FONDUL
PROPRIETATEA

RAPORTUL ANUAL AL COMITETULUI REPREZENTANTILOR
PENTRU ANUL 2010

|. ROLUL COMITETULUI REPREZENTANTILOR
INTRODUCERE:

Comitetul Reprezentantilor din cadrul SC Fondul Proprietatea SAn{H") este un
organism creat conform Actului Constitutiv si articolului 224 alindid Regulamentul
CNVM nr. 15/2004 si Hotararii de Guvern nr. 1514/2008, care nu se regasesteciura
organelor corporatiste astfel cum sunt acestea reglementatéedea Societatilor
Comerciale.

Comitetul Reprezentantilor este format din membri numiti de Acian&enerala Ordinara a
Actionarilor (AGOA) pentru un mandat de 3 ani, care se prelungestiept pana la prima
sedinta a AGOA. Totodata, contrar prevederilor din legile apleaBiGOA poate decide

privind mandatul membrilor Comitetului Reprezentantilor fara a includastfel de aspect
pe ordinea de zi a adunarii.

Membrii Comitetului Reprezentantilor pot fi actionari ai Fonduluu salte persoane
desemnate de actionari si trebuie sa aiba experienta si cuelestiorespunzatoare pentru a
decide (daca este necesar, cu ajutorul unui consultant independerttpdaaetiile propuse
de Administratorul Fondului, care necesita aprobarea ComitetuluieReygantilor, sunt
realizate cu respectarea intereselor actionarilor. Acestadatoriri de diligenta si loialitate
fata de Fond, actionand in interesul actionarilor.

Sedintele Comitetului Reprezentantilor au loc cel putin trirest@onvocarea sedintei se
face de presedintele Comitetului Reprezentantilor seleetah@mbrii acestuia, de oricare
membru al acestuia sau de catre Administratorul Fondului. ComReflezentatilor se va
intruni in cel mult 7 (sapte) zile de la convocare. Deciziten@Betului Reprezentantilor vor
fi luate in prezenta majoritatii membrilor sai si cu votul famral majoritatii drepturilor de

vot detinute de membrii Comitetului Reprezentantilor.

Conform Actului Constitutiv, principalele atributii ale Comitetului Reprezetiita sunt:
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(a) ca urmare a informarii primite de la Administratorul Fonduluipcivire la convocarea
adunarii generale ordinare si/sau extraordinare, solicita, inl dazcare considera
necesar, adaugarea unor noi puncte pe ordinea de zi ce urmeazgrangecin textul
convocatorului adunarii actionarilor;

(b) primeste de la Administratorul Fondului informarile in ceea cgepte raspunsul la
solicitarile scrise, depuse inainte de data adunarii actionadié catre actionari, cu
privire la ordinea de zi ce implica activitatea Fondului;

(c) primeste de la Administratorul Fondului situatiile financiare amuedportul anual de
activitate prezentat de Administratorul Fondului si raportul finaneilaauditorilor,
inainte de a fi puse la dispozitia actionarilor si le anal@gpatand formula un punct de
vedere, in cazul in care are obiectiuni, pe care il prezinta Adtratorului Fondului si
adunarii generale;

(d) primeste de la Administratorul Fondului spre analiza raportul asugdolitica de
management si afaceri ale Fondului si prezinta Administratorgéadului si adunarii
generale a actionarilor un punct de vedere cu privire la acestea;

(e) primeste de la Administratorul Fondului spre analiza bugetul deuvesit cheltuieli
anual si planul de afaceri, inainte de a fi supus spre aprobareriadigrerale a
actionarilor si prezinta Administratorului Fondului si adunarii geeewa punct de
vedere cu privire la acestea;

() primeste de la Administratorul Fondului spre analiza stratggnerala, in conformitate
cu politica de investitii a Fondului, inainte de a fi supusa spr@bape adunarii generale
a actionarilor, si prezinta Administratorului Fondului si adunarii ggeeun punct de
vedere cu privire la aceasta;

(g) primeste de la Administratorul Fondului spre analiza si aproba cddrdesfasurare a
operatiunilor Fondului, precum si orice alt regulament emis de Adtratorul Fondului
aplicabil Fondului, in conformitate cu prevederile legale in vigoareeglementarile
pietei de capital,

(h) primeste si analizeaza propunerea Administratorului Fondului adrA§@A pentru
incheierea contractului de audit financiar si prezinta Admirigwaui Fondului si
adunarii generale un punct de vedere cu privire la aceasta;

(i) analizeaza in mod regulat politica de investitii a Fondului siipt@2Administratorului
Fondului si adunarii generale un punct de vedere, oricand considerasatitel putin o
data pe an, cu prilejul AGOA,

() primeste rapoartele auditorilor interni si prezinta AdministrdtorFondului si adunarii
generale un punct de vedere cu privire la acestea,

(k) monitorizeaza, pe baza informatiilor si rapoartelor primite de Administratorul
Fondului, urmatoarele:

» lista continand investitiile de portofoliu si procentajul aferent fiecarui tipaestitii;
» lista cu tranzactiile majore din portofoliul Fondului pentru perioada revizuita;
» profitul total al portofoliului si compararea profitului cu reperul din piata adecva

e compararea profitului obtinut cu obiectivul initial; 5
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» gradul de indeplinire al politicii de investitii;
» raportul de evaluare privind indeplinirea activitatii,

toate cele de mai sus cu scopul de a intocmi si prezenta adyerarale a actionarilor, ori

de cate ori este cerut de catre actionari, dar in orice elagutin o data pe an, un raport

privind activitatea de monitorizare desfasurata de Comitetul Reprezkemfant

() reprezinta adunarea generala a actionarilor in relatia cu rAstnaitorul Fondului din
punctul de vedere al tuturor comunicarilor dintre cele doua organeceptexsituatiilor
reglementate expres in Actul Constitutiv ca urmand o modalitatmheinicare directa
intre adunarea generala si Administratorul Fondului;

(m)verifica raportul Administratorului Fondului si exercita monitorizapermanenta asupra
conducerii Fondului de catre Administratorul Fondului; in acest sendjcaedaca
operatiunile efectuate de catre Administratorul Fondului sunt copilpatu legea aflata
in vigoare, cu Actul Constitutiv sau cu orice hotarare relevaradumarii generale a
actionarilor;

(n) in anumite imprejurari, convoaca adunarea generala a actionarilor;

(o) participa la sedintele adunarilor generale ale actionarilor esdirga rapoarte in toate
situatiile mentionate in Actul Constitutiv ori cu privire la aaiproblema despre care
considera ca este util a fi informata adunarea generala;

(p) propune adunarii generale a actionarilor aprobarea sau respingereauiori
contract/document care poate crea obligatii legale Fondului, fare@ #im#ta la
cumpararea, vanzarea, schimbul sau oferirea drept gaj a ackesldului care depasesc
5% din valoarea totala a activului net al Fondului (calculata conform regulilgiMJN

(q) recomanda adunarii generale a actionarilor incetarea cartrad® administrare in cazul
in care considera ca este spre avantajul actionarilor;

(r) recomanda adunarii generale a actionarilor orice alte asppecteare le considera
importante pentru actionari;

(s) recomanda adunarii generale extraordinare a actionarilor, plapunerea
Administratorului  Fondului, numirea intermediarului ofertei publice, precsm
remuneratia acestuia, la momentul la care va fi necesaraeauomei astfel de societati
in legatura cu admiterea la tranzactionare a actiunilor emise de Fond.

De asemenea, Actul Constitutiv include prevederi care reglenzanteaflictul de interese si

obligatiile de confidentialitate ale membrilor Comitetului Reprezeiant

In plus, Comitetul Reprezentantilor va decide, intr-o perioada rezarddbtimp, in privinta

oricarei cereri depuse de Administratorul Fondului, astfel incaesaita Administratorului

Fondului sa isi indeplineasca obligatiile.

Prezentul raport a fost intocmit pentru perioada 29 septembrie — 31 decembrie20l @3

schimbarea modului de administrare, mandatul administratorului si toéraualului

Comitet al Reprezentantilora a inceput sa produca efectele incepand cu 2%se@ef0.
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SCURTA PREZENTARE A ACTIVITATII COMITETULUI REPREZENTANZILOR:
Sedinte - Scurti prezentare a ordinii de zi pentru fiecaresedinta

In conformitate cu prevederile art. 16 din Actul Contitutiv al.S-6ndul Proprietatea S.A.
aprobat prin Hatrarea Adutirii Generale Extraordinare a Aaenarilor nr. 5 din data de
29.11.2010si prevederile Capitolului Il din Regulamentul de organizgirédunctionare a
Comitetului Reprezentator al S.C. Fondul Proprietatea S.A. aprobat prin Decizia
Comitetului Reprezentaitor nr. 2/14.10.2010, in perioada 29 septembrie — 31 decembrie
2010, au avut loc 4 (patrggdine ale Comitetului Reprezentdar, dupa cum urmeax

in data de 14 octombrie 2010,

in data de 26 octombrie 2010,

in data de 18 noiembrie 2010,

n data de 07 decembrie 2010.

PwpnPE

Pe ordinea de zi gedinei Comitetului Reprezentélor din data de 14 octombrie 2010 au
fost supuse analizei uttoarele:
1. Alegerea Prgedintelui Comitetului Reprezentdlor S.C. Fondul Proprietatea S.A.;
2. Constiturea Comitetului de augita Comitetului de nominalizarg remunerare din
cadrul S.C. Fondul Proprietatea S.A. (constiture, numire membitiyg@ite comitetelor,
organizare si functionare, remunerarea membrilor);
3. Prezentri referitoare la S.C. OMV Petrom S.4.S.C. Hidroelectrica S.A.;
4. Calculul activului net;
5. Informaii adresate amnarilor S.C. Fondul Proprietatea S.A.;
6. Proceduri si regulamente interne ale SC Fondul Proprietatea S.A.;
7. Cheltuieli care se supdrde S.C. Fondul Proprietatea S.A. potrivit Contractului de
Administrare a Investitiilor;
8. Listarea S.C. Fondul Proprietatea S.A. la Bursa de Valori Bgtcure
9. Strategia in domeniul raldor publice;
10. Asigurarea membrilor Comitetului reprezerttiam;
11.Angajgii S.C. Fondul Proprietatea S.A.;
12.Situgia juridica a facturii Schroder Investment Management Limited United
Kingdom.

Ordinea de zi gedinei Comitetului Reprezentédlor din data de 26 octombrie 2010 a fost
urmitoarea:
1. Insusirea procesului-verbal gedinei Comitetului Reprezentéglor care a avut loc
in data de 14.10.2010;
2. Convocarea Aduitii Generale Extraordinare a Aanarilor si a Adurarii Generale

Ordinare a Agonarilor SC Fondul Proprietatea SA pentru data de 29.11.2010
4
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(proiectul de buget de venituticheltuieli pentru anul 2011 este anexat la convocator);
3. Notd privind funaionarea Comitetelor Consultative din cadrul S.C. Fondul
Proprietatea S.A. (material améanat gixina din data de 14 octombrie 2010);

4. Nota privind propunerea de autorizare a cheltuielilor S.C. Fondul ProgaetaiA.

in conformitate cu programul de autorizare al Franklin Templetatefmal amanat din
sedina din data de 14 octombrie 2010);

5. Nota privind cheltuielile care se supartle S.C. Fondul Proprietatea S.A. potrivit
Contractului de Administrare a Investitiilor (material amé&iatsedinta din data de 14
octombrie 2010);

6. Diverse.

Agendasedinei Comitetului Reprezentélor S.C. Fondul Proprietatea S.A. din data de 18

noiembrie 2010 a fost udtoarea:
1. Insyirea procesului-verbal gkdinei Comitetului Reprezentglor care a avut loc
in data de 26.10.2010;
2. Prezentarea Franklin Templeton Investment Management Ltditaafer la
strategia care va fi aplicatle détre societatea de administrare in cazul S.C. Fondul
Proprietatea S.A.;
3. Funcionarea Comitetelor Consultative din cadrul S.C. Fondul Proprietatea S.A
(material aménat digedinta din data de 26 octombrie 2010);
4. Noul Reglament intern privind organizakgaestisurarea achizilor de bunurisi
servicii al S.C. Fondul Proprietatea S.A.;
5. Proiectul de contract ce urmeéaz se incheia cu Deloitte Audit S.R.L. in vederea
emiterii unei scrisori de constaman referitoare la Prospectul de admitere la
tranzadonare a S.C. Fondul Proprietatea S.A.;
6. No& privind aprobarea efecidi platii pentru servicile prestate de Franklin
Templeton Investment Management Ltd. pentru S.C. Fondul ProprietateanS.A
perioada 29 — 30 septembrie 2010;
7. Regulamentul privind degtirarea aduirilor generale ale aionarilor S.C. Fondul
Proprietatea S.Asi exercitarea dreptului de vot dé&tie agionarii acesteia;
8. Raportul de control incheiat de Corpul de Control al Primului-Miunisl
Romaniei referitor la activitatea SC Fondul Proprietatea S.A.;
9. Diverse.

Ordinea de zi gedinei Comitetului Reprezentélor S.C. Fondul Proprietatea S.A. din data
de 07 decembrie 2010 a fost utoarea:
1. Insusirea procesului-verbal ajedinei Comitetului Reprezentgfor care a avut
loc in data de 18.11.2010;
2. Aprobarea procedurilor interne privind calculul activului net al S.C. Fondul
Proprietatea S.A.;
3. Diverse.
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Decizii - Scurta prezentare a tuturor deciziilor adoptate in 2010

Potrivit dispoziiilor art. 16 alin. (3) din Actul Contitutiv al S.C. Fondul Proprietaia.
aprobat prin Hairdrea Adusrii Generale Extraordinare a Aasnarilor nr. 5 din data de
29.11.2010si prevederilor art. 10 din Regulamentul de organizarefunctionare a
Comitetului Reprezentaitor al S.C. Fondul Proprietatea S.A. aprobat prin Decizia
Comitetului Reprezentaitor nr. 2/14.10.2010, Comitetul Reprezentlan S.C. Fondul
Proprietatea S.A. a adoptat un rimrde 13 (treisprezece) decizii in perioada 29 septembrie —
31 decembrie 2010, dagum urmeax

1. Decizia nr. 1 din data de 14.10.201Qorivind alegerea psedintelui
Comitetului Reprezentator ai S.C. Fondul Proprietatea S.A.;

2. Decizia nr. 2 din data de 14.10.201@rivind aprobarea Regulamentului de
organizare si  functionare Comitetului Reprezentdor SC Fondul
Proprietatea SA;

3. Decizia nr. 3 din data de 14.10.201frivind aprobarea limitei de asigurare
profesional pentru membrii Comitetului Reprezentitor S.C. Fondul
Proprietatea S.A.;

4. Decizia nr. 4 din data de 26.10.201@rivind aprobarea convocatorului
pentru Adunarea GenefiaExtraordinai a Aaionarilor si pentru Adunarea
General Ordinati a Aaionarilor S.C. Fondul Proprietatea S.A. convocate
pentru data de 29.11.2010;

5. Decizia nr. 5 din data de 26.10.201(rivind aprobarea procedurii de
autorizaresi plata a cheltuielilor efectuate deatce Franklin Templeton
Investment Limited United Kingdom Tn numele S.C. Fondul Proprietatea S
in conformitate cu Programul de autorizare corporativ la nivel b{dieaumit
n continuare “GCAP”) al Franklin Templeton Investment Limited;

6. Decizia nr. 6 din data de 26.10.201@rivind aprobareacheltuielilor care
urmeaz a fi suportate deatre S.C. Fondul Proprietatea S.A. in conformitate
cu prevederile Contractului de Administrare a Inygst nr. 7/25.02.2010
incheiat intre S.C. Fondul Proprietatea §i.A&ranklin Templeton Investment
Limited United Kingdom (denurmitin continuare Societate de Administrare);

7. Decizia nr. 7 din data de 18.11.201@rivind alegereadoamnei Monica
George - Maurer in calitate de FRedinte al sedinei Comitetului
Reprezentatior din data de 18 noiembrie 2010;

8. Decizia nr. 8 din data de 18.11.201(rivind aprobarea Tnfiigarii si
functionarii a dous Comitete Consultative in cadrul S.C. Fondul Proprietatea
S.A., respectiv Comitetul de auditComitetul de nominalizarg remunerare;
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9.

Decizia nr. 9 din data de 18.11.201frivind aprobarea Regulamentului de
organizaresi desfisurare a achizilor de bunurisi servicii al S.C. Fondul
Proprietatea S.A.;

10.Decizia nr. 10 din data de 18.11.201@rivind aprobarea proiectului de

11.

12.

13.

contract ce urmeéza se incheia cu Deloitte Audit SRL pentru ca Deloitte
Audit SRL gi-si dea acordul are Fondul Proprietatea S.A. cu privire la
includerea rapoartelor de audit asupra sitoa financiare individualesi
consolidate pregite in conformitate cu Standardele Intdionale de
Raportare Financiare (,IFRS”), pentru anii incheiati la 31 decen2®07, 31
decembrie 2008 si, respectiv, 31 decembrie 2009 in Propectul de admitere la
tranzadionare a Fondului Proprietatea S.A.;

Decizia nr. 11 din data de 18.11.201Qorivind aprobareaachifrii
contravalorii serviciilor prestate deatce Franklin Templeton Investment
Management Limited UK in perioada 29 — 30 septembrie 2010, respectiv
remunerda pentru administrarea portofoliului Fondului Proprietatea S.A.,
precumsi remunerg@a pentru administrarea Fondului Proprietatea S.A., astfel
cum sunt prezentate in factura nr. S43900080335/22.10.201G@ €mis
Franklin Templeton Investment Management Ltd. UK, factertificat de
Bancpost SA, in calitate de depozitar al SC Fondul Proprietatea SA;

Decizia nr. 12 din data de 18.11.2010rivind aprobared&egulamentului de
organizaresi desfisurare a adutrilor generale ale aionarilor S.C. Fondul
Proprietatea S.Asi exercitarea dreptului de vot d&tie agionarii acesteia;

Decizia nr. 13 din data de 07.12.2010rivind aprobareg@rocedurilor interne
privind calculul activului net al S.C. Fondul Proprietatea S.A.
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. PUNCTUL DE VEDERE AL COMITETULUI REPREZENTAN TILOR CU
PRIVIRE LA RAPORTAREA FINANCIARA LA SFARSITUL ANULUI:

RAPORTUL ANUAL DE ACTIVITATE PREZENTAT DE FTIM:

Bilant
31decembrie 31decembrie 31decembrie
2008 2009 2010
RON RON RON
Imobilizari necorporale 2.606 10.275 -
Imobilizari corporale 763.583 495.801 -
Imobilizari financiare 9.410.686.783 9.552.138.410 10.890.522.931
Active imobilizate - Total 9.411.452.972 9.552.644.486 10.890.522.931
Active circulante - Total 1.539.638.520 2.666.765.775 1.332.432.934
Cheltuieli Tn avans 1.035.143 56.883 31.004
Datorii ce trebuie pkite intr-o
perioad de un an 9.179.453 7.377.636 69.287.395
Total active minus datorii
curente 10.942.947.182 12.212.089.508 12.153.699.474
Provizioane 16.085.232 15.062.518 14.424.098
Total capitaluri proprii 10.926.861.950 12.197.026.990 12.139.275.376

La sfasitul anului 2010, Fondul nu mai tleea imobiliziri necorporalesi corporale,
deoarece majoritatea acestora a fost va@ndat casatin urma prelarii administérii de
catre Societatea de Administrare a Invgigdr. Noul administrator este reponsabil pentru
asigurarea spalui de birourisi a echipamentelor necesare actiyit prin urmare activele
ramase nu au mai fost necesare la relocarea in noul sediu.

Imobilizarile financiare includeau participée listate sau nelistate ale Fondului. Conform
standardelor romage de contabilitate, imobilirile financiare, listatesi nelistate, sunt
evaluate la costul de achiei (sau valoarea itiala) minus ajustrile pentru pierderi de
valoare. Pentru imobilizile financiare listate, ajustarea pentru pierderea de valeste
calculati da@ este cazul, ca diferemnefavorabi intre cosfsi pretul de inchidere (in cazul
in care costul este mai mare decattyrele inchidere). Pentru imobifidle financiare
nelistate sau nelichide, ajustarea pentru pierderea de valoapam@arostul cu valoarea
capitalurilor proprii ale emitentului conform ultimelor sitiidinanciare si orice rezultat
negativ este inregistrat ca pierdere de valoare. #jlespentru pierderile de valoare au fost
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inregistrare in contul de profi pierdere pentru anii 2006 2007 si intr-un cont separat de
rezerve, in capitalurile proprii, incepand cu anul 2008.

Valoarea imobiliZrilor financiare a crescut cu 1.338,4 milioane RON n 20 Xteasta s-a
datorat in principal reveisi ajustirilor pentru pierderi de valoare Tinregistrate n anii
anteriori (in principal pentru participge in OMV Petromsi Hidroelectrica).

Saderea semnificativa valorii activelor circulante in 2010, cu 1.334,3 milioane RON, s-a
datorat n principal g@tii dividendelor @tre agionari, in valoare brétde 1.124,3 milioane
RON, incepand cu luna octombrie 2010. Disponihilé banesti au fost mai ridicate la 31
decembrie 2009 comparativ cu sféul anului anterior, din mai multe motive printre care
incagrile din vanzarea de imobiliz financiaresi neplata dividendelor in anul respectiv,
ceea ce a influeat pozitiv nivelul activelor circulante totale.

Datoriile au crescut cu 61,9 milioane RON in 2010. Aceastere s-a datorat dividendelor
de plai necolectate de gonarii Fondului paa la sfagitul anului, precunsi datoriilor legate
de Tinregistrarea Fondului la CNVM in augustintrarea in vigoare a contractului cu
Societatea de Administrare a Inv@str in septembrie, datorii care auaapt pentru prima
dati in 2010. Datoriile inclugi taxe datorate, precugndatorii de 9,7 milioane RON privind
contribtiile primite de la agonarul semnificativ al Fondului, Ministerul Fingfor Publice,
care nu au fost convertite Thin capital social.

Contul de profit si pierdere

Exercitiul financiar incheiat la
31decembrie 31decembrie 31decembrie

2008 2009 2010
RON RON RON
Venituri din activitatea curenta,
din care: 524.086.340 1.320.362.566 576.629.495
Venituri din imobiliziri financiare 384.750.573  118.165.267 179.049.051
Venituri din dobanzi 84.453.833 142.469.834 131.466.209
Venituri din reversarea ajustlor
pentru pierderi de valoarssi
provizioanelor 11.475.624 31.566.178 217.362.939
Venituri din investiii financiare
cedate - 980.237.872 -
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Venituri
valutar
Alte venituri din activitatea cureit

din difereme de curs

Cheltuieli din activitatea curenta,

din care:

Cheltuieli privind
financiare cedate

Cheltuieli din diferere de curs
valutar

Alte cheltuieli din

curenti *

Rezultatul brut

investiile

activitatea

Impozitul pe profit
Rezultatul exerckiului financiar

43.355.391 47.727.476 47.734.665
50.919 195.939 1.016.631
43.088.135 486.170.050 109.242.071

- 428.742.731 -

23.823.898 32.995.783 56.899.816
19.264.237 24.431.536 52.342.255
480.998.205 834.192.516 467.387.424
13.296.780 104.054.192 11.203.603
467.701.425 730.138.324 456.183.821

* Alte cheltuieli din activitatea curedtinclud: cheltuieli privind comisioanelg onorariile,
cheltuielile cu serviciile bancarg asimilate, cheltuielile cu amortizi si provizioanele,
cheltuielile privind dobanzile, cheltuielile cu materiale, energieapa, cheltuielile cu
personalul, serviciile executate de ferprecum si alte impozite, taxesi varsaminte

asimilate.

Veniturile din imobilizri financiare reprezidtveniturile din dividendele de la socigle din
portofoliul Fondului. Aceste venituri au crescut cu 60,9 milioane lei Tn 20hiparativ cu
anul precedent dataginivelului mai ridicat al dividendelor distribuite platite de socieitile
din portofoliu, dei nu s-a ajuns la nivelul din 2008.

Veniturile din dobanzi provin din depozitele lanii si din titlurile de stat. Valoareasar
scazuti a acestui tip de venituri in 2010 este deternidatnivelul depozitelosi titlurilor de
stat din 2010, asupraimia dividendele glite Tncepand cu octombrie 2010 au avut un

impact negativ.

Cresterea semnificativ a veniturilor din reversarea ajastor pentru pierderi de valoare in
2010, a fost determin@afin primul rand de reversarea afustpentru pierderi de valoare a
investtiei in Hidroelectica, in suinde 216,6 milioane RON, inregisttanitial in 2006si

2007, prin contul de profiii pierdere.

Veniturile din investiile financiare cedate (980,2 milioane RON in 2009) repr&zint
incadirile din vanzarea participidor in societitile din portofoliu, iar cheltuielile privind
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investtiile financiare cedate (428,7 milioane lei) Tnseancostul sau valoarea contabg
acestor invedfii inainte de cedare. Q&gul net, Tnainte de impozitare, in 2009 a fost de
551,5 milioane lei, Tn timp ce in 20%02008 nu au avut loc astfel de vénz

Alte venituri din activitatea curehtse refex la penaliftile pentru plata cu intarziere a
dividendelor de @re socieitile din portofoliu, cheltuielile de judecatecuperatgi venituri
din vanzarea imobilirilor corporale.

Alte cheltuieli din activitatea curentau crescut cu 27,9 milioane lei in 2010 in principal
datori@ intrarii Tn vigoare a unor noi contracte. Acestea includ comisioaneleat@tGNVM

Tn urma nregistirii Fondului in luna august, precugncomisionul datorat incii depozitare,
Bancpost, gitibil din aceeai luna. Contractul cu Societatea de Administrare a Intigstia
intrat Tn vigoare la sfaitul lunii septembrie. Categoria Alte cheltuieli inclugecheltuielile

cu personalul Fondului, care au fost inregistrate in principal in gdereateriodr intrarii in
vigoare a contractului cu Societatea de Administrare a Inlesti

Comitetul Reprezentantilor a primit situatiile financiar e si raportul administratorului
prezentate anterior si este de parare ca acestea reflectarect realitatea Fondului
aferenta anului 2010.

RAPORTUL FINANCIAR AL AUDITORULUI

Comitetul Reprezentantilor a analizat raportul de audit emisde Deloitte Audit SRL,
care este prezentat alaturi de situatiile financiare staitare. Comitetul de Audit s-a
intalnit cu reprezentantii Deloitte pentru a discuta raportul de audit si a luat cunostinta
ca opinia auditorilor este fara rezerve.

PROFITUL TOTAL AL FONDULUI PENTRU 2010 SI COMPARAREA PROLUI
FONDULUI PROPRIETATEA CU REPERUL DIN HIAADECVAT

Datorita structurii unicgi a scopului Fondului Proprietatea, nu exisbmpanii comparabile
Tn Romania sau in regisune pentru a se puitea face o astfel de a@mpara

La Bursa de Valori Bucugt, cele mai mari companii au pbut urmiatoarele profituri nete,
potrivit reyultatelor financiare preliminare aferente anului 2010:

- Petrom: 2.21 miliarde RON
- BRD: 533 milioane RON
- Transgaz: 368 milioane RON
- Transelectrica: 10 milioane RON

- Banca Transilvania: 98 milioane RON
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BUGETUL RECTIFICAT COMPARAT CU REZULTATELE 2010

Comitetul Reprezentantilor a cerut Administratorului Unic sa izeed varidile
semnificative ale principalelor categorii de venitgiricheltuieli ale Fondului Proprietatea
S.A. (“Fondul”) intre Bugetul Revizuit pentru anul 2010, aprobat dgoreri pe 6
septembrie 201G, veniturile si cheltuielile realizate din Contul de Profitpierdere pentru
anul financiar incheiat la 31 decembrie 20R&zultatul acestei analize a fost prezentat
Comitetului Reprezentantilor, care a fost multumit de explleatiferite pentru diferentele
rezultate.

O prezentare detaliata aspectelor relevante este ingliis Anexi. Pentru aceastanaliz,
anumite categorii de venitugi cheltuieli din Contul de profigi pierdere pentru anul 2010 au
fost reclasificate (de exemplu: veniturile/cheltuielile difedrtele de curs valutar au fost
prezentate net) pentru a facilita compiarantrucat anumite categorii de venitgircheltuieli
nu pot fi de obicei estimate, pentru scopul acestei analize, ébstaungirtite in categoriile
.Bugetate”si ,Nebugetate” pentru a le diferga.

Venituri din activitatea curent

Desi Veniturile totale din activitatea curentealizate (exceptand Veniturile din difetele
de curs valutar) in sufrde 528,8 milioane lei sunt semnificativ mai mari decat ceimate
in Bugetul revizuit, de 277,4 milioane lei, marea parte a diferesste datorit reverarii
ajustirii pentru deprecierea activelgr a provizioanelor in suinde 217,4 milioane lei,
intrand n categoria veniturilor ,Nebugetate”. Veniturile “Buaget realizate, sunt mai mari
cu doar 12% decat cele din bugetul revizuit, in principal dateetiturilor din dobanzi.

Cheltuieli din activitatea curetit

Daa sunt excluse pierderile din difetefe de curs valutas alte cheltuieli din categoriile de
cheltuieli considerate “Nebugetate”, cheltuielile realizatetal sunt cu 6% mai mici decat
cele bugetate.

Profitul anului
Profitul net realizat a fost de 456,2 milioane lei, in timp cditptonet bugetat conform
bugetului revizuit a fost de 195,0 milioane lei.
Compargia poate fi sumarizatdupi cum urmeax
Milioane lei

Profit net bugetat 195,0

Adjustarile care rezulta in profitul net:
12
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Reversarea ajiilor de depreciere a217.,4
activelorsi a provizioanelor

Venituri realizate din dobanzi si33,2
dividende mai mari decat cele bugetate
Pierderi nete din diferea de curs valutar13,7
mai mici decat cele bugetate

Cheltuieli cu impozitul mai mari cauzaté7,1)
de un profit mai mare decat cel bugetat

Alte cheltuieli nete 2,1

Profitul net realizat 456,2

Valorile pozitive sunt vari# favorabile, iar cele negative sunt vatiaefavorabile.

PROPUNEREA ADMINISTRATORULUI UNIC PRIVIND DISTRIBUIARE
DIVIDENDELOR:

Comitetul Reprezentantilor a analizat propunerea Administratorului Unic referitoare

la distribuirea profitului aferent anului 2010 si recomanda actonarilor sa citeasca cu
atentie propunerea si sa ia act de impactul pe care il aregdribuirea propusa asupra
rezervelor Fondului. Comitetul Reprezentantilor sustine propunerea de distribuire
facuta pentru dividend brut de 0,01569 lei / actiune si recomala actionarilor sa voteze
in favoarea acesteia.
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[II. INVESTITIILE DIN PORTOFOLIUL FONDULUI:

PUNCTUL DE VEDERE AL COMITETULUI REPREZENTANTILOR QU PRIVIRE LA
POLITICA DE INVESTITII A FONDULUI SI GRADUL DE INDE PLINIRE CU
POLITICA DE INVESTITII, PRECUM $I CU ORICE MODIFICARI $I ACTIUNI
CARE S4 DUCA LA REZULTATELE CORECTE

Obiectivul de investii al Fondului Bmane aprecierea pe termen lung a capitalului prin
investtii facute Tn principal in awni si instrumente financiare bazate pei@g romanati.
Detaliile referitoare la politica de investitii se regasen Declaratia de Politica Investitionala
si in Actul Constitutiv.

Comitetul Reprezentantilor apreciaza ca Societatea de Admisirare a Investitiilor a
respectat in cursul anului 2010 politica investitionala a Fondului.

PUNCTUL DE VEDERE AL COMITETULUI REPREZENTANTILOR QU PRIVIRE LA
INVESTITIILE DIN PORTOFOLIU SI LA PROCENTUL PENTRU FIECARE TIP DE
INVESTITIE LA SFARSITUL ANULUI 2010

Portofoliul Fondului a inclus 83 de companii (28 listate55 nelistate) in cadrul unor
societati cu capital public sau privat. Procentul daiacreprezentand invegtiale Fondului
varia intre mai ptin de 2% paa la 100%, reprezentanand mai mult de 90% din valoarea
activului net. Portiunea de actiuni nelistate din portofoliu reprezé6fa din valoarea
activului net, pe cand cea a celor listate reprezenta 32% dinrealéatala a Fondului.
Valoarea lichidiftilor nete, care includea depozitele bancare, conturile curentdicagste

de trezorerie precumi alte deineri reprezenta 8% din valoarea activului net.

Portofoliul oferea o nexpunere uaiasupra sectorului energetic roméanesc. Portofoliul era
Tmpartit intre sectorul energiei electrice, sectorul petrofieal gazelor naturale (fiecare
detine 33% din valoarea activului net). Expunerea Fondului in sectoaeslgiesi a gazului
(transport, distribtie si furnizare) reprezenta 19% din valoarea activului net, pe cand 3% din
valoarea activelor era in domeniul infrastructurii. Expunerea pombiolpe alte sectorare
reprezenta 4% din valoarea activului net.

Comitetul Reprezentantilor are o colaborare continua cu Admimstratorul Unic in ceea
ce priveste activitatile referitoare la administrarea Fondulu si a investitiilor sale.
Comitetul Reprezentantilor considera ca Administratorul Unic administreaza Fondul
pe baze profesionale aliniate la termenii Contractului de Adhinistrare a Investitiilor
incepand cu 29 septembrie 2010.
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PUNCTUL DE VEDERE AL COMITETULUI REPREZENTANTILOR QU PRIVIRE LA
TRANZACTIILE SEMNIFICATIVE ALE FONDULUI IN 2010

Fondul nu a avut tranzgicsemnificative in cadrul portofoliului in cursul anului 2010.

IV. PUNCTUL DE VEDERE AL COMITETULUI REPREZENTANTILO R CU
PRIVIRE LA RAPORTUL ANUAL DE AUDIT INTERN

Comitetului Reprezentaitor i-a fost prezentat raportul de audit intern elaborat dteec
auditorul intern al Fondului Proprietatea, Ernst & Young, referitqrelaoada cupririsintre
perioada prelarii administérii Fondului Proprietatea de aice Franklin Templeton
Investments Management Limited in 29 septembrie 201@ebruarie 2011.

Obiectivul major al acestui raport a fost analizarea rikmucheie referitoare la operanile
Fondului Proprietatea, daca administrarea s-a facut intr-o raaadecvata si respectarea
prevederilor legale si a politicilor si procedurilor companiei.

Raportul nu a identificat probleme majore referitoare la tipugfectivitatea subiectelor
misiunii de audit intern.

Oricum, pentru a imbunatati controlul intern, raportul include sirie sk2 recomandari care
sa fie analizate de catre conducerea companiei in domeniul prib@edwr un impact de risc
scazut.

V. EVALUAREA GENERALA A ACTIVITATII FTIM PENTRU 2010 (P ERIOADA
DE RAPORTARE)

Franklin Templeton Investment Management Ltd. UK — Sucursala Bgicareinceput
mandatul sau ca Societate de Administrare a Inukstisi Administrator unic in 29
septembrie 2010. Administratorul Unic a depus eforturi intense pengta &bndul la Bursa
de Valori Bucurgti si a reyit sa se incadreze Tn termenul propusiaide 25 ianuarie 2011.
Listarea la Bursa de Valori a fost un eveniment important al Fondulul,da & pentru pia
de capital romaneasgi comunitate financiar Prinicpalele activiiti ale Administratorului
Unic in anul 2010 au fost udtoarele:

. Distribuirea dividendelor in valoare de 1.1 miliarde lei (0.0816 RQNfa) aferente
anilor 2008si 2009 incepand cu luna octombrie 2010
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Aprobarea de are CNVM in noiembrie 2010 a noilor reguli de calcul a valorii
activului net prin utilizarea standardelor intgronale

. Fondul Proprietatea devine primul fond din Romania care pgiudilorarea activului
net pe baza principiilor de valoare st

. Aprobarea utilizrii conturilor globale in decembrie 2010 pentru a facilita séleic
de intermediare in vederea piiigi listarii la Bursa de Valori Bucugs

. Un process continuu de nominalizare a reprez@tgarFondului in consilile de
administraie ale companiilor din portofoliu

. Analiza atent ti un control active asupra actisii companiilor din portofoliu

. Consultam pentru companiile din portofoliu pentru a asteetranspares, eficiena

si profitabilitatea
Aplicarea principiilor de guvernahcorporatii pentru companiile din portofoliu
Cresterea transparegi in relaia cu adonarii si cu potenialii investitori

In concluzie, Comitetul Reprezentantilor a analizat toate dagoriile de activitate ale
Fondului prezentate anterior desfasurate in perioada 29 septgrie - 31 decembrie
2010 si constata ca Administratorul Unic si-a indeplinit atribdiile sale si a dus la
indeplinire obiectivele sale de-a lungul acestei perioade.

VI. RECOMANDARI CATRE ACTIONARI:

Comitetul Reprezentantilor recomanda ca actionarii sa votezi favoarea propunerilor
prezentate de catre Administratorul unic in cadrul Adunarii Generale a Actionarilor.

Bogdan-Alexandru DRAGOI, Presedinte

Corin loan TRANDAFIR, Membru

Cristian BUSU, Membru

Monica MAURER-GEORGE, Membru

Sorin-Mihai MINDRU TESCU, Membru
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Anexa

Fondul Proprietatea

2010 Realizat vs Bugetat Bugetul initial Bugetul revizuit Realizat 2010 Variatie
2010 2010
LEI LEI LEI LEI
C
I. VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA 154.667.576 277.409.408 528.800.103 251.390.695
Venituri bugetate 149.962.304 277.409.408 311.437.164 34.027.756
Venituri din dividende 60.487.543 173.185.020 179.049.051 5.864.031
Venituri din dobanzi 89.278.823 104.185.900 131.466.209 27.280.309
Alte venituri 195.939 38.488 921.904 883.416
Venituri nebugetate 4.705.271 - 217.362.939 217.362.939
Venituri din diferente de curs valutar (net) 4.705.271 - - -
Venituri din reversarea provizioanelor si a - - 217.362.939 217.362.939
ajustarilor pentru pierderea de valoare
II. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA 57.656.869 78.329.058 61.412.679 (16.916.379)
Cheltuieli bugetate 57.656.869 55.439.909 52.115.587 (3.324.322)
Cheltuieli cu materialele si utilitatile 198.696 167.005 183.037 16.032
Cheltuieli cu chiriile 553.941 494591 562.790 68.199
Cheltuieli cu primele de asigurare 354.289 167.347 209.500 42.153
Cheltuieli de protocol si asimilate 120.000 87.088 67.761 (19.327)
Cheltuieli cu deplasarile si transportul 125.000 40.033 27.158 (12.875)
Cheltuieli cu salarii si indemnizatii brute angajati 6.878.748 3.933.216 3.108.543 (824.673)
si administratori
Cheltuieli cu indemnizatiile brute ale comisiei de 85.100 85.100 94.000 8.900
selectie
Cheltuili privind contributiile sociale, taxe si alte 1.882.048 1.097.542 865.866 (231.676)
impozite
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte 5.358.701 8.940.000 8.152.016 (787.984)
asimilate
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate 149.831 157536 A 130.168 (27.368)
Cheltuieli privind comisioane, onorarii si cotizatii, 3.310.218 6.635.640 A,B 6.004.697 (630.943)
incluzand
Comisioanele datorate CNVM 2.997.462 6.122.833 5.373.143 (749.690)
Comisionul bancii depozitare - 505.750 627.843 122.093
Cheltuieli privind amortizare imobilizarilor 268.162 108.814 107.626 (1.188)
corporale si necorporale
Pierderi din vanzarea si casarea imobilizarilor - 343.189 326.150 (17.039)
corporale si necorporale
Cheltuieli privind serviciile executate de terti si 38.322.135 33.115.839 B 32.276.061 (839.778)
asimilate, incluzand
Comisionul de administrarea si gestionare a 27.843.910 20.187.854 18.305.781 (1.882.074)
investitiilor (FTIML)
Onorariul de succes (Schroder) 6.975.510 7.324.608 7.373.840 49.232
Cheltuieli cu evaluarea portofoliului - 1.925.831 1.951.558 25.727
Cheltuieli cu auditul extern 556.750 1.075.402 1.393.014 317.613
Alte cheltuieli operationale 50.000 66.968 214 (66.754)
Cheltuieli nebugetate - 22.889.149 9.297.092 (13.592.057)
Cheltuielile cu diferente de curs valutar (net) - 22.889.149 9.165.151 (13.723.998)
Cheltuieli cu provizioanele si ajustarile pentru - - 131.941 131.941
deprecierea creantelor
Ill. REZULTATUL BRUT (PROFIT) 97.010.707 199.080.349 467.387.424 268.307.075
IV. Cheltuieli cu impozitul pe profit 5.843.706 4.143.253 11.203.603 7.060.350
V. REZULTATUL NET (PROFIT) 91.167.001 194.937.097 456.183.821 261.246.724
VI. CHELTUIELI PRIVIND INVESTITIILE 22.427 22.427 -
Imobilizari necorporale 106.250 4.720 4.720 -
Imobilizari corporale 425.000 17.707 17.707 -
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Comisionul fancii depozitare, in valoare tofadle 0,5 milioane lei a fost reclasificat in BugeRavizuit 2010 din categoria "Cheltuieli cu serilci
bancarsi asimilate" in categoria "Cheltuieli privind con@ane, onorarisi cotizaii" (pentru a reflecta mai bine natura acestor theli).

Comisionul CNVM, in valoare totalde 6,1 milioane lei (2010 bugetul initial: 3 rodine lei) a fost reclasificat Tn Bugetul Revizuitl2 din
categoria “Cheltuieli privind serviciile executale teti si asimilate” in categoria “Cheltuieli privind congsne, onorariki cotizgii” (pentru a
reflecta mai bine natura acestor cheltuieli).

Anumite categorii de venitugi cheltuieli din Contul de profi§i pierdere pentru anul 2010 au fost reclasificae éxemplu: veniturile/cheltuielile
din diferenele de curs valutaf veniturile / cheltuielile din vanzargacasarea imobilirilor corporalesi necorporale au fost prezentate net) pentru a
facilita comparda cu bugetul.
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