FONDUL
PROPRIETATEA

NOTA
PRIVIND MODIFICAREA ACTULUI CONSTITUTIV AL SC FONDUL PROPRIETATEA SA

Prin Hotararea nr. 2 din 6 septembrie 2010 a Adufsenerale Extraordinare a Actionarilor a fost
aprobata varianta actuala supusa modificarii a lacaonstitutiv al SC Fondul Proprietatea SA.

Actul constitutiv a fost ulterior modificat prin kwérea nr. 5 din 29 noiembrie 2010 a Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor, la cererean@Siei Naionale a Valorilor Mobiliare.

Conform acesteia sistemul de administrare duaist ¢arui organe de conducere erau Directoratul si
Consiliul de Supraveghere) a fost inlocuit de sistkunitar exercitat de catre administratorul urianklin
Templeton Investement Management Limited Unitedgdiom, Sucursala Bucuresti.

Dupa un an de fun@nare in aceste coniliFranklin Templeton Investment Management Limited
United Kingdom, Sucursala din Bucstiein calitate de Administrator Unic al SC Fondubprietatea SA
propune o serie de modifi¢, dupi cum urmeaz

- Laarticolul 11 propunem eliminarea redfiior cu privire la drepturile de vot, astfel ind&care
agiune ¢ dea dreptul la un vot. Administratorul Unic propumodificarea textului reformulat de
catre Comisia Naonak a Valorilor Mobiliare.

- La articolul 12, alineat (2) litera a) am propusmébarea referirilor la aprobarea raportului
auditorilor interni, deoarece potrivit legigikd in vigoare auditorii interni sunt independesi prin
urmare, rapoartele acestora patfie cel mult prezentate agnarilor, dar nu modificatgi / sau
aprobate deatre acgtia. Temeiul legal al independenauditorilor se regseste Th O.U.G. 75/1999
cu modificirile si completarile ulterioargi Normele de audit intern elaborate si aprobate de
Camera Auditorilor Financiari din Romania aprobptén Hotararea 88/2007 a CAFR. Comisia
Nationak a Valorilor Mobiliare nu a avut obsetiidata de propunerea Administratorului Unic.

- La articolul 12, alineatul (2) litera f) am propusliminarea referirilor la remunerarea
administratoruluisi a auditorilor, pentru £ este de natura juridica acestor contracte ca eke s
contind preiul, nefiind necesér merniunea aceasta in actul constitutiv. Comisiatibveah a
Valorilor Mobiliare nu a avut obsergiafata de propunerea Administratorului Unic.

- La articolul 12, alineatul (2) litera i) textul @t modificat la solicitarea Comisiei li@nale a
Valorilor Mobiliare (cuvantul ,stabilge” a fost Tnlocuit cu cuvantul ,aprah).

- La articolul 12, alineatul (2) litera j) textul @t modificat la solicitarea Comisiei li@nale a
Valorilor Mobiliare.

- La articolul 12 alineatul (3) litera h) propunem difcarea plafonului pentru care este necgsar
aprobarea aduni generale extraordinare atemarilor de la 5% din valoarea tata activului net
al Fondului Proprietatea la valoarea de 20% dimalubtactivelor imobilizate, individual sau
cumulat, pe durata unui exgfaifinanciar, mai ptin creanele, pentru corelare cu prevederile art.
241 din Legea nr. 297/2004 privind f@ade capital, cu modificile si completirile ulterioare.
Comisia N#@ionak a Valorilor Mobiliare nu a avut obsetiidata de propunerea Administratorului
Unic.

- La articolul 12 alineatul (3) am propus introdueengnei litere noi prin care se stagite n
atribuia adurarii generale extraordinare a tmmarilor aprobarea Declgiai de Politié
Investiionak, deoarece aceste atrituezultau din Declanga in vigoare, dar nu erau statuate Tn
acest articol. Comisia Nanak a Valorilor Mobiliare nu a avut obsetiiafata de propunerea
Administratorului Unic.

- La articolul 14 alineatul (6) am introdus o prec&@n sensulxsedina trebuie & fie prezidai pe
toat durata ei de d@re reprezentantul legal al administratorului uriceasta reglementare este
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necesar deoarece numarul genarilor SC Fondul Proprietatea SA este mgir@entru a evita
problemele de organizare. Aceasta este o p#actizeni in cadrul adufrilor generale ale
agionarilor SC Fondul Proprietatea SA. Comisiatibleak a Valorilor Mobiliare nu a avut
observai fata de propunerea Administratorului Unic.

La articolul 14 alineatul (12) propunem introdu@ereotului electronic, pentru corelare cu
prevederile Regulementului Comisiei fitemale a Valorilor Mobiliare nr. 6/2009. Administoaul
Unic propune modificarea textului reformulat dére Comisia Naonak a Valorilor Mobiliare.

La articolul 14 alineatul (16) propunem corelare@tenului cu termenul prézut in Regulamentul
Comisiei Naionale a Valorilor Mobiliare nr. 6/2009. Comisia fiéeak a Valorilor Mobiliare nu a
avut observgi fata de propunerea Administratorului Unic.

La articolul 14 alineatul (18) propunem introdu@ereotului electronic, pentru corelare cu
prevederile Regulamentului Comisiei fidmale a Valorilor Mobiliare nr. 6/2009. Comisia
Nationak a Valorilor Mobiliare nu a avut obsenidata de propunerea Administratorului Unic.

La articolul 14 alineatul (19) propunem introdu@ereotului electronic, pentru corelare cu
prevederile Regulamentului Comisiei figale a Valorilor Mobiliare nr. 6/2009. Comisia
Nationak a Valorilor Mobiliare nu a avut obsetiidata de propunerea Administratorului Unic.

La articolul 14 alineatul (24) propunem ca procedaplicabii Tn cazul votului secretisfie
reglementdt in procedura referitoare la organizargadesfsurarea aduirilor generale ale
agionarilor, deoarece in cazul votului electronic qgadura va fi diferit. Administratorul Unic
propune modificarea textului reformulat ddre Comisia Naonak a Valorilor Mobiliare.

La articolul 17 alineatul (6) textul a fost refortaula propunerea Comisiei Nanale a Valorilor
Mobiliare.

La articolul 17 alineatul (16) propunem reformubatextului pentru corelare cu prevederile art. 12.
Administratorul Unic propune modificarea textulwefermulat de &tre Comisia N#donak a
Valorilor Mobiliare.

La articolul 17 propunem introducerea unui nou edinreferitor la activitatea de externalizare,
deoarece aceste prevederi seasegc in Contractul de Administrare a Inyékir. Comisia
Nationak a Valorilor Mobiliare nu a avut obsetiidata de propunerea Administratorului Unic.

La articolul 17 propunem introducerea acestui alimgentru a se régi aceagt atribuie Th mod
clar in sarcina Comitetului Reprezentem. Administratorul Unic propune modificarea tehdi
reformulat de &tre Comisia Naonalk a Valorilor Mobiliare.

La articolul 19 alin. (1) propunem modificarea datele identificare ale administratorilor avand n
vedere faptul £ dl. Adrian Cighisi-a schimbat domiciliul din Cluj Napoca n Bucstie De
asemenea, propunem completarea textului avand dereed Comisia Ng@onakh a Valorilor
Mobiliare a aprobat numirea drei. Oana Valentinatalca al treilea reprezentant legal al Franklin
Templeton Investment Management Limited United Idimy, Sucursala din Bucuyte Comisia
Nationak a Valorilor Mobiliare nu a avut obsenidata de propunerea Administratorului Unic.

La articolul 19 alin. (3) propunem stabilirea ohbliigi SAlI de convocare a AGOA cu cel putin 3
luni inainte de incheierea contractului de admmrg a investitilor avand pe ordinea de zi
prelungirea mandatului sau sau numire unui nou SAl.va organiza AGOA inainte de expirarea
contractului de administrare a investitiilor. Adrsimatorul Unic propune modificarea textului
reformulat de &tre Comisia Ndonaki a Valorilor Mobiliare.

La articolul 19 alin. (5) avand in vedere faptélvom propune gonarilor aprobarea modificii
Actului Constitutivsi a modificarii contractului de administrare a invesior, se impune adoptarea
unei reguli generale referitoare la semnarea dcadditional la contractul de administrare, cu
mertionarea persoanei care va semna in numele Fondetaprietatea actul atbnal.
Administratorul Unic propune modificarea textulwefermulat de &tre Comisia N#donak a
Valorilor Mobiliare.

La articolul 20 propunem reformularea textului a¥@n vedere posibilele viitoare schidnbin
ceea ce privge reprezentgii legali ai socieitii — acestea vor face obiectul apidb Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare in conformitate cu pesglerile Regulamentului Comisiei fanale
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a Valorilor Mobiliare nr. 4/2010. Comisia Nenak a Valorilor Mobiliare nu a avut obsetidata

de propunerea Administratorului Unic.

La articolul 21 alin. (3) pct. iv) propunem moddiea textului deoarece in prezent SC Fondul
Proprietatea SA nu are contabili, aceaattivitate fiind desfsurati de @tre departamentele
specializate ale SAl. Comisia Nenak a Valorilor Mobiliare nu a avut obsetiafatd de
propunerea Administratorului Unic.

La articolul 21 alin. (3) alineatul viii) propunesiabilirea unei responsabilii clare a SAl ca organ
executiv Tn ceea ce prite politica de invedii. Administratorul Unic propune modificarea
textului reformulat deitre Comisia Naonak a Valorilor Mobiliare.

La articolul 21 alin. (3) alineatul ix) propunerir e completeze textul pentru coroborare cu art. 55
din Legea nr. 297/2004 si art. 8 din RegulamentNV® nr. 15/2004. Comisia Nenak a
Valorilor Mobiliare nu a avut obsergiafata de propunerea Administratorului Unic.

La articolul 21 alin. (3) alineatul x) propunem wr@rea plafonului pentru care este necesar
aprobarea aduni generale extraordinare atamarilor de la 5% din valoarea tata activului net

al Fondului Proprietatea (calcudatonform regulilor C.N.V.M.) la 20% din totalul &tlor
imobilizate, mai ptin creanele, individual sau cumulat, pe durata unui exerdinanciar, 20%,
pentru corelare cu prevederile art. 241 din Legea2f7/2004. Comisia Ni@nak a Valorilor
Mobiliare nu a avut obseruafata de propunerea Administratorului Unic.

La articolul 21 alin. (3) am propus introducereaiiualineat prin care S.A.l. care are attibu
executive & fie Imputernicid si incheie orice contract/document careteaobligaii legale in
sarcina Fondului Proprietatea (inclusiv, dar fasedimita la cumpararea, vanzarea, conversia sau
oferirea drept gaj a activelor Fondului Proprieaata @ror valoare nu degeste, individual sau
cumulat, pe durata unui exgrai financiar, 20% din totalul activelor imobilizatenai puin
creanele, fara aprobarea adunarii extraordinare a eaamtion. Comisia N&gonak a Valorilor
Mobiliare nu a avut obsertiefata de propunerea Administratorului Unic.

La articolul 21 alin. (3) pct. xii) am propus corefdrea textului prin mentionarea tipului de
adunare generah ationarilor care poate aproba incheierea contractiduaudit financiar, pentru
corelare cu art. 12. Comisia fiamak a Valorilor Mobiliare nu a avut obsetidatia de propunerea
Administratorului Unic.

La articolul 21 alin. (3) am propus introducereaiiualineat prin care S.A.l. care are attibu
executive & fie Tmputernicii si propune recomandarea adtin generale extraordinare a
agionarilor pentru numirea intermediarului oferteibfivse, precumsi remunergéa acestuia, la
momentul la care va fi nece§anumirea unei astfel de sodcigtin legitura cu admiterea la
tranzadonare a Fondului Proprietatea. Administratorul ¢&Jrpropune modificarea textului
reformulat de &tre Comisia Naonalk a Valorilor Mobiliare.

La articolul 24 propunem reformularea alineatulyipkntru corelare cu prevederile legale in
vigoare — art. 160 din Legea nr. 31/1990 privindiettile comerciale, republicat Comisia
Nationak a Valorilor Mobiliare nu a avut obsetiidata de propunerea Administratorului Unic.

La articolul 27 propunem reformularea textului pardlinierea la prevederile legale in vigoare —
Legea contabiliitii nr. 82/1991. Comisia N@mnak a Valorilor Mobiliare nu a avut obsetudata

de propunerea Administratorului Unic.

La articolul 28 alin. (3) propunem reformularea fpercorelare cu prevederile legale in vigoare -
Legea contabiliitii nr. 82/1991 si Legea nr. 31/1990 privind soitied comerciale, republicat
Comisia N#@ionak a Valorilor Mobiliare nu a avut obsetiidata de propunerea Administratorului
Unic.

La art. 31 am propus daunodificari deoarece acesta iatin contradige cu prevederile HG nr.
1514/2008 in care se m@&mea# ca ,FP trebuie vizut ca o entitate care vaimane mult timp in
activitate, nu ca o entitate cu o dudgtredeterminat”. Administratorul Unic propune modificarea
textului reformulat dedre Comisia Naonak a Valorilor Mobiliare.

La articolul 33 propunem reformularea pentru coeelau prevederile legale in vigoare —
Regulamentul Comisiei Nianale a Valorilor Mobiliare nr. 4/2010 si Dispgi¢e de masuri date
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ulterior de dtre Comisia Ngonak a Valorilor Mobiliare. Comisia N@nak a Valorilor Mobiliare
nu a avut observiafata de propunerea Administratorului Unic.

- La articolul 34 propunem reformularea intreguluical deoarece aceste restiiicunt restrigi
legale, regsindu-se Tn actele normative in vigoare. Propunesasta deoarece in cazul modiific
legislgiei, In situaia Tn care nu modifian acest articol, trebuiei $ie convocat adunarea gene#al

extraordinai a agionarilor pentru schimbarea acestor limitin condiiile in care acestea nu sunt
negociabile.

Anexam la prezenta nétde prezentare tabelul comparativ al Actului Caast Tn vigoare -
compargie Tntre varianta in vigoarei varianta propus de datre Franklin Templeton Investment
Management Limited United Kingdom, Sucursala diciesti.

Precizam ca inainte de a formula aceste propunemkiin Templeton Investment Management
Limited United Kingdom, Sucursala din Bucgtiein calitate de Administrator Unic al SC Fondul
Proprietatea SA s-a consultat cu Comisiaidteak a Valorilor Mobiliare. Franklin Templeton Investrie
Management Limited United Kingdom, Sucursala dirciesti a propus inscrierea pe ordinea de zi doar

pentru propunerile agreate, urmand ca procesubdsudtari sa continue in ceea ce priveste altequienw
ale Actului Constitutiv.

In situatia in care actionarii SC Fondul PropriesatSA vor vota pentru modificarea Actului
Constitutiv, noul Act Constitutiv va intra in vigga numai dupa avizarea acestuia de catre Comisia
Nationak a Valorilor Mobiliare, in conditiile art. 14 din dgulementul Comisiei N@mnale a Valorilor
Mobiliare nr. 4/2010.

Grzegorz Macigl Konieczny

Reprezentant legal

Franklin Templeton I nvestment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti,
in calitate de administrator unic al S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A., societate administrata Tn sistem unitar
Cu sediul in Strada Buzesti nr. 78-80, etajul 7, sector 1, Bucuresti, cod postal 011017, Romania
Cod de Identificare Fiscala (CIF): 18253260, inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/21901/2005
Inregistrat la Registrul de Evidenta a Operatorilor de Date cu Caracter Personal sub nr. 18668
Capital social subscris: 13.778.392.208 RON, Capital social varsat: 13.405.864.536 RON
Tel.: + 40 21 200 9600; Fax: +40 21 200 9631; Email: office@fondulproprietatea.ro
Internet: www.fondulproprietatea.ro



FONDUL
PROPRIETATEA

Act Constitutiv in vigoare

Proiect de modificare a Actului Constitutiv

Justificare

ACT CONSTITUTIV

CAP. |
Denumirea sociétii comerciale, forma juridi, sediulsi durata

ART.1
Denumirea sociétii comerciale

(1) Denumirea socigti este Societatea ComercidFondul Proprietatea” |

S.A.

intrebuinate in comar emanand de la societate, se vor fioga denumirea
forma juridica, sediul social, nu#itul din registrul comeului, codul unic de
inregistraresi atat capitalul social subscris, céit cel virsat, precumsi
mertiunea "societate de invegitde tip inchis".

ART. 2
Forma juridi@ a socieitii comerciale

(1) Societatea Comerdial'Fondul Proprietatea” - S.A., denumifin
continuare Fondul Proprietatea, este pergqgaridica romar, avand formg
juridica de societate comerciabe agiuni.

(2) Fondul Proprietatea se organizeafungioneaz si isi inceteaz
activitatea conform prevederilor Legii nr. 247/2005 privind reforim
domeniile proprieitii si justitiei, precumsi unele nasuri adiacente, c
modificarile si completrile ulterioare, ale Legii nr. 297/2004 privind faiade
capital, cu modifigrile si completirile ulterioare,si ale Legii nr. 31/199(
privind socieitile comerciale, republicat cu modificrile si completirile
ulterioare.

(3) Fondul Proprietatea este infiihca alt organism de plasament cole
(A.O.P.C.), societate de invastide tip inchis, astfel cum este definit la 3
114 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 297/2004, cu modifie si completrile
ulterioare.

ART.3
Sediul societtii comerciale

(1) Sediul social al Fondului Proprietatea este Tn municiuiguresti, str.
Buzesti nr. 78-80, etaj 7, sectorul 1. Sediul social poate fi schirffibatita
locaie din Roménia, pe baza unei decizii a sagietle administrare (S.A.l.)
in condiiile art. 21 alin. (3) pct. (xii).

(2) Societatea comerdcial poate infima sedii secundare de tip
sucursalelor, reprezentator, punctelor de lucru sau altor uiit fara
personalitate juridi Tn condiiile prevazute de lege.

ACT CONSTITUTIV

CAP. |
Denumirea sociétii comerciale, forma juridi, sediulsi durata

ART.1
Denumirea sociétii comerciale

(1) Denumirea socigti este Societatea ComerddlFondul Proprietatea”
S.A.

, Intrebuinate in comer emanand de la societate, se vor tio@a denumirea|
forma juridica, sediul social, nu#itul din registrul comeului, codul unic de
inregistraresi atat capitalul social subscris, céit cel varsat, precumsi
mertiunea "societate de invegitde tip inchis".

ART. 2
Forma juridi@ a socieitii comerciale

(1) Societatea Comerdial"Fondul Proprietatea" - S.A., denumifin
continuare Fondul Proprietatea, este per&qgaridica romari, avand formg
juridica de societate comercigbe agiuni.

(2) Fondul Proprietatea se organizeafungioneaz si isi Tnceteai
activitatea conform prevederilor Legii nr. 247/2005 privind nef@r in
udomeniile propriettii si justitiei, precumsi unele nasuri adiacente, c
modificarile si completrile ulterioare, ale Legii nr. 297/2004 privind faiade
capital, cu modifigrile si completirile ulterioare,si ale Legii nr. 31/199(
privind socieitile comerciale, republicat cu modificirile si completirile
ulterioare.
ctiv (3) Fondul Proprietatea este inféihca alt organism de plasament cole
ir{A.O.P.C.), societate de invastide tip Tnchis, astfel cum este definit la 3
114 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 297/2004, cu modifie si completirile
ulterioare.

ART.3
Sediul societtii comerciale

(1) Sediul social al Fondului Proprietatea este Tn municiiwlureti, str.
Buzesti nr. 78-80, etaj 7, sectorul 1. Sediul social poate fi schirfibatit:
, locaie din Romania, pe baza unei decizii a sagiele administrare (S.A.l.)
in condiiile art. 21 alin. (3) pct. (xii).
ul (2) Societatea comercigboate infiina sedii secundare de tipul sucursale
reprezentaelor, punctelor de lucru sau altor uiifara personalitate juridig
in condiiile prevazute de lege.

(2) Tn orice factur, oferti, comand, tarif, prospectsi alte document¢ (2) In orice factur, oferti, comand, tarif, prospectsi alte documente

1)

Ctiv
irt.

lor,
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ART. 4
Durata socieitii comerciale

Durata de funtionare a Fondului Proprietatea nelimitat

CAP. I
Scopulsi obiectul de activitate ale socigt comerciale

ART.5
Scopul socieitii comerciale
Scopul Fondului Proprietatea cansin administrareasi gestionareg
portofoliului.

ART. 6
Obiectul de activitate

(1) Fondul Proprietatea are ca obiect principal de actiatgnistrareai
gestionarea portofoliului.

(2) Domeniul principal de activitate al Fondului Proprietatsta cel descri
de codul CAEN 643 - fonduri mutuale alte entititi financiare similare, ia
activitatea principal este efectuarea de invesfinanciare - CAEN 6430.

(3) Obiectul de activitate al Fondului Proprietatea @dinst

a) administrareg gestionarea portofoliului;

b) alte activitti auxiliaresi adiacente, in conformitate cu reglenieite in
vigoare.

CAP. 11
Capitalul social, atunile

ART.7
Capitalul social

(1) Capitalul social al Fondului Proprietatea este in valodes
13.778.392.208 lei, Tnaptit in 13.778.392.208 de @eni nominative, ordinare
cu o valoare nominalde 1 leu fiecare. Calitatea detianar al Fondului
Proprietatea se atégtrin extras de cont emis d&e Depozitarul central.

(2) Datele de identificare ale fiai agionar, aportul fiegruia la capitalul
social, nunarul de aduni la care are dreptyl cota de participare din total
capitalului social sunt cuprinse Tn Registrulti@earilor tinut Tn sistem
computerizat deatre Depozitarul central.

ART.8
Reducerea sau majorarea capitalului social

ART. 4
Durata socieitii comerciale

Durata de furtonare a Fondului Proprietatea nelimitat
CAP. I
Scopulsi obiectul de activitate ale socigt comerciale

ART.5
Scopul socieitii comerciale
Scopul Fondului Proprietatea cansin administrareasi gestionares
portofoliului.

1

ART. 6
Obiectul de activitate

(1) Fondul Proprietatea are ca obiect principal de actiathtgnistrareai
gestionarea portofoliului.
s (2) Domeniul principal de activitate al Fondului Proprietatsta cel descri
activitatea principal este efectuarea de inveisfinanciare - CAEN 6430.

(3) Obiectul de activitate al Fondului Proprietatea édinst

a) administrareg gestionarea portofoliului;

b) alte activiiti auxiliare si adiacente, in conformitate cu reglenieite n
vigoare.

CAP. I
Capitalul social, atunile

ART.7
Capitalul social

(1) Capitalul social al Fondului Proprietatea este in valodes
,13.778.392.208 lei, Tnaptit in 13.778.392.208 de @eni nominative, ordinare
cu o valoare nominalde 1 leu fiecare. Calitatea detianar al Fondului
Proprietatea se atégtrin extras de cont emis d&me Depozitarul central.

(2) Datele de identificare ale figai agionar, aportul fiegruia la capitalul
ulsocial, nundrul de aduni la care are dreptyl cota de participare din total
capitalului social sunt cuprinse n Registrulti@garilor tinut in sistem
computerizat deatre Depozitarul central.

ART.8
Reducerea sau majorarea capitalului social

1

r de codul CAEN 643 - fonduri mutuale alte entitti financiare similare, iar

U

(1) Adunarea genegakxtraordinat a agionarilor va decide, in condle

(1) Adunarea genegakxtraordinai a agionarilor va decide, in condlle
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legii, cu privire la majoraregi reducerea capitalului social al Fondu

Proprietatea, Tn conformitate cu prevederile art. 12 alin. (3) ki.d))
(2) Capitalul social va putea fi majorat, in cdiildilegii, prin:
a) prin emisiunea det@ni noi in schimbul unor aporturi in numerar;

b) incorporarea rezervelor, cu extepezervelor legalai a rezervelor

constituite din reevaluarea patrimoniului, precyma beneficiilor sau
primelor de emisiune.

(3) Majodrile de capital preizute la alin. (2) vor fi Tnregistrate la ofici
registrului comeaului, Tn baza hatéarii Adunarii generale a gmnarilor a
Fondului Proprietatea.

(4) Orice reducere a capitalului social se face in ddedirevazute de lege

(5) Capitalul social poate fi redus prin:

a) reducerea nuirului de a¢iuni;

b) reducerea valorii nominale giaailor; si

c) alte procedee prazute de lege.

(6) In cazul in care S.A.l. constat in urma pierderilor valoarea activul

net, determinat ca diferem intre totalul activelorsi datorile Fondului
Proprietatea, reprezinimai puin de junitate din valoarea capitalului soc
subscris, acesta are obligade a convoca adunarea gernemaitraordinat a
aaionarilor, care va hati da@ Fondul Proprietatea trebui@ §ie dizolvat.

Daci adunarea genetalextraordina¥ a ationarilor nu decide dizolvare)
Fondului Proprietatea, atunci Fondul Proprietatea este obligatet tarziu
para la incheierea exetailui financiar ulterior celui in care au fost constat

pierderile, &8 procedeze la reducerea capitalului social cu un cuantum tael

egal cu cel al pierderilor care nu au putut fi acoperitealirrve, datin acest

interval activul net al Fondului Proprietatea nu a fost reaitspari la
nivelul unei valori cel ptin egale cu juritate din capitalul social.

(7) Reducerea capitalului social se va realiza numad thggerea unu
termen de dauluni de la data publigii in Monitorul Oficial al Romaniei
Partea a IV-a, a harrii adurdrii generale extraordinare atmmarilor.

ART.9
Actiunile

(1) Agiunile Fondului Proprietatea sunt nominative, de valori egaléses

in forma dematerializat, evideniate prin Tnscriere in con§j acordi drepturi
egale titularilor lor in condile prevazute la art. 11.

(2) Valoarea nominala unei aguni este de 1 leu.

(3) Adiunile sunt indivizibile cu privire la Fondul Proprietatea, care
recunoate decat un proprietar pentru fiecaréiate. In cazul in care o taene
devine proprietatea mai multor persoane, Fondul Proprietatea/Capb

central nu este obligat $nscrie transmiterea atat timp cat acele persoary

vor desemna un reprezentant unic pentru exercitarea dreptuzildrarel din
agiune.

(4) Cesiunea pgala sau total a agiunilor intre agionari sau tef se face n

condiiile si cu procedura preizute de lege.

(5) Fondul Proprietatea poatedobandeascpropriile agiuni, in condiiile
prevazute de legislkga n vigoare.

(6) Dreptul la dividende il de adionarii inscrgi in Registrul agonarilor,
in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004, cu modtifie si
completirile ulterioare, precunsi conform reglemeiitilor emise in aplicare

4

q

Proprietatea, Tn conformitate cu prevederile art. 12 alin. (3) ki.d))
(2) Capitalul social va putea fi majorat, in cdiildilegii, prin:
a) prin emisiunea detami noi in schimbul unor aporturi in numerar;

n constituite din reevaluarea patrimoniului, precyma beneficiilor sau
primelor de emisiune.
Ul (3) Majotirile de capital preazute la alin. (2) vor fi inregistrate la ofici
registrului comeului, TIn baza hatarii aduririi generale a gmnarilor a
Fondului Proprietatea.

(4) Orice reducere a capitalului social se face in ddedirevazute de lege

(5) Capitalul social poate fi redus prin:

a) reducerea nuirului de agiuni;

b) reducerea valorii nominale aiaailor; si

c) alte procedee prazute de lege.
Ui (6) In cazul in care S.A.l. constat in urma pierderilor valoarea activul
net, determinat ca diferem ntre totalul activelorsi datoriile Fondului
[
subscris, acesta are obligade a convoca adunarea geriemdtraordinat a
aaionarilor, care va hatl daca Fondul Proprietatea trebuié §ie dizolvat.

Fondului Proprietatea, atunci Fondul Proprietatea este obligatet tarziu
mierderile, 8 procedeze la reducerea capitalului social cu un cuantupu@el

interval activul net al Fondului Proprietatea nu a fost redaitspara la
nivelul unei valori cel ptin egale cu juritate din capitalul social.

(7) Reducerea capitalului social se va realiza humai thgeerea unu
termen de dauluni de la data publicii Tn Monitorul Oficial al Romaniei
Partea a IV-a, a hatarii adurdrii generale extraordinare atamarilor.

ART.9
Actiunile

m (1) Aaiunile Fondului Proprietatea sunt nominative, de valori egahses
in forma dematerializdt, evideniate prin inscriere in congj acordi drepturi
egale titularilor lor in condile previzute la art. 11.

(2) Valoarea nominala unei aguni este de 1 leu.

(3) Adaiunile sunt indivizibile cu privire la Fondul Proprietatea, ecamu
recunoate decat un proprietar pentru fiecargiae. in cazul in care o tane
videvine proprietatea mai multor persoane, Fondul Proprietatea/fspb
ecantral nu este obligat $nscrie transmiterea atat timp céat acele persoan
vor desemna un reprezentant unic pentru exercitarea dreptedldtand din
agiune.

(4) Cesiunea p@ala sau total a atiunilor intre a¢ionari sau ter se face in
condtiile si cu procedura preizute de lege.

(5) Fondul Proprietatea poatedobandeascpropriile agiuni, in condiiile
prevazute de legisk# Tn vigoare.

(6) Dreptul la dividende il die aaionarii Tnscrgi Tn Registrul agonarilor,
in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004, cu modifie si

ldegii, cu privire la majorareai reducerea capitalului social al Fondu

b) Tncorporarea rezervelor, cu extepezervelor legalai a rezervelor

4

q

aProprietatea, reprezihimai puin de junmitate din valoarea capitalului soci

aDaci adunarea genetalextraordina¥ a ationarilor nu decide dizolvare
apEra la Tncheierea exetailui financiar ulterior celui in care au fost constat

egal cu cel al pierderilor care nu au putut fi acoperite diarve, dag in acest

Jui

Ll

al

ate

e nu

acompletirile ulterioare, precumi conform reglemeitilor emise in aplicare
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acesteia.

ART. 10
Obligaiuni

Fondul Proprietatea este autorizatesnita obliggiuni Tn condiiile legii.
Fondul Proprietatea nu se poate imprumuta in scopuri inveate.

ART. 11
Drepturisi obligatii decurgand din ani

(1) Fiecare awmne phktita de adonari, potrivit legii, confex acestorg
dreptul la vot Tn adunarea gendrah agionarilor, in conformitate Ccl
prevederile alin. (2), dreptul de a alegede a fi algi In organele de
conducere, dreptul de a participa la distribuirea profitului, faxom
prevederilor prezentului act constitutiv dispoztiilor legale, respectiv altg
drepturi previzute de actul constitutiv.

(2) Aaiunile emise de Fondul Proprietatea dau dreptul la vot
indeplinirea urratoarelor condii:

a) in cazul unei participadetinute de un a@nar, reprezentand para
1%, inclusiv, din capitalul socialawsat al Fondului Proprietatea, fiec
agiune di dreptul la un vot;

b) in cazul unei particiga detinute de un a@nar, reprezentand péna
3%, inclusiv, din capitalul socialawsat al Fondului Proprietatea, t@aile
reprezentand pénla 1%, inclusiv, din capitalul socialassat al Fondulu
Proprietatea dau dreptul la un vot fiecare, igiuade reprezentand intre 1%
3%, inclusiv, doa agiuni dau dreptul la un vot;

c) in cazul unei particigia detinute de un a@nar, reprezentand péra
5%, inclusiv, din capitalul socialavsat al Fondului Proprietatea, tamile
reprezentand pénla 1%, inclusiv, din capitalul socialissat al Fondulu
Proprietatea dau dreptul la un vot fiecargjuadle reprezentand intre 1%b
3%, inclusiv, doa aaiuni dau dreptul la un vot, iar gienile reprezentand intr,
3% si 5%, inclusiv, 3 aguni dau dreptul la un vot;

d) in cazul unei particigadetinute de un atnar, reprezentand peste 5
dau dreptul la vot astfel: agnile reprezentand pénla 1%, inclusiv, din
capitalul social #rsat al Fondului Proprietatea dau dreptul la un vot fieg
agiunile reprezentand intre 1% 3%, inclusiv, doé adiuni dau dreptul la ur
vot, aciunile reprezentand ntre 3%5%, inclusiv, 3 aguni dau dreptul la uf
vot, iar aciunile reprezentand peste 5% nu coaidrept de vot.

(3) Prevederile alin. (2) nu se aplMdinisterului Finarelor Publice.

(4) Ulterior datei la care particig@ statului scade sub 33% din capitg
social vrsat al Fondului Proprietatea, t@narii pot decide cu privire |
cvorumsi la dreptul de vot conform nuirului de aduni, cu respectare
dispoztiilor dreptului comun Tn materie.

(5) Deinerea unei gwni implici adeziunea de drept la prezentul
constitutiv.

(6) Drepturilesi obligatiile legate de atuni urmeaz adiunile in cazul
trecerii lor in proprietatea altor persoane.

e
",

N
Il

Al
a

act(3) Deinerea unei gwni implica adeziunea de drept la prezentul

acesteia.

ART. 10
Obligaiuni

Fondul Proprietatea este autorizat emiti obligaiuni Tn condiiile legii.
Fondul Proprietatea nu se poate imprumuta in scopuri investitionale.

ART. 11
Drepturisi obligatii decurgand din ani

(1) Fiecare awmne phktita de adonari, potrivit legii, confei acestorg
udreptul la vot in adunarea genérah acionarilor, Tn conformitate ct
> prevederile alin. (2), dreptul de a alegede a fi algi In organele de
conducere, dreptul de a participa la distribuirea profitului, aomi
2 prevederilor prezentului act constitutyv dispoztiilor legale, respectiv altg
drepturi pretizute de actul constitutiv.

cy2) Aaiunile emise de Fondul Proprietatea dau dreptul la vot, aSehre
agiune da dreptul la un vot

\re

are,

[ul

constitutiv.
(4) Drepturilesi obligatile legate de awni urmeaz agiunile in cazul
trecerii lor in proprietatea altor persoane.

U

1%

Propunem emilinarea restrictiilor privind drepturile de vot.

act

C
Cod d
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CAP. IV
Adunarea generak agionarilor

ART. 12
Adunirile generale ale &ionarilor

(1) Adurarile generale ale @onarilor sunt ordinargi extraordinare.
(2) Adunarea genesabrdinati a acionarilor are urritoarele competea,
atribuii si functii:

a) discut, aprola sau modifié situgiile financiare anuale ddpanalizareg

rapoartelor S.A.l., ale auditorului financirale auditorilor interni;

b) stabilgte repartizarea profitului net stabilete dividendele;

c) numete membrii Comitetului reprezentéor (CR) si 1i revoci din
funciie;

d) numste S.A.l. pe baza rezultatelor selec efectuate Tn urma ung
licitatii pentru desemnarea S.Agl.revoc mandatul acordat acesteia;

e) numgte si revoca auditorul financiarsi fixeazz durata minini a
contractului de audit financiar;

f) stabilgte nivelul remunet#ei membrilor Comitetului reprezentdor, a
S.A.l.si a auditorului financiar pentru exetial financiar curent, pentru S.A.

si auditorul financiar remunetia fiind cupring in contractele de administrare,

respectiv de prestare de servicii de audit financiar;

g) se pronu#i asupra gestiunii S.A.klsi 1i evalueaz performarele si o
descarg de gestiune;

h) hotiraste cu privire la agonarea n justie a S.A.l.si a auditorului
financiar, dug caz, pentru pagube pricinuite Fondului Proprietatea;

i) stabilgte strategiai politicile de dezvoltare ale Fondului Proprietatea;

J) stabilgte bugetul anual de venitusicheltuielisi, dupa caz, programul dg
activitate pe exergul financiar urnator;

k) hotiraste cu privire la gajarea, inchirierea sau constituirea dangal
reale mobiliare ori ipotecare asupra bunurilor proprietate a HRain
Proprietatea;

[) hotraste in orice alte probleme privind Fondul Proprietatea, conf
atribuiilor legale.

(3) Adunarea geneaéxtraordinat a agionarilor are dreptul de a hwt cu
privire la:

a) infiinarea sau desfitarea unor sedii secundare: sucursale, tage
reprezentage sau alte asemenea anitara personalitate juridic

b) majorarea capitalului social;

c) reducerea capitalului social sau reintregirea lui enmsiune de no
agiuni;

d) conversia ainilor dintr-o categorie in alta;

e) conversia unei categorii de obtigai n al& categorie sau n @ani;

f) emisiunea de obligani;

g) aprobarea admiterii la trangaoaresi desemnarea piei reglementate
pe care vor fi tranzgionate agunile Fondului Proprietatea;

h) Tncheierea oricui contract/document care poate crea ofgiigagale

CAP. IV
Adunarea generah actionarilor

ART. 12
Adunirile generale ale &ionarilor

(1) Adurarile generale ale @onarilor sunt ordinargi extraordinare.
(2) Adunarea genetabrdina& a agionarilor are urratoarele competea,
atribuii si functii:

rapoartelor S.A.l. si ale auditorului financiar;

b) stabilgte repartizarea profitului net stabilgte dividendele;

c) numete membrii Comitetului reprezentélor (CR) si ii revoa din
fundie;

nY

licitatii pentru desemnarea S.Asl.revoci mandatul acordat acesteia;

e) numgte si revod auditorul financiarsi fixeazi durata minim a
contractului de audit financiar;

f) stabilgte nivelul remunengei membrilor Comitetului reprezentdor, a
.S.A.l.si a auditorului financiar pentru exeficil financiar curent;

g) se pronuti asupra gestiunii S.A.lsi 1i evalueaz performarele si o
descarg de gestiune;

h) hotraste cu privire la ag@onarea in justie a S.A.l.si a auditorului
financiar, dug caz, pentru pagube pricinuite Fondului Proprietatea;

i) aproba strategia politicile de dezvoltare ale Fondului Proprietatea;

nY

j) stabilate bugetul anual de venitwi cheltuieli si aproba programul d
activitate pe exergul financiar urnator;

k) hotiraste cu privire la gajarea, inchirierea sau constituireaat@nii
drdale mobiliare ori ipotecare asupra bunurilor proprietate a Fdn
Proprietatea;

ocatnibuiilor legale.

(3) Adunarea genetaéxtraordinat a agionarilor are dreptul de a hwt cu
privire la:

rMmeprezentate sau alte asemenea @tiitara personalitate juridig

b) majorarea capitalului social;

c) reducerea capitalului social sau reintregirea lui prin anmesile noi aani;
d) conversia awnilor dintr-o categorie in alta;

e) conversia unei categorii de obligai in alti categorie sau in aani;

f) emisiunea de obligauni;

g) aprobarea admiterii la tranzmmaresi desemnarea piei reglementate p
care vor fi tranza@nate agunile Fondului Proprietatea;

> h) Tncheierea orizui contract/document care poate crea olgligeegale
Fondului Proprietateajfa a se limita la cumjyarea, vanzarea, schimbul g
oferirea drept gaj a activelor Fondului Proprietateararcvaloare dejseste,

Fondului Proprietateaafi a se limita la cunizarea, vanzarea, schimbul

aindividual sau cumulat, pe durata unui exguciinanciar, 20% din totalu

a) discut, aprola sau modifid situgiile financiare anuale dapanalizareg

d) numete S.A.l. pe baza rezultatelor selec efectuate Tn urma ung

[) hotraste Tn orice alte probleme privind Fondul Proprietatea, coni

a) infiinarea sau desfiiarea unor sedii secundare: sucursale, tigé

La alineatul (2) litera a) am propus eliminarea referirlbrraportul
auditorului intern, deoarece potrivit legigéa in vigoare auditori
interni sunt independeénsi prin urmare, rapoartele acestora patfie
cel mult prezentate g@onarilor, dar nu modificatgi / sau aprobate d
catre acgtia. Temeiul legal al independen auditorilor se regseste n
2i0.U.G. 75/1999 cu modifigile si completarile ulterioarg Normele de
audit intern elaborate si aprobate de Camera AuditorilomEiag din
Romania aprobate prin Hotararea 88/2007 a CAFR.

La alineatul (2) litera f) am propus eliminarea refirla remunerare
administratoruluisi a auditorilor, pentru £ este de natura juridica

acestor contracte ca elé sortina prgul, nefiind necesarmertiunea
aceasta in actul constitutiv.

Aceasta modificare a fost propusa de catre Comisidomd a
Valorilor Mobiliare.

elLa alineatul (2) litera j) CNVM a propus reformularea textului.

dulu

orm

2N

(4%

La alineatul (3) litera h) propunem modificarea plafonului pecare
aeste necesaaprobarea addni generale extraordinare atemarilor de
la 5% din valoarea totala activului net al Fondului Proprietat

[¢]

ea

| (calculat conform regulilor C.N.V.M.) la valoarea de 20% din totg
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oferirea drept gaj a activelor Fondului Proprietatea ca@sdsc 5% din
valoarea total a activului net al Fondului Proprietatea (calculabnform
regulilor C.N.V.M.);
i) schimbarea sistemului de administrare a Fondului Proprietatea;
j) limitarea sau ridicarea dreptului de prefgrial agionarilor;

k) oricare alt modificare a actului constitutiv sau oricareaaltotirare
pentru care este cefiutprin lege sau prin prezentul Act constitutiv, aprobg
adurdrii generale extraordinare atemarilor.

ART. 13
Convocarea aduni generale a gmonarilor

(1) Adunarea genetah agionarilor se convoacde ctre S.A.l. ori de cate
ori este necesar. Anterior convoc adurarii generale a amonarilor, S.A.l. va
comunica Comitetului reprezentdar intertia de convocare a adimi
generalssi va introduce pe ordinea de zi toate punctele solicitateomeit€tul
reprezentatilor.

(2) Adunarea genetabrdinat a agionarilor se intrunge cel ptin o dat
pe an, in cel mult 4 luni de la incheierea exlai financiar.

(3) Termenul de intrunire nu poate fi mai mic de 30 de ziléadedata
publicarii convodirii Tn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a.

(4) Adunarea generah acionarilor, fie ordinad, fie extraordinat, va fi
convocal ori de céte ori va fi nevoie, in conformitate cu prevéeléegale n
vigoaresi cu dispoziiile din actul constitutiv, prin publicarea convocatoru
in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea a IV-ai intr-un cotidian deg
circulaie ngionak sau intr-un ziar de lafigcirculaie din localitatea in care S
afla sediul societtii cu cel puin 30 de zile Tnainte de data stalilit

(5) Unul sau mai mtilagionari, reprezentand individual sau imprawe!
putin 5% din capitalul social al Fondului Proprietatea, potcgali printr-o
cerere scrisadresat S.A.l., introducerea unor noi puncte pe ordinea de z
termen de cel mult 15 zile de la publicarea co#akindc

(6) Convocatorul, orice alt punct aagjat pe ordinea de zi la cerer
agionarilor sau a Comitetului reprezentiéor, situgiile financiare anuale
raportul anual al S.A.l., rapoartele Comitetului reprezeitan precum si
propunerea cu privire la distribuirea de dividende se pun la digp
agionarilor, la sediul Fondului Proprietatea, de la data caimroadurtrii
generale,si se publi@ si pe pagina de internet, pentru liberul acces
informatie al acionarilor. La cerere, aionarilor li se vor elibera copii de p
aceste documente.

(7) Convocatorul va cuprinde locul, afiadatatinerii adurdrii generale a
agionarilor, precumsi ordinea de zi, cu meionarea explick a tuturor
problemelor care vor face obiectul dezbaterilor acesteia. dravocared
aduririi generale a gmnarilor se vor respecta prevederile art. 147 - 158
Regulamentul nr. 15/2004 privind autorizargggunctionarea sociétilor de
administrare a investilor, a organismelor de plasament colecy a
depozitarilor, aprobat prin Ordinul pexintelui Comisiei Ngonale a
Valorilor Mobiliare nr. 67/2004, cu modifidle ulterioare.

(8) Cand pe ordinea de zi figureégaropuneri pentru modificarea actu
constitutiv, convocarea va trebu suprindi textul integral al propunerilof

activelor imobilizate, mai pgin creanele;
I) schimbarea sistemului de administrare a Fondului Proprietatea;
J) limitarea sau ridicarea dreptului de prefetial agionarilor;

k) aprobarea Declarei de Politia Investtionak;

I) oricare alt modificare a actului constitutiv sau oricareiddbtarare pentru
\reare este ceriutprin lege sau prin prezentul Act constitutiv, aprobarea
adurarii generale extraordinare atemarilor.

ART. 13
Convocarea aduni generale a gmonarilor

D

(1) Adunarea genetah agionarilor se convoacde ctre S.A.l. ori de cate
ori este necesar. Anterior convoc aduririi generale a gmnarilor, S.A.l. va
comunica Comitetului reprezentdar intertia de convocare a adini
generalssi va introduce pe ordinea de zi toate punctele solicitate det€toir)
reprezentatilor.

(2) Adunarea genetabrdinati a agionarilor se intrunge cel ptin o dat
pe an, in cel mult 4 luni de la incheierea exeai financiar.

(3) Termenul de ntrunire nu poate fi mai mic de 30 de zile d#ata
publicirii convodirii in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea a IV-a.

(4) Adunarea genetah acionarilor, fie ordina&, fie extraordinat, va fi
convocal ori de céate ori va fi nevoie, in conformitate cu preveddegale n
lvigoaresi cu dispoziiile din actul constitutiv, prin publicarea convocatoru

in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-gi intr-un cotidian deg
ecirculatie ngionak sau intr-un ziar de laggeirculgie din localitatea Tn care S
afla sediul societtii cu cel puin 30 de zile Thainte de data stahilit

(5) Unul sau mai mtilagionari, reprezentand individual sau imprawel
putin 5% din capitalul social al Fondului Proprietatea, pot galigrintr-o
ichrere scris adresat S.A.l., introducerea unor noi puncte pe ordinea de Zz
termen de cel mult 15 zile de la publicarea coasibc
ea (6) Convocatorul, orice alt punct aagiat pe ordinea de zi la cerer
, agionarilor sau a Comitetului reprezentiéor, situaiile financiare anuale
raportul anual al S.A.l., rapoartele Comitetului reprezeiban precumsi
ppropunerea cu privire la distribuirea de dividende se pun |podigm
agionarilor, la sediul Fondului Proprietatea, de la data cainroaduririi
denerale,si se publi@ si pe pagina de internet, pentru liberul acces
enformaie al acionarilor. La cerere, aionarilor li se vor elibera copii de g
aceste documente.

(7) Convocatorul va cuprinde locul, afiadatatinerii adurarii generale g
agionarilor, precumsi ordinea de zi, cu meionarea explicit a tuturor
problemelor care vor face obiectul dezbaterilor acesteia. dravocared
@iduririi generale a amonarilor se vor respecta prevederile art. 147 - 158
Regulamentul nr. 15/2004 privind autorizargeunctionarea sociétilor de
administrare a invesiilor, a organismelor de plasament colecigv a
depozitarilor, aprobat prin Ordinul pgedintelui Comisiei Ngonale a
Valorilor Mobiliare nr. 67/2004, cu modificle ulterioare.
ui (8) Cand pe ordinea de zi figurgégaropuneri pentru modificarea actul

Cand pe ordinea de zi figurégaznumirea membrilor Comitetuly

.constitutiv, convocarea va trebui suprindi textul integral al propunerilot.

activelor imobilizate, individual sau cumulat, pe durata unui eger
financiar, mai ptin creanele, pentru corelare cu prevederile art. !
din Legea nr. 297/2004 privind péa de capital, cu modificile si
completrile ulterioare.

La alineatul (3) am propus introducerea unei litere noi prin care se
stabilete Tn atribtia adurdrii generale extraordinare atamarilor

aprobarea Declatiai de Politi@ Investtional, deoarece aceste atrilbu
rezultau din Declaté Tn vigoare, dar nu erau statuate Tn acest artic

lui

e

din

Ci
P41

iCand pe ordinea de =z figuréaznumirea membrilor

Comitetului
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reprezentatilor, in convocare se va mgona @ lista cuprinzand informa cu
privire la numele, localitatea de domiciligi calificarea profesional ale
persoanelor propuse pentru fiaadde membru al Comitetului reprezerttm
se afh la dispoziia agionarilor, putand fi consultai completad de actionari.

(9) Tn inptiintarea pentru prima adunare generlagionarilor se vor fixa
ziuasi ora pentru cea de-a doua adunare, avand gigeeiine de zi cu prima
adunare, pentru a acoperi stiadn care cea dintai nu s-ar puteee din cauzs
neintrunirii cvorumului de prezen

(10) Adunarea gene#iala agionarilor se intrunge la sediul Fondulu
Proprietatea sau n alt loc indicat Tn convocare.

(11) Comitetul reprezentdlor poate cere S.A.l. convocarea asliin
generale, iar dacaceasta nu publcconvocarea addni generale in terme
de 5 zile lucitoare de la primirea soliaiti, Comitetul reprezentaitor poate
convoca adunarea general acionarilor, in condiile stabilite prin prezentu
articol.

(12) Preedintele Comitetului reprezentdlar poate cere S.A.l. convocars
adurdirii generale, in condile prevazute de art. 16 alin. (4) , teza a doua.

(13) S.A.l. convoacde indat adunarea genetah agionarilor, la cerereg
scrigi agionarilor reprezentand, individual sau Tmpraucel puin 5% din
capitalul social, daccererea cuprinde dispazice intra in atribdiile aduririi
generale a aionarilor.

(14) In cazul megonat la alin. (13) adunarea genéral acionarilor va fi
convocai in termen de cel mult 30 de zile calendaristicee va intruni in
termen de cel mult 60 de zile calendaristice de la dataréaSA.l. a primit
cererea awnarilor.

(15) In cazul in care, n sitim previzuti la alin. (13)si (14), S.A.l. nu
convoad adunarea genetala acionarilor, agionarii care au formul
solicitarea adresatS.A.l. pot solicita Comitetului reprezentdéor convocare
aduririi generale. Dax nici Comitetul reprezentator nu convoag adunare
general, in termen de 10 zile lutoare de la data primirii soli@iti, instarta
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reprezentatilor, in convocare se va mgona @ lista cuprinzand informa cu
privire la numele, localitatea de domiciligi calificarea profesional ale
persoanelor propuse pentru fiaade membru al Comitetului reprezentkm
se affi la dispoziia agionarilor, putand fi consultasi completai de actionari.

(9) In Titiintarea pentru prima adunare genefalagionarilor se vor fixal
ziuasi ora pentru cea de-a doua adunare, avand gicaeiine de zi cu prima
adunare, pentru a acoperi stiadn care cea dintai nu s-ar putaee din cauzg
neintrunirii cvorumului de prezen

(10) Adunarea genefiala agionarilor se intrunge la sediul Fondulu
Proprietatea sau in alt loc indicat in convocare.

(11) Comitetul reprezentdlor poate cere S.A.l. convocarea adin
generale, iar dacaceasta nu publicconvocarea addni generale in terme
de 5 zile luciitoare de la primirea soliéiii, Comitetul reprezentathor poate
convoca adunarea general agionarilor, in condiile stabilite prin prezentu
articol.
a (12) Preedintele Comitetului reprezentdar poate cere S.A.l. convocar
adurdrii generale, n condile prevazute de art. 16 alin. (4) , teza a doua.

(13) S.A.l. convoacde indat adunarea genetah acionarilor, la cerereg
scrigi agionarilor reprezentand, individual sau impraéuocel puin 5% din
capitalul social, daccererea cuprinde dispazice intra in atribuiile aduririi
generale a aonarilor.

(14) Tn cazul meionat la alin. (13) adunarea genéral acionarilor va fi
convocai in termen de cel mult 30 de zile calendaristicee va ntruni n
termen de cel mult 60 de zile calendaristice de la dataréaS@A.l. a primit
cererea awnarilor.

(15) Tn cazul In care, In sitim previzuti la alin. (13)si (14), S.A.l. nu
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convoad adunarea genetala agionarilor, ationarii care au formul
solicitarea adresatS.A.l. pot solicita Comitetului reprezentdor convocare
aduririi generale. Dat nici Comitetul reprezentaifor nu convoag adunare
general, in termen de 10 zile luttoare de la data primirii soliéiti, instarta

de judecat de la sediul Fondului Proprietatea, cu citarea S.A.l., va puleajudecat de la sediul Fondului Proprietatea, cu citarea S.A.l, va putea

autoriza convocarea adirii generale de atre agionarii care au formul
cererea.

ART. 14
Organizarea aduani generale a amonarilor

I. Cvorumsi drepturi de vot

(1) La prima convocare, pentru validitatea defibler aduririi generale
ordinare a agnarilor este necesaprezeia acionarilor care & reprezinte ce
putin o pitrime din totalul agunilor care dau drept la vot. Hwérile adudrii
generale ordinare a @anarilor se iau cu majoritatea voturilor exprima
Hotirarea aduidrii generale ordinare a @onarilor referitoare la revocarg
Comitetului reprezentaitor si a S.A.l. se ia cu 0 majoritate de cekipudowa
treimi din nunarul voturilor agionarilor prezeti sau reprezenta

(2) Da@ adunarea genetabrdinat a agionarilor nu poate lucra din cau;
lipsei cvorumului reglementat la alin. (1), adunarea ce $atuani la 0 a doug
convocare poateisdelibereze asupra punctelor de pe ordinea de zi a
dintdi adudri, indiferent de cvorumul ntrunit, luand Kodri cu majoritated
voturilor exprimate.

autoriza convocarea adun generale de are acionarii care au formul
cererea.

ART. 14
Organizarea adudni generale a amnarilor
I. Cvorumsi drepturi de vot
(1) La prima convocare, pentru validitatea delibitar aduririi generale

ordinare a amnarilor este necesaprezema agionarilor care & reprezinte cel
putin o patrime din totalul actiunilor care dau drept de vot. dd@tile adudrii

tgenerale ordinare at@anarilor se iau cu majoritatea voturilor exprimate.

aHotararea adudrii generale ordinare a @gonarilor referitoare la revocarea
Comitetului reprezentantilor si a S.A.l. se ia cu o majoritate de ¢del gL
treimi din numarul voturilor gmnarilor prezefi sau reprezenta

rd2) Daa adunarea genetabrdinai a agionarilor nu poate lucra din caus:
2 lipsei cvorumului reglementat la alin. (1), adunarea ce $etuani la 0 a doug

aevocare poateisdelibereze asupra punctelor de pe ordinea de zi a

1 dintdi adudri, indiferent de cvorumul intrunit, luand laddri cu majoritated

voturilor exprimate.
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(3) Pentru validitatea delidgilor aduririi generale extraordinare
agionarilor sunt necesare:

a) la prima convocare, prezamgionarilor reprezentand cel f o pitrime
din totalul adiunilor cu drept de vot, iar haxi@rile & fie luate cu majoritate
voturilor dginute de ationarii prezefi sau reprezentia

b) la a doua convocare, adunarea geheraltionarilor poate % delibereze

asupra punctelor de pe ordinea de zi a celei dintai aadun prezea
agionarilor reprezentand cel i o cincime din nurdrul total de aguni cu
drept de vot, luand hatari cu majoritatea voturilor deute de agonarii
prezemni sau reprezenta

(4) Pentru validitatea delidgilor aduririi generale extraordinare

agionarilor pentru adoptarea unei fi@ri privind majorarea capitalului socialaaionarilor pentru adoptarea unei f@ri privind majorarea capitalului socia
reducerea capitalului social, dizolvarea anti¢ipat Fondului Proprietateareducerea capitalului social, dizolvarea anticpat Fondului Proprietatea

efectuate in condile legii, este necesaratat la prima, casi la a doud
convocare prezea acionarilor care & reprezinte cel pin 50% din nurarul
total al drepturilor de vot.

(5) Decizia de modificare a obiectului principal de actigital Fondului
Proprietatea, de reducere sau majorare a capitalului sdeisgdchimbare
formei juridice, de fuziune, divizare sau de dizolvare ata@ese ia cu (¢
majoritate de cel gin doui treimi din voturile aferente danilor cu drept de
vot dginute de agonarii prezefi sau reprezenta

Il. Desfisurarea aduirilor

(6) In ziuasi la ora stabilite Tn convocargedina adudrii generale g
agionarilor va fi deschis de reprezentantul permanent al S.A.l. sau, in |
acestuia, de cel care fine locul. La adunarea generalor participasi
membrii Comitetului reprezentgior.

(7) Adunarea genemalva alege dintre aonarii prezefi 1 péari la 3
secretari, care vor verifica lista de pre@ea agionarilor, indicand capitalu
social pe care 1l reprezintfiecare, procesul-verbal Tntocmit de secreti
tehnic pentru constatarea ninui adiunilor depusesi Tndeplinirea tuturor
formalititilor cerute de legei de actul constitutiv pentrginerea adudrii
generale a aionarilor.

(8) Un proces-verbal, semnat de sptinte si secretar, va consta
indeplinirea formalittilor de convocare, datai locul adurarii generale 4
agionarilor, acionarii prezegi, membrii Comitetului reprezentglor prezeni,
numirul aaiunilor, dezbaterile in rezumat, lddrile luate, iar la cerere
agionarilor, declargile facute de acgia Tnsedina.

(9) La fiecare proces-verbal se vor anexa actele wmegitla convocarg
listele de prezgd a acionarilor, precum si, dupa caz, procurile
reprezentatilor agionarilor.

(10) Reprezentantul permanent al S.A.l. va putea desemna, dirgjaia
S.A.l,, unul sau mai mtilsecretari tehnici, carea $ndeplineast atribuiile ce
le revin Tn conformitate cu prevederile legale.

(11) Hotréarile adudrii generale a awmnarilor se redactedzpe baza
procesului-verba$i se semnedzde reprezentantul permanent al S.A.l. say
0 persoah desemndt de acesta. Procesul-verbal va fi trecut in regis

a (3) Pentru validitatea delitieilor aduriirii generale extraordinare
agionarilor sunt necesare:
a) la prima convocare, prezarmgionarilor reprezentand cel po o patrime
adin totalul actiunilor cu drept de vot, iar Bdrile € fie luate cu majoritate
voturilor dginute de ationarii prezefi sau reprezenta

asupra punctelor de pe ordinea de zi a celei dintaiaadiim prezem

drept de vot, luand hatari cu majoritatea voturilor di@ute de agonarii
prezeni sau reprezentia
a (4) Pentru validitatea delitieilor aduriirii generale extraordinare

efectuate n condile legii, este necesaratat la prima, casi la a doua
convocare prezea agionarilor care & reprezinte cel pin 50% din nurarul
total al drepturilor de vot.

(5) Decizia de modificare a obiectului principal de actiitat Fondului
a Proprietatea, de reducere sau majorare a capitalului sociachimbare
formei juridice, de fuziune, divizare sau de dizolvare ata@ese ia cu (@
majoritate de cel pin dowa treimi din voturile aferente @anilor cu drept de
vot dginute de agonarii prezefi sau reprezenta

A

Il. Desfasurarea aduirilor

(6) In ziuasi la ora stabilite In convocargedinta adudrii generale g
imszionarilor va fi deschis de reprezentantul permanent al S.A.l. sau, in |
acestuia, de cel caretiine locul. Reprezentantul legal al S.A.l. sau 0 pers¢
desemnat de acesta va fi presedintele adunarii. La adunarea genenal
participasi membrii Comitetului reprezentalor.

(7) Adunarea genemalva alege dintre @&onarii prezefi 1 péara la 3
| secretari, care vor verifica lista de pre@ea agionarilor, indicand capitalu
arsbcial pe care 1l reprezintfiecare, procesul-verbal intocmit de secretq
tehnic pentru constatarea ninmui adiunilor depusesi Tndeplinirea tuturof
formalitatilor cerute de legei de actul constitutiv pentrginerea adudrii
generale a aonarilor.

a (8) Un proces-verbal, semnat de spdinte si secretar, va consta
indeplinirea formalittilor de convocare, datai locul aduririi generale &
agionarilor, agionarii prezegi, membrii Comitetului reprezentalor prezeni,
anumirul aaiunilor, dezbaterile in rezumat, faddrile luate, iar la cerere
agionarilor, declargile facute de acgia Tnsedina.
. (9) La fiecare proces-verbal se vor anexa actele Hegitla convocare
listele de prezga a adionarilor, precum si, dupi caz, procurile
reprezentatilor agionarilor.

ng (10) Reprezentantul permanent al S.A.l. va putea desemna, digajaia
S.A.l,, unul sau mai mtilsecretari tehnici, carei $ndeplineast atribuiile ce
le revin In conformitate cu prevederile legale.

(11) Hot#rarile adudrii generale a gwmnarilor se redactedzpe bazg
I plcesului-verbagi se semnedizde reprezentantul permanent al S.A.l. say
staulpersoal desemndt de acesta. Procesul-verbal va fi trecut in regig

aduririlor generale a anarilor.

b) la a doua convocare, adunarea geheraltionarilor poate & delibereze

agionarilor reprezentand cel pn 0 cincime din nurirul total de actiuni cy

a

j83)

La alineatul (6) am introdus o precizare in senguledina trebuie &
igga prezidai pe toal durata ei de atre reprezentantul legal

numarul agonarilor SC Fondul Proprietatea SA este marpentru a
evita problemele de organizare. Aceasta este o0 pfacticeni in
cadrul aduarilor generale ale aionarilor SC Fondul Proprietatea SA
I
arul

a

I de
strul

aduririlor generale a anarilor.

padministratorului unic. Aceasta reglementare este necekararece
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(12) Tindnd seama de nudmul extrem de mare al acnarilor Fondului
Proprietatea, Tmprejurare care, practic, face impasibitrunirea tuturof
acestora la adunarea gengral ationarilor, ca organ suprem de conduce
agionarii vor putea participa personal, prin mandatar cu piospeciai,
procuti ale érei modelsi condtii de prezentare vor fi stabilite détee S.A.lL,
conform normelor emise de Comisiatidaali a Valorilor Mobiliare,si puse
la dispoziia agionarilor, saugi vor putea exprima votul prin corespongen

(13) Avand in vedere instituirea dreptului de vot prin corespuidérept
pe care 1l poate exercith care este recomandabii fie exercitat de ire

oricare dintre atonari, cvorumul statutar ce trebuie indeplinit pentru valabdecare dintre a@nari, cvorumul statutar ce trebuie indeplinit pentru valabila

desfisurare a origrui tip de adunare genefiah acionarilor se calculedzcu
includerea voturilor considerate valide transmise prin corespgnden

(14)Si in cazul votului prin corespondgn fiecare agonar este in drepés
se pronute, in scris, cu privire la toate problemele inscrise peea de zi,
votand "pentru”, "impotri%¥' sau "alinere". Voturile exprimatai neanulate
pentru vicii de proceddrsunt luate in calcul.

(15) Au dreptul & participe la aduirile generale to acionarii care, la dats
de referind, sunt inscsi in Registrul agonarilor, tinut in condiiile legii.

(16) In vederea asigirii posibilitatii efectivesi reale a tuturor aonarilor
de a lua cunginta despre cotmutul documentelogi propunerilor celor carg

solicita organizarea addnlor generale ale aonarilor, prin grija S.A.l,

acestea li se vor pune la dispa;ila sediul Fondului Proprietatea, precgim acestea li se vor pune la dispgigila sediul Fondului Proprietatea, precsin

pe pagina de internet a Fondului Proprietatea, cu ¢l PO de zile Thainte d
data predizuti pentrutinerea aduirii. In cazul convoarii adunirii generale de
catre Comitetul reprezentdlor, S.A.l. are obligda de a realiza toat
formalititile de mai sus la solicitarea Comitetului reprezegiitan in caz de
imposibilitate obiecti# de realizare a acestei modglitde comunicare cl
agionarii, Comitetul reprezentédior va anuma in convocator o dtadred
decét cea a Fondului Proprietatea, la care vor putea fi lpusispoziia
agionarilor documentele mai susatate.

(17) In anuturile prin care se aduce la cytinti convocarea adurii
generale a aonarilor Fondului Proprietatea se va indica édeecS.A.l. data
de referind Tn raport cu care vor fi indrejiti sa participe si si voteze
agionarii. De asemenea, se va stabili dataiparcare agonarii i pot trimite
voturile, precunsi procedura votului prin corespond&ncu privire la oricare
dintre problemele supuse apfidb In cazul in care convocarea adtin
generale se va face datre Comitetul reprezentalor, atribuiile mai sus
aratate vor fi exercitate de Comitetul reprezegitan Data-limita pari la care
pot fi Tnregistrate voturile prin corespondereste ulteriodr cu cel ptin 5 zile
lucratoare datei de publicare a materialelor informagiveste anterioardatei
primei convodri a adurdrii generale a gonarilor cu cel ptin 48 de ore.

(18) Voturile agonarilor vor fi trimise prin scrisoare recomani&t sediul
Fondului Proprietatea, intr-o folmclai si precisi, contindnd mefiunea

"pentru”, "Impotrid” ori "abtinere” la fiecare problefinsupud aprolarii.

(19) Voturile transmise prin corespongewor fi anulate dat nu respedt
procedura stabilit de S.A.l., elaboratin conformitate cu reglemeinile

(12) Tindnd seama de ndimul extrem de mare al acnarilor Fondului
Proprietatea, Tmprejurare care, practic, face impasibitrunirea tuturor
racestora la adunarea gengral acionarilor, ca organ suprem de conduce
agionarii vor putea participa personal, prin mandatar cu p#ospeciai sau
isi vor putea exprima votul prin corespongesau electronic; procedura
formularele pentru procura, votul prin corespondenta si votul efectwor fi
stabilite de S.A.l. in conformitate cu prevederile legale tyoate si vor fi
facute publice pe pagina de internet a Fondului Proprietatdarzei la data
publicarii convocatorului aferent adunarii generale a actionarilor.

(13) Avand in vedere instituirea dreptului de vot prin canedena, drept
pe care 1l poate exercith care este recomandabi e exercitat de are

desfisurare a origrui tip de adunare genefiah agionarilor se calculedzcu
includerea voturilor considerate valide transmise prin corespgnden

(14)Si in cazul votului prin corespondgn fiecare agionar este in drepés
se pronute, in scris, cu privire la toate problemele inscrise pe eadde zi,
votand "pentru”, "impotri¥' sau "alinere". Voturile exprimategi neanulate
pentru vicii de procedarsunt luate in calcul.

(15) Au dreptul & participe la adurile generale to agionarii care, la datg
de referina, sunt inscsi in Registrul agonarilor, tinut in condiiile legii.

(16) Tn vederea asigirii posibilititii efectivesi reale a tuturor awnarilor
e de a lua cungiintd despre cotinutul documentelosi propunerilor celor carg

solicita organizarea addrnlor generale ale aonarilor, prin grija S.A.l,

A

epe pagina de internet a Fondului Proprietatea, cu ¢el B0 de zile Tnainte d
data prewizuti pentrutinerea aduirii. In cazul convoarii adunirii generale de
ecatre Comitetul reprezentélor, S.A.l. are obligda de a realiza toat
formalititile de mai sus la solicitarea Comitetului reprezetiitan in caz de
uimposibilitate obiecti# de realizare a acestei modalitde comunicare ci
agionarii, Comitetul reprezentéior va anuma in convocator o dltadred
decéat cea a Fondului Proprietatea, la care vor putea fi puskspozia
aaionarilor documentele mai susitate, in conformitate cu prevederile leg
n vigoare.

(17) in anuturile prin care se aduce la cgtiota convocarea addrii
generale a aonarilor Fondului Proprietatea se va indica deecS.A.l. data
de referinda in raport cu care vor fi indrepiti si participe si sa voteze
agionarii. De asemenea, se va stabili dataiparcare agonarii isi pot trimite
voturile, precunsi procedura votului prin corespond&ncu privire la oricare
dintre problemele supuse apiiob In cazul in care convocarea adtin
generale se va face détre Comitetul reprezentélor, atribuiile mai sus
aratate vor fi exercitate de Comitetul reprezefitan Data-limiti para la care
pot fi inregistrate voturile prin coresponderste ulteriodr cu cel ptin 5 zile
lucriatoare datei de publicare a materialelor informagiveste anterioardatei
primei convodri a adurdrii generale a gmnarilor cu cel ptin 48 de ore.

(18) Voturile agonarilor vor fi trimise electronic sau prin Scrisoa
recomanddt la sediul Fondului Proprietatea, intr-o farmlara si precig,
conindnd mefunea "pentru”, "Impotri¥' ori "aktinere" la fiecare problefin
Supud aproklarii.

(19) Voturile transmise electronic sau prin corespotiden fi anulate dat
nu respect procedura stabilit de S.A.l, elabordt in conformitate cu

Comisiei Naionale a Valorilor Mobiliare, neputand fi luate in considerar

La alineatul (12) propunem introducerea votului electronic, p€
corelare cu prevederile Regulementului Comisietidteale a Valorilor
eriglobiliare nr. 6/2009.

Si

La alineatul (16) propunem corelarea termenului cu termeewiizrt
> Tn Regulamentul Comisiei Nanale a Valorilor Mobiliare nr. 6/2009.

N

4]

U

ale

area alineatul (18) propunem introducerea votului electronic, pe€
corelare cu prevederile Regulamentului Comisiefidtele a Valorilor
Mobiliare nr. 6/2009.

La alineatul (19) propunem introducerea votului electronic, p€
corelare cu prevederile Regulamentului Comisiefidtele a Valorilor
itMobiliare nr. 6/2009.

ereglemendrile Comisiei Naionale a Valorilor Mobiliare, neputand fi luate
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calculul cvorumului de prezen
[ll. Exercitarea dreptului de vot Tn adunarea geaealtionarilor

(20) Acionarii pot fi reprezentain cadrul oriérei adurari generale deatre
alti actionari sau de are tete persoane delegate expres de&ecacionar
pentru respectiva adunare generala.

(21) Hotrarile adudrilor generale ale aionarilor se iau prin vot deschi
cu excega situaiilor in care legea sau prezentul act constitutiv nu disy
altfel.

(22) Doar aonarii inregistré in Registrul agonarilor socieitii la data de|
referinta stabilii de S.A.l. sau, in cazul convoi adurarii generale de dre
Comitetul reprezentaitor, de cGtre acesta, Tn momentul convac adursrii
generale a aonarilor vor fi indrepititi sa participe la adunargi sa voteze
dupa ce i dovedesc identitatea.

(23) Votul secret este obligatoriu pentru alegeieeevocarea S.A.l., ¢
membrilor Comitetului reprezentglor, a auditorilor financiarisi pentru
luarea nasurilor/hotirarilor referitoare la aspunderea S.A.l., a membril
Comitetului reprezentaifor si a auditorilor financiari ai Fondului Proprietate

(24) Urnatoarele proceduri referitoare la votul secret se vor agic
cazurile obligatorii, in vederea asigtir caracterului secret al votului in cadr
adurdrii generale a gmnarilor:

a) secretarii tehnici ai adini generale a gmnarilor vor inmana fiegui
agionar un buletin de vot care va indica rimot de agiuni ale acestuigi
instruaiuni referitoare la modul de vot;

b) fiecare aonar va vota prin completarea buletinului de sialepuneres
acestuia la secretarii adirn generale a agwonarilor, care vor nugra
buletinele de vogi vor comunica rezultatul votului.

(25) Hotrarile adudrii generale a gmnarilor sunt obligatorii pentru to
agionarii, inclusiv pentru gonarii abseti, nereprezentg care s-au gmut
sau care au votat impotiiv

(26) Acionarii care nu au capacitate de exauciprecumsi persoanelg
juridice pot fi reprezentdreprezentate prin reprezentiaror legali care, Ia
randul lor, pot da altor persoane Tmputernicire pentru respeatiumare
general a agionarilor.

CAP.V
Comitetul reprezentaitor

ART. 15
Organizare

A

(1) Adunarea genetalordinara a aonarilor va numi un Comitet g
reprezentatilor, alcatuit din 5 membrigi le va stabili remuneta.

(2) Orice agonar va avea dreptul de a formula propuneri cu privir
membrii Comitetului reprezentglor. Membrii Comitetului reprezentator
pot fi aaionari ai Fondului Proprietatea sau alte persoane desemng
agionari si trebuie 4 aiba experiema si cungstintele corespuriizoare pentru &
primi rapoartele S.A.lsi ale consultatilor si de a emite judeti pe baza

informatiilor primite in leditura cu administrarea Fondului Proprietatea,

1

5,
e excepga situaiilor in care legea sau prezentul act constitutiv nu dispune

considerare la calculul cvorumului de pregen

[ll. Exercitarea dreptului de vot Tn adunarea geaeraitionarilor

(20) Acionarii pot fi reprezentain cadrul ori@rei adurari generale deatre
alti acionari sau de are tete persoane delegate expres d&ecacionar
pentru respectiva adunare generala.
(21) Hotréarile adudrilor generale ale aionarilor se iau prin vot deschi

altfel.

(22) Doar agionarii Tnregistré in Registrul agonarilor socieitii la data de

referind stabilii de S.A.l. sau, In cazul convoit aduririi generale de are
Comitetul reprezentaitor, de ctre acesta, Tn momentul convoc aduririi

generale a aonarilor vor fi indrepititi sa participe la adunargi sa voteze
dupa ce i dovedesc identitatea.

(23) Votul secret este obligatoriu pentru alegesiesevocarea S.A.l, &
amembrilor Comitetului reprezentglor, a auditorilor financiarisi pentru

luarea masurilor/hotirarilor referitoare la aspunderea S.A.l., a membril

pIComitetului reprezentaitor si a auditorilor financiari ai Fondului Proprietate

a. (24) Procedura referitoare la votul secret, in cazurileie este aplicabi

ava fi aprobata de S.A.l. si va fi facuta publica pe pagina demgtta Fondulu
uProprietatea, cel tarziu la data publicarii convocatorulureate adunarii

generale a actionarilor.

(25) Hotirérile adudrii generale a awnarilor sunt obligatorii pentru to
agionarii, inclusiv pentru aonarii absefi, nereprezentg care s-au amut
sau care au votat Tmpotiiv

5,

Dr

a.

,La alineatul (24) propunem ca procedura aplidabil cazul votului
secret 8 fie reglementdt in procedura referitoare la organizargs
desfisurarea aduirilor generale ale aionarilor, deoarece in caz
votului electronic procedura va fi difefit

(26) Agionarii care nu au capacitate de exguciprecumsi persoanele
juridice pot fi reprezentdreprezentate prin reprezentanor legali care, la
randul lor, pot da altor persoane Tmputernicire pentru respeativaare
general a agionarilor.

CAP.V
Comitetul reprezentaitor

ART. 15
Organizare

(1) Adunarea genetalordinara a a@narilor va numi un Comitet
| reprezentatilor, alcatuit din 5 membrigi le va stabili remuneta

e nieembrii Comitetului reprezentgalor. Membrii Comitetului reprezentator

itaqamnari si trebuie 4 aiba experiema si cungstintele corespuritoare pentru &
A primi rapoartele S.A.Isi ale consultatilor si de a emite judeti pe baza

Timitele obiectivelorsi ale principiilor stabilite de politica de inveti precum

al
(2) Orice agionar va avea dreptul de a formula propuneri cu privire la

pot fi aaionari ai Fondului Proprietatea sau alte persoane desemnate de

informatiilor primite in legitura cu administrarea Fondului Proprietatea,| 1

1

U
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limitele obiectivelorsi ale principiilor stabilite de politica de invegiti precum
si de legilesi regulamentele aplicabile. De asemenea, membrii Comitg
reprezentatilor trebuie & aiba calificarea corespustoare pentru a decid
(daa este necesar, cu ajutorul unui consultant independerit)tdazadile

propuse de S.A.l., care neceésitprobarea Comitetului reprezenibom, sunt
realizate Tn avantajul gonarilor.

(3) Mandatul membrilor Comitetului reprezentimn are o durat de 3 ani,
care se prelungte de drept panla primasedinta a adu#rii generale ordinare
care va putea decide asupra mandatului acestora chiaadast punct nu s
afla pe ordinea de zi.

(4) Comitetul reprezentglor alege dintre membrii a8 un preedinte al
Comitetului.

ART. 16
Funaionare

(1) Sedinele Comitetului reprezentglor au loc cel ptin o da# pe
trimestru, putand Trasfi convocate ori de cate ori este necesar. Convoq
Comitetului reprezentaitor se face de pgedinte, oricare membru al acest
sau de #@tre S.A.l. Comitetul reprezentir se va intruni in cel mult 7 zile d
la convocare.

(2) Preedintele Comitetului reprezentdlar sau, in cazul absezi acestuia
un membru al Comitetului reprezentitor desemnat prin vot de ceifa
membri pentru conduceregedinei asigud buna desfurare asedinelor
acestuiaSedinele Comitetului reprezentglor vor avea loc la sediul Fondul
Proprietatea.

(3) Comitetul reprezentglor ia decizii valabile in prezea majorittii
absolute a membrilor acestuia. Membrii Comitetului reprez@ldawmor putea
fi reprezentd la sedinele Comitetului reprezentglor numai de gl membri
ai Comitetului reprezentstor pe baz de procui speciai scrisi, prezentat
in original la Tnceperegedinei. Un membru al Comitetului reprezeniéor
poate reprezenta doar un singur membru absent. Decizile Comiif
reprezentatilor se vor lua cu majoritatea absalud voturilor membrilor
acestuigi se semnedzde tai membrii care au participat kedina. Daa unii
membrii ai Comitetului reprezentdior au fost reprezentia procura de
reprezentare va fi anexda procesul-verbal.

(4) Da@ nu se poate indeplini cettnmajorititii absolute pentru cvorum ¢
astfel este imposibila luarea unei decizii, Comitetyreeentatilor va fi
convocat pentru o nougedina pentru a se delibera asupra punctelor d
ordinea de zi a celei dintdedine. Da@ nu se poate Tndeplini cetan
majorititii absolute necesare pentru cvorum pentru luarea de deciziii
sedine consecutive, psedintele Comitetului reprezentdar va solicita SAI
convocarea addni generale a amnarilor pentru a hati cu privire la situga
existenta; inh cazul in care SAl nu procedek® convocare, oricare dinti
membrii Comitetului reprezentglor va putea convoca adunarea gerieral

(5) In caz de vacaha locului unuia sau mai multor membri ai Comitetu
reprezentatilor, adunarea genetala ationarilor se va convoca de urgarn
pentru numirea de noi membri. Pentru perioada da& fsmlecizia aduirii
generale, ceilglmembri ai Comitetului reprezent@or vor desemna membr
interimari  pentru completarea locurilor vacante. Decizia @=toiui
reprezentatilor cu privire la numirea membrilor interimari se vanwnica

si de legilesi regulamentele aplicabile. De asemenea, membrii Comitg
tobprezentamor trebuie & aiba calificarea coresputitbare pentru a decid
e(daa este necesar, cu ajutorul unui consultant independent)tgazadile

propuse de S.A.l., care necésiiprobarea Comitetului reprezenibor, sunt
realizate Tn avantajul gonarilor.

(3) Mandatul membrilor Comitetului reprezentantilor este de 3 aripgda ce
urmeaza a fi prelungita de drept, pana la prima sedinthuaagi generale
,actionarilor, care va putea decide asupra mandatului acestoralatiiacest

epunct nu se afl pe ordinea de zi.
(4) Comitetul reprezentantilor alege din cadrul membrilousapresedinte 4
Comitetului reprezentantilor.

ART. 16
Funaionare

(1) Sedinele Comitetului reprezentglor au loc cel ptin o daf pe
trimestru, putand Tasfi convocate ori de cate ori este necesar. Convoq
doemitetului reprezentaitor se face de pgedinte, oricare membru al acest
lisau de dtre S.A.l. Comitetul reprezentir se va intruni in cel mult 7 zile d
ela convocare.

(2) Preedintele Comitetului reprezentdar sau, in cazul abses acestuia
un membru al Comitetului reprezentidéor desemnat prin vot de ceifa
membri pentru conduceregedinei asigud buna desgfurare asedinelor
acestuiaSedinele Comitetului reprezentalor vor avea loc la sediul Fondul
uiProprietatea.

(3) Comitetul reprezentglor ia decizii valabile in prezea majorititii
absolute a membrilor acestuia. Membrii Comitetului reprepgltavor putea
fi reprezenta la sedinele Comitetului reprezentgior numai de gl membri
ai Comitetului reprezentgifor pe baz de procuk special scrisi, prezentat
in original la inceperegedinei. Un membru al Comitetului reprezentior
poate reprezenta doar un singur membru absent. Deciziile Qauiif]

etaprezentaglor se vor lua cu majoritatea absalu& voturilor membrilor
acestuigi se semnedzde tai membrii care au participat kedina. Dac unii
membrii ai Comitetului reprezentglor au fost reprezenta procura de
reprezentare va fi anexda procesul-verbal.

(4) Daé@ nu se poate indeplini cetenmajorititii absolute pentru cvorum s
siastfel este imposibila luarea unei decizii, Comitetul rapmeartilor va fi
convocat pentru o nougedina pentru a se delibera asupra punctelor d
epdinea de zi a celei dintgedine. Daé@ nu se poate indeplini cetin
majoritatii absolute necesare pentru cvorum pentru luarea de decizieii
nserdine consecutive, psedintele Comitetului reprezentilar va solicita SAI
convocarea aduni generale a gonarilor pentru a héti cu privire la situgia
existenta; in cazul In care SAl nu procedekx convocare, oricare dinty
emembrii Comitetului reprezentglor va putea convoca adunarea gereeral

(5) In caz de vacaha locului unuia sau mai multor membri ai Comitety
lveprezentatiior, adunarea genetala agionarilor se va convoca de urgen

pentru numirea de noi membri. Pentru perioada dé fsmlecizia aduirii
generale, ceildlmembri ai Comitetului reprezentdor vor desemna membr
iinterimari pentru completarea locurilor vacante. Decizimm{@etului
reprezentatilor cu privire la numirea membrilor interimari se va conwan
S.A.l., auditoruluki se va depune la registrul comeui.

S.A.l., auditorulusi se va depune la registrul comeui.
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ART. 17
Atributiile Comitetului reprezentaitor

Comitetul reprezentéglor are, in principal, uritoarele atribtii:

(1) Ca urmare a informi primite de la S.A.l. cu privire la convocars
aduririi generale ordinaresi/sau extraordinare, solidit in cazul in caré
consided necesar, aiigarea unor noi puncte pe ordinea de zi ce uringdiz
cupring Tn textul convocatorului addrii generale a gmnarilor.

(2) Primgte de la S.A.l. infordirile In ceea ce priwte r@spunsul la
solicitarile scrise depuse nainte de data adurgenerale a gwonarilor de
catre acionari cu privire la ordinea de zi ce imgliactivitatea Fondulu
Proprietatea.

(3) Primgte de la S.A.l. situéle financiare anuale, raportul anual
activitate prezentat de S.Agl. raportul financiar al auditorilor, Tnainte de a
puse la dispodia agionarilor, si le analizeaz, putdnd formula un punct d
vedere in cazul in care are obieoi, pe care il preziatS.A.l. si aduririi
generale.

(4) Primgte de la S.A.l. spre analizraportul anualsi politica de
managemendi afaceri ale Fondului Proprietatggprezing S.A.l. si aduririi
generale a aionarilor un punct de vedere cu privire la acestea.

(5) Primate de la S.A.l. spre anadibugetul de veniturgi cheltuieli anual
si planul de afaceri Tnainte de a fi supus spre aprobareairédgenerale g
agionarilorsi prezing S.A.l. si adurarii generale un punct de vedere cu priv
la acestea.

(6) Primgte de la S.A.l. spre analistrategia generalin conformitate cu
politica de investii a Fondului Proprietatea, inainte de a fi supsgre
aprobarea aduni generale a gmnarilor, si prezing S.A.l. si aduririi
generale un punct de vedere cu privire la aceasta.

(7) Primate de la S.A.l. spre anadizi aproli cadrul de degfurare a
operaiunilor Fondului Proprietatea, precugnorice alt regulament emis @
S.A.l. aplicabil Fondului Proprietatea, in conformitate cwederile legale ir
vigoaresi regulilesi regulamentele piei de capital.

(8) Primate si analizeaz informarea S.A.l. cu privire la propuner
adresat aduririi generale ordinare a @enarilor pentru Tncheiere
contractului de audit financiar prezing S.A.l. si adurrii generale un pung
de vedere cu privire la aceasta.

(9) Analizeaz in mod regulat politica de invegita Fondului Proprietateg
prezint S.A.l. si aduririi generale un punct de vedere oricand considét,
insi cel puin o dat pe an, cu prilejul aduini generale ordinare.

(10) Primete rapoartele auditorilor interrii prezing S.A.l. si aduririi
generale un punct de vedere cu privire la acestea.

(11) Monitorizea, pe baza informtélor si rapoartelor primite de la S.A.l
urmatoarele:

- lista coinand investiile de portofoliusi procentajul aferent fiecui tip
de investii;

- lista cu tranzaile majore din portofoliul Fondului Proprietatea pen
perioada revizuit,

- profitul total al portofoliulusi compararea profitului cu reperul din tig

ART. 17
Atributiile Comitetului reprezentaitor

Comitetul reprezentélor are, Tn principal, uritoarele atribtii:

(1) Ca urmare a infordni primite de la S.A.l. cu privire la convocars
aduririi generale ordinaresi/sau extraordinare, soli@it in cazul Tn caré
p@onsided necesar, aiigarea unor noi puncte pe ordinea de zi ce uringdiz
> cupring in textul convocatorului adéni generale a gonarilor.

(2) Primgte de la S.A.l. inforrdrile Th ceea ce priwee raspunsul la
solicitarile scrise depuse Tnainte de data adurgenerale a gmnarilor de
catre agionari cu privire la ordinea de zi ce imgiactivitatea Fondulu
Proprietatea.

(3) Primgte de la S.A.l. situéle financiare anuale, raportul anual
activitate prezentat de S.Agl. raportul financiar al auditorilor, Tnainte de &
puse la dispogdia agionarilor, si le analizeaz, putand formula un punct @
deedere Tn cazul in care are obiewi, pe care il preziatS.A.l. si aduririi
fyenerale.

e (4) Primgte de la S.A.l. spre anadizraportul anual si politica d
management si afaceri ale Fondului Proprietgitgaezing S.A.l. si aduririi
generale a alonarilor un punct de vedere cu privire la acesta.

(5) Primate de la S.A.l. spre analibugetul de venitugi cheltuieli anuaki
planul de afaceri Tnainte de a fi supus spre aprobareairddgenerale g
agionarilorsi prezing S.A.l. si aduriirii generale un punct de vedere cu priv
la acestea.

(6) Primate de la S.A.l. spre analiztrategia si politicile de dezvoltare 3
ireondului Proprietatea, inainte de a fi supusa spre aprobarea adenarale g
actionarilor si prezinta S.A.l. si adunarii generale un punetedere cu privire
la aceasta.

operaiunilor Fondului Proprietatea, precugnorice alt regulament emis d
S.A.l. aplicabil Fondului Proprietatea, Tn conformitate cu previedegale in
vigoaresi regulilesi regulamentele ptei de capital.
e (8) Primate si analizeaz informarea S.A.l. cu privire la propuner
adresat adurarii generale ordinare a wenarilor pentru Tncheiere
contractului de audit financiar prezin S.A.l. si adurarii generale un pung
ede vedere cu privire la aceasta.
a (9) Analizeaz in mod regulat politica de invegita Fondului Proprietateg
tprezint S.A.l. si adurarii generale un punct de vedere oricand considét,
insa cel puin o dat pe an, cu prilejul addnii generale ordinare.
(10) Primete rapoartele auditorilor internii prezin S.A.l. si adunarii
generale un punct de vedere cu privire la acestea.
(11) Monitorizea, pe baza informalor si rapoartelor primite de la S.A.l
urmatoarele:
- lista coginand investiile de portofoliusi procentajul aferent figcui tip
,de investiii;
- lista cu tranzaile majore din portofoliul Fondului Proprietatea pen
perioada revizuit,
- profitul total al portofoliulusi compararea profitului cu reperul din fiis
tradecvat;
- compararea profitului @iput cu obiectivul inial;

(7) Primgte de la S.A.l. spre analiza si aproba cadrul deaglasire a

de
fi
e

1)

ire

lea alineatul (6) textul a fost reformulat la propunerea Gam
Nationak a Valorilor Mobiliare.

—

tru

1

- gradul de indeplinire cu politica de invéstprecumsi cu orice modifi@ri
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adecvat;

- compararea profitului giput cu obiectivul infial;

- gradul de indeplinire cu politica de investprecumsi cu orice modifidri
si adiuni care § dua la rezultatele corecte;

- raportul de evaluare a indeplinirii activit
toate cele de mai sus cu scopul de a Intatrprezenta, ori de cate ori es
cerut de &tre agionari, dar in orice caz cel pm o dati pe an, aduirii
generale a aonarilor un raport privind activitatea de monitoriza
desfisurag.

(12) Repreziat adunarea genetala agionarilor in relaia cu S.A.l. din
punctul de vedere al tuturor comuiritor dintre cele doé organe, cu excei
situgiilor reglementate expres in prezentul act constitutivucaand o
modalitate de comunicare dirééhtre adunarea genetai S.A.l.

(13) Verifia raportul S.A.l.si exercia monitorizarea permanentsupral
conducerii Fondului Proprietatea datre S.A.l.; in acest sens, verffidaa
operaiunile efectuate de atre S.A.l. sunt compatibile cu legea aflan
vigoare,cu actul constitutiv sau cu orice decizie releganadufirii generale g
agionarilor.

(14) in condiile art. 13 alin. (11)si (14), convoas adunarea genetah
agionarilor.

(15) Particip la sedintele adugrilor generale ale aionarilor si prezing
rapoarte n toate sittide mertionate Tn prezentul act constitutiv ori cu priv
la orice problera despre care consideca este util a fi informat adunared
general.

(16) Propune adéni generale a awmnarilor aprobarea sau respinge
oricarui contract/document care poate crea ofgiigdegale Fondului
Proprietatea,afa a se limita la cumgrarea, vanzarea, schimbul sau oferi
drept gaj a activelor Fondului Proprietatea careagege 5% din valoare
totalh a activului net a Fondului Proprietatea (calculabnform regulilor
C.N.V.M.).

(17) Recomaridaduririi generale a gonarilor incetarea contractului g
administrare in cazul in care considet este spre avantajul ganarilor.

(18) Recomaridaduririi generale a aonarilor orice alte aspecte pe carg
considedi importante pentru @ionari.

(19) Recomarid adurarii generale extraordinare a temarilor, la
propunerea S.A.l., numirea intermediarului ofertei publice, preain
remunerga acestuia, la momentul la care va fi necesamirea unei astfel d
societiti Tn legatura cu admiterea la tranzganare a Fondului Proprietatea.

ART. 18
Obligaiile membrilor Comitetului reprezentgior

si agiuni care § dua la rezultatele corecte;

- raportul de evaluare a indeplinirii activiit
toate cele de mai sus cu scopul de a intatmpirezenta, ori de céate ori eg
cerut de gtre agionari, dar in orice caz cel pn o dat pe an, adufrii
generale a aonarilor un raport privind activitatea de monitoriza
telesfisurati.

(12) Repreziat adunarea genetala agionarilor in relaia cu S.A.l. din
aneunctul de vedere al tuturor comudritor dintre cele doéi organe, cu exceja
situgiilor reglementate expres in prezentul act constitutiv caaond o
modalitate de comunicare dirgééhtre adunarea geneigi S.A.l.

(13) Verifia raportul S.A.l.si exercii monitorizarea permanenfsupra
conducerii Fondului Proprietatea dare S.A.l.; in acest sens, verifidaa
operaiunile efectuate deatre S.A.l. sunt compatibile cu legea aflan
vigoare,cu actul constitutiv sau cu orice decizie releganadutirii generale g
agionarilor.

(14) n condiile art. 13 alin. (11)si (14), convoa# adunarea genetah
agionarilor.

(15) Particip la sedinele aduarilor generale ale aonarilor si preziné
rapoarte in toate sittide menionate in prezentul act constitutiv ori cu priv
la orice problera despre care consideca este util a fi informdt adunares
general.
re (16) Propune addri generale a amnarilor aprobarea prealabila s
| respingerea origui contract/document care poate crea oliligéegale
Fondului Proprietateaafa a se limita la cumjvarea, vanzarea, schimbul g
oferirea drept gaj a activelor Fondului Proprietatea a caioare depasest
reindividual sau cumulat, pe durata unui exercitiu financiar, 20% dadutg
activelor imobilizate, mai putin creantele.
regl7) Recomand adurdrii generale a gmnarilor incetarea contractului @
aadministrare in cazul In care considet este spre avantajul taanarilor.

(18) Recomanadl adurdrii generale a gonarilor orice alte aspecte pe care
considedi importante pentru @ionari.
(19) Recomandl aduririi generale extraordinare atamarilor, la propunere
l65.A.l., numirea intermediarului ofertei publice, precwn remuneréia
acestuia, la momentul la care va fi necgésmmirea unei astfel de sodcigtin
legatura cu admiterea la tranzganare a Fondului Proprietatea.

(20) Aproba delegarea de catre S.A.l. a anumitor activitatedaetadi va
nproduce efectele numai dipavizarea prealaldil a Comisiei Nationale
eValorilor Mobiliare, unde acesta este cerut de prevederile legale

(21) Este responsabil de monitorizarea perfotgia®Al potrivit contractului
de administrare a investior.

ART. 18
Obligatiile membrilor Comitetului reprezentgior

(1) Membrii Comitetului reprezentgior au indatoriri de diligea si
loialitate fga de adionarii Fondului Proprietatea.

(2) Membrii Comitetului reprezentdlor sunt tispunztori fata de adunare
general a ationarilor Fondului Proprietatea, potrivit regulilor mandatu

te

Are

re
|

alia alineatul (16) propunem reformularea textului pentru caretar
prevederile art. 12.
au

a)

le

e

Propunem introducerea unui nou alineat referitor la activitake
nexternalizare, deoarece aceste prevederi sesesg in Contractul d
Administrare a Invediilor.

Propunem introducerea acestui alineat pentru a sasiregeast
atribuie Tn mod clar in sarcina Comitetului Reprezetil@an

ui.

D

Deciziile membrilor Comitetului reprezentdar vor fi luate du@ o informare
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(1) Membrii Comitetului reprezentdlor au indatoriri de diligefa si
loialitate fga de adonarii Fondului Proprietatea.

(2) Membrii Comitetului reprezentg@or sunt ispunztori fata de adunare
general a acionarilor Fondului Proprietatea, potrivit regulilor mandatu
Deciziile membrilor Comitetului reprezentdar vor fi luate dug o informare

diligenta asupra circumstaelor relevante existente la momentul la ¢

deciziile respective au fost luate.

(3) Membrii Comitetului reprezent@or nu vor divulga informaile
confideniale si secretele comerciale ale Fondului Proprietatea laataezces
Aceast obligaie le revinesi dupa incetarea mandatului.

(4) In cazul in care un membru al Comitetului reprezgifdarare intr-o
anumit operaiune, direct sau indirect, interese contrare intereselor Fon
Proprietatea, trebuieidi instiinteze despre aceasta pe ceilalembrisi pe
auditorii internisi sa
operaiune.

(5) Aceesl obligatie o are membrul Comitetului reprezertteon Tn cazul in

care, intr-o anumitoperaiune, stie i sunt interesate gd sau s@a sa, rudele

ori afinii sai para la gradul al IV-lea inclusiv.

(6) Interdiciile stabilite la alin. (4)si (5), referitoare la participarea,
deliberareasi la votul membrilor Comitetului reprezentdar, nu sunt
aplicabile Tn cazul in care obiectul votului il constituie:

a) oferirea spre subscrieréire un membru al Comitetului reprezentkon
sau @tre persoanele meonate la alin. (5) de #@oni sau obligéauni ale
Fondului Proprietatea;

b) acordarea deatte un membru al Comitetului reprezentlm sau de

persoanele meionate la alin. (5) a unui Tmprumut ori constituirea unei(8) Este interzis creditarea de atre Fondul Proprietatea a membril

garanii in favoarea Fondului Proprietatea.

(7) Membrul Comitetului reprezentdar care nu a respectat prevedel
alin. (4) si (5) raspunde pentru daunele care au rezultat pentru Fq

Proprietatea.

(8) Este interzis creditarea de atre Fondul Proprietatea a membiril

Comitetului reprezentaitor, prin intermediul unor opetiani, precum:

a) acordarea de Tmprumuturi;

b) acordarea de avantaje financiare acestora cu ocazidies@r incheierii
de atre Fondul Proprietatea cu agtta de operguni de livrare de bunuri
prestiri de servicii sau executare de largy

c) garantarea dirgcori indirect, in tot sau Tn parte, a offor imprumuturi
acordate membrilor Comitetului reprezenti@n, concomitent ori ulterioas
acordirii Tmprumutului;

d) garantarea direcbri indirect, in tot sau in parte, a exefiitde Gitre
membri a oridror alte obligai personale ale acestorgfale tete persoane;

e) dobandirea cu titlu oneros ori plata, in tot sau in parte, aneagiecce
are drept obiect un Tmprumut acordat de oatguersoad membrilor
Comitetului reprezentaifor ori o alti prestaie personal a acestora.

(9) Prevederile alin. (8) sunt aplicahil@peraiunilor in care sunt interegg
squl sau s@a, rudele ori afinii paila gradul al IV-lea inclusiv ai membirilg

Comitetului reprezentaifor; de asemenea, dacoperaiunea privgte o
societate civd sau comercidl la care una dintre persoanele ante

mertionate este administrator oritde, singui sau impreui cu una dintre
persoanele sus-mgonate, o cat de cel pun 20% din valoarea capitalul

social subscris.

nu ia parte la nicio deliberare privitoare la acei

deciziile respective au fost luate.
n (3) Membrii Comitetului reprezentgior nu vor divulga informaile
utonfideniale si secretele comerciale ale Fondului Proprietatea la caae@es
Aceast obligaie le revinesi dupa incetarea mandatului.

are (4) In cazul in care un membru al Comitetului reprezgidarare intr-o
anumit operaiune, direct sau indirect, interese contrare intereselor Foin

Proprietatea, trebuieidi instiinteze despre aceasta pe ceilalembrisi pe

auditorii interni si sa

operaiune.
(5) Aceesi obligatie o are membrul Comitetului reprezentam in cazul in

ori afinii sai para la gradul al IV-lea inclusiv.

ast (6) Interdiciile stabilite la alin. (4)si (5), referitoare la participarea,
deliberareasi la votul membrilor Comitetului reprezentdar, nu sunt
aplicabile Tn cazul in care obiectul votului il constituie:

a) oferirea spre subscrier@re un membru al Comitetului reprezertttom
sau @tre persoanele meonate la alin. (5) de #@oni sau obligauni ale
&ondului Proprietatea;

b) acordarea deatte un membru al Comitetului reprezentm sau de

garanii Tn favoarea Fondului Proprietatea.

Proprietatea.

Comitetului reprezentaifor, prin intermediul unor opetani, precum:
ile a) acordarea de Tmprumuturi;
ndud) acordarea de avantaje financiare acestora cu ocazitiesar tncheierii
de ctre Fondul Proprietatea cu atia de operguni de livrare de bunuri
prestiri de servicii sau executare de lirgy
or c) garantarea direcori indirect, in tot sau in parte, a ofitor imprumuturi
acordate membrilor Comitetului reprezentian, concomitent ori ulterioaé
acordirii Tmprumutului;
d) garantarea direcbri indirect, in tot sau in parte, a exeftitde citre
, membri a oridror alte obligai personale ale acestorafale tete persoane;
e) dobandirea cu titlu oneros ori plata, in tot sau in padegi creage ce
are drept obiect un Tmprumut acordat de otatguersoaa membrilor
Comitetului reprezentaifor ori o alti prestaie personal a acestora.

saul sau s@a, rudele ori afinii paila gradul al IV-lea inclusiv ai membrilg
Comitetului reprezentaifor; de asemenea, dacoperaiunea privgte o
societate civlk sau comercidl la care una dintre persoanele ante
mertionate este administrator oritdee, singui sau impreuh cu una dintre
persoanele sus-mgonate, o cat de cel ptin 20% din valoarea capitalull
social subscris.

r (10) Prevederile alin. (8) nu se aplilm cazul in care opafanea este
incheiai de Fondul Proprietatea in cofiid® exercigrii curente a activitii

rieale, iar clauzele openanii nu sunt mai favorabile persoanelor pgrave la
alin. (8) si (9) decéat cele pe care in mod ghiit Fondul Proprietatea |
lipractia fata de tete persoane.

diligenta asupra circumstaelor relevante existente la momentul la ¢

nu ia parte la nicio deliberare privitoare la ace:

do&ure, intr-o anumitoperaiune, stie ci sunt interesate gd sau s@a sa, rudele

(7) Membrul Comitetului reprezentdar care nu a respectat prevede
alin. (4) si (5) raspunde pentru daunele care au rezultat pentru Fq

(9) Prevederile alin. (8) sunt aplicaljleperaiunilor in care sunt interegg

are

dul

ASt

a

persoanele meionate la alin. (5) a unui Tmprumut ori constituirea unei

ile
yndul

or

rior

I

[¢)

(11) Comitetul reprezenthlor va decide cu privire la orice cere

re
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(10) Prevederile alin. (8) nu se apliln cazul In care opeianea este
incheiai de Fondul Proprietatea in cofid2 exerciarii curente a activittii
sale, iar clauzele operanii nu sunt mai favorabile persoanelor pgiavte la
alin. (8) si (9) decéat cele pe care in mod gwhiit Fondul Proprietatea |
practic fata de tete persoane.

(11) Comitetul reprezentdlor va decide cu privire la orice cere
formula& de d@tre S.A.l. intr-o perioadlde timp rezonahil astfel incat & i
permit S.A.l. indeplinirea obligdgilor sale.

CAP. VI
Despre administrarea soditt

ART. 19
Organizare

(1) Fondul Proprietatea este administrat de Franklin Teomy
Investment Management Limited Londra Sucursala din Romanisediul Tn
Bucuresti, str. Buzeti nr. 78-80, et. 7 — 8, sector 1, CUI 25851096 Nr. or(
Registrul Comeului J40/8587/2009 reprezentategal prin dl. Grzegors
Maciej Konieczny catean polonez, dscut la data de 22.11.1970 in Slup
Polonia, cu domiciliul declarat in Polonia, identificat cu caléeidentitate
eliberati de Autorititile polone la data de 14.05.2009, valalpéra la data de
14.05.2019, avand nr. personal 7011220001 si de dl. Adrian Cighitearg
roman, domiciliat Tn Mun. Cluj-Napoca, str. Trifoiului nr. 14, bl. C5, @p
jud. Cluj, identificat cu Cl seria K.X nr. 550837 elibérate SPCLEP Cluj

Napoca la data de 31.05.2007, CNP 1830810314000, in baza contractutl¢ slecietate de administrare a inwékir, numita in Tntregul act constitutiv

administrare semnat in data de 25 februarie 2010, care Tngepht@& funga
de administrator unic, ci cea de societate de administrare a inviéstj
numita in Tntregul act constitutiv S.A.l.

(2) S.A.l. este aleasde dtre adunarea geneifiah agionarilor, cu
respectarea prevederilor legai@ prevederilor prezentului act constitutiv.

(3) Mandatul S.A.l. este acordat pe o periodéd 4 ani, care s
reinnoigte automat, n lipsa unei decizii contrare a adurgenerale g
agionarilor, care va putea decide asupra #rdemandatuluisi Tnainte de
expirarea duratei acestuia.

(4) Societatea nunaiS.A.l. a Fondului Proprietatea trebuieakcepte
n mod expres aceastalitate, semnand contractul de administrgirérebuie
sa fie asigurat pentru #spundere profesional

formulat de dtre S.A.l. intr-o perioatide timp rezonahil astfel incat & i
permii S.A.l. indeplinirea obligdilor sale.

e CAP. VI
Despre administrarea sodcitit
re
ART. 19
Organizare

(1) Fondul Proprietatea este administrat de Franklin Templeton

februarie 2010, care indepligte atat funga de administrator unic, céitcea

S.A.lL

(2) S.A.l. este aleasde atre adunarea genefiab agionarilor, cu
respectarea prevederilor legal@ prevederilor prezentului act constitutiv.

(3) Mandatul S.A.l. este acordat pe o periodd 4 ani, care S
reinnoigte automat, in lipsa unei decizii contrare a adurgenerale 4
agionarilor, care va putea decide asupra Hrdéemandatuluisi inainte de
expirarea duratei acestuia. S.A.l. va convoca adunarea gepedaiara a
actionarilor, cu cel putin 3 luni anterior terminarii contractaleiadministrare
avand pe ordinea de zi prelungirea mandatului S.A.l. sau alegee2anoi
S.A.l.. S.A.l. va organiza adunarea generala ordinara a aclisnanterior
eterminarii contractului de administrare.

(4) Societatea nundiS.A.l. a Fondului Proprietatea trebuteaxcepte
n mod expres acedastalitate, semnand contractul de administrgiré&rebuie
sa fie asigurat pentru &spundere profesional

(5) Contractul de administrare a inyglsti poate fi modificat sal
inlocuit in condiile articolelor 12si 14, cu aprobarea @onarilor. Orice
modificare sau finlocuire a contractului de administrare a finves va fi
semnat Tn numele Fondului Proprietatea dére preedintele Comitetulu
Reprezentarlor sau de atre un membru al Comitetului Reprezenian
imputernicit de &tre prgedinte.

ART. 20

eAm propus stabilirea obligatiei SAl de convocare a AGOA dipuaén
3 luni inainte de incheierea contractului de administrare asitivler
avand pe ordinea de zi prelungirea mandatului sau sau numireaun
SAIl. SAIl va organiza AGOA inainte de expirarea contrattule
- administrare a investitiilor.

La alin. (5) avand in vedere faptuh cwom propune g®mnarilor
aprobarea modifiii Actului Constitutiv si a modificirii contractului
de administrare a investior, se impune adoptarea unei reguli gene
referitoare la semnarea actului additional la contratgubdministrare
Cu menionarea persoanei care va semna in numele Fon
Proprietatea actul athnal.

Investment Management Limited Londra Sucursala din Romania, cu sedijul in
Bucurssti, str. Buzsti nr. 78-80, et. 7 — 8, sector 1, CUI 25851096 Nr. ordine
Registrul Comeului J40/8587/2009 reprezeridegal prin dl. Grzegorz
Maciej Konieczny cétean polonez,dscut la data de 22.11.1970 n Slupsk,
Polonia, cu domiciliul declarat in Polonia, identificat cu carte de idémti
eliberati de Autorititile polone la data de 14.05.2009, valalpéra la data de
leit4.05.2019, avand nr. personal 7011220001, de dl. Adrian Cighieaet La alin. (1) propunem modificarea datelor de identificare |ale
roman, domiciliat in Mun. Bucuresti, str. Aron Cotrus, nr. 57, sc. D, et. 5, apdministratorilor avand in vedere faptui dl. Adrian Cighi si-a
1iD31, sector 1, identificat cu carte de identitate RT numar 768358 emisa deschimbat domiciliul din Cluj Napoca in Bucstie
» S.P.C.E.P. Sector 1 la data de 18.05.2011, valabila pana la data de 10.08R@mLnem completarea textului avand in vedeér€amisia N#@onak a
savand CNP 1830810314000 si de Oana - ValentingTceitean roman, Valorilor Mobiliare a aprobat numirea drei. Oana Valentinatalca al
domiciliati in Mun.Cluj-Napoca, , Str. luliu Moldovan nr. 18, ap.13, jutle | treilea reprezentant legal al Franklin Templeton Investment
Cluj, identificati cu carte de identitate KX numar 361489 emisa de Mun. ¢lijanagement Limited United Kingdom, Sucursala din Bugtire
t Napoca la data de 08.06.2004, valabila pana la data de 20.08.2014, avand CNP
. 2800820260032, in baza contractului de administrare semnat in data de 25

ui n

rale

dului
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ART. 20
Funaionare

S.A.l. va numi o persoarfizica in calitate de reprezentant perman
al siu. La data numirii reprezentdin S.A.l. sunt dl. Grzegorz Macie
Konieczny cettean polonez, dscut la data de 22.11.1970 in Slupsk, Polo
cu domiciliul declarat Tn Polonia, identificat cu carte de iitiztet eliberat de
Autoritatile polone la data de 14.05.2009, valalpéra la data de 14.05.201
avand nr. personal 7011220001 si de dl. Adrian Cighi,ate=at roman
domiciliat in Mun. Cluj-Napoca, str. Trifoiului nr. 14, bl. C5, ap. 6, judijG
identificat cu CI seria K.X nr. 550837 elibetate SPCLEP Cluj-Napoca
data de 31.05.2007, CNP 1830810314000.

ART. 21
Atributiile S.A.1.

(1) Conducerea Fondului Proprietatea revine S.A.l., care indgplmetele
necesaresi utile pentru realizarea obiectului de activitate al gégie cu
excepia celor rezervate de lege in sarcina adugenerale a gonarilor, si
are toate atriltiile conferite in sarcina sa de prevederile legale aplicabie
se presupune ac trebuie § indeplineast toate ceritele prevzute de
prevederile legale respective.

(2) S.A.l. §i exercit atribuiile sub controlul aduirii generale 4
agionarilorgi monitorizarea Comitetului reprezentsaor, potrivit art. 17.

(3) Suplimentar atriilor S.A.l. prevazute de legea aplicabjlaceasta v:
fi obligata:

() < stabileast o dat de referima pentru agonarii care au drept la vot
cadrul aduarii generale, conform legisi sa stabileas textul irstiintarii de
convocare a addni generale, dup ce a olinut aprobarea prealabila
Comitetului reprezentaifor cu privire la cofinutul acesteiasi dupi ce a
adiugat pe ordinea de zi orice subiect solicitat d#rec Comitetul
reprezentatior;

(i) la cererea scrsa oriarui agionar, depus anterior datei aduinii
generale a aonarilor, $ ofere #spunsuri, dup ce a okinut aprobaread
prealabii a Comitetului reprezentglor, despre aspectele privitoare
activitatea Fondului Proprietatea;

(iii) sa se asigure & Tn cazul in care acest lucru este solicitat din pa
oricarui agionar, 4 fie pusi la dispoziia acestuia o copie a procesului-ver
al adunrii generalesi, de asemenea, dige convocareaedinei adurrii
generale ordinare anuale atiacarilor este publicaf sa puri la dispoziia
agionarilor situaiile financiare ale sociéti si rapoartele auditorilosi al
S.AL

(iv) &8 examinezsi sa verifice situaiile financiare anualesa cum au fos
intocmite acestea de contabilii sogigt sa Tntocmeast raportul privitor la

S.A.l. va numi o persoarfizica in calitate de reprezentant perman
al siu. S.A.l. poate schimba reprezentantii legali (reprezéntp@rmaner
care aui calitatea de conddtori ai SAI) cu autorizarea prealabila a Comig
Nationale a Valorilor Mobiliare. Toate schimbarile vor fi dgistrate la
Registrul Comertului.

ent

]

nia,

D, ART. 21
Atributiile S.A.1.

I
a (1) Conducerea Fondului Proprietatea revine S.A.l., care Indgelectele
necesaresi utile pentru realizarea obiectului de activitate atisttii, cu
excepia celor rezervate de lege in sarcina adugenerale a gwonarilor, si
are toate atribtiile conferite In sarcina sa de prevederile legale aplicabie
se presupune ac trebuie & indeplineast toate cerifele previzute de

prevederile legale respective.

(2) S.A.l. §i exercii atribuiile sub controlul adufrii generale 4
agionarilor si monitorizarea Comitetului reprezentdar, potrivit art. 17.

(3) Suplimentar atriliilor S.A.1. prevazute de legea aplicabjlaceasta va f
obligat:

(i) s stabileast o dat de referima pentru agonarii care au drept la vot |
cadrul aduarii generale, conform legiisi sa stabileasg textul Trgtiintarii de
convocare a addni generale, dup ce a okinut aprobarea prealabila
Comitetului reprezentaifor cu privire la cofinutul acesteiasi dupi ce a
adiugat pe ordinea de zi orice subiect solicitat d#rec Comitetul
A reprezentatior;

(i) la cererea scrisa oricrui agionar, depus anterior datei aduini
ngenerale a aonarilor, s ofere #spunsuri, dup ce a olinut aprobaread
prealabii a Comitetului reprezentalor, despre aspectele privitoare
activitatea Fondului Proprietatea;

(i) sa se asigure&; In cazul in care acest lucru este solicitat din pg
oricarui agionar, 4 fie pusi la dispoziia acestuia o copie a procesului-ver
al adunrii generalesi, de asemenea, due convocaregedinei aduririi
generale ordinare anuale atiacarilor este publicét s pura la dispoziia
v agionarilor situaiile financiare ale sociétii si rapoartele auditorilosi al
I&.A.L;

(iv) & prediteas@ situgiile financiare anuale, asintocmeast raportul
\rpgdvitor la activitatea anudl si verifice raportul auditorilor, & le prezinte
b&omitetului reprezentaifor Tnainte de a fi transmise mai departe awin
generale a aionarilor spre aprobarg sa propurd repartizarea profitului, dap
ce a olinut aprobarea prealabi Comitetului reprezentgior;

(v) ¢ gestioneze retm cu Depozitarul central cu privire la fuiie
Registrului agonarilor;

t

(vi) € prediteasd un raport anual privitor la administrare si la politica

activitatea anud s verifice raportul auditorilor, &le prezinte Comitetulu

ent

Propunem &reformubm textul avand in vedere posibilele viitoare
ischimbari in ceea ce privge reprezentgi legali ai socieitii — acestea
vor face obiectul apraii Comisiei Naionale a Valorilor Mobiliare in
conformitate cu prevederile Regulamentului Comisigidieale a
Valorilor Mobiliare nr. 4/2010.

n

Y

a

\rtea
bal

In prezent SC Fondul Proprietatea SA nu are contabili, aceast
activitate fiind desfsurati de dtre departamentele specializate ale S

de

i afaceri a Fondului Proprietatea, ce va fi prezentat Ctuhiieeprezentasior

Al.
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reprezentatilor Tnainte de a fi transmise mai departe adurgenerale g
agionarilor spre aprobargi sa propura repartizarea profitului, ddpce a
obtinut aprobarea prealabia Comitetului reprezentaior;

(v) ¢ gestioneze retm cu Depozitarul central cu privire la fuiile
Registrului agonarilor;

(vi) s prediteasd@ un raport anual privitor la administragiela politica de
afaceri a Fondului Proprietatea, ce va fi prezentat Ctuhiigeprezentatior
pentru a fi aprobat nainte de a fi trimis asfiirgenerale a gonarilor;

(vii) s propurd aprolirii prealabile a Comitetului reprezentdor si,
ulterior acesteia, aprébi aduririi generale a gonarilor bugetul anual d
veniturisi cheltuielisi planul de afaceri;

(viil) sa propurd aprolirii prealabile a Comitetului reprezentdor si,
ulterior acesteia, apraébi aduririi generale a gmnarilor Fondului
Proprietatea strategia gendératonform politicii de investi a Fondului
Proprietatea; aspunde de aplicarea politicii de invéistisi realizarea unu
echilibru corespurizor intre profiturile si riscurile Portofoliului Fondulu
Proprietatea; trebuieisnformeze periodic Comitetul Reprezentkm despre
schimbirile semnificative Tn activitatea Fondului Proprietatedn structura
Portofoliului acestuia;

(iX) ¢ aprobe externalizarea unor anumite activiin limitele bugetului
aprobat, respectiv delegarea exdrgitunor anumite atribui, sub condia
avizarii prealabile de &tre C.N.V.M,;

(x) pe baza propunerii Comitetului reprezetitan si supurd aprokirii
aduririi generale a gmnarilor orice contract/document care poate (¢
obligaii legale Fondului Proprietateairf a se limita la cumjyarea, vanzarea
schimbul sau oferirea drept gaj a activelor Fondului Propeietedre degesc
5% din valoarea totala activului net al Fondului Proprietatea (calcil
conform regulilor C.N.V.M.);

(xi) sa propura aduririi generale a gmnarilor incheierea contractului g
audit financiar conform prevederilor legale n vigoare, adugitinerea
aprolirii prealabile a Comitetului reprezentdor, precum si sa aprobe
procedura de audit intesnplanul de audit;

(xii) sa decidi mutarea sediului social, cu cofidica sediul socialasfie in
oricare moment nregistrat pe teritoriul Romaniei;

(xiii) sa pura la dispoziia Comitetului reprezentator rapoartele, precusi
orice alte documente necesare exafcitde citre acesta a activii de
monitorizare, in conformitate cu art. 17 alin. (11);

(xiv) ¢ informeze de TndatComitetul reprezentaitor despre orice litigiy

pentru a fi aprobat Tnainte de a fi trimis asliirgenerale a awmonarilor;

(vii) s propurd aprolarii prealabile a Comitetului reprezentsor si,
ulterior acesteia, aprabi aduririi generale a gmnarilor bugetul anual d
veniturisi cheltuielisi planul de afaceri;

(viii) sa propuna aprobarii prealabile a Comitetului reprezentantilg
ulterior acesteia, aprobarii adunarii generale a actionarilonddui
Proprietatea strategia generala conform politicii de iitiest Fondului
Proprietatea; sa fie responsabil pentru implementarea paléianvestitii si
realizarea unui echilibru corespunzator intre profiturile surige portofoliului
Fondului Proprietatea; trebuie sa informeze periodic Corhi

ereprezentantilor despre schimbarile semnificative in dateé@ Fondulu
Proprietatea si in structura Portofoliului acestuia ;

(ix) 2 aprobe externalizarea unor anumite aciiiitin limitele bugetului
aprobat, respectiv delegarea exdérgitunor anumite atribgii, sub condiia
avizarii prealabile de &re C.N.V.M., unde acest aviz este cerut de legis
aplicabila;

(X) pe baza propunerii Comitetului reprezefitan si supurd aproklrii
aduririi generale extraordinare a temarilor orice contract/document ca
poate crea obliga legale Fondului Proprietatea,arfi a se limita la
cumpirarea, vanzarea, schimbul sau oferirea drept gaj a activetorrente alé
Fondului Proprietatea aamor valoare dejeste, individual sau cumulat, p
durata unui exergu financiar, 20% din totalul activelor imobilizate, maitip
creanele;

(xi) sa incheie orice contract/document care naste obliggéile in sarcing
rFondului Proprietatea (cumpararea, vanzarea, conversia saeafiépt ga
1,a activelor Fondului Proprietatea) &ar valoare nu degeste, individual say

cumulat, pe durata unui exeiai financiar, 20% din totalul activeld
aimobilizate, mai ptin creanele, fara aprobarea adunarii extraordinar
actionarilor;

(xii) sa propurd aduririi generale ' ordinare a fonarilor incheierea
contractului de audit financiar conform prevederilor legaleigoare, dup
obtinerea aprofrii prealabile a Comitetului reprezentdor, precumsi sa
aprobe procedura de audit intgrplanul de audit;

(xiil) sa decidi mutarea sediului social, cu cofidica sediul socialasfie Tn
oricare moment Tnregistrat pe teritoriul Romaniei;

(xiv) & puri la dispoziia Comitetului reprezentéior rapoartele, precusi
orice alte documente necesare exancitde citre acesta a activi de
lenonitorizare, in conformitate cu art. 17 alin. (11);

(xv) ¢ informeze de indatComitetul reprezentaifor despre orice litigiu
sau Tnélcare a legislgei privind valorile mobiliare, cu privire la S.A.l., desp
orice opergune care poate constitui #icare a politicii de invedii si despre
planurile/ndsurile corective pentru abordarea acestor chestiuni;

(xvi) &2 solicite convocarea adami generale extraordinare atemarilor
pentru ca aceasta din uirgi decidi ori de céate ori apare o siti&in care
exist 0 divergem de opinii Tntre Comitetul reprezentdor si S.A.l., care nu
poate fi rezolvdt ca urmare a dialogului dintre cele daargane statutare;

(xvii) sa propuna Comitetului Reprezentantilor recomandareaaidid

e

rLai alineatul viii) propunem stabilirea unei responsaililitlare a SAI
ca organ executiv In ceea ce psteepolitica de invedi.

fetu

La alineatul ix) propunemiasse completeze textul pentru coroborarg
art. 55 din Legea nr. 297/2004 si art. 8 din Regulamentul CNVN
atia/2004.

La alineatul x) propunem majorarea plafonului pentru care
reecesar aprobarea adani generale extraordinare atamarilor de la
5% din valoarea totala activului net al Fondului Proprietatea (calcul
2 conform regulilor C.N.V.M.) la 20% din totalul activelor imokdite,
emai puin creanele, individual sau cumulat, pe durata unui exerc
financiar, 20%, pentru corelare cu prevederile art. 241 din Lage
297/2004.

n Am propus introducerea unui alineat prin care S.A.l. care at®rigt
executive & fie Tmputernicii sa incheie orice contract/document c:
naste obligaii legale in sarcina Fondului Proprietatea (inclusiv, daa
ra se limita la cumpararea, vanzarea, conversia sau afeliept gaj g

b aativelor Fondului Proprietatea) aror valoare nu degeste, individual

sau cumulat, pe durata unui exercifinanciar, 20% din totalu

activelor imobilizate, mai pin creanele, fara aprobarea aduna
extraordinare a actionarilor.

1 Am propus completarea textului prin mentionarea tipului de ady

general a agionarilor care poate aproba incheierea contractulu
audit financiar, pentru corelare cu art. 12.

uAm propus introducerea unui alineat prin care S.A.l. care atrigt

cu
1 nr.

este

at

are
far
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sau indlcare a legislgei privind valorile mobiliare, cu privire la S.A.l., desp
orice operéiune care poate constitui ticare a politicii de invedii si despre
planurile/ndsurile corective pentru abordarea acestor chestiuni;

(xv) € solicite convocarea adani generale extraordinare a tamarilor
pentru ca aceasta din ufrgi decidi ori de cate ori apare o siti&in care
existi o divergemi de opinii intre Comitetul reprezentdor si S.A.l., care nu
poate fi rezolvdt ca urmare a dialogului dintre cele daargane statutare.

ART. 22
Obligatiile S.A.I.

(1) S.A.l. are o indatorire de diligansi loialitate faa de Fondul

Proprietatea. Exercitarea acestei ndatoriri se face avdndin vedere

interesele anarilor in generaki nu ale unor anurtiiagionari.

(2) S.A.l. esteaspunztoare faa de Fondul Proprietatea, in cotiité legii.
Deciziile S.A.l. vor fi luate dup o informare diligerit asupra circumstaslor
relevante existente la momentuiiii deciziilor.

(3) S.A.l. nu va divulga infornide confidertiale si secretele comerciale a
Fondului Proprietatea la care are acces. Ageaisligaie 1i revinesi dupa
incetarea mandatului.

(4) Tn cazul In care S.A.l., respectiv reprezentaniul germanent sa
angajdii sai au intr-o anumit operaiune, direct sau indirect, interese contr
intereselor Fondului Proprietatea, trebufefisinstinteze despre aceasta
auditorii interni si Comitetul Reprezentdifor si si nu ia parte la nicig
deliberare privitoare la aceasiperaiune.

(5) Aceesi obligatie o are S.A.l., respectiv reprezentantill permanen
sau angaja sai in cazul in care, intr-o anurhitoperaiune, stie ¢ sunt
interesa afiliati ai S.A.l. sau sl ori sgia sa, rudele sau afiniaispara la
gradul al IV-lea, inclusiv ai reprezentantului sau ai artgajasai.

ART. 23
Reprezentarea Fondului Proprietatea

(1) Tn relaiile cu tetii, Fondul Proprietatea este reprezentat prin S.
respectiv prin reprezentantul permanent al acesteia.

(2) S.Al. va putea delega atrille sale numai in conformitate g
prevederile legalgi cu respectarea regulamentelor C.N.V.M..

CAP. VII
Auditul Fondului Proprietatea

ART. 24

rgenerale extraordinare atanarilor pentru numirea intermediarului ofer
publice, precumsi remuneréia acestuia, la momentul la care va fi neces
numirea unei astfel de sodgtin legitura cu admiterea la tranzg@nare a
Fondului Proprietatea.

ART. 22
Obligatiile S.A.I.

(1) S.A.l. are o indatorire de diligénsi loialitate faa de Fondul
Proprietatea. Exercitarea acestei indatoriri se face av@&ndu-svedere
interesele amnarilor in generaki nu ale unor anumiagionari.

(2) S.A.l. esteaspunztoare faa de Fondul Proprietatea, Tn cotiité legii.
Deciziile S.A.l. vor fi luate dup o informare diligerit asupra circumstaglor
relevante existente la momentudidiideciziilor.

(3) S.A.l. nu va divulga infornide confidenialesi secretele comerciale a
Fondului Proprietatea la care are acces. Ageaisligaie 1i revinesi dupa
incetarea mandatului.

(4) In cazul in care S.A.l, respectiv reprezentariul germanent sa
angajdii sai au intr-o anumit operaiune, direct sau indirect, interese contr
intereselor Fondului Proprietatea, trebufelisinstiinteze despre aceasta
auditorii interni si Comitetul Reprezentdior si si nu ia parte la nicig
deliberare privitoare la aceasiperaiune.

e (5) Aceed obligatie 0 are S.A.l,, respectiv reprezentantith permanen
sau angajd sai in cazul in care, intr-o anurlitoperaiune, stie ci sunt
interes@ afiliati ai S.A.l. sau sl ori saia sa, rudele sau afiniispani la
Ugradul al IV-lea, inclusiv ai reprezentantului sau ai artjajssii.

are

pe

1)

ART. 23
Reprezentarea Fondului Proprietatea
t
(1) n relaiile cu tetii, Fondul Proprietatea este reprezentat prin S.
respectiv prin reprezentantul permanent al acesteia.
(2) S.A.l. va putea delega atrille sale numai Tn conformitate @
prevederile legalgi cu respectarea regulamentelor C.N.V.M..

CAP. VII
Auditul Fondului Proprietatea

ART. 24
Auditorii interni si auditul financiar

(1) Situatiile financiare ale Fondului Proprietatea sunt supusiului
financiar. Totodat, Fondul Proprietateasiiva organiza auditul intern 1
conformitate cu prevederile legale in vigoare.

(2) In cadrul Fondului Proprietatea va fi organizat un departadeeatidit
intern cu atribtii de examinare obiectiva ansamblului activitilor societitii,

in scopul furnigrii unei evaldri independente a managementului riscu

Auditorii interni si auditul financiar

controlului si proceselor de conducere ale acesteia. S.A.l. poate deci

s@ienerale extraordinare ati@oarilor pentru numirea intermediarul

e@xecutive & fie Tmputernicii si propune recomandarea adrin
ofertei publice, precunsi remunerda acestuia, la momentul la care

fi necesat numirea unei astfel de socigtin legatura cu admiterea |
tranzadionare a Fondului Proprietatea.

are
pe

[

Propunem reformularea alineatului 1, pentru corelare cu prevederi
nlegale in vigoare — art. 160 din Legea nr. 31/1990 privind saitet
comerciale, republicat

lui,

s

va
3|
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(1) Fondul Proprietatea este supus auditului financiar. Td&to&andul
Proprietateasi va organiza auditul intern in conformitate cu prevedergalie
n vigoare.

(2) In cadrul Fondului Proprietatea va fi organizat un departageeatidit
intern cu atribtii de examinare obiectiva ansamblului activitilor societtii,
n scopul furnizrii unei evaldri independente a managementului riscu
controlului si proceselor de conducere ale acesteia. S.A.l. poate deci
activitatea de audit interni sfie externalizat, caz Tn care aceasta se
desfisura in baza unui contract, avand in vedere prevederile art.
Hotiararea Camerei Auditorilor nr. 88/2007, cu modifie si completirile
ulterioare.

(3) Auditul intern va fi independent de managementul Fong
Proprietatea, iar auditorii interni vor fi obiectivi Tn exémcea aceste
activitati.

(4) Auditul intern va evaluai va propune imbuitatirea managementy
riscurilor, controlul si procesele de conducere din cadrul Fond
Proprietatea.

(5) Auditorii interni vor fi liberi de orice interfergnin determinare:
scopului auditului intergi Tn exercitarea activtii.

(6) Auditorii interni vor avea o atitudine impiati, coreci si vor evita
conflictele de interese.

(7) Auditul intern va comunica planurile actiitit de audit internsi
resursele necesare, inclusiv schinik interimare semnificative, Comitetul
reprezentatilor, pentru informare, precuni catre S.A.l., pentru aprobare
limita atribuiilor acesteia.

(8) Auditul intern va stabili politicilesi procedurile pentru exercitarg
activitatii de audit intern in cadrul Fondului Proprietatea, cuprinzaridire
altele, analiza deciziilor managementului satietsi controlul consecveei
acestora cu ceriele statutaresi/sau cu alte documente aprobate dérec
adunarea genetah agionarilor.

(9) Auditul intern§i va coordona activitatea cu auditorul financiar, pent
asigura indeplinirea corespuditzare a obiectivelor de audii pentru a
minimiza suprapunerea.

(10) Auditul intern va raporta trimestrial Comitetulupmezentatilor si
S.A.l. despre scopul actigiti de audit intern, autoritatea, responsabilitage
execuia conform planului ®&1. Raporirile vor include, de asemenea, riscul
semnificativesi aspecte ale controlulgi conducerii, precungi alte probleme
necesare sau solicitate dire Comitetul reprezentalor si S.A.l.

(11) Auditul intern va verifica dacau fost luate in mod coresputa
masuri in legtura cu riscurile semnificative raportate sau da&8.A.l. a
acceptat riscul de a nu lua nicioasaa si va informa Comitetu
reprezentatilor si adunarea genetal agionarilor in cazul in care S.A.l
decis 4 accepte riscurile semnificative raportate.

(12) Auditul intern va stabili procedurile de monitorizaranglemenirii
masurilor luate de managementul Fondului Proprietatea.

(13) Auditorii interni vor aduce la cugtoita Comitetului reprezentélor si
ai S.A.l. neregulile Tn administiie si Tncalcarile dispoziiilor legale si ale
prevederilor actului constitutiv; cazurile mai importante Joraduse la|
cungatinta adudrii generale a gonarilor.

activitatea de audit internasfie externalizat, caz in care aceasta se
desfisura Tn baza unui contract, avand in vedere prevederile art.
Hotararea Camerei Auditorilor nr. 88/2007, cu modifie si completrile
ulterioare.

(3) Auditul intern va fi independent de managementul Fong
Proprietatea, iar auditorii interni vor fi obiectivi in exercitageestei activiti.
lui, (4) Auditul intern va evalugi va propune Tmbuititirea managementy
deis€arilor, controlul si procesele de conducere din cadrul Fond

VRroprietatea.
3 d®) Auditorii interni vor fi liberi de orice interferenin determinares
scopului auditului intergi Tn exercitarea activtii.

(6) Auditorii interni vor avea o atitudine impiata, coreci si vor evita
conflictele de interese.

Julu(7) Auditul intern va comunica planurile activit de audit internsi

iresursele necesare, inclusiv schinile interimare semnificative, Comitetul
reprezentatilor, pentru informare, precusi citre S.A.l., pentru aprobare

illimita atribuiilor acesteia.

Ului (8) Auditul intern va stabili politicilesi procedurile pentru exercitarg
activitatii de audit intern Tn cadrul Fondului Proprietatea, cuprinzand, er
1 altele, analiza deciziilor managementului sagietsi controlul consecveri

acestora cu cerniele statutaresi/sau cu alte documente aprobate dérec
adunarea genetaa agionarilor.

(9) Auditul intern §i va coordona activitatea cu auditorul financiar, pent
asigura ndeplinirea corespudtzare a obiectivelor de audii pentru a
Uiminimiza suprapunerea.

n (10) Auditul intern va raporta trimestrial Comitetului e@ntartilor si
S.A.l. despre scopul actigiti de audit intern, autoritatea, responsabilitage
2@xectia conform planului 1. Rapordrile vor include, de asemenea, riscu
semnificativesi aspecte ale controlulgi conducerii, precursi alte probleme
necesare sau solicitate di#re Comitetul reprezentélor si S.A.l.

(11) Auditul intern va verifica dacau fost luate in mod corespdtar
masuri Tn legtura cu riscurile semnificative raportate sau @da8.A.l. a
raeceptat riscul de a nu lua nicioasad si va informa Comitetu
reprezentatilor si adunarea genetala agionarilor in cazul in care S.A.lL
decis 4 accepte riscurile semnificative raportate.

(12) Auditul intern va stabili procedurile de monitorizararglemenirii
amasurilor luate de managementul Fondului Proprietatea.
ile (13) Auditorii interni vor aduce la cugtoita Comitetului reprezentélor si

ai S.A.l. neregulile Tn administiia si incalcarile dispoziiilor legale si ale
prevederilor actului constitutiv; cazurile mai importanter fi aduse la

cunatinta adudrii generale a gonarilor.
(14) Auditorii interni vor avea in vedere plangerieute de agonari la
intocmirea rapoartelofitre adunarea geneiiad agionarilor.
a (15) Atribdiile, indatoririle si modul de fundonare ale auditorilor intern
precumsi drepturilesi obligatiile acestora se completéazu dispodziile legale
in acest domeniu.

CAP. VIII
Activitatea Fondului Proprietatea

ART. 25

(14) Auditorii interni vor avea in vedere plangerieute de agonari la
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intocmirea rapoarteloftre adunarea genefiad acionarilor.

(15) Atribuiile, indatoririle si modul de fungonare ale auditorilor intern
precumsi drepturilesi obligatiile acestora se completéazu dispoziile legale
Tn acest domeniu.

CAP. VIII
Activitatea Fondului Proprietatea

ART. 25
Finartarea activiitii proprii

Pentru indeplinirea obiectului de activitatdn conformitate cu atrilgille

stabilite, Fondul Proprietatea utilizéasursele de fingare constituite Tn decembrie ale figcui an.
conformitate cu legea, credite bancagie alte surse financiare. Fondul

Proprietatea nu se poate imprumuta in scopuri iniestle.

ART. 26
Exerctiul financiar

Exerciiul financiar incepe la data de 1 ianugjiiese incheie la data de 31

decembrie ale fiégui an.

ART. 27
Evidernta contabii si situgiile financiare anuale

(1) Contabilitatea sne n limba roméaisi Tn moneda ngonalki.
(2) Fondul Proprietatea are obligasi intocmeast situaii financiare

anuale in conformitate cu reglemaiie contabile emise de C.N.V.M., avizate ART. 28

de Ministerul Finatelor Publice.

(3) S.A.l. este obligatca, in termen de 15 zile de la data adiugenerale g

agionarilor, $i depun la registrul comeului copii pe suport hartig in forma
electroni@ sau numai in forth electronid, avand atgati o sem#itura
electroni@ extingi, ale situdilor financiare anuale, Ingite de raportul &, de
raportul auditorului financiar, precurgi de procesul-verbal al adani

generale a aionarilor prin care s-au aprobat sitiila financiare anuale.

ART. 28
Calcululsi repartizarea profitului

(1) Rezultatul definitiv al exertillui financiar se stabilge la Tnchiderea adiuni detinute.

acestuigi reprezini soldul final al contului de profiii pierdere.

(2) Profitul Fondului Proprietateannas dup plata impozitului pe profit s
va repartiza conform ha@rii adurarii generale a gmnarilor si dispoztiilor
legale in vigoare.

(3) Fondul Proprietateaiiconstituie fond de rezeivsi alte fonduri, in
condtiile legii.

(4) Plata dividendelor cuvenite tamarilor se face de atre Fondul
Proprietatea, in condlle legii.

Finartarea activiitii proprii

Pentru indeplinirea obiectului de activitaidn conformitate cu atriliile
stabilite, Fondul Proprietatea utilizéazsursele de fingare constituite 1
conformitate cu legea, credite bancaie alte surse financiare. Fondyl
Proprietatea nu se poate imprumuta n scopuri inivestle.

ART. 26
Exerctiul financiar

Exerciiul financiar incepe la data de 1 ianuaiiese incheie la data de 31

ART. 27
Eviderta contabi si situgiile financiare anuale

(1) Contabilitatea sine Tn limba romaisi in moneda ngonak.

anuale n conformitate cu prevederile legale in vigoare aplicabile. vigoare — Legea contabiiii nr. 82/1991.

Calcululsi repartizarea profitului

(1) Rezultatul exergului financiar se determina la sfarsitul anulgii
reprezini soldul final al contului de profifi pierdere.

(2) Profitul Fondului Proprietateamas dup plata impozitului pe profit s
va repartiza conform ha@rii aduririi generale a gmnarilor si dispoztiilor
legale n vigoare.

(3) Fondul Proprietatea constituie rezerve legiadéte rezerve, in congiie | Propunem reformularea pentru corelare cu prevederile legale Tn vig
legii. - Legea contabiliitii nr. 82/1991 si Legea nr. 31/1990 privind

(4) Plata dividendelor cuvenite tmmarilor se face de atre Fondul| societitile comerciale, republicat
Proprietatea, Tn conglle legii.

(5) Dividendele se repartizéaintre a¢ionari propotional cu nunarul de

11%

(6) Da@ se constat o pierdere a activului net, adunarea ge#eir
e agionarilor va analiza cauzegeva hotri in conseciti, potrivit legii.

ART. 29
Registrele

(2) Fondul Proprietatea are obligass intocmeast situgii financiare| Propunem reformularea textului pentru alinierea la prevederileeléga

joare
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(5) Dividendele se repartizeaintre adonari propotional cu nurarul de
agiuni deinute.

(6) Da@ se constat o pierdere a activului net, adunarea gere

agionarilor va analiza cauze$eva hotiri in conseciti, potrivit legii.

ART. 29
Registrele

Fondul Proprietatea uine, prin grija S.A.l.si a auditorilor interni, toate

registrele predzute de lege. Registrul @mnarilor estetinut de Depozitaru
central.

CAP.IX
Asocierea, modificarea formei juridice, dizolvagghchidarea, litigii

ART. 30
Asocierea

(1) Fondul Proprietatea poate constitui, singur ori imgreuralte persoan
juridice sau fizice, romane ori 8ine, alte sociéti comerciale sau alt

persoane juridice, Tn coniille prevazute de legsi de prezentul act constitutiy.

(2) Condiile de participare a Fondului Proprietatea la constitudeanoi
persoane juridice se vor stabili prin actele constitutbaee vor fi aprobate d
adunarea genetaé agionarilor.

ART. 31
Dizolvarea

(1) Dizolvarea Fondului Proprietatea va avea loc Tritoranele situgi:

a) imposibilitatea realirii obiectului giu de activitate;

b) declararea nuiitii socieftii;

c) dup finalizarea procedurilor de acordare a desiirilor persoanelo
indrepttite, prin hotirarea adufirii generale a gmnarilor;

d) in urma pierderilor, dacaloarea activului net, determiaata diferera
intre totalul activelosi datoriile societtii, ajunge & reprezinte mai pin de
jumiatate din valoarea capitalului social subsgfiglac, cel tarziu pan la

incheierea exergului financiar ulterior celui in care au fost constata

1

central.

CAP.I1X
Asocierea, modificarea formei juridice, dizolvaggtchidarea, litigii

ART. 30
Asocierea

(2) Condiile de participare a Fondului Proprietatea la constituitteanoi

adunarea genetah agionarilor.

ART. 31
Dizolvarea

e (1) Dizolvarea Fondului Proprietatea va avea loc iritaanele situgi:
e a) imposibilitatea realizii obiectului giu de activitate;

b) declararea nuidiii societii;
c) prin hoirarea aduifirii generale ~extraordinare a tamarilor,
econformitate cu prevederile art. 14 alineatele (4) si (5);

d) in urma pierderilor, dacsaloarea activului net, determitiata diferem
intre totalul activeloi datoriile sociedtii, ajunge & reprezinte mai pin de
jumatate din valoarea capitalului social subsdiiglac, cel tarziu pam la

in

capitalului social cu o suincel pdin egah cu cea a pierderilor care nu
putut fi acoperite din rezerve sau la reconstituiredvaoi net al socieitii

subscris;

e) deschiderea procedurii privind falimentul;

f) cand nurirul agionarilor scade sub minimul legal;

g) alte cauze prézute de lege sau de prezentul act constitutiv.

(2) Dizolvarea Fondului Proprietatea nu poate avea loc inainieatiedrea
procedurilor de acordare a dégpbirilor persoanelor indrefite.

(3) Hotirarea de dizolvare a Fondului Proprietatea trebuifgesinscrig la

pierderile, adunarea generah agionarilor nu procededz la reducerea oficiul registrului comegului si publicati Tn Monitorul Oficial al Romaniei

capitalului social cu o suincel puin egak cu cea a pierderilor care nu
putut fi acoperite din rezerve sau la reconstituirea alciivnet al socieitii
para la nivelul unei valori cel pin egale cu juritate din capitalul socig
subscris;

e) deschiderea procedurii privind falimentul;

f) cAnd nuriirul agionarilor scade sub minimul legal,

g) alte cauze prézute de lege sau de prezentul act constitutiv.

(2) Hotirarea de dizolvare a Fondului Proprietatea trebiligesinscrig la
oficiul registrului comeului si publicaé Tn Monitorul Oficial al Romaniei

afPartea a IV-a.

ART. 32
Lichidarea

(1) Dizolvarea Fondului Proprietatea are ca efect deschiderezdprii de
lichidare.

registrele predzute de lege. Registrul @mnarilor estetinut de Depozitaru

(1) Fondul Proprietatea poate constitui, singur ori imgreuralte persoan
juridice sau fizice, roméne ori 8ine, alte sociéti comerciale sau alt
persoane juridice, in conilie prevazute de leggi de prezentul act constitutiv.

persoane juridice se vor stabili prin actele constitutteee vor fi aprobate d

incheierea exergului financiar ulterior celui in care au fost constat
pierderile, adunarea generah ationarilor nu procede#z la reduceres

para la nivelul unei valori cel pin egale cu juritate din capitalul socig

D

D

Propunem modificarea alineatului (1) litera c) deoarece acestannt
contradigie cu prevederile HG nr. 1514/2008 in care setineeaz ca
»FP trebuie vizut ca o entitate care vamane mult timp Tn activitate,
nu ca o entitate cu o durapredeterminat’.

ate
A
au

Am propus introducerea acestui nou alineat pentiéistigideea de
baza care exigfin prezent la litera c) de la alineatul 1.

(2) Lichidarea Fondului Proprietatgaepartizarea patrimoniului se fac in

C
Cod d
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Partea a IV-a.

ART. 32
Lichidarea

(1) Dizolvarea Fondului Proprietatea are ca efect deschiderezdprii de
lichidare.

(2) Lichidarea Fondului Proprietatgaepartizarea patrimoniului se fac in
condtiile legii.

ART. 33
Modalitatea de calcul al activului net

Modalitatea de calcul al activului net se face Tn confatmitu dispozile
Regulamentului privind Tinregistrarea la Comisiatiblaak a Valorilor
Mobiliare si functionarea Socidtii Comerciale "Fondul Proprietatea" - S.A
precumsi tranzagionarea agunilor emise de aceasta ale Regulamentulu
privind autorizareai functionarea sociétilor de administrare a investior, a
organismelor de plasament colegina depozitarilor.

ART. 34
Reguli prudetiale privind politica de invedti

(1) Politica de invegti este stabilii de étre S.A.l., cu respectarea liriii
investiionale previzute de prevederile legale in vigograle prezentului ac
constitutiv.

(2) Declaraa privind politica de invedii a Fondului Proprietatea preve
urmatoarele limitiri investktionale, Tn conformitate cu dispade art. 101 alin.
(1) si art. 102 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modifie si completrile
ulterioare, precungi ale art. 7 alin. (3)si alin. (4) din Legea nr. 247/2005, (¢
modificarile si completirile ulterioare:

Categorii eligibile de active:

a) valori mobiliaresi instrumente ale piei monetare inscrise sé
tranzadionate pe o pia reglementadt, asa cum este defiriitin art. 125 din
Legea nr. 297/2004, in Romania sau intr-un stat membru al Uniunii Euro

b) valori mobiliarssi instrumente ale ptei monetare admise la cota ofidia
a unei burse dintr-un stat nemembru sau negociate p& magitreglementat
dintr-un stat nemembru care opete&a mod regulaki este recunosciitsi
deschig publicului, cu condia ca alegerea bursei sau atpieeglementateis
fi fost aprobat de C.N.V.M. sau &fie prevazuti in politica investionak a
Fondului Proprietatea sau 1n actul constitutiv, aprobate in ghikatle
C.N.V.M,

c) valori mobiliare recent emise, cu cardca:

- condiiile de emisiune sincluda un angajament ferm, conforrmiraia se

condtiile legii.

ART. 33
Modalitatea de calcul al activului net

Modalitatea de calcul al activului net se realizeazadnformitate cu
prevederile legale Tn vigoare.

ART. 34
Reguli prudenale privind politica de invedii

(1) Politica de invegti este stabilid de atre S.A.l., cu respectarea lirniti
investtionale pretizute de prevederile legale Tn vigoarele prezentului ac
constitutiv.

\., (2) Politica de investiti a Fondului Proprietatea va respeestrictiile
i prevazute de Legea nr. 247/2005 privind reforma in domeniile proprisia
justitiei, precum si unele masuri adiacente, cu modificagileompletarile
ulterioare si ale Legii 297/2004, privind piata de capital, cu medifec si
completarile ulterioare, precum si orice alte reglementari dgilica

(3) Sub rezerva restrictiilor impuse de prezentul Act caristjta contractulu
de administrare si a legislatiei in vigoare aplicabitegte deciziile pricing
achizitionarea, eliminarea si exercitarea tuturor dreptusl obligatiilor in
raport cu activele Fondului Proprietatea vor fi la discretia S.A.|

(4) Normele prudentiale referitoare la politica de inviestdr fi aprobate de
t actionari prin Declaratia de Politica Investitionala.

e

>

u

L

AU

hene;
al

va cere admiterea la tranzanare intr-o bussau pe o altpiata reglementait

Propunem reformularea pentru corelare cu prevederile legale Tn vig
— Regulamentul Comisiei Manale a Valorilor Mobiliare nr. 4/2010 s
Dispoztiile de nmisuri date ulterior deatre Comisia Naonak a
Valorilor Mobiliare.

t

Propunem reformularea intregului articol deoarece aceste tiestnt
tirestriaii legale, regsindu-se n actele normative in vigoare. Propuné
aceasta deoarece in cazul modifidegislatiei, in situaia in care nu
modificam acest articol, trebuiéi $ie convocat adunarea genetal
extraordinai a agionarilor pentru schimbarea acestor lanitin
condtiile n care acestea nu sunt negociabile.

joare
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care operedzregulatsi este recunoscligi deschid publicului, cu condia ca
alegerea bursei sau a feiereglementateadie aprobat de C.N.V.M. sauasfie

previzuta Tn actele constitutive ale socigt de investii aprobate de
C.N.V.M,

- aceadgt admitere % fie asigurat intr-un termen de maximum un an de
emisiune;

d) titluri de participare ale organismelor de plasamerdgctige in valori
mobiliare (O.P.C.V.M.) si/sau alte organisme de plasament colectiv
(A.O.P.C.), cu caracteristicile pr&ute la art. 76 alin. (1) lit. ai b) din
Legea nr. 297/2004, autorizate in statele membre sau nemembre, aiagondi
ca acesteaidndeplineast cumulativ urnitoarele condii:

- A.O.P.C. sunt autorizate conform unei legiskzare prevede & acestea
sunt subiectul unei supravegheri considerate de C.N.V.M.r@hdithivalente
cu aceea prewuta de legisl@a comunitad, iar cooperarea dintre C.N.V.Mi.
autoritatea competentlin statul de origine este suficient asigérrat

- nivelul de protete a investitorilor in respectivele A.O.P.C. este echivalent
cu cel asigurat pentru investitorii in O.P.C.V.M, in particular, regulilg
privind segregarea, imprumutuii vanzri pe poziia descoperit a valorilor
mobiliare si instrumente ale piei monetare sunt echivalente cu prevederile
Legii nr. 297/2004;

- activiéitile A.O.P.C. fac obiectul unor rapoarte semestraknuale, care
permit o evaluare a activulgi a pasivului, a veniturilosi a opergunilor din
perioada de raportare;

- maximum 10% din activele totale ale celorlalte O.P.C.VsMsau
A.O.P.C., in care se intgoneaz s se investeadc pot, in conformitate c
regulile actelor constitutive ale acestorafie investite in titluri de participar
emise de alte O.P.C.V.ML.A.O.P.C;

e) depozite la institil de creditare, care sunt rambursabile la cerere| sau
ofera dreptul de retragere, cu maturitatea in maximum 12 luni, cu t@wcdi
institutia de creditareasailba sediul social in Romania sau intr-un stat membru
sau, dag sediul social al institiei de creditare se afintr-un stat nemembry
cu condiia ca acestaasse supuid regulilor prudetiale considerate dg
C.N.V.M. a fi echivalente cu cele stabilite de Uniunea Eurapean

f) instrumente financiare derivate, incluzagid pe cele care implic
decontarea finéla unor fonduri bnesti, tranzagonate pe o pi& reglementat
in sensul lit. ayi b), si/sau instrumente financiare derivate, negociate in afara
pietei reglementate, cu indeplinirea cumulai@vurnitoarelor condii:

- activul suport constin instrumentele préxute la art. 101 alin. (1) di
Legea nr. 297/2004, cu modiide si completrile ulterioare, indici
financiari, rata dobéanzii cursul de schimb, in care Fondul Proprietatea ppate
investi conform obiectivelor sale invegtnale declarate in Declaia de
politica investtionak a Fondului Proprietatea sau in actul constitutiy al
acestuia;

- contraprtile, in cadrul negocierii derulate in afara tpiereglementate,
sunt institdii, subiect al supravegherii prudeale, care apan categoriilor
aprobate de C.N.V.M;

- instrumentele financiare derivate negociate in afatai peglementate fa
obiectul unei evaliri zilnice, de increderg verificabile, si pot fi, la initiativa
Fondului Proprietatea, vandute, lichidate sau topoate fi inchis, n orice
moment, la valoarea lor jdstprintr-o tranzafie de sens contrar;

g) instrumente ale g monetare, altele decat cele negociate pe @ pia
reglementat, care sunt lichidgi a ciror valoare poate fi stabiitprecis in
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orice moment, cu congkh ca emisiunea sau emitentul die supus
reglemendrilor referitoare la prota@ investitorilorsi a economiilor acestora
cu condiia ca aceste instrumentefge:

- emise sau garantate dere o autoritate administrativcentrad, regionai
ori locak sau de banca centtala unui stat membru, Banca Cerdra
Europeas, Uniunea Europednsau Banca Europearde Investii, un stat
nemembru sau, in cazul unui stat federal, digecunul din statele care
alcituiesc federga sau de are un organism public interfanal de care
apatin unul sau mai multe state membre; sau

- emise de un organism ak&u titluri de valoare sunt negociate petple
reglementate meionate la lit. aki b); sau

- emise sau garantate ddre o entitate supéssupravegherii prudeiale,
potrivit criteriilor definite de legiskda comunitadi, sau de @re o entitate car
este subiedfi se supune regulilor prudgale considerate de C.N.V.M. a fi cel
putin la fel de exigente ca cele stabilite in legial@omunitai; sau

- emise de alte eriit care apain categoriilor aprobate de C.N.V.M., cu
condtia ca investiile in astfel de instrumentei se supuf unei protegi a
investitorilor echivalerit cu cea stabilit anteriorsi cu condiia ca emitentul &
fie o societate aleicei capitalsi rezerve se ridicla cel pgin 10.000.000 euro
si care prezint si publica situgile anuale Tn conformitate cu legigka
comunitad aplicabik, sau o entitate care, in cadrul unui grup de companiijcare
cuprinde una sau mai multe sogietistate, este dedicafinantarii grupului,
sau este o entitate dedizafinanarii vehiculelor de securitizare cafe
beneficiaz de linie de credit bancar.

Alte reguli:

- Instrumentele ptei monetare meinate mai sus sunt lichide, iar valoarea
lor poate fi stabil& cu precizie in orice moment.

- Atunci cand Fondul Proprietatea invettein titlurile altor O.P.C.V.M
si/sau A.O.P.C. care sunt administrate, direct ori prin detegde aceea
S.A.l. sau deditre orice ali societate de care S.A.l. este lagatin conducere
ori control comun sau printr-o tieere substarala, direcé ori indirech,
respectiva S.A.l. sau ceafalisocietate nu poate percepe comisioane de
cumgpirare sau ascumprare in contul invegiei Fondului Proprietatea 1
titlurile altor O.P.C.V.Msi/sau A.O.P.C..

in plus, Legea nr. 247/2005 stipul&azmitoarele in legtura cu portofoliul
Fondului Proprietatea:

- Fondul Proprietatea nu poatgide mai mult de 20% din activele sale|i
valori mobiliaresi instrumente ale ptei monetare, neadmise la traniaware,
cu excepa titlurilor de statsi obligatiunilor emise de are Ministerul
Finartelor Publice, caz in care limita detidere nu se aplic In calculul
limitei de deinere in valori mobiliare neadmise la traniaware, se exclud dip
valoarea activelor neadmise la tran&atare valorile mobiliare neadmise |la
tranzadionare dobandite de la statul roman in temeiul acesteirkggiezentat
de Ministerul Finatelor Publice, Ministerul Comunigdor si Societdii
Informationale, Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statulsi
Ministerul Transporturilosi Infrastructuriisi de la S.C. "Electrica” - S.A;

- Fondul Proprietatea poate investi in depozite constituite conform
prevederilor art. 101 alin. (1) lit. e) din Legea nr. 297/2004, cu madiéci
completrile ulterioare,si in instrumente ale piei monetare stipulate la ar
101 alin. (1) lit. a), bki g) din Legea nr. 297/2004 poate déne conturi
curentesi numerar in leki valut;

- Fondul Proprietatea poate actimia numai acele bunuri mobilg
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imobile necesare pentru dagirarea activitii sale;

- Fondul Proprietatea nu poatgide mai mult de 10% din activele sale
agiunile stipulate la alin. (43i in instrumentele ptei monetare stipulate |
art. 101 alin. (1) lit. a)i b) din Legea nr. 297/2004, cu modiitde si
completirile ulterioare, emise de un singur emitent, cu etiaeqtlurilor de
stat;

- Fondul Proprietatea nu poatgide mai mult de 10% din activele sale
instrumente financiare emise de entiapatinand aceluigi grup;

- Fondul Proprietatea nu poatgide mai mult de 10% din activele sale
titluri de participare emise de O.P.C.V.Mfsau A.O.P.C.;

- valoarea conturilor curengea numerarului dgnut de Fondul Proprietate
nu trebuie & depiseasd 20% din activele sale. La calculul acestei lim
numerarul dobandit de statul romén in baza prevederilor Le@#if2005 va
fi exclus din valoarea activelor. Aceaslimita se poate extinde para
maximum 50%, cu congia ca sumele respectivé provim din plasamentg
ajunse la scadensau din vanzarea de instrumente financiare din portafio
ca respectiva extindera su dureze mai mult de 90 de zile;

- valoarea depozitelor bancare constituite de Fondul Proprietiateads
institutie de creditare nu poate reprezenta mai mult de 10% din activele s

- expunerea Fondului Proprietatea la riscul de contraparte firinzatcie
cu instrumente financiare derivate trartgatate in afara pielor reglementats
nu poate depi 10% din activele sale, indiferent de contrapartea traieza
iar expunerea globafata de instrumentele financiare derivate nu poateigle
15% din alocarea totah activului &u net;

- Fondul Proprietatea poate dgplimitele referitoare la oricare dintn
investiiile in instrumente financiare, care sunt incluse in actiiu| sau in
cazul exerctrii drepturilor de subscriere aferente acestora, cu danda
depisirea g nu dureze o perioadnai mare de 120 de zile calendaristice;

- Fondul Proprietatea trebui# isvesteast cel puin 20% din activele sal
in:

- valori mobiliare inscrise la tranzacare pe o pia reglementai,
definita Tn art. 125 din Legea nr. 297/2004, sau trafiaaate in cadrul unu
sistem alternativ de tranz&mare, in Romania sau n alt stat membru al UE

- valori mobiliare admise la cota ofigiah unei burse intr-un st
nemembru sau negociate pe @ g@itata reglementdi dintr-un stat nemembr
care fungoneaz in mod regulagi este recunosclii deschid publicului, cu
condtia ca alegerea bursei sau at@ieeglementateasfi fost aprobat de
C.N.V.M. sau § se regseasg in actul constitutiv al Fondului Proprietate
aprobat de Comisia ianak a Valorilor Mobiliare;

- valori mobiliare nou-emise, in comité art. 101 alin. (1) lit. c) din
Legea nr. 297/2004, cu modifidle si completrile ulterioare;

- titluri de participare emise de O.P.C.Vgsau de A.O.P.C. m¢ionate
in art. 101 alin. (1) lit. d) din Legea nr. 297/2004, cu modtilie si
completirile ulterioare;

- valori mobiliare emise de O.P.C.V.M/sau de A.O.P.C., admise
tranzac¢ionare pe o pia reglementdt sau tranzamnate Tn cadrul unui siste
alternativ de tranzaionare.

Politica de invedii va fi stabilitt cu
urmatoarelor restrigi investitionale:

Fondul Proprietatea poatetide instrumente ale pie monetare doar 1
institutii financiare cu un rating mai bun decét cel de "Grad inyessl" si

respectarea, suplimentar,
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"Grad investional”.

Potrivit legislaiei in vigoare, Fondul Proprietatea nu poatgngemai mult
de 20% din activele sale in valori mobiligrenstrumente ale piei monetare
neadmise la tranzacnare, cu excefa titlurilor de statsi a obligaiunilor
emise de Ministerul Finaelor Publice, in cazulacora se instituie limita dg
detinere. In calculul limitei de daere in valori mobiliare neadmise
tranzadonare se exclud din valoarea activelor neadmise la traomarce
valorile mobiliare neadmise la tranzanare dobandite de la statul roman
temeiul Legii nr. 247/2005. gadar, orice paiune din actualul portofoliu a
Fondului Proprietatea §a cum a fost constituit, din valorile mobilial
neadmise la tranzaonare dobéandite de la statul roman in temeiul Legii
247/2005 si incluzand modifidrile aduse prin Ordonaa de urgetdi a
Guvernului nr. 81/2007) va fi scutitde regulile generale privind alocarg
Totusi, orice achizie nod facuti de Fondul Proprietatea se va sup
regulilor generale de alocare. Avand in vedérarail dintre obiectivele-chei
ale portofoliului Fondului Proprietatea pe termen scurt este deakza
diversificarea, se preconizeaga intreg portofoliul & migreze in timp &re
regulile standard de alocare. Dispoia referitoare la modul de alocare
activului exclud activele dobandite de la stat in temeiulilreg247/2005, cu
modificarile si completirile ulterioare.

ART. 35
Condiii de nlocuire a Depozitarului

(1) Fondul Proprietatea va incheia un contract de depozitare cu un De
persoaa juridica autorizai si supravegheatde Comisia Ngonak a Valorilor
Mobiliare, care efectueazoperaiunile de depozitare a valorilor mobiliar]
precumsi orice operéuni n legitura cu acestea. Activitile pe care le va
desfisura Depozitaruki condtiile de Tnlocuire a acestuia vor fi pgute n
contractul de depozitare.

(2) Contractul de depozitare va include Th mod obligatoriu clateetoare
la Tnlocuirea Depozitarulwi reguli de asigurare a protea aaionarilor in
astfel de situgi.

ART. 36
Identitatea, cerigele privind calificarea, experigmprofesiond si integritatea
membrilor organelor de conducere

(1) S.A.l, respectiv reprezentantdluspermanent vor indeplini Tn mg
cumulativ ceriele minime privind integritatea, calificareg@ experiena
profesional prevazute in legislae si alte reglemeriri specifice; identitates
S.A.l. este cea insciida Oficiul Ngional al Registrului Comeului, Tn baza
hotaréarii adurdrii generale a gmonarilor de alegere a acesteia.

(2) S.A.l. inseamnin societatea de administrare a inudikir, persoa#
juridica, infiintatd ca societate pe ni si care fungioneaz sau care va f
infiintata si va fungiona pe baza autorigai emise de C.N.V.M., inclusi
societatea de administrare a inv@gir, persoa#i juridica stiina, autorizai
de autoritatea competandin statul membru de origing care va nfiima o
sucursal pe teritoriul Romaniei, pe baza autotieaemise de C.N.V.Msi va
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la
ART. 35

in Condiii de Tnlocuire a Depozitarului

I
re (1) Fondul Proprietatea va incheia un contract de depozitarel@epozitar
persoaa juridica autorizai si supravegheatde Comisia Ngonak a Valorilor
Mobiliare, care efectueazoperaiunile de depozitare a valorilor mobiliar
pqrecumsi orice operduni Tn legitura cu acestea. Activitile pe care le va
uoestisura Depozitaruki condtiile de inlocuire a acestuia vor fi pgute in
econtractul de depozitare.
(2) Contractul de depozitare va include in mod obligatoriu eleaferitoare
la Tnlocuirea Depozitarulwi reguli de asigurare a protem agionarilor in
astfel de situg.

ART. 36
Identitatea, ceritele privind calificarea, experiemprofesiond si integritatea
membrilor organelor de conducere

(1) S.A.l, respectiv reprezentantuluspermanent vor indeplini in. mg
pouaitarlativ ceriele minime privind integritatea, calificarea experiena
profesional previzute in legislae si alte reglemeriti specifice; identitates
eS.A.l. este cea insciida Oficiul Naional al Registrului Comeului, in baza
1 hotararii aduriirii generale a gonarilor de alegere a acesteia.

(2) S.A.l. inseanin societatea de administrare a invékir, persoas
juridica, infiintatd ca societate pe geni si care funtioneaz sau care va f
infiintatd si va fundiona pe baza autoriiai emise de C.N.V.M., inclusi
societatea de administrare a inv@gir, persoa# juridica strina, autorizai
de autoritatea competéndlin statul membru de origing care va infiina o
sucursal pe teritoriul Romaniei, pe baza autotieaemise de C.N.V.Msi va
inscrie aceastsucursal in Registrul C.N.V.M..

ART. 37

Litigii
d
Litigiile de orice fel vor fi rezolvate in mod amiabil, iar in cazul &necaceast:
A nu este posibil de instatele judedtoresti sau arbitrale competente.

CAP.1X
Dispoztii finale

ART. 38
Dispoztii finale

inscrie aceastsucursal in Registrul C.N.V.M..

[0

Prevederile prezentului act constitutiv se compléteadispoaiile Legii
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ART. 37
Litigii

Litigiile de orice fel vor fi rezolvate Tn mod amiabil, iar in cazul &necaceasts
nu este posikil de instatele judedtoresti sau arbitrale competente.

CAP. 1X
Dispoztii finale

ART. 38
Dispoztii finale

Prevederile prezentului act constitutiv se compléteazlispoziile Legii
nr. 31/1990 privind socigfile comerciale, republicatcu modificirile si
completrile ulterioare si alte prevederi legale aplicabile in vigoare, pregun
cu legislaia pigei de capital care guvernéaamitenii ale caror agiuni sunt
admise la tranzaionare.

n

nr. 31/1990 privind socigtile comerciale, republicatcu modificrile si
completrile ulterioare i alte prevederi legale aplicabile in vigoare, pregun
cu legislaia pigei de capital care guvernaaamitenii ale caror agiuni sunt
admise la tranzaionare.
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