FONDUL
PROPRIETATEA

Hotararea nr. 7/ 23 noiembrie 2011 a
Adunirii Generale Ordinare a Actionarilor
S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Sediul social: Str. Buzé, nr. 78-80, etaj 7, sector 1, Bucstieinregistrai in Registrul Comeului sub
numarul J40/21901/2005, cod de inregistrare fisds1253260

Astazi, 23 noiembrie 2011, ora 11:00,tianarii S.C. Fondul Proprietatea S.A. s-au intéinitAdunarea
General Ordinaé a Adgionarilor (“AGOA”) S.C. Fondul Proprietatea S.A. pmima convocare, la Hotel
Hilton, Strada Episcopiei nr. 1-3, Sala Le Diplomatector 1, Bucusg.

La deschiderea lugrilor se constditcid [ ] agionarii sunt prezensau reprezenta dginadnd un nurir de |
] actiuni, reprezentand [ ] din totalul ganilor, deinand [ ] drepturi de vot.

Presedintele desedina, DI. Grzegorz Maciej Konieczny, reprezentant leghlAdministratorului unic —
Franklin Templeton Investment Management Limitedtéth Kingdom, Sucursala Bucyte cu sediul in
Bucursti, Str. Buzati, Nr. 78-80, etajele 3i 8, sector 1, Bucugi, inregistrai la Registrul Comeului
sub J40/8587/2009, avand cod de identificare #is8851096, Tnregistrafin Registrul public al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare (“CNVM”) sub nuitrul PIMO5SSAM/400001 consfiata AGOA este
statutadi si legal constitul si poate adopta decizii Tn mod valabil cu priviredeoblemele inscrise pe
ordinea de zi.

Avand in vedere:

e Convocatorul pentru AGOA publicat Tn Monitorul G&t Partea a IV-a nuénul [ ] din data de
20.10.2011, in cotidianul “Roménia Liliérdin data de 20.10.201%i pe website-ul sociétii S.C.
Fondul Proprietatea S.A.waww.fondulproprietatea.rdin data de 19.10.2011,

* Prevederile Actului constitutiv al S.C. Fondul Priefatea S.A. in vigoare,

» Dispoztiile Legii 31/1990 privind sociétile comerciale, republicatcu modificirile si completirile
ulterioare,

» Dispozitiile Legii 297/2004 privind piga de capital, cu modificile si completirile ulterioare,

o Art. 147-158 ale Regulamentului 15/2004 privind aeitarea si functionarea socidtilor de
administrare a investilor, a organismelor de plasament coledfiva depozitarilor, emis de Comisia
Nationak a Valorilor Mobiliare, cu modifigrile si completirile ulterioare,

» Dispoziile Regulamentului CNVM 6/2009 privind exercitaraaumitor drepturi ale gionarilor n
cadrul aduarilor generale ale socigtlor comerciale, cu modifirile si completrile ulterioare,

* Art. 21 al Regulamentului CNVM nr. 4/2010 privindrégistrarea la Comisia Nanal a Valorilor
Mobiliare si functionarea Sociéti Comerciale “Fondul Proprietatea” — S.A., precusn
tranzagionarea agunilor emise de aceasta,

In urma dezbaterilor pe marginea ordinii de zitia@rii S.C Fondul Proprietatea S.A. au #nat
urmatoarele:

l. AlegereaDlui./Dnei. [ ], agionar al S.C Fondul Proprietatea S.A., ca secagedina al AGOA
conform dispoziilor art. 129 alin 2 din Legea 31/1990.

Prezentul punct a fost adoptat cu [ ] voturi repréand [ ] din voturile valabil exprimate. Au fost
inregistrare: [] voturi Tmpotrivai [] abtineri. Au fost anulate [ ] voturi.
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Ulterior alegerii Dlui./ Dnei. [ ] ca secretar dedinta, Administratorul unic a numit pe DI/ Dna. [ ] ca
secretar tehnic gkdintei.

Il. Aprobarea Actului Aditional nr. 1 la Contractul de administrare semna25r02.2010 intre SC
Fondul Proprietatea SAi Franklin Templeton Investment Management Limit€tContractul de
administrare”). Actul adional nr. 1 la Contractul de administrare al S.6ndful Proprietatea S.A. va fi
semnat din partea SC Fondul Proprietatea SAatte prgedintele Comitetului Reprezentdar sau de
citre un alt membru al Comitetului Reprezenifan desemnat de acesta. Actul aditional nr. 1 dat@ctul
de administrare va avea uttorul cuprins:

“ACT ADITIONAL NR. 1 LA CONTRACTUL DE ADMINI  STRARE SEMNAT N
DATA DE 25.02.2010 INCHEIAT INTRE S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A. si FRANKLIN
TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED

Acest Act Adtional nr. 1 la Contractul de administrare a fostiiat la [...], 2010
Intre

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED din the Adelphi, Strada John
Adam nr. 1-11, Londra WC2N 6HT, Regatul Unit al M&ritanii (Societatea de administrare.A.l.);si

S.C. ,FONDUL PROPRIETATEA” S.A., situatin Bucursti, str. Buzesti, nr. 78-80, sector 1, Romania
(Clientul)

Contractul de Administrare Incheiat Tn 25 febru&@®L0 intre SC Fondul Proprietatea SiAFranklin
Templeton Investment Management Limited United Idimgn se modifig dugi cum urmeaz

I. Definitia Delegatului se modifié si va avea urmitorul cuprins:

» Delegat inseamhentitatea care a fost delegasau a primit administrarea invegtior sau alte fundgi in
urma externalidrii acestora de dgtre S.A.l., cu acordul prealabil al CNVM, in sitisin care este solicitat
de legislaia aplicabilz;”

II. Defini tia IFRS se modific si va avea urmatorul cuprins:

» IFRS Tnseamh Standardele Internfonale de Raportare Financidr reprezentand un set de standarde
internaionale de contabilitate Tn care este pi#eut modul in care trebuie raportate Tn sitila financiare
anumite tipuri de tranzait si alte evenimente, astfel cum au fost emise de ©arhipentru Standarde
Contabile Internationale si aprobate de Uniunea @&pgana;

[ll. Defini tia VNA se modifici si va avea urmitorul cuprins:
» VAN Tnseam valoarea activului net al Fondului Proprietateaare se determih in conformitate cu
reglementarile CNVM si legislatia aplicabila

IV. Articolul 6 se modifici si va avea urmitorul cuprins:

,0. Obligariile S.A.l., obiectufi obiectivul administrii

6.1. Obligaiile si competerele S.A.l. In calitate de Administrator unic aleZitului sunt preszute in
Legea nr. 31/1990 privind socigile comerciale, republicat cu modificrile si completrile ulterioare, Tn
Legea nr. 297/2004, in regulamentele aplicakilin Actul constitutiv, care poate fi modificaterior, in
condriile legii. S.A.l. va fi obligat:

(i) sa stabileasé o dati de refering pentru agionarii care au drept la vot in cadrul addni generale,
conform legii,si sa stabileasé textul inptiinzarii de convocare a aduftii generale, dup ce a ohinut
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aprobarea prealabit a Comitetului reprezentaitor cu privire la continutul acesteigi dupi ce a adugat
pe ordinea de zi orice subiect solicitat ddre Comitetul reprezentaifor;

(i) la cererea scrig a oricarui actionar, depus anterior datei Adudirii generale a agonarilor, si ofere
raspunsuri, dup ce a olinut aprobarea prealabil a Comitetului reprezentaitor, in legitura cu
aspectele privitoare la activitatea Fondului Progtatea;

(iii) sa se asigure &, n cazul in care acest lucru este solicitat dimtpa oriairui acfionar, si fie pug la
dispozijia acestuia o copie a procesului-verbal al adtingeneralesi, de asemenea, didjge convocarea
sedirvei Aduririi generale ordinare anuale a @onarilor este publicat, si puni la dispoziia agionarilor
situgiile financiare ale societii si rapoartele auditorilorsi al S.A.l;

(iv) sz intocmeasg situgiile financiare, & pregateasca raportul anualg serifice raportul auditorilor, 8§
le prezinte Comitetului reprezentéar Thainte de a fi transmise mai departe Adtingenerale a
actionarilor spre aprobarei s propuni repartizarea profitului, du@ ce a obinut aprobarea prealahil a
Comitetului reprezentaitor;

(v) sz gestioneze rekam cu Depozitarul central cu privire la furite Registrului agionarilor;

(vi) sz pregiteas@ un raport anual privitor la administrarg la politica de afaceri a Fondului
Proprietatea, ce va fi prezentat Comitetului renmeanilor pentru a fi aprobat inainte de a fi trimis
Aduririi generale a agonarilor;

(vii) sa propuni aprohirii prealabile a Comitetului reprezentglor i, ulterior acesteia, aprodxii

Aduririi generale a agonarilor bugetul anual de venitusi cheltuielisi planul de afaceri;

(viii) sa propuni aprohirii prealabile a Comitetului reprezentglor si, ulterior acesteia, aprodrii
Aduririi generale a agonarilor Fondului Proprietatea strategia genetatonform politicii de invesii a
Fondului Proprietatea; & fie responsabil pentru implementarea politiciiideesttii si realizarea unui
echilibru corespunzor intre profiturilesi riscurile Portofoliului Fondului Proprietatea; gbuie &
informeze periodic Comitetul Reprezentimn despre schiméirile semnificative n activitatea Fondului
Proprietateasi in structura Portofoliului acestuia;

(iX) sz aprobe externalizarea unor anumite actiyiit in limitele bugetului aprobat, respectiv delegar
exercitirii unor anumite atribyii, sub condiia avizirii prealabile de @tre CNVM, in situga in care acest
aviz este solicitat de legislatia aplicabila ;

(X) pe baza propunerii Comitetului Reprezentan sa supur@ aprohirii adundarii generale extraordinare
a agionarilor orice contract/document care poate crdaigayii legale Fondului Proprietatea {fa a se
limita la cumpirarea, vanzarea, schimbul sau oferirea drept gajtivelor necurente ale Fondului
Proprietatea) a gror valoare degseste, individual sau cumulat, pe durata unui exguciinanciar, 20%
din totalul activelor imobilizate, mai pin crearrele;

(xi) sa incheie orice contract/document care nadikgatii legale in sarcina Fondului Proprietatea
(cumpararea, vanzarea, conversia sau oferirea dggpta activelor Fondului Proprietatea) aimor
valoare nu defgseste, individual sau cumulat, pe durata unui exguciinanciar, 20% din totalul activelor
imobilizate, mai ptin creanele, fird aprobarea Aduiirii generale extraordinare a aonarilor;

(xii) sub rezerva prevederilor Actului Constitutale Declaraiei de Politiaz Investiionala si ale legislaiei
aplicabile s[ ia toate deciziile la discretia sa@eea ce priveste achizitionarea, eliminarea sreii@ea
tuturor drepturilor si obligatiilor in raport cu bourile Fondului Proprietatea, cu respectarea Actulu
constitutiv, contractului de administrare a invé#tr si a legislatiei in vigoare aplicabile;

(xiii)sa propuni Adunirii generale a agonarilor incheierea contractului de audit financieonform
prevederilor legale in vigoare, damlyinerea aprolarii prealabile a Comitetului reprezentalor, precum
si sa aprobe procedura de audit intesnplanul de audit;

(xiv) sz decidi mutarea sediului social, cu conidi ca sediul social&fie Tn oricare moment Tnregistrat pe
teritoriul Romaniei;

(xv) st purvi la dispoziia Comitetului reprezentaitor rapoartele, precumi orice alte documente necesare
exercitirii de catre acesta a activitii de monitorizare, in conformitate cu art. 17 al{d1) din anexa nr. 7
la Caietul de sarcini astfel cum a fost acesta dyattqorin Hotirarea Guvernului nr. 1.514/2008 privind
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aprobarea Regulamentului de organizare a ligéainternaionale pentru desemnarea soditde
administrare a Sociétii Comerciale "Fondul Proprietatea” - S.4i.a Caietului de sarcini al licitaei; sa
informeze de TndatComitetul reprezentaifor despre orice litigiu sau inécare a legislaiei privind
valorile mobiliare, cu privire la S.A.l., despreioe operagiune care poate constitui itilcare a politicii de
investtii si despre planurile/masurile corective pentru abordarea acestor chestiuni

(xvi) sz solicite convocarea Adunii generale extraordinare a aonarilor pentru ca aceasta din udrsi
decidi ori de cate ori apare o sityie Tn care exist o divergep: de opinii intre Comitetul reprezentgor
si S.A.l., care nu poate fi rezolvata urmare a dialogului dintre cele déwrgane statutare.

De asemenea, obligde S.A.l. vor fi cel ptin cele solicitate Tn Caietul de sarcifiiDPI, toate aprobate
prin Hotararea Guvernului nr. 1.514/2008 asumate prin oferta depiagle S.A.l. in cadrul licitéei
internaionale pentru desemnarea sodiitde administrare a S.C. "Fondul Proprietatea" .AS

(xvii) sa propuni Comitetului Reprezentglor recomandarea adunarii generale extraordinare a
actionarilor pentru numirea intermediarului ofertgublice, precum si remuneratia acestuia, la momnient
la care va fi necesara numirea unei astfel de gatie legatura cu admiterea la tranzactionare a
Fondului Proprietatea.

(xviii) orice alte responsabilitati stabilite in aformitate cu Actul constitutiv si legislatia afdiila.

6.2. S.A.l. i va indeplini obliggiile rezultand din prezentul Contract de adminisg@&u respectarea
intereselor Clientului, cu privire la participarela oferte publice sau alte gani corporative n legtura
cu instrumentele financiare din Portofoliu.”

V. Articolul 10 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»10. Furnizarea informailor catre Clientsi reprezentarii acestuia

10.1. S.A.l. va furniza Comitetului reprezentamtdoalize de performati si prezendri tabelare in
legatura cu Portofoliul, solicitate dedtre Comitetul reprezentantilor. De cel grudou: ori pe an
calendaristic S.A.l. va efectua o prezentare refieiul Comitetului reprezentantilor in Bucuyte cu
privire la situgia Portofoliului pe ultimele 6 luni, iar Comitetuéprezentantilor poate solicita orice
document in vederea analizei factorilor deggjaa portofoliuluisi a modalitifii de punere in exegie a
acestui Contract de administrare.

10.2. S.A.l. va furniza Clientului, trimestriglsau la cerere, documente in fafrscrisi reprezentand
dovada tranzadilor efectuate de S.A.l., in numele Clientulwi,teri in legitura cu Portofoliul.

10.3. S.A.l. vagstra Tnregisteiri contabile corectgi detaliate ale invediilor, incasirilor, plarilor si altor
tranzagii legate de portofoliu, pe care le va transmitadw Clientului.

10.4. S.A.l. va pune la dispgaiClientului, la cererea acestuia, copii ale tubuiinregistirilor din
registrele contabile legate de Portofoliu. S.Agiva prelungi programul normal de lucru dagi cand
Clientul va cere acest lucra va furniza fira intarziere spaul si asistena necesare auditorilosi altor
reprezentan autorizai ai Clientului, inclusiv reprezentainai acfionarilor si/sau ai CR, in scopul auditi
si verificarii registrelor S.A.l. legate de valorile mobiligrétlurile de valoaresi alte active din Portofoliu.
Sfera auditului nu va fi limitatde citre S.A.lLsi poate include verificarea sistemului contabil, a
procedurilor, Tnregistirilor contabile, controalelor interngi altor domenii a é@ror verificare este
considera# necesad de aitre Client sau auditor, in scopul de a facilitarfioularea de gtre Client a unei
opinii cu privire la costuri, directe sau indiregtsau la alte sume facturate Clientului, precgirasupra
performanei portofoliuluisi a S.A.l. S.A.l. va coopera atunci cand este reegentru realizarea auditului,
furniz&nd pentru auditorii mai sus-m@omari si alfi reprezentar autorizai inclusiv asisten: din partea
reprezentantului compartimentului de control intgrauditului intern din cadrul S.A.l.

10.5. S.A.l. va raporta Clientului, Tn termen deudlaile lucritoare de la identificare, orice sitidia de
neconformare cu prevederile prezentului Contracadministrare (inclusiv anexa) va intreprinde toate
actiunile necesare pentru a corecta in cel mai saamptaceste cazuri de neconformare.

10.6. S.A.l. va lua legura cu Depozitarul ori de céte ori va fi nevoignpru a-i permite acestuia din
urma, Tn numele Clientului,sisi indeplineasé obligaiile privind dezviluirea agionariatului companiilor
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in care este investit Portofoliul, in concordarcu legislaia relevang, si va furniza la timp informai
Depozitarului Tn acest seris.

VI. Articolul 13 se modifici si va avea urmitorul cuprins:

»13. Modificarea Contractuluisi transferul drepturilor

13.1. Acest Contract de administrare poate fi nmodifin orice moment, prin act aitinal, semnat de
reprezentatii legali ai societitii de administrare a invegtilor si ai Clientului, cu avizul prealabil al
CNVM.

13.2. Acest Contract de administrare este incliei@bnsiderarea calitrilor S.A.l., aceasta neavand
dreptul de a ceda sau de a transfera drepturileatniigariile care fi revin prin acest Contract de
administrare. S.A.l. poate delega sau externaltaiaistrarea investilor sau orice alte competea
niciunei alte entiisi (Delegat) cu acordul prealabil al CNVM in siti@in care acesta este solicitat de
legislatia aplicabili. S.A.l. poate delega activitatea de administrafeostofoliului, cu respectarea
prevederilor legale in vigoare. S.A.l. nu va fi e&mat: de Kispundere ca urmare a del@g funcyiilor sale
catre teri.

13.3. S.A.l. ia curyinsa si accepd faptul ez, in condjiile in care legisl@ia care guverneazClientul se
modifiai Tn sensul recungterii posibilitasii Fondului Proprietatea de a se autoadminisgiale a
externaliza exclusiv activitile de administrare a Portofoliului, Clientul arékrtatea ca, la propria sa
discreie, si decidi modificarea corespudinare a structurii de guvernada corporatisti a Clientului. Tn
cazul in care structura de guverrnrdrcorporatist: a Fondului Proprietatea se va schimba, S.A.l. ptte
consecimele unei astfel de modifid si, implicit, modificarea corespudimare a Contractului de
administrare.”

VII. Articolul 14 se modific a si va avea urmitorul cuprins:

»14. Durata Contractului

14.1. Acest Contract de administrare va intra igodre dug finalizarea agiunilor de mai jos:

a) semnarea Contractului de administrare dére ambele gryi;

b) publicarea deciziei AGA in Monitorul Oficial Romaniei, Partea a IV-aj inregistrarea acesteia la
Oficiul Registrului Comeului de pe lang Tribunalul Bucureti, dupi indeplinirea tuturor procedurilor
legale necesare;

c) finalizarea Tn mod corespuitpr de citre S.A.l. a inregistrii sucursalei din Roméania;

d) incheierea intre S.A{i Client a procesului-verbal de predare-primire arfofoliului.
Procesul-verbal megionat la lit. d) va fi incheiat la data transferulbanilor si/sau investiilor si va
specifica fondurilgi/sau investiile transferate, cu indicarea valorii fiégeia si a tuturor activelor care au
facut obiectul transferului.

14.2. Fira a contraveni prevederilor m@anate la pct. 14.1, S.A.l. va coopera, incepanthdemnarea
acestui Contract de administrare, cu membrii Dicratului/Consiliului de supraveghere/Comitetului
reprezentanlor,

dupi caz, conform atribdiilor conferite acestora de Actul constitutiv alCS"Fondul Proprietatea” - S.A.
14.3. In conformitate cu Actul constitutiv, duratendatului acordat S.A.I. este de 4 ani, cu Tnoeuker la
data intwrii sale in vigoare si este reinnoit automat, cunditia sa nu existe nicio decizie a adunarii
generale a actionarilor care sa decida finalizam@@ndatului anterior finalizarii acestuia. Prezentul
contract va fi reinnoit automat, pentru o perioadk 4 ani, daca actionarii Fondului Proprietatea waor
decide altfel. S.A.l. va convoca, cu celipdrei luni Thainte de expirarea mandatului de adistrare
acordat acestuia, Adunarea generardinarz a agionarilor care va avea ca punct pe ordinea de zi
prelungirea mandatului@ sau numirea unei noi S.A.l. S.A.l va organizaufadlea general ordinara a
actionarilor Tnainte de expirarea Contractului de admstrare a investiilor.”

VIII. Articolul 15 se modific a si va avea urnitorul cuprins:

S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A., societate administrata Tn sistem unitar
Cu sediul in Strada Buzesti nr. 78-80, etajul 7, sector 1, Bucuresti, cod postal 011017, Romania
Cod de Identificare Fiscala (CIF): 18253260, inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/21901/2005
Inregistrat la Registrul de Evidenta a Operatorilor de Date cu Caracter Personal sub nr. 18668
Capital social subscris: 13.778.392.208 RON, Capital social varsat: 13.405.864.536 RON
Tel.: + 40 21 200 9600; Fax: +40 21 200 9631; Email: office@fondulproprietatea.ro
Internet: www.fondulproprietatea.ro



FONDUL
PROPRIETATEA

»15. Comunigiri, instrucsiuni, notificari

15.1. Toate notifigrile si alte comunigri din partea Clientului vor fi efectuate détce Comitetul
reprezentantilor catre S.A.l.

15.2. Tn scopul origrei comunidri intre Clientsi S.A.l. in legturd cu acest Contract de administrare,
Clientul va fi reprezentat de Comitetul Reprezetil@an

15.3. S.A.l. este in drept sa se bazeze pe oripeigicare sau notificare transmisa de Comitetul
reprezentantilor in conditiile mentionate mai sfesa cerinte suplimentare, sub conditia ca aceste
instructiuni, notificari sau comunicari sa fie tramise in modul reglementat de prezentul Contract de
administrare si fara ca instructiunile verbale sa luate in considerare de S.A.l.

15.4 Toate notificarile sau orice alte comunicaiitise in legatura cu prezentul Contract de adntiaie
trebuie sa fie facute in scris, in limba romanatrebuie: (i) livrate personal; (ii) transmise priiax (iii)
trimise prin curier cu confirmare de primire sauipemail.

15.5 Datele de contact ale Partilor pentru transméia notificarilor sau oricaror alte comunicari in
legatura cu prezentul Contract de administrare surmbatoarele:

Daca acestea se vor trimite S.A.l.

Adresa:

Cladirea Premium Point

Strada Buzesti, 78-80, etajele 7 si 8, Bucurestite 1, cod postal 011017,

Fax: (021) 2009631/32

In atentia: Dlui. Grzegorz Maciej Konieczny

Daca acestea se vor trimite Clientului:

Toate datele de contact furnizate de membrii CdaliteReprezentantilor numiti in conformitate cu
Sectiunea 15.1”

IX. Anexa 1 se modifiéi si va avea urmitorul cuprins:
LANEXA 1 la Contractul de administrare

Onorariul cuvenit S.A.l. in conformitate cu preveldeart. 9.1. din prezentul Contract va fi calctik
platit in lei de @tre Client cu respectarea udtoarelor prevederi:

1. Onorariul va fi calculat Tn baza unui comisiar, fmentionat mai jos, aplicat la baza de calcuhfaym
urmatoarei formule:

Onorariul = Comisionul fix inmuit cu baza de calcul inmitl cu nunairul de zile de plat calendaristice
Tmparit la 365,

unde

Comisionul fix = nunirul de puncte de baalin oferta finaki pe an;

1 punct de baz= 0,0001;

1 an = 365 zile.

Comisionul fix calculat pe an este compus din:

- comision fix de management in cuantum de 0.351@ (@rgula treisutesaptezeci si noua) procentape
- comision de administrare in cuantum de 0.10 (zémgule zece) procente pe an

2. Baza de calcul este uitoarea:

a) anterior listirii Clientului, baza de calcul este media valorilonare ale activului net al Clientului,
calculatz n cursul trimestrului pentru care se efectuepiata,;

b) ulterior listzrii Clientului pana la 31 decembrie 2011, baza ddécal este valoarea de piaa Fondului
Proprietatea, care se defiste drept capitalizarea de pi@a Fondului Proprietatea (nudnul de agiuni
emise Tnmuit cu preul mediu de pias al agiunilor Fondului Proprietatea calculat pentru ultefe 90 de
zile de sesiune de tranzamare dintr-un an calendaristic sau ndml de zile de sesiune de tranzaoare
ramase paii la sfagitul anului, In cazul in care din momentul dist au mai rimas mai ptin de 90 de zile
de sesiune de tranz@mnare par la sfagitul anului).
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¢) Incepand cu data de 1 ianuarie 2012 baza dewt@ste valoarea de pi@a Fondului Proprietatea,

care se definge drept capitalizarea de pi@a Fondului Proprietatea (numarul de actiuni emisenultite
cu pretul mediu de piata a actiunilor Fondului Pragiatea, calculate pentru ultimul trimestru).

3. Onorariul va fi plitit astfel:

a) anterior listirii Clientului, trimestrial, in baza facturilor fisale ce vor fi emise deite S.A.l. in termen
de douzeci (20) de zile ludgtoare ce urmeazincheierii trimestrului pentru care se efectu@atata;

b) ulterior listarii Clientului pana in 31 decembrie 2011, anualbaza facturilor fiscale ce vor fi emise de
catre S.A.l. in termen de dazeci (20) de zile luatoare ce urmeazincheierii anului calendaristic pentru
care se efectueaplata.

¢) Incepand cu data de 1 ianuarie 2012, onorarailfivplatit trimestrial, ulterior listarii, in urma factutior
fiscale emise de S.A.l. cu 20 (douazeci) de zilataare ulterior trimestrului pentru care se fapkata.
Facturile fiscale vor fi transmise Depozitaruluitaelor Clientului.

S.A.l. va furniza Comitetului reprezentidor trimestrial si anual, precungi la orice solicitare a
Comitetului reprezentaifor (dupa caz) un raport detaliat inclusiv cu onorariul ireat pe baza prezentului
Contract, in forma cerdtde acesta.

4. Plata va fi efectuatde eitre S.A.l. numai dupverificareasi certificarea de gtre Depozitar a
corectitudinii bazei de calcul, precugna modalitifii de determinare a onorariului.

Plata va fi efectuatin termen de 30 de zile lutoare de la data recejnarii facturii fiscale.”

PARTILE SEMNATARE
Acest Act Adtional este semnat in limba rond&fin 3 exemplare separate, care luate imgréommeaz
acordul gartilor.

Ca nirturie a celor agreate prin acest Contract de adiméme stau seniturile reprezentaiior autorizai
ai partilor la data inscris pe prima pagi

Semnat de dre si pentru SC Fondul Proprietatea SA dere Bogdan Digoi, Prgedinte al Comitetului
Reprezentatiior

Semnat dedtre si pentru Franklin Templeton Investment Managemaentited United Kingdom deatre

Continutul Actului adiional la Contractul de administrare:
a) afost prezentat @onarilor in nota de prezentare, cu 30 de zileriieadlesedinta,
b) face parte integraidin prezenta hotarare,
C) se vasemna dette pirti, anterior nregistrii la Oficiul Registrului Comeului,
d) se va inregistra la Oficiul Registrului Comeui ulterior primirii avizului Comisiei Naonale
a Valorilor Mobiliare.

Prezentul punct a fost adoptat cu [ ] voturi repreand [ 1% din voturile valabil exprimate. Au fost
Tnregistrare: [ ] voturi impotriva [ ] abtineri. Au fost anulate [ ] voturi.

Il. Aprobarea mandadrii Dlui. Grzegorz Maciej Konieczny, reprezentarggal al Franklin
Templeton Investment Management Limited United Koy, Sucursala Bucute si semneze hatarile
AGOA precumsi orice alte documente aferente acesieisi efectueze toate procedurieformalititile
previzute de lege Tn scopul Indeplinirii Biddrilor AGOA, inclusiv formalistile de publicarsi Tnregistrare
ale acestora la Oficiul Registrului Comdui si la orice alte instittii publice. Persoana manddtade
AGOA va avea dreptul de a delega ace@mputernicire origrei persoane pe care o considpotrivita.
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Prezentul punct a fost adoptat cu [ ] voturi repreéand [ ]% din voturile valabil exprimate. Au fost
inregistrate [ ] voturi impotrivsi au fost Tnregistrate [ ] aiberi. Au fost anulate [ ] voturi.

V. Aprobarea stabilirii datei de 15 decembrie 2011 caadde inregistrare, in conformitate cu

prevederile art. 238 alin.(1) din Legea nr. 2972@@ivind piaa de capital, cu modificile si compleirile
ulterioare.

Prezentul punct a fost adoptat cu [ ] voturi repreand [ 1% din voturile valabil exprimate. Au fost
Tnregistrate [ ] voturi impotrivsi au fost Tnregistrate [ ] alneri. Au fost anulate [ ] voturi.

Avand in veder¢oate cele expuse mai sus, s-a Intocmit Tn 4(patcemplare originale prezenta fdire
care a fost semniatn numele agonarilor de étre:

Grzegorz Maciej KONIECZNY

Reprezentant legal al Franklin Templeton Investmdahagement Limited United Kingdom Sucursala
Bucurati, in calitate de administrator unic al SC FonHtbprietatea SA.

[] []

Secretarul degedina ales Secretarul tehnic
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