FONDUL
PROPRIETATEA

Hotararea nr. 1 / 23 noiembrie 2011 a
Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor
S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Sediul social: Str. Buzé, nr. 78-80, etaj 7, sector 1, Bucstieinregistrai in Registrul Comeului sub
numarul J40/21901/2005, cod de inregistrare fisds1253260

Astazi, 23 noiembrie 2011, ora 10:00,tianarii S.C. Fondul Proprietatea S.A. s-au intéinitAdunarea
General Extraordinai a Agionarilor (‘“AGEA”) S.C. Fondul Proprietatea S.A. prima convocare, la
Hotel Hilton, Strada Episcopiei nr. 1-3, Sala L@bimate, sector 1, Bucuite

La deschiderea lugrilor se constditcid [ ] agionarii sunt prezensau reprezenta dginadnd un nurir de |
] actiuni, reprezentand [ ] din totalul ganilor, deinand [ ] drepturi de vot.

Presedintele desedina, DI. Grzegorz Maciej Konieczny, reprezentant leghlAdministratorului unic —
Franklin Templeton Investment Management Limitedtéth Kingdom, Sucursala Bucyte cu sediul in
Bucursti, Str. Buzati, Nr. 78-80, etajele 3i 8, sector 1, Bucugi, inregistrai la Registrul Comeului
sub J40/8587/2009, avand cod de identificare tis8851096, Tnregistrafin Registrul public al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare (“CNVM”) sub nu#irul PJIMO5SSAM/400001 consfiati AGEA este
statutadi si legal constitul si poate adopta decizii Tn mod valabil cu priviredeoblemele inscrise pe
ordinea de zi.

Avand in vedere:

e Convocatorul pentru AGEA publicat Tn Monitorul Gft Partea a IV-a nusinul [ ] din data de
20.10.2011, in cotidianul “Roménia Liliérdin data de 20.10.201%i pe website-ul sociétii S.C.
Fondul Proprietatea S.A.waww.fondulproprietatea.rdin data de 19.10.2011,

* Prevederile Actului constitutiv al S.C. Fondul Priefatea S.A. in vigoare,

» Dispoztiile Legii 31/1990 privind sociétile comerciale, republicatcu modificirile si completirile
ulterioare,

» Dispozitiile Legii 297/2004 privind piga de capital, cu modificile si completirile ulterioare,

o Art. 147-158 ale Regulamentului 15/2004 privind aeitarea si functionarea socidtilor de
administrare a investilor, a organismelor de plasament coledfiva depozitarilor, emis de Comisia
Nationak a Valorilor Mobiliare, cu modifigrile si completirile ulterioare,

» Dispoziile Regulamentului CNVM 6/2009 privind exercitaraaumitor drepturi ale gionarilor n
cadrul aduarilor generale ale socigtlor comerciale, cu modifirile si completrile ulterioare,

* Art. 21 al Regulamentului CNVM nr. 4/2010 privindrégistrarea la Comisia Nanal a Valorilor
Mobiliare si functionarea Sociéti Comerciale “Fondul Proprietatea” — S.A., precusn
tranzagionarea agunilor emise de aceasta,

In urma dezbaterilor pe marginea ordinii de zitia@rii S.C Fondul Proprietatea S.A. au #nat
urmatoarele:

l. AlegereaDlui./Dnei. [ ], agionar al S.C Fondul Proprietatea S.A., ca secaggaedina al AGEA
conform dispoziilor art. 129 alin 2 din Legea 31/1990.

Prezentul punct a fost adoptat cu [ ] voturi repréand [ ] din voturile valabil exprimate. Au fost
inregistrare: [] voturi Tmpotrivai [] abtineri. Au fost anulate [ ] voturi.
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Ulterior alegerii Dlui./ Dnei. [ ] ca secretar dedinta, Administratorul unic a numit pe DI/ Dna. [ ] ca
secretar tehnic gkdintei.

Il. Modificarea Actului constitutiv al SC Fondul Proprietatea SAtfal cum acesta a fost aprobat
prin Hotirarea nr. 5 a addni generale extraordinare atamarilor din 29 noiembrie 201¢ publicat in
Monitorul Oficial nungrul 218 din 20 ianuarie 2011 (,Actul constitutivdstfel:

2.1. Articolului 11 se modifici si va avea urmitorul cuprins:
»(1) Fiecare adune plitita de agionari, potrivit legii, confefi acestora dreptul la vot in adunarea
generali a agionarilor, in conformitate cu prevederile alin. (2ireptul de a alegei de a fi algi in
organele de conducere, dreptul de a participa Istrithuirea profitului, conform prevederilor prezeti
act constitutiwi dispoziiilor legale, respectiv alte drepturi prézute de actul constitutiv.
(2) Aqiunile emise de Fondul Proprietatea dau dreptuVda, astfel: fiecare awne da dreptul la un vot.
(3) Deinerea unei aguni implici adeziunea de drept la prezentul act constitutiv.
(4) Drepturile si obligariile legate de aguni urmeaz acgiunile Tn cazul trecerii lor Tn proprietatea altor
persoané.

Prezentul punct a fost adoptat cu [ ] voturi repreand [ 1% din voturile valabil exprimate. Au fost
Tnregistrare: [ ] voturi impotriva [ ] abtineri. Au fost anulate [ ] voturi.

2.2. Articolului 12 se modifici si va avea urmitorul cuprins:
»(1) Adunirile generale ale afionarilor sunt ordinaresi extraordinare.
(2) Adunarea generalordinara a agionarilor are urmitoarele competen, atribuii si funcii:
a) discu@, aprohi sau modifig situgiile financiare anuale dup analizarea rapoartelor S.A.l. si ale
auditorului financiar;
b) stabilgte repartizarea profitului nedi stabileste dividendele;
¢) numgte membrii Comitetului reprezentélor (CR) si 1i revoaz din fungie;
d) numete S.A.l. pe baza rezultatelor sglecefectuate in urma unei liciiapentru desemnarea S.Asi.
revoai mandatul acordat acesteia;
e) numegte si revoai auditorul financiarsi fixeazi durata minina a contractului de audit financiar;
f) stabilgite nivelul remunergei membrilor Comitetului reprezentalor, a S.A.l.si a auditorului financiar
pentru exergiul financiar curent;
g) se pronuni asupra gestiunii S.A.}i 1i evalueaz performanelesi o descarg de gestiune;
h) hotiraste cu privire la agonarea in justie a S.A.lsi a auditorului financiar, dup caz, pentru pagube
pricinuite Fondului Proprietatea;
i) aproba strategigi politicile de dezvoltare ale Fondului Proprietate
j) stabileste bugetul anual de venitusi cheltuielisi aproba programul de activitate pe exeiai financiar
urmator;
k) hotiraste cu privire la gajarea, inchirierea sau constiea de gararii reale mobiliare ori ipotecare
asupra bunurilor proprietate a Fondului Proprietate
[) hotirdste in orice alte probleme privind Fondul Proprietat conform atribgilor legale.
(3) Adunarea generalextraordinar a agionarilor are dreptul de a hati cu privire la:
a) infiinvarea sau desfiitarea unor sedii secundare: sucursale, afjereprezentare sau alte asemenea
unitasi fara personalitate juridid;
b) majorarea capitalului social;
c) reducerea capitalului social sau reintregirea fwin emisiune de noi aitini;
d) conversia agunilor dintr-o categorie Tn alta;
e) conversia unei categorii de obligiani in altz categorie sau Tn aini;
f) emisiunea de obligaini;

S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A., societate administrata Tn sistem unitar
Cu sediul in Strada Buzesti nr. 78-80, etajul 7, sector 1, Bucuresti, cod postal 011017, Romania
Cod de Identificare Fiscala (CIF): 18253260, inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/21901/2005
Inregistrat la Registrul de Evidenta a Operatorilor de Date cu Caracter Personal sub nr. 18668
Capital social subscris: 13.778.392.208 RON, Capital social varsat: 13.405.864.536 RON
Tel.: + 40 21 200 9600; Fax: +40 21 200 9631; Email: office@fondulproprietatea.ro
Internet: www.fondulproprietatea.ro



FONDUL
PROPRIETATEA

g) aprobarea admiterii la tranzaionare si desemnarea piei reglementate pe care vor fi tranzianate
actiunile Fondului Proprietatea;

h) incheierea origrui contract/document care poate crea obligegale Fondului Proprietateagfa a se
limita la cumpirarea, vanzarea, schimbul sau oferirea drept gaictivelor Fondului Proprietatea adacor
valoare degseste, individual sau cumulat, pe durata unui exgucfinanciar, 20% din totalul activelor
imobilizate, mai ptin creanele;

i) schimbarea sistemului de administrare a FondHtoprietatea;

j) limitarea sau ridicarea dreptului de prefeyihal agionarilor;

k) aprobarea Declargei de Politiez Investjionald;

[) oricare altz modificare a actului constitutiv sau oricare @alotirare pentru care este ceetprin lege
sau prin prezentul Act constitutiv, aprobarea adliingenerale extraordinare a gionarilor.”

Prezentul punct a fost adoptat cu [ ] voturi repreéand [ 1% din voturile valabil exprimate. Au fost
inregistrare: [] voturi Tmpotriva [ ] abtineri. Au fost anulate [ ] voturi.

2.3. Articolului 14 se modifici si va avea urmitorul cuprins:
.l. Cvorum si drepturi de vot
(1) La prima convocare, pentru validitatea deliglor adunarii generale ordinare a a@narilor este
necesad prezema agionarilor care si reprezinte cel pin o pitrime din totalul actiunilor care dau drept
de vot. Hodrarile adunirii generale ordinare a a@narilor se iau cu majoritatea voturilor exprimate
Hotararea adurdrii generale ordinare a atonarilor referitoare la revocarea Comitetului regzentantilor
si a S.A.l. se ia cu 0 majoritate de cekipudou: treimi din numarul voturilor agonarilor prezeni sau
reprezenta.
(2) Daai adunarea generdl ordinara a agionarilor nu poate lucra din cauza lipsei cvorumulu
reglementat la alin. (1), adunarea ce se va intrlanio a doua convocare poat@ slelibereze asupra
punctelor de pe ordinea de zi a celei dintai a@inindiferent de cvorumul intrunit, luand hoéri cu
majoritatea voturilor exprimate.
(3) Pentru validitatea deliberilor adundarii generale extraordinare a gionarilor sunt necesare:
a) la prima convocare, prezenagionarilor reprezentand cel pin o pitrime din totalul actiunilor cu
drept de vot, iar hairérile si fie luate cu majoritatea voturilor dieute de agonarii prezen sau
reprezentd;
b) la a doua convocare, adunarea genéral agionarilor poate € delibereze asupra punctelor de pe
ordinea de zi a celei dintai addn, Tn prezema agionarilor reprezentand cel pin o cincime din nugarul
total de actiuni cu drept de vot, luand fidri cu majoritatea voturilor dgnute de agonarii prezeni sau
reprezenta.
(4) Pentru validitatea deliberilor adundrii generale extraordinare a aonarilor pentru adoptarea unei
hotaréri privind majorarea capitalului social, reducesie capitalului social, dizolvarea anticipata
Fondului Proprietatea, efectuate Tn coriitk legii, este necesdratét la prima, caki la a doua convocare
prezema agionarilor care si reprezinte cel pin 50% din nurirul total al drepturilor de vot.
(5) Decizia de modificare a obiectului principal detivitate al Fondului Proprietatea, de reduceraus
majorare a capitalului social, de schimbare a formridice, de fuziune, divizare sau de dizolvare a
acestuia se ia cu o majoritate de celfipudouz treimi din voturile aferente aenilor cu drept de vot
definute de agonarii prezeni sau reprezenta
Il. Desfisurarea adurilor
(6) Tn ziuasi la ora stabilite Tn convocaregedinva aduririi generale a agonarilor va fi deschig de
reprezentantul permanent al S.A.l. sau, in lipsastia, de cel care fine locul. Reprezentantul legal al
S.A.l. sau o persoardesemnat de acesta va fi presedintele adunarii. La adunageaeral vor participa
si membrii Comitetului reprezentalor.
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(7) Adunarea generalva alege dintre atnarii prezeni 1 pani la 3 secretari, care vor verifica lista de
prezem: a agionarilor, indicand capitalul social pe care il regeint: fiecare, procesul-verbal intocmit de
secretarul tehnic pentru constatarea niroiui actiunilor depusesi indeplinirea tuturor formaligzilor
cerute de leggi de actul constitutiv pentrtinerea adudrii generale a agonarilor.

(8) Un proces-verbal, semnat de gedinte si secretar, va constata indeplinirea formatitor de
convocare, datasi locul adunirii generale a agonarilor, acionarii prezeni, membrii Comitetului
reprezentarilor prezeni, numirul acsiunilor, dezbaterile in rezumat, hwérile luate, iar la cererea
agionarilor, declargiile facute de acgia n sedirya.

(9) La fiecare proces-verbal se vor anexa acteferitoare la convocare, listele de prezéa agionarilor,
precumysi, dupi caz, procurile reprezentator actionarilor.

(10) Reprezentantul permanent al S.A.l. va putesem@a, dintre angaji S.A.l., unul sau mai mil
secretari tehnici, caresgsindeplineasé atribusiile ce le revin Tn conformitate cu prevederile dégy

(11) Hotirarile adunirii generale a agonarilor se redacteaz pe baza procesului-verbai se semneaz
de reprezentantul permanent al S.A.l. sau de ooperisdesemnat de acesta. Procesul-verbal va fi trecut
n registrul aduarilor generale a agonarilor.

(12) 7indnd seama de nufrul extrem de mare al gionarilor Fondului Proprietatea, imprejurare care,
practic, face imposikdl intrunirea tuturor acestora la adunarea general agionarilor, ca organ suprem
de conducere, gionarii vor putea participa personal, prin mandatew procut: speciak sau §i vor putea
exprima votul prin corespondgnsau electronic; procedura si formularele pentruogura, votul prin
corespondenta si votul electronic vor fi stabilite S.A.l. in conformitate cu prevederile legal@iffoare si
vor fi facute publice pe pagina de internet a FdoduProprietatea cel tarziu la data publicarii
convocatorului aferent adunarii generale a actioitan

(13) Avand in vedere instituirea dreptului de vohorespondesa, drept pe care il poate exercigacare
este recomandabilisfie exercitat de dtre oricare dintre agonari, cvorumul statutar ce trebuie Tndeplinit
pentru valabila degfurare a origirui tip de adunare generala agionarilor se calculeaz cu includerea
voturilor considerate valide transmise prin coresgdena.

(14) Si in cazul votului prin corespondgn fiecare agonar este in dreptisse pronuye, in scris, cu privire
la toate problemele inscrise pe ordinea de zi, ndtdpentru”, "impotri¢" sau "alyinere". Voturile
exprimatesi neanulate pentru vicii de procedusunt luate in calcul.

(15) Au dreptul & participe la adudrile generale tg acsionarii care, la data de referi, sunt inscgi in
Registrul agonarilor, finut in condiiile legii.

(16) In vederea asigdrii posibilitirii efectivesi reale a tuturor agonarilor de a lua cungtingg despre
convinutul documentelorsi propunerilor celor care solicit organizarea adudrilor generale ale
actionarilor, prin grija S.A.l., acestea li se vor paita dispozie, la sediul Fondului Proprietatea, precum
si pe pagina de internet a Fondului Proprietatea, @l puin 30 de zile Thainte de data peeuti pentru
finerea adudrii. In cazul convodrii adundrii generale de gtre Comitetul reprezentaitor, S.A.l. are
obligasia de a realiza toate formaiitile de mai sus la solicitarea Comitetului reprezemwitor. In caz de
imposibilitate obiecti¢ de realizare a acestei modalit de comunicare cu aionarii, Comitetul
reprezentarilor va anuna in convocator o ait adregi decat cea a Fondului Proprietatea, la care vor
putea fi puse la dispgi agionarilor documentele mai sus@ate, in conformitate cu prevederile legale
n vigoare.

(17) In anupurile prin care se aduce la cugting convocarea adufiii generale a agonarilor Fondului
Proprietatea se va indica dette S.A.l. data de referji in raport cu care vor fi indreptifi sa participesi

sa voteze agonarii. De asemenea, se va stabili data @& care agionarii Tsi pot trimite voturile, precum
si procedura votului prin corespondgh cu privire la oricare dintre problemele supuseatpirii. In cazul

in care convocarea addrni generale se va face deitce Comitetul reprezentaifor, atribuzile mai sus
argtate vor fi exercitate de Comitetul reprezentian. Data-limita pan: la care pot fi inregistrate voturile
prin corespondem este ulterioad cu cel pun 5 zile lucatoare datei de publicare a materialelor
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informativesi este anterioaf datei primei convairi a adunirii generale a agonarilor cu cel puin 48 de
ore.

(18) Voturile agionarilor vor fi trimise electronic sau prin scriage recomandat la sediul Fondului
Proprietatea, intr-o form clara si precisi, conindnd meriunea "pentru”, "impotrig" ori "abfinere" la
fiecare probleni supug aprohrii.

(19) Voturile transmise electronic sau prin coresgena vor fi anulate dag nu respect procedura
stabilitz de S.A.l., elaboratin conformitate cu reglemenitle Comisiei Ngionale a Valorilor Mobiliare,
neputand fi luate in considerare la calculul cvolm de prezer.

[ll. Exercitarea dreptului de vot in adunarea gealéra agionarilor

(20) Agionarii pot fi reprezenta in cadrul oricirei aduniri generale de &tre alfi acsionari sau de dtre
terre persoane delegate expres da& agionar pentru respectiva adunare generala.

(21) Hotréarile aduririlor generale ale agonarilor se iau prin vot deschis, cu exgepsitugiilor in care
legea sau prezentul act constitutiv nu dispunekltf

(22) Doar agionarii Tnregistrai in Registrul agonarilor societiii la data de referini stabiliti de S.A.l.
sau, in cazul convadi adundgrii generale de gtre Comitetul reprezentaitor, de qitre acesta, n
momentul convagii adundrii generale a agonarilor vor fi indreptifisi sa participe la adunaresi si
voteze duf ce §i dovedesc identitatea.

(23) Votul secret este obligatoriu pentru alegergiarevocarea S.A.l, a membrilor Comitetului
reprezentarilor, a auditorilor financiarisi pentru luarea nisurilor/hotaréarilor referitoare la raspunderea
S.A.l,, a membrilor Comitetului reprezentiéor si a auditorilor financiari ai Fondului Proprietatea

(24) Procedura referitoare la votul secret, In caleuin care este aplicabil, va fi aprobata de $.Ai va fi
facuta publica pe pagina de internet a Fondului [phietatea, cel tarziu la data publicarii convocatrui
aferent adunarii generale a actionarilor.

(25) Hotirarile adunirii generale a agonarilor sunt obligatorii pentru to acsionarii, inclusiv pentru
actionarii abseni, nereprezentd care s-au apnut sau care au votat impottiv

(26) Acgionarii care nu au capacitate de exeiai precum si persoanele juridice pot fi
reprezentd/reprezentate prin reprezentain lor legali care, la randul lor, pot da altor pspane
Tmputernicire pentru respectiva adunare gen&mlagionarilor.”

Prezentul punct a fost adoptat cu [ ] voturi repreand [ 1% din voturile valabil exprimate. Au fost
Tnregistrare: [ ] voturi impotriva [ ] abtineri. Au fost anulate [ ] voturi.

2.4, Articolului 17 se modifici si va avea urmitorul cuprins:
~,Comitetul reprezentagilor are, In principal, urnatoarele atribuyii:
(1) Ca urmare a informrii primite de la S.A.l. cu privire la convocareawanirii generale ordinaresi/sau
extraordinare, solici, in cazul in care considémnecesar, adugarea unor noi puncte pe ordinea de zi ce
urmeaz a fi cupring n textul convocatorului aduinii generale a agonarilor.
(2) Primete de la S.A.l. inforarile Tn ceea ce privge raspunsul la soliciirile scrise depuse Thainte de
data aduw@rii generale a agonarilor de citre agionari cu privire la ordinea de zi ce implicactivitatea
Fondului Proprietatea.
(3) Primete de la S.A.l. situdle financiare anuale, raportul anual de activieaprezentat de S.AJi
raportul financiar al auditorilor, Tnainte de a fpuse la dispozia agionarilor, si le analizeaz, putand
formula un punct de vedere in cazul in care areoiini, pe care il prezirt S.A.l.si adunirii generale.
(4) Primgte de la S.A.l. spre anadizraportul anual si politica de management si afaade Fondului
Proprietateasi prezint: S.A.l.si adunirii generale a agonarilor un punct de vedere cu privire la acesta.
(5) Primete de la S.A.l. spre anadidugetul de venituii cheltuieli anualsi planul de afaceri inainte de a
fi supus spre aprobarea adinii generale a agonarilor si prezintz S.A.l.si adunirii generale un punct de
vedere cu privire la acestea.
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(6) Primete de la S.A.l. spre anadistrategia si politicile de dezvoltare ale FonduRroprietatea, inainte
de a fi supusa spre aprobarea adunarii generalectioaarilor si prezinta S.A.l. si adunarii generale
punct de vedere cu privire la aceasta.

(7) Primete de la S.A.l. spre analiza si aproba cadrul desfderare a operaunilor Fondului
Proprietatea, precumsi orice alt regulament emis de S.A.l. aplicabil Eofui Proprietatea, n
conformitate cu prevederile legale n vigoareegulile si regulamentele piei de capital.

(8) Primeste si analizeaz informarea S.A.l. cu privire la propunerea adresatlunirii generale ordinare
a agionarilor pentru incheierea contractului de auditdnciar si prezinéi S.A.l.si adunirii generale un
punct de vedere cu privire la aceasta.

(9) Analizeaz in mod regulat politica de investia Fondului Proprietateasi prezinti S.A.l.si adunirii
generale un punct de vedere oricand considetil, Tns: cel puin o datz pe an, cu prilejul adudrii
generale ordinare.

(10) Primete rapoartele auditorilor internki prezinti S.A.l. si adunarii generale un punct de vedere cu
privire la acestea.

(11) Monitorizead, pe baza infornvilor si rapoartelor primite de la S.A.l., urdoarele:

- lista coninand investiile de portofoliusi procentajul aferent fietrui tip de investii;

- lista cu tranzagile majore din portofoliul Fondului Proprietateagptru perioada revizuf,

- profitul total al portofoliuluisi compararea profitului cu reperul din pi@aadecvat;

- compararea profitului otinut cu obiectivul imal;

- gradul de indeplinire cu politica de investiprecumsi cu orice modifiéri §i acsiuni care & duci la
rezultatele corecte;

- raportul de evaluare a Indeplinirii activitii,

toate cele de mai sus cu scopul de a Intgcimiezenta, ori de cate ori este cerut didre agionari, dar in
orice caz cel ptin o dati pe an, adudirii generale a agonarilor un raport privind activitatea de
monitorizare degfsurata.

(12) Reprezint adunarea generdl a agionarilor In relatia cu S.A.l. din punctul de vedere al tuturor
comuniarilor dintre cele dod organe, cu exce situaiilor reglementate expres in prezentul act
constitutiv ca urmand o modalitate de comunicared intre adunarea generalsi S.A.I.

(13) Verifiaz raportul S.A.l. si exerciti monitorizarea permanedt asupra conducerii Fondului
Proprietatea de d@tre S.A.l; Tn acest sens, verifiadaci opergiunile efectuate deatre S.A.l. sunt
compatibile cu legea aflatin vigoare,cu actul constitutiv sau cu orice decizie relevaat aduririi
generale a agonarilor.

(14) Tn condiiile art. 13 alin. (11)si (14), convoad adunarea generala agionarilor.

(15) Participz la sedirvele adudrilor generale ale agonarilor si prezinti rapoarte n toate situdle
menionate in prezentul act constitutiv ori cu privigeorice problend despre care considérca este util a
fi informatz adunarea general

(16) Propune adufrii generale a agonarilor aprobarea prealabila sau respingerea afiai
contract/document care poate crea obligkegale Fondului Proprietateagafa a se limita la cumjrarea,
vanzarea, schimbul sau oferirea drept gaj a activétondului Proprietatea a caror valoare depaseste,
individual sau cumulat, pe durata unui exercitinafinciar, 20% din totalul activelor imobilizate, maitin
creantele.

(17) Recomand adunirii generale a agonarilor incetarea contractului de administrare @azul in care
consideti ca este spre avantajul gonarilor.

(18) Recomand adunirii generale a agonarilor orice alte aspecte pe care le consid@nportante pentru
actionari.

(19) Recomand adunirii generale extraordinare a aonarilor, la propunerea S.A.l., numirea
intermediarului ofertei publice, precui remunergia acestuia, la momentul la care va fi necésar
numirea unei astfel de socigtin legitura cu admiterea la tranzaionare a Fondului Proprietatea.
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(20) Aproba delegarea de catre S.A.l. a anumitdivaati. Delegarea {i va produce efectele numai dup

avizarea prealabil a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, undecesta este cerut de prevederile
legale.

(21) Este responsabil de monitorizarea perforpeanSAIl potrivit contractului de administrare a
investtiilor.”

Prezentul punct a fost adoptat cu [ ] voturi repreand [ 1% din voturile valabil exprimate. Au fost
Tnregistrare: [ ] voturi impotriva [ ] abtineri. Au fost anulate [ ] voturi.

2.5. Articolului 19 se modifici si va avea urmitorul cuprins:
»(1) Fondul Proprietatea este administrat de FrainkTempleton Investment Management Limited Londra
Sucursala din Romania, cu sediul Tn Budtirestr. Buzesti nr. 78-80, et. 7 — 8, sector 1, CUI 25851096 Nr.
ordine Registrul Comeului J40/8587/2009 reprezentalegal prin dl. Grzegorz Maciej Konieczny
cetirean polonez,ascut la data de 22.11.1970 n Slupsk, Polonia,amidiliul declarat in Polonia,
identificat cu carte de identitate elibetatle Autoritisile polone la data de 14.05.2009, valabgan: la
data de 14.05.2019, avand nr. personal 7011220881l. Adrian Cighi, cétean roméan, domiciliat in
Mun. Bucuresti, str. Aron Cotrus, nr. 57, sc. D,%etap. D31, sector 1, identificat cu carte denittate RT
numar 768358 emisa de S.P.C.E.P. Sector 1 la dateBd5.2011, valabila pana la data de 10.08.2021,
avand CNP 1830810314000 si de Oana - ValentinaaTeetizean roman, domiciliat in Mun.Cluj-
Napoca, , Str. luliu Moldovan nr. 18, ap.13, judeCluj, identificati cu carte de identitate KX numar
361489 emisa de Mun. Cluj-Napoca la data de 080mBlL2valabila pana la data de 20.08.2014, avand
CNP 2800820260032, in baza contractului de adnranistsemnat in data de 25 februarie 2010, care
indeplingte atat funga de administrator unic, ci cea de societate de administrare a invékdr,
numitz in Tntregul act constitutiv S.A.1.
(2) S.A.l. este aleasde a@itre adunarea generdla agionarilor, cu respectarea prevederilor legajea
prevederilor prezentului act constitutiv.
(3) Mandatul S.A.l. este acordat pe o peridate 4 ani, care se reinngie automat, in lipsa unei decizii
contrare a adudrii generale a agonarilor, care va putea decide asupra inméitmandatuluisi inainte de
expirarea duratei acestuia. S.A.l. va convoca adeaagenerala ordinara a actionarilor, cu cel puth
luni anterior terminarii contractului de administra, avand pe ordinea de zi prelungirea mandatuliéi.IS
sau alegerea unei noi S.A.l.. S.A.l. va organizanatea generala ordinara a actionarilor anterior
terminarii contractului de administrare.
(4) Societatea nuniitS.A.l. a Fondului Proprietatea trebui@ saccepte Th mod expres aceastlitate,
semnand contractul de administragetrebuie  fie asigurafi pentru azspundere profesional
(5) Contractul de administrare a inveditor poate fi modificat sau Tnlocuit Tn cornile articolelor 12 si
14, cu aprobarea amnarilor. Orice modificare sau inlocuire a contriatui de administrare a invegilor
va fi semnat in numele Fondului Proprietatea déte pregedintele Comitetului Reprezentdor sau de
catre un membru al Comitetului Reprezentiimn imputernicit de étre presedinte.”

Prezentul punct a fost adoptat cu [ ] voturi repreand [ 1% din voturile valabil exprimate. Au fost
Tnregistrare: [ ] voturi impotriva [ ] abtineri. Au fost anulate [ ] voturi.

2.6. Articolului 20 se maodifici si va avea urmitorul cuprins:
»S.A.l. va numi o persoanfizica Tn calitate de reprezentant permanent al.sS.A.l. poate schimba
reprezentantii legali (reprezentanpermanenm care ausi calitatea de conduittori ai SAI) cu autorizarea
prealabila a Comisiei Nationale a Valorilor Mobilie. Toate schimbarile vor fi inregistrate la Regist
Comertului.”
Prezentul punct a fost adoptat cu [ ] voturi repreand [ 1% din voturile valabil exprimate. Au fost
Tnregistrare: [ ] voturi impotriva [ ] abtineri. Au fost anulate [ ] voturi.
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2.7. Articolului 21 se modifici si va avea urmitorul cuprins:
»(1) Conducerea Fondului Proprietatea revine S.Adare indeplingge actele necesarg utile pentru
realizarea obiectului de activitate al socigi, cu excepa celor rezervate de lege in sarcina adtn
generale a agonarilor, si are toate atribuiile conferite Tn sarcina sa de prevederile legale aplicabilg
se presupunedactrebuie g indeplineasé toate ceripele previzute de prevederile legale respective.
(2) S.A.L §i exerciti atribuiile sub controlul adudirii generale a agonarilor si monitorizarea Comitetului
reprezentatilor, potrivit art. 17.
(3) Suplimentar atribgilor S.A.l. previzute de legea aplicakil aceasta va fi obligat
(i) sa stabileasg o dat: de refering pentru agionarii care au drept la vot in cadrul addni generale,
conform legii,si sa stabileasag textul intiinzarii de convocare a adufmii generale, dup ce a ohinut
aprobarea prealabil a Comitetului reprezentaitor cu privire la continutul acesteigi dupi ce a adugat
pe ordinea de zi orice subiect solicitat ddre Comitetul reprezentaifor;
(i) la cererea scrig a oricarui acfionar, depus anterior datei adudirii generale a agonarilor, si ofere
raspunsuri, dupp ce a obinut aprobarea prealabil a Comitetului reprezentafor, despre aspectele
privitoare la activitatea Fondului Proprietatea;
(ii) sa se asigure &, in cazul in care acest lucru este solicitat dartpa oricirui acfionar, si fie pug la
dispozjia acestuia o copie a procesului-verbal al adringeneralesi, de asemenea, dage convocarea
sedirvei aduririi generale ordinare anuale a @onarilor este publicai, si puni la dispoziia agionarilor
situgiile financiare ale societii si rapoartele auditorilorsi al S.A.l;
(iv) sz pregiteas@ situgiile financiare anuale, & intocmeasg raportul privitor la activitatea anual, si
verifice raportul auditorilor, g le prezinte Comitetului reprezentdar inainte de a fi transmise mai
departe aduiirii generale a agonarilor spre aprobaresi sa propuni repartizarea profitului, du@ ce a
olrinut aprobarea prealabil a Comitetului reprezentaitor;
(v) sz gestioneze rekam cu Depozitarul central cu privire la furite Registrului agionarilor;
(vi) sa pregiteas@ un raport anual privitor la administrare si la ptta de afaceri a Fondului
Proprietatea, ce va fi prezentat Comitetului regneanilor pentru a fi aprobat Tnainte de a fi trimis
adunirii generale a agonarilor;
(vii) sa propuni aprohirii prealabile a Comitetului reprezentglor si, ulterior acesteia, aprofrii
adunirii generale a agonarilor bugetul anual de venitusi cheltuielisi planul de afaceri;
(viii) sa propuna aprobarii prealabile a Comitetului repregentilor si ulterior acesteia, aprobarii
adunarii generale a actionarilor Fondului Proprigta strategia generala conform politicii de invést
Fondului Proprietatea; sa fie responsabil pentrupiementarea politicii de investitii si realizareawi
echilibru corespunzator intre profiturile si riscle portofoliului Fondului Proprietatea; trebuie sa
informeze periodic Comitetul reprezentantilor despmchimbarile semnificative in activitatea Fondului
Proprietatea si in structura Portofoliului acestuja
(iX) si aprobe externalizarea unor anumite activiit in limitele bugetului aprobat, respectiv delegar
exercitirii unor anumite atribui, sub condiia avizirii prealabile de @tre C.N.V.M., unde acest aviz este
cerut de legislatia aplicabila;
(X) pe baza propunerii Comitetului reprezentlam, sa supur@ aprohirii adundrii generale extraordinare
a agionarilor orice contract/document care poate crebligarii legale Fondului Proprietateadfa a se
limita la cumpirarea, vanzarea, schimbul sau oferirea drept gapetivelor necurente ale Fondului
Proprietatea a gror valoare degseste, individual sau cumulat, pe durata unui exgucfinanciar, 20%
din totalul activelor imobilizate, mai pin crearrele;
(xi) sa incheie orice contract/document care nagh#igatii legale in sarcina Fondului Proprietatea
(cumpararea, vanzarea, conversia sau oferirea drgat a activelor Fondului Proprietatea) aaror
valoare nu defiseste, individual sau cumulat, pe durata unui exgucfinanciar, 20% din totalul activelor
imobilizate, mai ptin creanele, fara aprobarea adunarii extraordinare a act#oitor;
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(xii) sa propuni adunirii generale ordinare a atonarilor Tncheierea contractului de audit financia
conform prevederilor legale n vigoare, dupokyinerea aprolarii prealabile a Comitetului
reprezentanlor, precumsi sa aprobe procedura de audit integnplanul de audit;

(xiii) sa decidi mutarea sediului social, cu conidi ca sediul social&fie Tn oricare moment inregistrat pe
teritoriul Romaniei;

(xiv) sz puni la dispoziia Comitetului reprezentaifor rapoartele, precumsi orice alte documente
necesare exercitii de citre acesta a activittii de monitorizare, in conformitate cu art. 17 al{il);

(xv) si informeze de indatComitetul reprezentaitor despre orice litigiu sau indicare a legislaei
privind valorile mobiliare, cu privire la S.A.l.,edpre orice opeygune care poate constitui idlcare a
politicii de investiii si despre planurile/risurile corective pentru abordarea acestor chestiuni

(xvi) s1 solicite convocarea adunii generale extraordinare a aionarilor pentru ca aceasta din udhs:
decidi ori de cate ori apare o situi@ Tn care exist o divergem: de opinii intre Comitetul reprezentéor

si S.A.l., care nu poate fi rezolvata urmare a dialogului dintre cele ddwrgane statutare;

(xvii) sa propune Comitetului Reprezentantilor me@ndarea adudrii generale extraordinare a
acfionarilor pentru numirea intermediarului ofertei plice, precunyi remunergia acestuia, la momentul
la care va fi necesar numirea unei astfel de socigtin legituré cu admiterea la tranzaionare a
Fondului Proprietatea.”

Prezentul punct a fost adoptat cu [ ] voturi repreand [ 1% din voturile valabil exprimate. Au fost
Tnregistrare: [ ] voturi impotriva [ ] abtineri. Au fost anulate [ ] voturi.

2.8. Alineatul 1 al articolului 24 se modifid@ si va avea urmitorul cuprins:
»(1) Situatiile financiare ale Fondului Proprietate sunt supuse auditului financiar. Totodatondul
Proprietatea §i va organiza auditul intern Tn conformitate cu peglerile legale n vigoare.”

Prezentul punct a fost adoptat cu [ ] voturi repreéand [ 1% din voturile valabil exprimate. Au fost
Tnregistrare: [ ] voturi impotriva [ ] abtineri. Au fost anulate [ ] voturi.

2.9. Articolul 27 se modific si va avea urmitorul cuprins:
»,(1) Contabilitatea seine in limba roméd si in moneda ngonala.

(2) Fondul Proprietatea are obligea si Tntocmeas€ situgii financiare anuale in conformitate cu
prevederile legale in vigoare aplicabile.”

Prezentul punct a fost adoptat cu [ ] voturi repreéand [ ]% din voturile valabil exprimate. Au fost
inregistrare: [] voturi Tmpotriva [ ] abtineri. Au fost anulate [ ] voturi.

2.10. Alineatul 3 al articolului 28 se modifié si va avea urmitorul cuprins:
»(3) Fondul Proprietatea constituie rezerve legalalte rezerve, in condile legii.”

Prezentul punct a fost adoptat cu [ ] voturi repreand [ 1% din voturile valabil exprimate. Au fost
Tnregistrare: [ ] voturi impotriva [ ] abtineri. Au fost anulate [ ] voturi.

2.11. Articolul 31 se modifié si va avea urmitorul cuprins:
»(1) Dizolvarea Fondului Proprietatea va avea lat dirmitoarele situaii:
a) imposibilitatea realiZrii obiectului siu de activitate;
b) declararea nuliizii societitii;
c) prin hotirdrea aduririi generale extraordinare a amnarilor, in conformitate cu prevederile art. 14
alineatele (4) si (5);
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d) in urma pierderilor, da€ valoarea activului net, determinatca diferemz ntre totalul activelorsi
datoriile sociefirii, ajunge @ reprezinte mai pin de junatate din valoarea capitalului social subscsis
daaz, cel tarziu pau la incheierea exergului financiar ulterior celui Tn care au fost cotagate pierderile,
adunarea generala agionarilor nu procedeaz la reducerea capitalului social cu o sdroel pyin egali
cu cea a pierderilor care nu au putut fi acopeldie rezerve sau la reconstituirea activului nesatietifii
panz la nivelul unei valori cel ptin egale cu junritate din capitalul social subscris;

e) deschiderea procedurii privind falimentul;

f) c&nd numirul acfionarilor scade sub minimul legal;

g) alte cauze preizute de lege sau de prezentul act constitutiv.

(2) Dizolvarea Fondului Proprietatea nu poate avea inainte de finalizarea procedurilor de acordaae
despigubirilor persoanelor indrejtite.

(3) Hotzrarea de dizolvare a Fondului Proprietatea trebusigefie inscrigi la oficiul registrului comemului
si publicatz Tn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a.”

Prezentul punct a fost adoptat cu [ ] voturi repreéand [ 1% din voturile valabil exprimate. Au fost
Tnregistrare: [ ] voturi impotriva [ ] abtineri. Au fost anulate [ ] voturi.

2.12. Articolul 33 se modifié si va avea urmitorul cuprins:
,Modalitatea de calcul al activului net se realizzain conformitate cu prevederile legale in vigoare

Prezentul punct a fost adoptat cu [ ] voturi repreand [ 1% din voturile valabil exprimate. Au fost
inregistrare: [] voturi Tmpotriva [ ] abtineri. Au fost anulate [ ] voturi.

2.13. Articolul 34 se modifi@ si va avea urmitorul cuprins:
»(1) Politica de investii este stabilifi de eitre S.A.l., cu respectarea liniiti investiiionale previzute de
prevederile legale in vigoarg ale prezentului act constitutiv.
(2) Politica de investitii a Fondului Proprietates respecta restrictiile preéizute de Legea nr. 247/2005
privind reforma in domeniile proprietatii si juséi, precum si unele masuri adiacente, cu modifieasi
completarile ulterioare si ale Legii 297/2004, prid piata de capital, cu modificarile si completari
ulterioare, precum si orice alte reglementari aplidle.
(3) Sub rezerva restrictiilor impuse de prezentalt Aonstitutiv, a contractului de administrare si a
legislatiei in vigoare aplicabile, toate deciziifgrivind achizitionarea, eliminarea si exercitareaturor
drepturilor si obligatiilor in raport cu activele &dului Proprietatea vor fi la discretia S.A.l.
(4) Normele prudentiale referitoare la politica d@evestitii vor fi aprobate de actionari prin Declatia de
Politica Investitionala.”

Prezentul punct a fost adoptat cu [ ] voturi repreand [ ]% din voturile valabil exprimate. Au fost
inregistrare: [] voturi Tmpotriva [ ] abtineri. Au fost anulate [ ] voturi.

2.14. Aprobareanoului Act constitutiv al S.C. Fondul Proprietat8aA. Proiectul noului act
constitutiv supus aprabi contine toate modifigrile si completirile aduse Trsedina adudrii generale
extraordinare a aionarilor din 29 noiembrie 201§ in prezenta sedia. Noul Act Constitutiv va intra n
vigoare dup avizarea acestuia déte Comisia Ngonak a Valorilor Mobiliare, in condile legislaiei in
vigoare. Noul Act Constitutiv are urmatorul continu

LACT CONSTITUTIV

CAP. |
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Denumirea societii comerciale, forma juridig, sediulsi durata

ART. 1
Denumirea socigtii comerciale

(1) Denumirea socigtfii este Societatea ComerciglFondul Proprietatea” - S.A.

(2) Tn orice factut, oferti, comand, tarif, prospecti alte documente intrebuiate Tn comer emanand
de la societate, se vor n@na denumirea, forma juridi sediul social, nuarul din registrul cometului,
codul unic de Tnregistrargi atat capitalul social subscris, cék cel wirsat, precunyi meniunea "societate
de investii de tip Tnchis".

ART. 2
Forma juridicz a socieffii comerciale

(1) Societatea Comercial'Fondul Proprietatea” - S.A., denumiin continuare Fondul Proprietatea,
este persoahjuridica romani, avand forma juridié de societate comerciape agiuni.

(2) Fondul Proprietatea se organizéafungioneaz si isi inceteaz activitatea conform prevederilor
Legii nr. 247/2005 privind reforma Tn domeniile preetasii si justisiei, precumsi unele nasuri adiacente,
cu modificirile si completrile ulterioare, ale Legii nr. 297/2004 privind pide capital, cu modifiile gi
compledrile ulterioare, si ale Legii nr. 31/1990 privind socigile comerciale, republicat cu modifiarile
si completrile ulterioare.

(3) Fondul Proprietatea este nfiat ca alt organism de plasament colectiv (A.O.R.Gdcietate de
investtii de tip Tnchis, astfel cum este definit la artl4lalin. (1) lit. b) din Legea nr. 297/2004, cu
modificirile si completirile ulterioare.

ART. 3
Sediul societsii comerciale

(1) Sediul social al Fondului Proprietatea e$temunicipiul Bucurgi, str. Buzeti nr. 78-80, etaj 7,
sectorul 1. Sediul social poate fi schimbat ini ddtcarie din Romania, pe baza unei decizii a sagietle
administrare (S.A.L), in condlle art. 21 alin. (3) pct. (xii).

(2) Societatea comercialpoate infiima sedii secundare de tipul sucursalelor, reprezemfar,
punctelor de lucru sau altor uwdit fara personalitate juridig, Tn condiiile prewizute de lege.

ART. 4
Durata sociefsii comerciale

Durata de funfionare a Fondului Proprietatea nelimitat
CAP. I
Scopulsi obiectul de activitate ale socigti comerciale

ART. 5
Scopul sociétii comerciale

Scopul Fondului Proprietatea cotish administrareai gestionarea portofoliului.

ART. 6
Obiectul de activitate
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(1) Fondul Proprietatea are ca obiect principte activitate administrareg gestionarea portofoliului.

(2) Domeniul principal de activitate al FondulBroprietatea este cel descris de codul CAEN 643 -
fonduri mutualesi alte entitisi financiare similare, iar activitatea principaleste efectuarea de inveiti
financiare - CAEN 6430.

(3) Obiectul de activitate al Fondului Proprégea const in:

a) administrareai gestionarea portofoliului;

b) alte activifizi auxiliare si adiacente, in conformitate cu reglemaile Tn vigoare.

CAP. Il
Capitalul social, agunile

ART. 7
Capitalul social

(1) Capitalul social al Fondului Proprietateaste in valoare de 13.778.392.208 lei, @mijh in
13.778.392.208 de @ani nominative, ordinare, cu o valoare nomiale 1 leu fiecare. Calitatea de
agionar al Fondului Proprietatea se atésprin extras de cont emis détee Depozitarul central.

(2) Datele de identificare ale fi@wi acfionar, aportul fiedruia la capitalul social, nurdrul de agiuni
la care are dreptulsi cota de participare din totalul capitalului sodissunt cuprinse in Registrul
actionarilor finut in sistem computerizat déte Depozitarul central.

ART. 8
Reducerea sau majorarea capitalului social

(1) Adunarea generalextraordinar a agionarilor va decide, in condile legii, cu privire la majorarea
si reducerea capitalului social al Fondului Propréea, in conformitate cu prevederile art. 12 a(i8) lit.
b) si c).

(2) Capitalul social va putea fi majorat, inradidiile legii, prin:

a) prin emisiunea de &ani noi in schimbul unor aporturi in numerar;

b) incorporarea rezervelor, cu exgieprezervelor legalesi a rezervelor constituite din reevaluarea
patrimoniului, precunsi a beneficiilor sau a primelor de emisiune.

(3) Majouirile de capital prexzute la alin. (2) vor fi inregistrate la oficiul géstrului comerului, n
baza hadréarii adunarii generale a agonarilor a Fondului Proprietatea.

(4) Orice reducere a capitalului social se fAnecondjiile prewizute de lege.

(5) Capitalul social poate fi redus prin:

a) reducerea nudnului de agiuni;

b) reducerea valorii nominale a @milor; si

c) alte procedee prexzute de lege.

(6) Tn cazul in care S.A.l. constati in urma pierderilor valoarea activului net, detémati ca
diferenra intre totalul activelorsi datoriile Fondului Proprietatea, repreziitmai puin de junatate din
valoarea capitalului social subscris, acesta ardigdyia de a convoca adunarea generaixtraordinag a
actionarilor, care va hairi daci Fondul Proprietatea trebuiedsfie dizolvat. Dag adunarea general
extraordina a agionarilor nu decide dizolvarea Fondului Proprietateatunci Fondul Proprietatea este
obligat ca, cel tarziu p&hla incheierea exergului financiar ulterior celui in care au fost cowgate
pierderile, & procedeze la reducerea capitalului social cu uardum cel ptin egal cu cel al pierderilor
care nu au putut fi acoperite din rezerve, dae acest interval activul net al Fondului Propaéta nu a
fost reconstituit padla nivelul unei valori cel ptin egale cu juritate din capitalul social.
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(7) Reducerea capitalului social se va realzamai dug trecerea unui termen de d@luni de la data
publicarii in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV;a hotirarii adunarii generale extraordinare a
agionarilor.

ART. 9
Aciunile

(1) Aciunile Fondului Proprietatea sunt nominative, ddoraegale, emise in forthdematerializai,
evideniate prin Tnscriere Tn congj acordi drepturi egale titularilor lor in condiile prewizute la art. 11.

(2) Valoarea nomindla unei aguni este de 1 leu.

(3) Aciunile sunt indivizibile cu privire la Fondul Projatatea, care nu recunge decat un proprietar
pentru fiecare agune. Tn cazul in care o @ane devine proprietatea mai multor persoane, Fdndu
Proprietatea/Depozitarul central nu este obligat iscrie transmiterea atat timp cat acele persoane
vor desemna un reprezentant unic pentru exercitdregturilor rezultand din a@une.

(4) Cesiunea panla sau totadi a agiunilor intre agionari sau teri se face in condile si cu procedura
prewizute de lege.

(5) Fondul Proprietatea poatei globandeast propriile agiuni, in condjiile prevazute de legislga n
vigoare.

(6) Dreptul la dividende 1l d& acionarii inscrisi in Registrul agonarilor, Tn conformitate cu
prevederile Legii nr. 297/2004, cu modifite si compleérile ulterioare, precumsi conform
reglemendrilor emise in aplicarea acesteia.

ART. 10
Obligariuni

Fondul Proprietatea este autorizai emitz obligasiuni in condiiile legii. Fondul Proprietatea nu se poate
Tmprumuta in scopuri investitionale.

ART. 11
Drepturi si obligarii decurgand din aguni

(1) Fiecare agune phtita de agionari, potrivit legii, confefi acestora dreptul la vot in adunarea
generali a agionarilor, in conformitate cu prevederile alin. (2ireptul de a alegei de a fi algi in
organele de conducere, dreptul de a participa Istrithuirea profitului, conform prevederilor prezeti
act constitutiwi dispoziiilor legale, respectiv alte drepturi prézute de actul constitutiv.

(2) Aciunile emise de Fondul Proprietatea dau dreptultat, astfel: fiecare gne da dreptul la un
vot

(3) Deinerea unei aguni implica adeziunea de drept la prezentul act constitutiv.

(4) Drepturilesi obligariile legate de aguni urmeaz agiunile in cazul trecerii lor in proprietatea altor
persoane.

CAP. IV
Adunarea generdla agionarilor

ART. 12
Adunirile generale ale afionarilor
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(1) Adudrile generale ale afionarilor sunt ordinaresi extraordinare.

(2) Adunarea generalordinara a agionarilor are urmitoarele competen, atribuii si funcii:

a) discu, aprohi sau modifia situaiile financiare anuale dup analizarea rapoartelor S.A.l. si ale
auditorului financiar;

b) stabilete repartizarea profitului nedi stabilete dividendele;

¢) numgte membrii Comitetului reprezentdlor (CR) si 1i revoai din fungie;

d) numgte S.A.l. pe baza rezultatelor sglecefectuate in urma unei licii@pentru desemnarea S.A.l.
si revoai mandatul acordat acesteia;

e) numge si revoai auditorul financiarsi fixeazi durata minina a contractului de audit financiar;

f) stabilgte nivelul remunergei membrilor Comitetului reprezentalor, a S.A.l.si a auditorului
financiar pentru exergiul financiar curent;

g) se pronug asupra gestiunii S.A.}i 1i evalueaz performanelesi o descard de gestiune;

h) hotiraste cu privire la agonarea in justie a S.A.l.si a auditorului financiar, dup caz, pentru
pagube pricinuite Fondului Proprietatea;

i) aproba strategiai politicile de dezvoltare ale Fondului Proprietate

j) stabilate bugetul anual de venitusi cheltuieli si aproba programul de activitate pe exeiai
financiar urmitor;

k) hotiraste cu privire la gajarea, inchirierea sau constiea de gararii reale mobiliare ori ipotecare
asupra bunurilor proprietate a Fondului Proprietate

) hotirdste in orice alte probleme privind Fondul Proprietat conform atribtiilor legale.

(3) Adunarea generalextraordinae a agionarilor are dreptul de a hati cu privire la:
a) infiivarea sau desfig@rea unor sedii secundare: sucursale, afjereprezentare sau alte asemenea
unitasi fara personalitate juridid;
b) majorarea capitalului social;
c) reducerea capitalului social sau reintregirea fpwin emisiune de noi aitini;
d) conversia agunilor dintr-o categorie Tn alta;
e) conversia unei categorii de oblifiani Tn altz categorie sau in aini;
f) emisiunea de obligauni;
g) aprobarea admiterii la tranzaionare si desemnarea pjei reglementate pe care vor fi tranzaoate
actiunile Fondului Proprietatea;
h) incheierea origrui contract/document care poate crea obligéegale Fondului Proprietateagfa a se
limita la cumpirarea, vanzarea, schimbul sau oferirea drept gaictivelor Fondului Proprietatea adacor
valoare depgseste, individual sau cumulat, pe durata unui exgocfinanciar, 20% din totalul activelor
imobilizate, mai ptin creanele;
i) schimbarea sistemului de administrare a Fond#toprietatea;
j) limitarea sau ridicarea dreptului de preferihal agionarilor;

k) aprobarea Declariei de Politiaz Investtionalg;

I) oricare alt: modificare a actului constitutiv sau oricare ahotirare pentru care este cerutprin
lege sau prin prezentul Act constitutiv, aprobasetunirii generale extraordinare a gionarilor.

ART. 13
Convocarea adufrii generale a agonarilor

(1) Adunarea generala agionarilor se convoa& de citre S.A.l. ori de cate ori este necesar. Anterior
convoarii adundarii generale a agonarilor, S.A.l. va comunica Comitetului reprezamtlor intenvia de
convocare a adufrii generalesi va introduce pe ordinea de zi toate punctelecialie de Comitetul
reprezentaplor.

(2) Adunarea generalordinarz a agionarilor se intrungte cel puin o dat: pe an, in cel mult 4 luni de
la Tncheierea exerdului financiar.
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(3) Termenul de intrunire nu poate fi mai méc3D de zile de la data puhfigi convogirii Tn Monitorul
Oficial al Roméniei, Partea a IV-a.

(4) Adunarea gener@la agionarilor, fie ordinarg, fie extraordinaii, va fi convocat ori de cate ori va
fi nevoie, Tn conformitate cu prevederile legalevigoare si cu dispoziile din actul constitutiv, prin
publicarea convocatorului in Monitorul Oficial aldRaniei, Partea a IV-g;i intr-un cotidian de circulae
nafionala sau ntr-un ziar de laig circulazie din localitatea in care se @flsediul societsii cu cel pyin 30
de zile Thainte de data stabidlit

(5) Unul sau mai mylacfionari, reprezentand individual sau impreucel puin 5% din capitalul social
al Fondului Proprietatea, pot solicita, printr-o B&e scrigi adresaé S.A.l., introducerea unor noi puncte
pe ordinea de zi, in termen de cel mult 15 ziltadmublicarea convairii.

(6) Convocatorul, orice alt punct adgat pe ordinea de zi la cerereasimnarilor sau a Comitetului
reprezentanlor, situadile financiare anuale, raportul anual al S.A.l.,apoartele Comitetului
reprezentanlor, precum si propunerea cu privire la distribuirea de dividemdse pun la dispaih
actionarilor, la sediul Fondului Proprietatea, de laath convodrii adundrii generale,si se publi@ si pe
pagina de internet, pentru liberul acces la inforieaal agionarilor. La cerere, agonarilor li se vor
elibera copii de pe aceste documente.

(7) Convocatorul va cuprinde locul, ogd data finerii adunirii generale a agonarilor, precumsyi
ordinea de zi, cu megionarea explici# a tuturor problemelor care vor face obiectul detdvdor acesteia.
La convocarea aduftii generale a agdonarilor se vor respecta prevederile art. 147 -81%lin
Regulamentul nr. 15/2004 privind autorizargdungionarea societsilor de administrare a invegtilor, a
organismelor de plasament colectjv a depozitarilor, aprobat prin Ordinul psedintelui Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 67/2004, cu modidirile ulterioare.

(8) Cand pe ordinea de zi figur@gapropuneri pentru modificarea actului constitutegnvocarea va
trebui s cuprindi textul integral al propunerilor. Cand pe ordine& di figureaz numirea membrilor
Comitetului reprezentaitor, in convocare se va mgona & lista cuprinzand inform@ cu privire la
numele, localitatea de domiciligi calificarea profesional ale persoanelor propuse pentru faacde
membru al Comitetului reprezentdar se afli la dispozia acgionarilor, putédnd fi consultat si
completa& de actionari.

(9) Tn Tptiinzarea pentru prima adunare genedizh agionarilor se vor fixa ziugi ora pentru cea de-a
doua adunare, avand acegardine de zi cu prima adunare, pentru a acopétiagia in care cea dintai nu
s-ar putegine din cauza neintrunirii cvorumului de prezen

(10) Adunarea generala agionarilor se intrunete la sediul Fondului Proprietatea sau in alt loc
indicat Tn convocare.

(11) Comitetul reprezentalor poate cere S.A.l. convocarea aduin generale, iar daé aceasta nu
publica convocarea adufrii generale in termen de 5 zile ludoare de la primirea solicitrii, Comitetul
reprezentarlor poate convoca adunarea genefad agionarilor, in condiiile stabilite prin prezentul
articol.

(12) Preedintele Comitetului reprezentdor poate cere S.A.l. convocarea adun generale, in
condriile prevazute de art. 16 alin. (4) , teza a doua.

(13) S.A.l. convoacde indaZ adunarea general a agionarilor, la cererea scri@ agionarilor
reprezentand, individual sau Tmpreyrecel pyin 5% din capitalul social, daccererea cuprinde dispgii
ce intrz In atribuiile adunirii generale a agonarilor.

(14) Tn cazul meionat la alin. (13) adunarea generah agionarilor va fi convocat in termen de cel
mult 30 de zile calendaristicg se va intruni in termen de cel mult 60 de zilkendaristice de la data la
care S.A.l. a primit cererea aconarilor.

(15) Tn cazul in care, in sitiia prewvizuti la alin. (13)si (14), S.A.l. nu convodcadunarea generala
actionarilor, acionarii care au formulat solicitarea adresat S.A.l. pot solicita Comitetului
reprezentarilor convocarea adudrii generale. Da@ nici Comitetul reprezentailor nu convoad
adunarea general in termen de 10 zile luztoare de la data primirii solicitrii, instarra de judecat de la
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sediul Fondului Proprietatea, cu citarea S.A.l., patea autoriza convocarea adirii generale de dgtre
actionarii care au formulat cererea.

ART. 14
Organizarea adudrii generale a agonarilor

I. Cvorumgi drepturi de vot

(1) La prima convocare, pentru validitatea delielor adundrii generale ordinare a a@narilor este
necesad prezema agionarilor care $i reprezinte cel pin o patrime din totalul actiunilor care dau drept
de vot. Hadrarile adunirii generale ordinare a aonarilor se iau cu majoritatea voturilor exprimate
Hotararea adurdrii generale ordinare a atonarilor referitoare la revocarea Comitetului regzentantilor

si a S.A.l. se ia cu 0 majoritate de celipuou: treimi din numarul voturilor agonarilor prezeni sau
reprezenta.

(2) Daai adunarea generdl ordinara a agionarilor nu poate lucra din cauza lipsei cvorumulu
reglementat la alin. (1), adunarea ce se va intrlamio a doua convocare poaté slelibereze asupra
punctelor de pe ordinea de zi a celei dintai ag@linindiferent de cvorumul intrunit, luand hkoéri cu
majoritatea voturilor exprimate.

(3) Pentru validitatea delibérilor adundarii generale extraordinare a gionarilor sunt necesare:

a) la prima convocare, prez@nagionarilor reprezentand cel pin o pitrime din totalul actiunilor cu
drept de vot, iar hairérile si fie luate cu majoritatea voturilor dieute de agonarii prezen sau
reprezentd;

b) la a doua convocare, adunarea genéralagionarilor poate g delibereze asupra punctelor de pe
ordinea de zi a celei dintai addn, Tn prezema agionarilor reprezentand cel pin o cincime din nugarul
total de actiuni cu drept de vot, luand fidri cu majoritatea voturilor dgnute de agonarii prezeni sau
reprezenta.

(4) Pentru validitatea delibérilor adundrii generale extraordinare a gonarilor pentru adoptarea
unei hogéirari privind majorarea capitalului social, reducesecapitalului social, dizolvarea anticipata
Fondului Proprietatea, efectuate in coriitk legii, este necesdratat la prima, cati la a doua convocare
prezema agionarilor care si reprezinte cel pin 50% din nurirul total al drepturilor de vot.

(5) Decizia de modificare a obiectului princifgie activitate al Fondului Proprietatea, de redveesau
majorare a capitalului social, de schimbare a formridice, de fuziune, divizare sau de dizolvare a
acestuia se ia cu o majoritate de celipudou: treimi din voturile aferente aitnilor cu drept de vot
definute de agonarii prezeni sau reprezenta

Il. Desfisurarea aduarilor

(6) Tn ziuasi la ora stabilite In convocaresedirva aduririi generale a agonarilor va fi deschig de
reprezentantul permanent al S.A.l. sau, in lipsastwia, de cel care fine locul. Reprezentantul legal al
S.A.l. sau o persoardesemnat de acesta va fi presedintele adunarii. La adunagenerad vor participa
si membrii Comitetului reprezentalor.

(7) Adunarea generalva alege dintre gionarii prezeni 1 pani la 3 secretari, care vor verifica lista de
prezeng a agionarilor, indicand capitalul social pe care 1l regrint: fiecare, procesul-verbal intocmit de
secretarul tehnic pentru constatarea niroiui actiunilor depusesi indeplinirea tuturor formaligzilor
cerute de legei de actul constitutiv pentrrinerea adudrii generale a agonarilor.

(8) Un proces-verbal, semnat de gadinte si secretar, va constata indeplinirea formalitor de
convocare, datasi locul adunirii generale a agonarilor, acionarii prezeni, membrii Comitetului
reprezentanlor prezeni, numirul acriunilor, dezbaterile Tn rezumat, hwérile luate, iar la cererea
actionarilor, declaraiile facute de acgia n sedirva.
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(9) La fiecare proces-verbal se vor anexa actetferitoare la convocare, listele de prezera
actionarilor, precumysi, dupi caz, procurile reprezentator acrionarilor.

(10) Reprezentantul permanent al S.A.l. vaguesemna, dintre angajaS.A.l., unul sau mai ml
secretari tehnici, caresindeplineasé atribuiile ce le revin in conformitate cu prevederile dég

(11) Hotirarile adunvirii generale a agonarilor se redacteaz pe baza procesului-verbgil se semneaz
de reprezentantul permanent al S.A.l. sau de ocoperisdesemnat de acesta. Procesul-verbal va fi trecut
n registrul aduarilor generale a agonarilor.

(12)7indnd seama de nuirul extrem de mare al @ionarilor Fondului Proprietatea, imprejurare care,
practic, face imposikdl intrunirea tuturor acestora la adunarea general agionarilor, ca organ suprem
de conducere, aionarii vor putea participa personal, prin mandatan procut: speciaki sau §i vor putea
exprima votul prin corespondgnsau electronic; procedura si formularele pentruogura, votul prin
corespondenta si votul electronic vor fi stabilite S.A.l. in conformitate cu prevederile legal@iffoare si
vor fi facute publice pe pagina de internet a FdodwProprietatea cel tarziu la data publicarii
convocatorului aferent adunarii generale a actioitan

(13) Avand in vedere instituirea dreptului d# prin coresponded, drept pe care 1l poate exercita
care este recomandabili gie exercitat de dre oricare dintre agonari, cvorumul statutar ce trebuie
indeplinit pentru valabila degfurare a oricirui tip de adunare generala agionarilor se calculeaz cu
includerea voturilor considerate valide transmiséngorespondefd.

(14) Si in cazul votului prin corespondgh fiecare agonar este in dreptdsse pronure, in scris, cu
privire la toate problemele Tnscrise pe ordineazilevotand "pentru”, "impotri#" sau "abinere". Voturile
exprimatesi neanulate pentru vicii de procedusunt luate in calcul.

(15) Au dreptul & participe la adudrile generale t@ actionarii care, la data de referid, sunt inscrii
in Registrul agonarilor, finut Tn condiiile legii.

(16) Tn vederea asigdrii posibilitarii efectivesi reale a tuturor agonarilor de a lua cungtingg despre
convinutul documentelorsi propunerilor celor care solicit organizarea adudrilor generale ale
actionarilor, prin grija S.A.l., acestea li se vor paita dispozie, la sediul Fondului Proprietatea, precum
si pe pagina de internet a Fondului Proprietatea, ezl pyin 30 de zile Thainte de data prauti pentru
finerea adudrii. Tn cazul convodrii adundrii generale de &tre Comitetul reprezentaifor, S.A.l. are
obligaria de a realiza toate formaditile de mai sus la solicitarea Comitetului reprezamitor. in caz de
imposibilitate obiecti¢ de realizare a acestei modalit de comunicare cu aionarii, Comitetul
reprezentarilor va anuna in convocator o ait adregi decat cea a Fondului Proprietatea, la care vor
putea fi puse la dispgi agionarilor documentele mai sus@ate, in conformitate cu prevederile legale
in vigoare.

(17) Tn anururile prin care se aduce la cugting convocarea adufrii generale a agonarilor
Fondului Proprietatea se va indica déte S.A.l. data de referii in raport cu care vor fi indreptisi sa
participe si sa voteze agonarii. De asemenea, se va stabili data da care agionarii si pot trimite
voturile, precumsi procedura votului prin corespondgiy cu privire la oricare dintre problemele supuse
aprohirii. Tn cazul In care convocarea adinii generale se va face deitte Comitetul reprezentaitor,
atribusiile mai sus aditate vor fi exercitate de Comitetul reprezenifan. Data-limitz pani la care pot fi
Tnregistrate voturile prin corespondgneste ulterioad cu cel pun 5 zile lucetoare datei de publicare a
materialelor informativei este anterioat datei primei convairi a adurnirii generale a agonarilor cu cel
pwin 48 de ore.

(18) Voturile agonarilor vor fi trimise electronic sau prin scriace recomandait la sediul Fondului
Proprietatea, ntr-o forni clara si precisi, contindnd meriunea "pentru”, "Impotrig" ori "absinere" la
fiecare probleni supug aprohirii.

(19) Voturile transmise electronic sau prin esponderi vor fi anulate dag nu respect procedura
stabilitz de S.A.l., elaboratin conformitate cu reglemefitle Comisiei Naionale a Valorilor Mobiliare,
neputand fi luate in considerare la calculul cvowlm de prezeri.
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I1l. Exercitarea dreptului de vot Tn adunareargerali a agionarilor

(20) Acionarii pot fi reprezenta in cadrul oricirei aduniri generale de dtre alfi acfionari sau de gtre
terre persoane delegate expres d&e agionar pentru respectiva adunare generala.

(21) Hogréarile aduririlor generale ale agonarilor se iau prin vot deschis, cu exgepsitugiilor in
care legea sau prezentul act constitutiv nu dispaitfel.

(22) Doar agonarii inregistrai in Registrul agonarilor societisii la data de referip: stabilitz de S.A.l
sau, in cazul convadi adunarii generale de atre Comitetul reprezentaitor, de citre acesta, Tn
momentul convagii adundrii generale a agonarilor vor fi indreptifisi sa participe la adunaresi si
voteze duf ce §i dovedesc identitatea.

(23) Votul secret este obligatoriu pentru alegesi revocarea S.A.l., a membrilor Comitetului
reprezentarilor, a auditorilor financiari si pentru luarea nisurilor/hotirarilor referitoare la raspunderea
S.A.l.,, a membrilor Comitetului reprezentiéor si a auditorilor financiari ai Fondului Proprietatea

(24) Procedura referitoare la votul secret,cazurile Tn care este aplicabil, va fi aprobata®l&.1. si va
fi facuta publica pe pagina de internet a FondWuoprietatea, cel tarziu la data publicarii convdoaului
aferent adunarii generale a actionarilor.

(25) Hotirarile adunirii generale a agonarilor sunt obligatorii pentru te acrionarii, inclusiv pentru
agionarii abseni, nereprezentd, care s-au apnut sau care au votat impottiv

(26) Agionarii care nu au capacitate de exgiaji precum si persoanele juridice pot fi
reprezentd/reprezentate prin reprezentain lor legali care, la randul lor, pot da altor pspane
mputernicire pentru respectiva adunare gen&rlagionarilor.

CAP.V
Comitetul reprezentaitor

ART. 15
Organizare

(1) Adunarea generalordinara a agionarilor va numi un Comitet al reprezentdar, alcatuit din 5
membri,si le va stabili remunerga

(2) Orice agonar va avea dreptul de a formula propuneri cuvpe la membrii Comitetului
reprezentarlor. Membrii Comitetului reprezentaitor pot fi agionari ai Fondului Proprietatea sau alte
persoane desemnate defianari si trebuie & aiba experiema si cunostingele corespun#oare pentru a
primi rapoartele S.A.lsi ale consultarilor si de a emite jude®i pe baza informailor primite Tn legitura
cu administrarea Fondului Proprietatea, n limiteddiectivelorsi ale principiilor stabilite de politica de
investtii, precum si de legile si regulamentele aplicabile. De asemenea, membriimi@ztului
reprezentanlor trebuie si aiba calificarea corespunitoare pentru a decide (ddceste necesar, cu
ajutorul unui consultant independent) dadranzagiile propuse de S.A.l., care necésiaprobarea
Comitetului reprezentaitor, sunt realizate Tn avantajul @onarilor.
(3) Mandatul membrilor Comitetului reprezentantikeste de 3 ani, perioada ce urmeaza a fi prelundéa
drept, pana la prima sedinta a adunarii generalaaionarilor, care va putea decide asupra mandaitulu
acestora chiar daca acest punct nu se afla pe edaihe zi.
(4) Comitetul reprezentantilor alege din cadrul nheitor sai un presedinte al Comitetului
reprezentantilor.

ART. 16
Fungionare
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(1) Sedirrele Comitetului reprezentglor au loc cel puin o dati pe trimestru, putand Tasfi convocate
ori de cate ori este necesar. Convocarea Comitettdprezentarilor se face de predinte, oricare
membru al acestuia sau date S.A.l. Comitetul reprezenilar se va intruni in cel mult 7 zile de la
convocare.

(2) Prgedintele Comitetului reprezentdor sau, in cazul abseei acestuia, un membru al Comitetului
reprezentarilor desemnat prin vot de ceifamembri pentru conducergadiryei asigur: buna desfsurare
a sedirvelor acestuiaSediryele Comitetului reprezentdlor vor avea loc la sediul Fondului Proprietatea.

(3) Comitetul reprezentglor ia decizii valabile Tn prezea majoritisii absolute a membrilor acestuia.
Membrii Comitetului reprezentator vor putea fi reprezentala sedirrele Comitetului reprezentgtor
numai de ai membri ai Comitetului reprezentdlor pe baz de procuii speciali scrisi, prezental in
original la Tncepereaedirvei. Un membru al Comitetului reprezentitor poate reprezenta doar un singur
membru absent. Deciziile Comitetului reprezeritan se vor lua cu majoritatea absotuta voturilor
membrilor acestuigi se semneazde tgi membrii care au participat laediryd. Daci unii membrii ai
Comitetului reprezentaifor au fost reprezentg procura de reprezentare va fi anexaa procesul-verbal.

(4) Da@ nu se poate indeplini ceran majoritifii absolute pentru cvorum si astfel este imposihikrea
unei decizii, Comitetul reprezentdor va fi convocat pentru o nougedirva pentru a se delibera asupra
punctelor de pe ordinea de zi a celei dintédirye. Daci nu se poate indeplini ceym majoritisii absolute
necesare pentru cvorum pentru luarea de decizitr@ sedirre consecutive, pyedintele Comitetului
reprezentanlor va solicita SAlI convocarea adani generale a agonarilor pentru a hadri cu privire la
situafia existenta; Tn cazul in care SAI nu procedekz convocare, oricare dintre membrii Comitetului
reprezentanlor va putea convoca adunarea genezal

(5) In caz de vacad a locului unuia sau mai multor membri ai Comiteiuleprezentarilor, adunarea
generali a agionarilor se va convoca de urgenpentru numirea de noi membri. Pentru perioada éaip
la decizia adudrii generale, ceilali membri ai Comitetului reprezentalor vor desemna membrii
interimari pentru completarea locurilor vacante. @sa Comitetului reprezentaior cu privire la
numirea membrilor interimari se va comunica S.Auditoruluisi se va depune la registrul conelui.

ART. 17
Atribusiile Comitetului reprezentaitor

Comitetul reprezentaitor are, in principal, urnatoarele atribuii:

(1) Ca urmare a inforarii primite de la S.A.l. cu privire la convocarealarii generale ordinare
silsau extraordinare, solicit, Tn cazul Tn care considémnecesar, adugarea unor noi puncte pe ordinea de
zi ce urmeaz a fi cupring n textul convocatorului addnii generale a agonarilor.

(2) Primete de la S.A.l. infordrile in ceea ce privwge raspunsul la soliciirile scrise depuse Tnainte de
data aduw@rii generale a agonarilor de citre agionari cu privire la ordinea de zi ce implicactivitatea
Fondului Proprietatea.

(3) Primete de la S.A.l. sitydle financiare anuale, raportul anual de activieaprezentat de S.Adi
raportul financiar al auditorilor, Tnainte de a fpuse la dispozia agionarilor, si le analizeaz, putand
formula un punct de vedere in cazul in care areoiini, pe care il prezirt S.A.l.si adunirii generale.

(4) Primete de la S.A.l. spre anatizaportul anual si politica de management si afa@de Fondului
Proprietateasi prezint: S.A.l.si adunirii generale a agonarilor un punct de vedere cu privire la acesta.

(5) Primate de la S.A.l. spre analizbugetul de veniturji cheltuieli anualsi planul de afaceri Thainte
de a fi supus spre aprobarea aduin generale a agonarilor si prezintz S.A.l.si adunirii generale un
punct de vedere cu privire la acestea.

(6) Primate de la S.A.l. spre anadizstrategia si politicile de dezvoltare ale FonduRiioprietatea,
inainte de a fi supusa spre aprobarea adunarii galeea actionarilor si prezinta S.A.l. si adunarii
generale un punct de vedere cu privire la aceasta.
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(7) Primete de la S.A.l. spre analiza si aproba cadrul desfiéjeirare a operaunilor Fondului
Proprietatea, precumsi orice alt regulament emis de S.A.l. aplicabil Eafui Proprietatea, in
conformitate cu prevederile legale n vigoareegulile si regulamentele piei de capital.

(8) Primete si analizeaz informarea S.A.l. cu privire la propunerea adresadunirii generale
ordinare a agionarilor pentru incheierea contractului de audihdnciar si prezintz S.A.l.si adunirii
generale un punct de vedere cu privire la aceasta.

(9) Analizeaz in mod regulat politica de invesgtia Fondului Proprietategi prezinti S.A.l.si adunirii
generale un punct de vedere oricdnd congidetil, insi cel pyin o datz pe an, cu prilejul adudrii
generale ordinare.

(10) Primete rapoartele auditorilor interni prezinti S.A.l. si adunarii generale un punct de vedere cu
privire la acestea.

(11) Monitorizeaz, pe baza informyilor si rapoartelor primite de la S.A.l., urdtoarele:

- lista coninand investiile de portofoliusi procentajul aferent fiairui tip de investii;

- lista cu tranzatile majore din portofoliul Fondului Proprietateagptru perioada revizuit,

- profitul total al portofoliuluisi compararea profitului cu reperul din pi@adecvat;

- compararea profitului abnut cu obiectivul inial;

- gradul de indeplinire cu politica de inveistiprecumsi cu orice modifidri si acfiuni care @ duci la
rezultatele corecte;

- raportul de evaluare a indeplinirii activii,
toate cele de mai sus cu scopul de a intgtimiezenta, ori de cate ori este cerut dare agionari, dar in
orice caz cel ptin o dati pe an, adudrii generale a agonarilor un raport privind activitatea de
monitorizare degfsurata.

(12) Repreziat adunarea generdla agionarilor in relatia cu S.A.l. din punctul de vedere al tuturor
comuniarilor dintre cele dod organe, cu excej situgiilor reglementate expres in prezentul act
constitutiv ca urmand o modalitate de comunicareddi intre adunarea generalsi S.A.l.

(13) Verifi@a raportul S.A.l. si exerciti monitorizarea permanedt asupra conducerii Fondului
Proprietatea de d@tre S.A.l;; In acest sens, verifiadaci opergiunile efectuate deatre S.A.l. sunt
compatibile cu legea aflatin vigoare,cu actul constitutiv sau cu orice decizie relevaat aduririi
generale a agonarilor.

(14) Tn condiile art. 13 alin. (11)si (14), convoag adunarea generala agionarilor.

(15) Participi la sediryele aduarilor generale ale agonarilor si prezinti rapoarte in toate situéle
mertionate Tn prezentul act constitutiv ori cu privigeorice problend despre care considérca este util a
fi informatz adunarea general

(16) Propune aduftii generale a agonarilor aprobarea prealabila sau respingerea afiai
contract/document care poate crea obligkegale Fondului Proprietateagafa a se limita la cumjrarea,
vanzarea, schimbul sau oferirea drept gaj a actiwvdfondului Proprietatea a caror valoare depaseste,
individual sau cumulat, pe durata unui exercitinainciar, 20% din totalul activelor imobilizate, maitin
creantele.

(17) Recomandadunirii generale a agonarilor incetarea contractului de administrare tazul in care
consideti ca este spre avantajul gonarilor.

(18 Recomand adunirii generale a agonarilor orice alte aspecte pe care le considémportante
pentru agionari.

(19) Recomand adunirii generale extraordinare a aonarilor, la propunerea S.A.l., numirea
intermediarului ofertei publice, precui remunergia acestuia, la momentul la care va fi necésar
numirea unei astfel de socigtin legitura cu admiterea la tranzaionare a Fondului Proprietatea.

(20) Aproba delegarea de catre S.A.l. a anumitdivaati. Delegarea {i va produce efectele numai dup
avizarea prealabi a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, undecesta este cerut de prevederile
legale.
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(21) Este responsabil de monitorizarea perforpganSAl potrivit contractului de administrare a
investtiilor.

ART. 18
Obligariile membrilor Comitetului reprezentator

(1) Membrii Comitetului reprezentd@lor au indatoriri de diligen: si loialitate fara de agionarii
Fondului Proprietatea.

(2) Membrii Comitetului reprezentdlor sunt raspunztori fazg de adunarea generala agionarilor
Fondului Proprietatea, potrivit regulilor mandatuluDeciziile membrilor Comitetului reprezentéar vor
fi luate dupr o informare diligeni asupra circumstaglor relevante existente la momentul la care dieizi
respective au fost luate.

(3) Membrii Comitetului reprezentéior nu vor divulga informdile confideniale si secretele
comerciale ale Fondului Proprietatea la care au esc Aceagt obligarie le revinesi dupz incetarea
mandatului.

(4) In cazul in care un membru al Comitetulprezentayilor are intr-o anumié operaiune, direct sau
indirect, interese contrare intereselor FonduluioPrietatea, trebuie &1i instiinreze despre aceasta pe
ceilalfi membrisi pe auditorii internisi sa nu ia parte la nicio deliberare privitoare la acgé opergiune.

(5) Aceeg obligarie o are membrul Comitetului reprezenfitor in cazul in care, intr-o anundit
operaiune,stie ai sunt interesate gol sau sga sa, rudele ori afinii 8 pani la gradul al 1V-lea inclusiv.

(6) Interdigiile stabilite la alin. (4)si (5), referitoare la participarea, la deliberarea la votul
membrilor Comitetului reprezentalor, nu sunt aplicabile in cazul Tn care obiecualtului il constituie:

a) oferirea spre subscriereatte un membru al Comitetului reprezentitor sau qitre persoanele
menionate la alin. (5) de a@ni sau obligaiuni ale Fondului Proprietatea;

b) acordarea dedatre un membru al Comitetului reprezentitor sau de persoanele méonate la alin.
(5) a unui imprumut ori constituirea unei garafin favoarea Fondului Proprietatea.

(7) Membrul Comitetului reprezentéar care nu a respectat prevederile alin. @)5) raspunde pentru
daunele care au rezultat pentru Fondul Proprietatea

(8) Este interzis creditarea de dtre Fondul Proprietatea a membrilor Comitetului repentavilor,
prin intermediul unor operduni, precum:

a) acordarea de Tmprumuturi;

b) acordarea de avantaje financiare acestora athazia sau ulterior incheierii deatre Fondul
Proprietatea cu acgia de operaiuni de livrare de bunuri, pregti de servicii sau executare de ldct;

¢) garantarea diredt ori indirectz, Tn tot sau in parte, a ordcor Tmprumuturi acordate membrilor
Comitetului reprezentaifor, concomitend ori ulterioara acordirii imprumutului;

d) garantarea diredt ori indirectz, Tn tot sau in parte, a exeduf de catre membri a origror alte
obligarii personale ale acestorafade tere persoane;

e) dobandirea cu titlu oneros ori plata, Tn tedu Tn parte, a unei cregn ce are drept obiect un
imprumut acordat de o tgr persoad membrilor Comitetului reprezentalor ori o alté prestaie
personaf a acestora.

(9) Prevederile alin. (8) sunt aplicabifeoperaiunilor in care sunt interegasaiul sau sga, rudele ori
afinii panaz la gradul al 1V-lea inclusiv ai membrilor Comitétil reprezentarilor; de asemenea, déc
opergiunea privete o societate civil sau comercial la care una dintre persoanele anterior rrenate
este administrator ori d#e, singuéi sau Tmpreud cu una dintre persoanele sus-rienate, o cai de cel
pwin 20% din valoarea capitalului social subscris.

(10) Prevederile alin. (8) nu se aplitn cazul in care operainea este incheiatde Fondul Proprietatea
in condiiile exercitirii curente a activififii sale, iar clauzele operaunii nu sunt mai favorabile
persoanelor prexzute la alin. (8)i (9) decat cele pe care in mod ghiit Fondul Proprietatea le practic
faza de tere persoane.
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(11) Comitetul reprezentditor va decide cu privire la orice cerere formutatle citre S.A.l. intr-o
perioad: de timp rezonahil astfel incat & ii permitz S.A.l. indeplinirea obligéilor sale.

CAP. VI
Despre administrarea socigti

ART. 19
Organizare

(1) Fondul Proprietatea este administrat deukklin Templeton Investment Management Limited
Londra Sucursala din Roménia, cu sediul in Bugtiystr. Buzeti nr. 78-80, et. 7 — 8, sector 1, CUI
25851096 Nr. ordine Registrul Conmelui J40/8587/2009 reprezendalegal prin dl. Grzegorz Maciej
Konieczny ceifean polonez,dscut la data de 22.11.1970 Tn Slupsk, Polonia,amidiliul declarat in
Polonia, identificat cu carte de identitate eliberale Autoritizile polone la data de 14.05.2009, valabil
pari la data de 14.05.2019, avand nr. personal 7011220@e dl. Adrian Cighi, cétean roman,
domiciliat in Mun. Bucuresti, str. Aron Cotrus, &7, sc. D, et. 5, ap. D31, sector 1, identificatcarte de
identitate RT numar 768358 emisa de S.P.C.E.Po6#&da data de 18.05.2011, valabila pana la da¢a d
10.08.2021, avand CNP 1830810314000 si de Oandentfiaa Trua, cetirean roman, domiciliatin
Mun.Cluj-Napoca, , Str. luliu Moldovan nr. 18, aB,judegul Cluj, identificati cu carte de identitate KX
numar 361489 emisa de Mun. Cluj—Napoca la data86@2004, valabila pana la data de 20.08.2014,
avand CNP 2800820260032, in baza contractului deiaidtrare semnat in data de 25 februarie 2010,
care indeplingte atat funga de administrator unic, ci cea de societate de administrare a invékr,
numitz n intregul act constitutiv S.A.I.

(2) S.A.l. este aleasde citre adunarea generala agionarilor, cu respectarea prevederilor
legalesi a prevederilor prezentului act constitutiv.

(3) Mandatul S.A.l. este acordat pe o peribdéd 4 ani, care se reinngte automat, in lipsa unei
decizii contrare a aduirii generale a agonarilor, care va putea decide asupra Tniétmandatului si
Tnainte de expirarea duratei acestuia. S.A.l. vavoxa adunarea generala ordinara a actionarilor, cel
putin 3 luni anterior terminarii contractului de agnistrare, avand pe ordinea de zi prelungirea
mandatului S.A.l. sau alegerea unei noi S.A.l..IS¥a organiza adunarea generala ordinara a
actionarilor anterior terminarii contractului de adinistrare.

(4) Societatea numitS.A.l. a Fondului Proprietatea trebui@ siccepte in mod expres aceast
calitate, semnand contractul de administragigrebuie @ fie asigura& pentru izspundere profesional

(5) Contractul de administrare a inttgdor poate fi modificat sau nlocuit in condie articolelor
12 si 14, cu aprobarea anarilor. Orice modificare sau inlocuire a contriatui de administrare a
investtilor va fi semnaf Tn numele Fondului Proprietatea deate presedintele Comitetului
Reprezentasior sau de @tre un membru al Comitetului Reprezentian imputernicit de dtre presedinte.

ART. 20
Fungionare

S.A.l. va numi o persodriizica in calitate de reprezentant permanentai.sS.A.l. poate schimba
reprezentantii legali (reprezentanpermaneni care ausi calitatea de conduttori ai SAI) cu autorizarea
prealabila a Comisiei Nationale a Valorilor Mobilie. Toate schimbarile vor fi inregistrate la Regist
Comertului.

ART. 21
Atribusiile S.A.L.
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(1) Conducerea Fondului Proprietatea revine .8,Aare indeplingte actele necesarg utile pentru
realizarea obiectului de activitate al socigt, cu excepa celor rezervate de lege in sarcina adrn
generale a agonarilor, si are toate atribuiile conferite Tn sarcina sa de prevederile legale aplicabilg
se presupunedactrebuie g indeplineasé toate ceripele previzute de prevederile legale respective.

(2) S.A.l. §i exerciti atribusile sub controlul adudrii generale a agonarilor si monitorizarea
Comitetului reprezentaitor, potrivit art. 17.

(3) Suplimentar atrikviilor S.A.l. previzute de legea aplicakil aceasta va fi obligat

(i) sz stabileasé o dati de referina pentru agionarii care au drept la vot in cadrul addni generale,
conform legii,si sa stabileasag textul intiinzarii de convocare a adufmii generale, dup ce a ohinut
aprobarea prealabil a Comitetului reprezentaitor cu privire la continutul acesteigi dupi ce a adugat
pe ordinea de zi orice subiect solicitat ddre Comitetul reprezentaifor;

(ii) la cererea scri& a oricarui actionar, depus anterior datei aduiirii generale a agonarilor, si ofere
raspunsuri, dupp ce a obinut aprobarea prealabil a Comitetului reprezentafor, despre aspectele
privitoare la activitatea Fondului Proprietatea;

(iii) sa se asigure &, Tn cazul in care acest lucru este solicitat damtpa oricirui acrionar, si fie pug la
dispozjia acestuia o copie a procesului-verbal al adringeneralesi, de asemenea, dage convocarea
sedirvei aduririi generale ordinare anuale a @onarilor este publicai, si puni la dispoziia agionarilor
situgiile financiare ale societii si rapoartele auditorilorsi al S.A.l;

(iv) si pregiteas@ situaiile financiare anuale, &intocmeas€ raportul privitor la activitatea anual, si
verifice raportul auditorilor, § le prezinte Comitetului reprezengdar inainte de a fi transmise mai
departe aduiirii generale a agonarilor spre aprobaresi sa propuni repartizarea profitului, du@ ce a
olrinut aprobarea prealabil a Comitetului reprezentaitor;

(v) st gestioneze rel@ cu Depozitarul central cu privire la furite Registrului agionarilor;

(vi) §i pregiteas@ un raport anual privitor la administrare si la ptita de afaceri a Fondului
Proprietatea, ce va fi prezentat Comitetului regne@nilor pentru a fi aprobat Thainte de a fi trimis
adunirii generale a agonarilor;

(vii) st propuni aprohirii prealabile a Comitetului reprezentdlor si, ulterior acesteia, aprodrii
adunirii generale a agonarilor bugetul anual de venitusi cheltuielisi planul de afaceri;

(viii) sz propuna aprobarii prealabile a Comitetului repregentilor si ulterior acesteia, aprobarii
adunarii generale a actionarilor Fondului Proprigta strategia generala conform politicii de invést
Fondului Proprietatea; sa fie responsabil pentrupiementarea politicii de investitii si realizareawi
echilibru corespunzator intre profiturile si riscle portofoliului Fondului Proprietatea; trebuie sa
informeze periodic Comitetul reprezentantilor despmchimbarile semnificative in activitatea Fondului
Proprietatea si in structura Portofoliului acestuia

(ix) si aprobe externalizarea unor anumite activit in limitele bugetului aprobat, respectiv delegar
exercitirii unor anumite atribui, sub condiia avizirii prealabile de @tre C.N.V.M., unde acest aviz este
cerut de legislatia aplicabila;

(x) pe baza propunerii Comitetului reprezenilan, si supu@ aprohirii adundrii generale
extraordinare a agonarilor orice contract/document care poate crealigasii legale Fondului
Proprietatea, dra a se limita la cumirarea, vanzarea, schimbul sau oferirea drept gapdivelor
necurente ale Fondului Proprietatea aror valoare depgseste, individual sau cumulat, pe durata unui
exerctiu financiar, 20% din totalul activelor imobilizatenai puin creanele;

(xi) sa incheie orice contract/document caresteaobligatii legale in sarcina Fondului Proprieést
(cumpararea, vanzarea, conversia sau oferirea drgajt a activelor Fondului Proprietatea) aaror
valoare nu defiseste, individual sau cumulat, pe durata unui exgucfinanciar, 20% din totalul activelor
imobilizate, mai ptin creanele, fara aprobarea adunarii extraordinare a actaoitor;
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(xii) sz propun: adunirii generale ordinare a atonarilor incheierea contractului de audit financia
conform prevederilor legale n vigoare, dupokyinerea aprolarii prealabile a Comitetului
reprezentanlor, precumsi sa aprobe procedura de audit integnplanul de audit;

(xiii) sz decidi mutarea sediului social, cu conidi ca sediul social&fie Tn oricare moment inregistrat
pe teritoriul Romaniei;

(xiv) @ punz la dispozia Comitetului reprezentaitor rapoartele, precumsi orice alte documente
necesare exercitii de citre acesta a activittii de monitorizare, in conformitate cu art. 17 al{il);

(xv) € informeze de indatComitetul reprezentaitor despre orice litigiu sau inicare a legislaiei
privind valorile mobiliare, cu privire la S.A.l.,edpre orice opeygune care poate constitui idlcare a
politicii de investiii si despre planurile/risurile corective pentru abordarea acestor chestiuni

(xvi) @ solicite convocarea adudni generale extraordinare a aionarilor pentru ca aceasta din udn
sa decid: ori de céate ori apare o sitdi@ in care exist o divergem: de opinii Tntre Comitetul
reprezentanlor si S.A.l., care nu poate fi rezolvata urmare a dialogului dintre cele déwrgane
statutare;

(xvii) sa propune Comitetului Reprezentantil@comandarea aduiftii generale extraordinare a
acfionarilor pentru numirea intermediarului ofertei plice, precunyi remunergia acestuia, la momentul
la care va fi necesar numirea unei astfel de socigtin legituré cu admiterea la tranzaionare a
Fondului Proprietatea.

ART. 22
Obligasiile S.A.l.

(1) S.A.l. are o indatorire de diligensi loialitate fatra de Fondul Proprietatea. Exercitarea acestei
indatoriri se face avandu-se in vedere interesetmaarilor Tn generalsi nu ale unor anumi acsionari.

(2) S.A.l. estegspunztoare faa de Fondul Proprietatea, in conilie legii. Deciziile S.A.l. vor fi luate
dupz o informare diligeni asupra circumstaselor relevante existente la momentutdudeciziilor.

(3) S.A.l. nu va divulga informide confideniale si secretele comerciale ale Fondului Proprietatea la
care are acces. Aceasbbligarie Ti revinesi dupz incetarea mandatului.

(4) In cazul in care S.A.l., respectiv repréaatul siu permanent sau angdjasdi au intr-o anumi
operaiune, direct sau indirect, interese contrare intsr Fondului Proprietatea, trebuiei §i instiinfeze
despre aceasta pe auditorii intergi Comitetul Reprezentditor s s¢ nu ia parte la nicio deliberare
privitoare la aceast operaiune.

(5) Acees obligarie o0 are S.A.l., respectiv reprezentantiall permanent sau angdjasai In cazul in
care, intr-o anumit opergiune, stie ¢ sunt interesa afiliasi ai S.A.l. sau swol ori sgia sa, rudele sau
afinii sai pana la gradul al 1V-lea, inclusiv ai reprezentantulsau ai angajdlor sdi.

ART. 23
Reprezentarea Fondului Proprietatea

(1) Tn relgiile cu terii, Fondul Proprietatea este reprezentat prin S.A¢spectiv prin reprezentantul
permanent al acesteia.

(2) S.A.l. va putea delega atrible sale numai in conformitate cu prevederile llega cu respectarea
regulamentelor C.N.V.M..

CAP. VI
Auditul Fondului Proprietatea

ART. 24
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Auditorii interni si auditul financiar

(1) Situatiile financiare ale Fondului Propragta sunt supuse auditului financiar. TotafaFondul
Proprietatea §i va organiza auditul intern in conformitate cu peglerile legale in vigoare.

(2) Tn cadrul Fondului Proprietatea va fi orgaat un departament de audit intern cu atribule
examinare obiectiva ansamblului activitfilor societirii, n scopul furnizrii unei evaluiri independente a
managementului riscului, controlulyi proceselor de conducere ale acesteia. S.A.l. @aidcide ca
activitatea de audit interngsfie externalizai, caz in care aceasta se va d@afa in baza unui contract,
avand n vedere prevederile art. 3 din Hdéirea Camerei Auditorilor nr. 88/2007, cu modifide s
completirile ulterioare.

(3) Auditul intern va fi independent de managetal Fondului Proprietatea, iar auditorii internior fi
obiectivi in exercitarea acestei actiwit

(4) Auditul intern va evalug va propune Timbuftasirea managementul riscurilor, controlii procesele
de conducere din cadrul Fondului Proprietatea.

(5) Auditorii interni vor fi liberi de orice irerfererza in determinarea scopului auditului integn n
exercitarea activiifii.

(6) Auditorii interni vor avea o atitudine imp&lda, corecti si vor evita conflictele de interese.

(7) Auditul intern va comunica planurile actiidi de audit internsi resursele necesare, inclusiv
schimlarile interimare semnificative, Comitetului repretamilor, pentru informare, precunyi catre
S.A.l., pentru aprobare in limita atrilgilor acesteia.

(8) Auditul intern va stabili politicilei procedurile pentru exercitarea actigiti de audit intern in
cadrul Fondului Proprietatea, cuprinzénd, printrdtede, analiza deciziilor managementului sogjét si
controlul consecveri acestora cu cerpele statutargi/sau cu alte documente aprobate dére adunarea
generali a agionarilor.

(9) Auditul intern i va coordona activitatea cu auditorul financiaremtru a asigura indeplinirea
corespundtoare a obiectivelor de audit pentru a minimiza suprapunerea.

(10) Auditul intern va raporta trimestrial Cotetului reprezentatiior si S.A.l. despre scopul actigjti
de audit intern, autoritatea, responsabilitatgaxecuia conform planului &u. Raporérile vor include, de
asemenea, riscurile semnificativieaspecte ale controlulyi conducerii, precunsi alte probleme necesare
sau solicitate dedtre Comitetul reprezentaitor si S.A.I.

(11) Auditul intern va verifica décau fost luate in mod corespuibar masuri in legitura cu riscurile
semnificative raportate sau das.A.l. a acceptat riscul de a nu lua niciasur si va informa Comitetul
reprezentanlor si adunarea general a agionarilor in cazul in care S.A.l. a decig accepte riscurile
semnificative raportate.

(12) Auditul intern va stabili procedurile deonitorizare a implemeitii masurilor luate de
managementul Fondului Proprietatea.

(13) Auditorii interni vor aduce la cugiinfa Comitetului reprezentaitor si ai S.A.l. neregulile Tn
administrgie si Tncalcarile dispozjiilor legale si ale prevederilor actului constitutiv; cazurile ina
importante vor fi aduse la cugiinga aduririi generale a agonarilor.

(14) Auditorii interni vor avea Tn vedere planrde ficute de agonari la intocmirea rapoartelor dtre
adunarea generala agionarilor.

(15) Atribuiile, indatoririle si modul de fungonare ale auditorilor interni, precunsi drepturile si
obligariile acestora se completeazu dispoziile legale in acest domeniu.

CAP. VI
Activitatea Fondului Proprietatea

ART. 25
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Finarrarea activitizii proprii

Pentru Tndeplinirea obiectului de activitatd Tn conformitate cu atribtiile stabilite, Fondul
Proprietatea utilizeaz sursele de fingmare constituite Tn conformitate cu legea, creditnbaresi alte
surse financiare. Fondul Proprietatea nu se poatprfumuta in scopuri invegtinale.

ART. 26
Exercriul financiar

Exerciiul financiar Tncepe la data de 1 ianuatiese incheie la data de 31 decembrie alediiecan.

ART. 27
Evidena contabil: §i situaiile financiare anuale

(1) Contabilitatea sgne in limba romaii si Tn moneda ngonala.

(2) Fondul Proprietatea are obliga si intocmease situaii financiare anuale in conformitate cu
prevederile legale in vigoare aplicabile.

ART. 28
Calculul si repartizarea profitului

(1) Rezultatul exertilui financiar se determina la sfarsitul anulgiireprezint: soldul final al contului
de profitsi pierdere.

(2) Profitul Fondului Proprietateadgmas dup plata impozitului pe profit se va repartiza confor
hotarérii adunarii generale a agonarilor si dispoziiilor legale Tn vigoare.

(3) Fondul Proprietatea constituie rezerve lega alte rezerve, in condile legii.

(4) Plata dividendelor cuvenite fanarilor se face dedire Fondul Proprietatea, in condlle legii.

(5) Dividendele se repartizeaintre agionari proporional cu nurdrul de agiuni deinute.

(6) Da@ se constat o pierdere a activului net, adunarea genéral agionarilor va analiza cauzelgi
va hotiri in consecini, potrivit legii.

ART. 29
Registrele

Fondul Proprietatea vane, prin grija S.A.lsi a auditorilor interni, toate registrele préezute de lege.
Registrul agonarilor estefinut de Depozitarul central.

CAP.IX
Asocierea, modificarea formei juridice, dizolvargdichidarea, litigii

ART. 30
Asocierea

(1) Fondul Proprietatea poate constitui, singuir impreuri cu alte persoane juridice sau fizice, roméne
ori straine, alte socielsi comerciale sau alte persoane juridice, in caiildi previzute de legei de
prezentul act constitutiv.

(2) Condiile de participare a Fondului Proprietatea la cditgirea de noi persoane juridice se vor
stabili prin actele constitutive, care vor fi apratie de adunarea genetah agionarilor.
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ART. 31
Dizolvarea

(1) Dizolvarea Fondului Proprietatea va avea o urmitoarele situaii:

a) imposibilitatea realizii obiectului siu de activitate;

b) declararea nulitsii societirii;

c) prin ho@irrea adurii generale extraordinare a aonarilor, in conformitate cu prevederile art. 14
alineatele (4) si (5);

d) in urma pierderilor, dat valoarea activului net, determinata diferemi intre totalul activelorsi
datoriile sociefirii, ajunge @ reprezinte mai pin de junatate din valoarea capitalului social subscsis
daaz, cel tarziu pad la incheierea exergului financiar ulterior celui Tn care au fost cotagate pierderile,
adunarea generdla agionarilor nu procedeaz la reducerea capitalului social cu o stroel puin egaki
cu cea a pierderilor care nu au putut fi acopeuxie rezerve sau la reconstituirea activului nesatietyii
pari la nivelul unei valori cel ptin egale cu junitate din capitalul social subscris;

e) deschiderea procedurii privind falimentul;

f) cand nurrul acsionarilor scade sub minimul legal;

g) alte cauze prévute de lege sau de prezentul act constitutiv.

(2) Dizolvarea Fondului Proprietatea nu poateea loc hainte de finalizarea procedurilor de adare
a desg@gubirilor persoanelor indregtite.

(3) Hotirarea de dizolvare a Fondului Proprietatea trebuss fie inscrig la oficiul registrului
comerului si publicatz Tn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a.

ART. 32
Lichidarea

(1) Dizolvarea Fondului Proprietatea are ca@fdeschiderea procedurii de lichidare.
(2) Lichidarea Fondului Proprietates repartizarea patrimoniului se fac in conide legii.

ART. 33
Modalitatea de calcul al activului net

Modalitatea de calcul al activului net se realaza in conformitate cu prevederile legale in aigo

ART. 34
Reguli pruderale privind politica de invesii

(1) Politica de invedii este stabilifi de aitre S.A.l., cu respectarea liniiti investiziionale previzute de
prevederile legale Tn vigoarg ale prezentului act constitutiv.

(2) Politica de investitii a Fondului Proprigtsa va respecta restrictiile prézute de Legea nr. 247/2005
privind reforma in domeniile proprietatii si jusgi, precum si unele masuri adiacente, cu modifieasi
completarile ulterioare si ale Legii 297/2004, prid piata de capital, cu modificarile si completari
ulterioare, precum si orice alte reglementari aplidle.

(3) Sub rezerva restrictiilor impuse de prezentat Aonstitutiv, a contractului de administrare si a
legislatiei in vigoare aplicabile, toate deciziilgricind achizitionarea, eliminarea si exercitareatuaror
drepturilor si obligatiilor in raport cu activele &dului Proprietatea vor fi la discretia S.A.l.

(4) Normele prudentiale referitoare la politica d@evestitii vor fi aprobate de actionari prin Declatia de
Politica Investitionala.
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ART. 35
Condgii de inlocuire a Depozitarului

(1) Fondul Proprietatea va incheia un contral# depozitare cu un Depozitar perséajuridica
autorizati si supravegheat de Comisia Naonala a Valorilor Mobiliare, care efectuedzoperaiunile de
depozitare a valorilor mobiliare, precugn orice operaiuni n legitura cu acestea. Activitile pe care le
va desisura Depozitarulsi condkiile de inlocuire a acestuia vor fi prézute in contractul de depozitare.

(2) Contractul de depozitare va include Tn nobtigatoriu clauze referitoare la inlocuirea Deptazului
si reguli de asigurare a proteiei acionarilor in astfel de situd.

ART. 36
Identitatea, cerirele privind calificarea, experiga profesional si integritatea membrilor organelor de
conducere

(1) S.A.l, respectiv reprezentantduspermanent vor indeplini Tn mod cumulativ cezgila minime
privind integritatea, calificareasi experiepa profesionad prewizute in legislde si alte reglementri
specifice; identitatea S.A.l. este cea ingtria Oficiul Naional al Registrului Comeului, in baza
hotaréarii adundarii generale a agonarilor de alegere a acesteia.

(2) S.A.l. inseanansocietatea de administrare a invedtr, persoani juridica, infiinfatz ca societate
pe agiuni si care fungioneaz sau care va fi infiiratz si va fungiona pe baza autorizeei emise de
C.N.V.M,, inclusiv societatea de administrare aesityiillor, persoan: juridica strazing, autorizati de
autoritatea competetitdin statul membru de origing care va infiiga o sucursai pe teritoriul Romaniei,
pe baza autorizéei emise de C.N.V.Mgsi va inscrie aceastsucursad in Registrul C.N.V.M..

ART. 37
Litigii

Litigiile de orice fel vor fi rezolvate Tn mod arbif iar in cazul in care aceasta nu este posihile
instaryele judeatoresti sau arbitrale competente.

CAP. IX
Dispoztii finale

ART. 38
Dispoztii finale

Prevederile prezentului act constitutiv se ctatgaz cu dispoziile Legii nr. 31/1990 privind socigtile
comerciale, republicat cu modifidrile si completrile ulterioare, si alte prevederi legale aplicabile Tn
vigoare, precunyi cu legislgia pierei de capital care guverne@aemitenii ale ciror acfiuni sunt admise la
tranzagionare.”

Prezentul punct a fost adoptat cu [ ] voturi repreand [ 1% din voturile valabil exprimate. Au fost
inregistrare: [] voturi Tmpotriva [ ] abtineri. Au fost anulate [ ] voturi.

Il. Aprobarea mandatirii reprezentantului legal al Franklin Templeton Investment
Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucursti si semneze hatarile AGEA precunsi

orice alte documente aferente acesiei efectueze toate proceduriieformalititile previzute de lege Tn
scopul Tndeplinirii hatrérilor AGEA, inclusiv Actul constitutiv in forma ctualizat (atat varianta
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referitoare la actualizarea textului, cAtvarianta referitoare la noul capital social, titte diminuarii
acestuia), precunsi formalitatile de publicarei inregistrare ale acestora la Oficiul Registrdamertului

si la orice alte institti publice. Persoana manddtale AGEA va avea dreptul de a delega adeast
Tmputernicire origrei persoane pe care o considpotrivita.

Prezentul punct a fost adoptat cu [ ] voturi repreand [ 1% din voturile valabil exprimate. Au fost
Tnregistrate [ ] voturi impotrivsi au fost Tnregistrate [ ] alneri. Au fost anulate [ ] voturi.

V. Aprobarea stabilirii datei de 15 decembrie 2011 caata de nregistrare, in conformitate cu

prevederile art. 238 alin.(1) din Legea nr. 2972@0@ivind piaa de capital, cu modificile si compleirile
ulterioare.

Prezentul punct a fost adoptat cu [ ] voturi repreand [ ]% din voturile valabil exprimate. Au fost
inregistrate [ ] voturi impotrivsi au fost Tnregistrate [ ] aiberi. Au fost anulate [ ] voturi.

Avand n veder¢oate cele expuse mai sus, s-a intocmit in 4 patkemplare originale prezenta iréire
care a fost semr@in numele agonarilor de étre:

Grzegorz Maciej KONIECZNY

Reprezentant legal al Franklin Templeton Investmdanhagement Limited United Kingdom Sucursala
Bucursati, in calitate de administrator unic al SC FonHEtbprietatea SA.

[] []

Secretarul deedina ales Secretarul tehnic
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