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Raportul Auditorului Independent

Raport asupra situatiilor financiare

1 Am auditat situatiile financiare neconsolidate anexate ale S.C. Fondul Proprietatea S.A.
("Societatea”) care cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2008, contul de profit si
pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie pentru
exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un sumar al politicilor contabile semnificative
si alte note explicative. Situatiile financiare mentionate se refera la:

e Activ net/Total capitaluri: 10.926.862 mii lei
o Rezultatul net al exercitiului financiar: 467.701 mii lei, profit

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2 Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a acestor -
situatii financiare neconsolidate in conformitate cu cerintele normelor de contabilitate din
Romania si anume lLegea contabilitdfii nr. 82/1991, republicatd, si Ordinul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 75/2005 cu modificarile ulterioare, si cu politicile contabile
descrise in notele la situatiile financiare. Aceasta responsabilitate include: proiectarea,
implementarea si mentinerea unui control intern relevant pentru intocmirea si prezentarea
adecvata a situatiilor financiare care sa nu contina denaturari semnificative, datorate fraudei
sau erorii; selectarea si aplicarea politicilor contabile adecvate; elaborarea unor estimari
contabile rezonabile in circumstantele date.

Responsabilitatea auditorufui

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra
acestor situatii financiare neconsolidate. Noi am efectuat auditul conform standardelor de
audit adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi
sa respectam cerintele etice, sa planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unei
asigurari rezonabile ca situatiile financiare nu cuprind denaturari semnificative.

4 Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la
sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare neconsolidate. Procedurile selectate
depind de rationamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de
denaturare semnificativa a situatiilor financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea
acestor riscuri, auditorul fa in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea si
prezentarea adecvata a situatiilor financiare ale Societatii pentru a stabili procedurile de
audit relevante in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra
eficientei controlului intern al Societatii. Un audit include, de asemenea, evaluarea gradului
de adecvare a politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate
de catre conducere, precum si evaluarea prezentarii situatiilor financiare luate in ansamblul
for.

. . - . . Member of
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Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei noastre de audit.

Opinia

6

In opinia noastra situatiile financiare neconsolidate prezinta cu fidelitate sub toate aspectele
semnificative, pozitia financiara a S.C. Fondul Proprictatea S.A. la 31 decembrie 2008,
precum gi performanta sa financiara, fluxurile de trezorerie pentru anul incheiat la aceasta
data, n conformitate cu cerintele normelor de contabilitate din Roméania si anume Legea
contabilitatii nr. 82/1991, republicata, si Ordinul Comisiei Nafionale a Valorilor Mobiliare nr.

75/2005 cu modificarile ultericare si cu politicile contabile descrise In notele la situatiile
financiare.

Evidentierea unor aspecte

7

Féra a exprima rezerve la opinia noastrd, atragem atentia asupra Notei 8g referitoare la
recunosterea provizioanelor aferente investitiilor financiare. Incepand cu anul 2008, in
conformitate cu modificarea Ordinului nr. 75/2005 emis de Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare prin publicarea Ordinului 11/2009, Societatea a decis sa recunoasca ajustarile
negative in conturile de rezerve si reluarile de ajustari aferente investitiilor financiare din anii
anteriori in contul de profit si pierdere. Acest tratament este permis de legisiatia in viguare,
dar nu este consistent cu politicile contabile aplicate in anii anteriori. Daca aceste politici
contabile s-ar fi aplicat si pentru anul curent, rezultatul anului ar fi fost mai mic cu suma de
3.981.590.342 RON. Mai mult prezentarea comparativelor, respectiv situatiile financiare
pentru anui 2007 nu refiectd modificérile prevazute de Ordinul 11/2009,

In conformitate cu legisiatia in vigoare in Romania, situatiile financiare ale anului precedent
nu pot fi medificate. Asa cum este descris in Nota 1 si respectiv la Nota 16 la situatiile
financiare anexate, Societatea a efectuat in cursul anului corectii datorate actiunilor gratuite
primite de la societatile din portofoliu, aferente perioadei incheiate la data de 31 decembrie
2007, dar aceste corectii au fost reflectate in bilantul anului financiar incheiat la data de 31
decembrie 2008, fara a se putea corecta bilantul la data de 31 decembrie 2007. In cazul in
care acesta ar fi putut fi corectat, la data de 31 decembrie 2007, valoarea titlurilor detinute ca
investitii ar fi fost mai mare cu suma de 88.257.700 RON, valoarea impozitelor amanate ar fi
fost mai mare cu suma de 14.121.232 RON, iar valoarea rezultatului exercitiului ar fi fost mai
mare cu suma de 74.136.468 RON.

Urmare a deciziei Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 2492 din 3 decembrie 2007,
Societatea ar trebui sa intocmeasca incepand cu anul 2007 — suplimentar fata de situatiile
financiare individuale - si situatii financiare consolidate, destinate altor utilizatori decat
institutiile statului roman. In data de 17 iulie 2007, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a
emis Atestatul nr.238 prin care face referire la exceptiile prevazute la pct.20 din anexa la
Ordinul CNVM nr.74/2005 si ia act de imposibilitatea intocmirii de situatii financiare
consolidate aferente exercitiului financiar 2007. Pana la aceasta data nu sunt disponibile
informatii suplimentare conform carora Societea nu va putea emite situatile financiare
consolidate aferente exercitiului financiar 2008 in termenul stabilit de legisiatia in vigoare.

Member of
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10 Atragem atentia asupra faptului ¢, in timpul anului 2008, un numér de economii majore din
lume s-a confruntat cu o puternica volatilitate a pietelor de capital si cu restrictii severe ale
pietelor de credit. Ca rezultat al tulburarilor recente de pe pietele de capital si de credit la
nivel global si in Romania, indiferent de orice masuri posibile de stabilizare pe care Statul
roman le poate implementa, incertitudinea economicd este aceea care caracterizeaza
disponibilitatea continua si costul creditelor pentru parienerii Societétii, dezvoltarea viitoare a
pietelor si cererea aferentd de bunuri si servicii. Posibilitatea ca incertitudinea economica sa
continue in viitorul apropiat si, prin urmare, posibilitatea ca activele Societatii s& nu poata fi
recuperate la valoarea lor contabild Tn cursul normal al activitatii si impactul corespunzator
asupra profitabilitatii Societatii nu pot fi estimate Intr-o maniera credibild la data prezentului
raport.

Alte aspecte

11 Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii in ansamblu. Auditul nostru a fost
efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care trebuie sa le
raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege, nu
acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fata de Societate si de actionarii
acesteia, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

12 Situatiile financiare anexate nu sunt menite sa prezinte pozitia financiara, rezultatut
operatiunilor si un set complet de note la situatiile financiare in conformitate cu reglementari
si principii contabile acceptate in tari si jurisdictii aitele decat Romania, De aceea, situatiile
financiare anexate nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementarile
contabile si legale din Romania.

Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu situatiile financiare

In concordanta cu cerintele Ordinului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 75/2005,
Sectiunea 8, articolul 9.1, punctul 2, noi am citit raportul administratorilor. Acesta nu face parte
din situatiile financiare neconsolidate. In raportul administratorilor, noi nu am identificat informatii
financiare care sa fie in mod semnificativ neconcordante cu informatiile prezentate in situatiile
financiare neconsolidate anexate.

Ahmed Hassan, Partener de Audit

Q/w 'éh(':y

Inregistrata la Camera Auditorilor Financiari din Romania
cu certificatul Nr. 1529/25.11.2003
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Inregistrata la Camera Auditorilor Financiari din Romania
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
BILANTUL CONTABIL
LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2008
SITUATIA COD 10

FORMATUL SITUA'IIILOR FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2008 PENTRU ENT[TA]'ILE

SUPRAVEGHEATE DE C.N.V.M PENTRU
ORGANISMELE DE PLASAMENT COLECTIV CONSTITUITE PRIN ACT CONSTITUTIV

AUTORIZATE, REGLEMENTATE Sl

Tip situatie financiara
Judetul: Municipiul Bucuresti

Persoana juridica: S.C. Fondul Proprietatea S.A.

Adresa:localitatea Bucuresti, sectorul 5,
str. Apolodor nr. 17

Telefon: 031/6209100, fax: 021/3104110

Numar din registrul comertului: J40/21901/2005

A
A. ACTIVE IMOBILIZATE
. IMOBILIZARI NECORPORALE
3. Concesiuni, brevete, licente, marci
comerciale, drepturi si valori similare si
alte imobilizari necorporale
(ct. 205 + 208 - 2805 - 2808 - 2905 - 2908)

TOTAL: (rd. 01 la 05)

Il. IMOBILIZARI CORPORALE

1. Terenuri si constructii

(ct. 211 +212-2811 - 2812 - 2911—2912)

2. Instalatii tehnice si masini (ct. 213 —
2813-2913)

3. Alte instalatii, utilaje si mobilier (ct. 214 -
2814 - 2914)

TOTAL: (rd. 07 la 10)

IIl. IMOBILIZAR] FINANCIARE

5. Titluri si alte instrumente financiare
detinute ca imobilizari (ct. 262 + 264 +
265 + 266 — 2696 - 2962 — 2964)

6. Alte creante
(ct. 2673 + 2674 + 2678 + 2679 - 2966-
2969)

TOTAL: (rd. 12 [a 17)

ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL
(rd. 06 + 11 + 18)

Nr.
Rd.

B

03

11

16

17

18

19

Forma de proprietate; Mixta
Activitatea preponderenti
{(denumire grupa CAEN): 6499
Cod clasa CAEN: 6499

~ Cod unic de inregistrare: 18253260

; - lei -

Sold
Nota 31 Decembrie 31 Decembrie
nr. 2007 2008
1 2
11.862 2.606
11.862 2.606
290.379 103.791
329.404 584.708
82.993 75.084
702.776 763.583
11 13.247.939.514 9.410.553.924
132.859 132.859
13.248.072.373 9.410.686.783

1 13.248.787.011 9.411.452.972

Notele atagate fac parte integranta din aceste situatii financiare
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
BILANTUL CONTABIL

LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2008

i SITUATIA COD 10

A

B. ACTIVE CIRCULANTE
[l. CREANTE

1. Creante comerciale*(ct. 2675* +

- 2676*+2678"+2679* — 2966* — 2969* +

4092 + 411 + 413 + 418 - 491)

4. Alte creante (ct. 425 + 4282 + 431 + 437
+ + 4382 + 441 + 4424 + 4428 + 444 +
445 + 446 + 447 + 4482 + 4582 + 461 +
473 - 496 + 5187)

5. Creante privind capitalul subscris si

nevarsat (ct. 456 — 4953)

TOTAL: (rd. 24 la 28)

[i. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN

SCURT

2. Alte investitii financiare pe termen sourt
(ct.5031 +5032 + 505 + 5061 + 5062 +
5071 + 5072 + 5081 + 5082 + 5088 +
5089 - 593 — 595 — 596 — 597 — 588
+5113 +5114)

TOTAL: (rd. 30 la 31)

IV. CASA SI CONTURI LA BANCI (ct.
5112 + 5121 + 5122 + 5123 + 5124 + +
5125 + 5311 + 5314 + 5321 + 5322 +
5323 + + 5328 + 5411 + 5412 + 542)

ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd. 23 +
29 + 32 + 33)

C. CHELTUIELI iN AVANS (ct. 471)

D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-

O PERIOADA DE UN AN

4. Datorii comerciale (ct. 401 + 404 + 408)

8. Alte datoril, inclusiv datorii fiscale si alte
datorii pentru asigurérile sociale (ct. 1623
+ 1626 + 167 + 1687 + 2698 + 421 + 423
+ 424 + 426 + 427 + 4281 + 431 + 437 +
4381 + 441 + 4423 + 4428 + 444 + 446 +
447 + 4481 + 4551 + 4558 + 456 + 457 +
4581 + 462 + 473 + 500 + 5186 + 5193 +
5194 + 5195 + 5196 + 5197)

TOTAL: (rd. 36 1a 43)

Nr.
rd.

B

24

27

28

29

31

32

33

34

35

39

43
44

- lei -

Nota 31 Pecembrie 31 Decembrie
nr. 2007 2008
1 2

9.682 9.587
4.636.016 8.558.477
615.895.204 561.265.676

5 620.540.992 569.833.740 -
- ' 397.648.315
15 : - 397.648.315
12 592.174.579 572.156.465
1.212.715.571 1.539.638.520
2.167 1.035.143
202.641 1.919.151
4.690.032 7.260.302

5 4.892.673

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare

5
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A,
BILANTUL CONTABIL
LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2008

SITUATIA COD 10
- lei-
Sold
Nr. Nota 31 Decembrie 31 Decembrie
rd. nr. . ' 2007 2008
A ' _ B 1 2
E. ACTIVE CIRCULANTE, RESPECTIV
DATORI CURENTE NETE (rd. 34 + 35—
44 - 60.2) 45 -1.207.825.065 1.531.494.210
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII
CURENTE (rd. 18 + 45 - 60.1) 46 14.456.612.076 10.942.947.182
H. PROVIZIOANE - .
2. Provizioane pentru impozite (ct. 1516) 57 - 14.121.232
3. Alte provizioane (ct. 1511+1512+1513
+1514+1518) 58 - 1.964.000
TOTAL PROVIZIOANE: (rd. 56 +57 + 58) 59 2 - 16.085.232
J. CAPITAL Sl REZERVE .
[. CAPITAL {(rd. 62 la 83) din care: 61 7 14.240.540.675 14.240.540.675
- Capital subscris nevérsat (ct. 1011) 62 615.895.294 561.265.676
- Capital subscris varsat (ct. 1012) 63 13.624.645.381 13.679.274,999
IV. REZERVE (rd. 68 12 73 -74) 67 38.242.608 (3.832.131.548)
1. Rezerve legale (ct. 1061) 68 5.774.167 29.159.238
2: Rezerve constituite din ajustarile pentru
pierderi de valoare a imobilizarilor _
financiare (ct.1062) 69 1 - (3.981.580.342)
6. Alte rezerve (ct.1068) 74 32.468.441 120.299.556
V. REZULTATUL REPORTAT (ct. 117)
Sold C 76 - 74.136.468
Sold D 77 133.111.549 -
VL REZULTATUL EXERCITIULUI ‘
FINANCIAR (ct. 121)
Sold C 78 313.106.905 467.701.426
Repartizarea profitului (ct. 129) 80 3 2.166.563 23.385.071
- TOTAL CAPITALURI PROPRII {rd. 61 + ‘
64+65-66+67+75-76+77-78-79) 81 14.456.612.076 10.926.861.950
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele si prenumele:
Daniela Lulache.
Semnéatura

Stampila unitagi

Numele si prenumele

Cont Consulting & Services SRL
Calitatea: Persoand juridica autorizats
membrd CECCAR

I

)

Semnatura

B
Nr.de inregistrare in drganismul profesional

4855/2003

Notele atagsate fac parte integranta din aceste situatii financiare
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
CONTUL DE PROFIT $I PIERDERE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

Numele si prenumele;
Daniela Lulache
Semnatura

Stampila unitati

Numele si prenumele
Cont Consulting & Servi dces SRL

Semnatura

L

Calitatea: Persoana Jurf =] autonzatamembra at
CECCAR !/ iég%é s

Nr.de nregistrare in organismul profesional 4855/2003 "

Notele atasate fac parte integrants din aceste situatii financiare

>

SITUATIA COD 20
' : -lei-
e . Nr. Nota Exercitiul financiar
Penumirea indicatorului
rd nr precedent curent
A ' B 1 2
A. VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA — TOTAL :
(rd. 02 12 11) o1 4 410.534.674 524.086.340
1. Venituri din imobilizari financiare (ct.761) 02 14 203.163.328 384.750.573
6. Venituri din provizioane, creante reactivate si debitori : '
diversi (ct.754+781+786) 07 128.621.256 11.475.624
7. Venituri din diferente de curs valutar (ct.765) 08 46,818,792 43.355.391
8. Venituri din dobanzi (ct.766) 09 - 30.861.864 84.453.833
10. Alte venituri din activitatea curent3 '
(ct. 705+706+708+741+758+767+768) 11 64.434 - 50.919
B. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA - TOTAL -
(rd. 13 fa 20) 12 4 92.442.257 43.088.134
11. Pierderi aferente creantelor legate de participatii ' '
(ct.663) 13 - 64.600
12. Cheltuieli privind investitiile financiare cedate
(ct. 658+664) 14 11.055.450 -
13. Cheltuieli din diferentele de curs valutar (ct. 665) 15 26.828.034 23.823.898
14. Cheltuieli privind dobanzile (ct.6686) 16 3.676 1.189
15. Cheltuieli privind comisioanele si onorariile (ct.622) 17 988 103.484
16. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (ct.627) 18 11.454 120.365
17. Amortizéri, provizioane, pierderi din creante si ' ‘
debitori diversi (ct.654+681+686) 19 47.180.230 3.092.084
18. Alte cheltuieli din activitatea curent3
(rd.21422+23+26+27) 20 5.362.425 16.882.514
a. Cheltuieli cu materialele (ct.602+603+604) 21 310,882 146,726
b. Cheltuieli privind energia si apa (ct.605) 22 39.827 41.419
¢. Cheltuieli cu personalul (rd.24+25), din care: 23 2.382.266 6.606.081
cl. Salarii (ct.621+641+642) 24 8 2.025.709 5.252.928
c2. Cheltuieli cu asigurérile si protectia sociald
(ct. 645) 25 356.557 1.353.153
d. Cheltuieli privind prestatiile externe (ct.611+612+613
+614+623+624+625+626+628+658+667+668) 26 2.446.182 8.850.787
e. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si vérsaminte
asimilate (ct. 635) , 27 183.467 237.501
C. REZULTATUL CURENT: :
- Profit {rd. 01-12) 28 318.092.417 480.998.206
_19. VENITURI TOTALE (rd.01+30) 34 410.534.674 524.086.340
20. CHELTUIELI TOTALE (rd.12+31) 35 ' 92.442.257 43.083.134
G. REZULTATUL BRUT:
- Profit (rd.34-35) 36 318.092.417 480.998.206
21. IMPOZITUL PE PROFIT
- Cheltuieli cu impozitul pe profit (ct.691) 38 10 4,985.512 13.296,780
H. REZULTATUL EXERCITIULUELEINANCIAR
- Profit (rd.36-38+39) 40 313.106.905 467.701.426
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

\\ SN 2




S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

-lei-

2007 2008
Fluxuri de trezorerie din activititi de exploatare
Plati catre furnizori si asimilate (2.716.599) (8.770.999)
Plati catre angajati, administratori si asimilate, inclusiv
contributii la bugete : (2.265.662) (6.426.525)
Alte Incasari 31.189 32.346 -
Dobanzi platite . (3.676) (1.189)
Impozit pe profit platit ' (1.132.209) (12.991.496)
Trezo_rerie neta din activitati de' exploatare (6.086.957) (28.157.863)'
Fluxuri de trezorerie din activitiiti de investitie
- Dividende incasate 206.243.003 395.898.837

Dobanzi incasate 28.807.654 71.256.895
Plai pentru achizifionarea de imobilizari corporale si

necorporale : {682.324) (392.081)
Tncaséri din vanzarea de imobiliziri corporale 133.245 18.573
Plati pentru achizitionarea de titluri de stat - (390.456.918)
Plati pentru majorari/constituiri de capital social al

participatiilor (41.242.054) (49.845.442)
Trezorerie neta din activitati de investitie 193.159.524 26.479.864
Fluxuri de trezorerie din activititi de finantare
incasari pentru majorarea capitalului social varsat 28.052.256 50.065.688

_ Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar (22.300) (24.465)

Dividende platite (35.465.984) (87.912.831)
Trezorerie neta din activitati de finantare (7.436.028) . {37.871.608)
Cresterea/Scaderea neta a trezoreriei si a

echivalentelor de trezorerie 179.636.540 {39.549.607)
Trezorerie si echivalente de trezorerle la mceputul :

exercmulul financiar . 394.547.281 £92.174.579
Diferente de curs valutar aferente disponibilitatilor in valuta 17.990.758 19.531.493
Trezorerieéi echivalente de trezorerie la sfarsitui :

exercitiului financiar 592.174.579 572.156.465

ADMINISTRATOR, iNTOCMIT,

Numele si prenumele:
Daniela Lulache
Semnatura

Numele si prenumele
Cont Consulting & Services SRL

Calitatea: Persoana jurj r,j:é autorizata TN
CECCAR g o) ol =3
Semnatura. = e \

&

Nr.de inregistrare in o?ﬁmtsmul profes
4855/2003

Stampila unitati

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare
8
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

. ACTIVE IMOBILIZATE

a) Imobilizdri necorporale

Valoare bruta (cost achizitie)
Sold Ia 1 ianuarie 2008
Cresteri prin achizitii

lesiri

Sold la 31 decembrie 2008

Amortizare

Sold la 1 ianuarie 2008
Amortizare Tn perioad3
Amortizarea cumulata a iesirilor

Sold 1a 31 decembrie 2008

Valoarea contabild neta la 1 ianuarie 2008

Valoarea contabila neté la 31 decembrie 2008

b) imobilizari corporale

Valoare bruta (cost

achizitie/evaluare)
Sold {a 1 ianuarie 2008
Cresteri prin achizitii

din care prin transfer
lesiri

din care prin transfer

Sold la 3_1 decembrie 2008

- Depreciere cumulati

Sold la 1 tanuarie 2008
Deprecierea in perioada
Deprecierea cumulata aferenta
iesirilor

Sold la 31 dec_embrie 2008

Valoarea confabifa neti la
1 {anuarie 2008

Valoarea contabila netj la

31 decembrie 2008

lei
Licente informatice

28.935

437

29.372

(17.073)

(9.693)

(26.766)

11.862

2.606
: lei

Echipamente Mobilier
Amenajare si mijloace si -
sediu de transport birotica Total
445 869 415.848 83.048 944,765
- 391.644 - 391.644
- (35.864) - (35.864)
 445.869 771.628 83.048  1.300.545
(155.490) (86.444) (565) (241.989)
(186.588) (117.810) (7.909) (312.307)
- 17.334 - 17.334
(342.078) (186.920) (7.964) (536.962)
290.379 329.404 82.993 702.776
103.791 584.708 75.084 763.583
10
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)

tmobilizarile corporale constau in;

* pozifia ,Amenajare sediu” reprezintd cheltuieli capitalizate de amenajare a sediului
inchiriat de Fondul Proprietatea situat in Bucharest Financial Plaza. Acestea se
amortizeazd pe perioada contractului de inchiriere. Contractul de inchiriere expird in

luna Septembrie 2009;

+ pozitia ,Echipamente si mijloace de transport” este compusé din autoturisme utilizate si

alte echipamente;

¢ pozitia ,Mobilier si biroticd” are ca

biroticé.

¢) Imobilizari financiare

si componente principale mobilier si aparatura

Portofoliul de titluri detinute ca imobilizari financiare a inregistrat urmétoarea evoluiie:

Valoare bruta (cost
achizitie/evaluare)

Sold la 1 ianuarie 2008

Cresteri prin aport |la capital/majoréri de
capital

Cresteri prin actiuni gratuite primite de
la Hidroelectrica — incorporare rezerve

- Cresteri prin actiuni gratuite primite de

la societati in baza QUG 81/2007
lesiri — participatie Elcond

" Sold la 31 decembrie 2008

Ajustari pentru pierderea de valoare
Sold la 1 ianuarie 2008

Ajustari pentru pierderea de valoare
constituite Tn cursul anului — prin

- rezerve (ct.1062)

Ajustari pentru pierderea de valoare
reluate la venituri

Sold 1a 31 decembrie 2008

Valoarea contabild neti la 1 ianuarie
2008 :

Valoarea contabila neti la 31
decembrie 2008

lei
Titiuri de _

participare Alte

detinute ca creante
imobilizari imobilizate Total
13.504.815.817 132.859 13.504.948.676
49.845.442 - 49.845.442
88._257.700 < 88.257.700
4.563.830 - 4.563.930
{54.519) - (54.519)
13.647.428.370 132.859 13.647.561.229
(256.876.303) - (256.876.303)
(3.981.590.342) - (3.981.590.342)
 1.592.199 - 1.592.199
(4.236.874.446) - (4.236.874.446)
" 13.247.939.514 132.859 13.248.072.3?’3

9.410.553.924 132.858

9.410.686.783

11




S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

1. ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)

Au fost Tnregistrate majorari ale pozatlel de titluri de participare detinute ca imobilizari in
cuantum de 49.845.442 lei, dupd cum urmeaza:

- Aport in.numerar fa majorarea de capital efectuatd de SC Electrica Distributie
Transilvania Sud SA! 11.926.700 lei; SC Elecirica Distributie - Transilvania Nord SA:
~ 11.928.760 lei; SC Electrica Distributie Muntenia Nord SA: 11.926.700 lei; SC Enel
Distributie Muntema SA: 14.047.370 lei.
- Aport de capital In numerar la consituirea capitalului social al SC World Trade Hotel SA:
- 17.812 lei.
- Actiuni_gratuite primite de la Hidroelectrica SA: 88.257.700 lei (8.825.770 acttum la
" valoarea nominald de 10 Jleifactiune). Actiunile gratuite au fost primite in 2007 n urma
majorarii de capital prin incorporarea unor elemente de capital propriu la Hidroelectrica:

- Actiuni gratuite primite de la societati din portofoliu n sum3 totald de 4.563.930 lei (din
care: 446.851 actiuni gratuite de la Hidroelectrica, 6.991 actiuni gratuite Romgaz si
2.551 actiuni gratuite Electrica Ditributie Muntenia Nord SA -toate la valoarea nominald
de 10 Ie]!actlune Aceste actiuni gratwte au fost primite Tn urma aplicarii prevederilor
QUG 81/2007 ( a se vedea prevederile din Politicile contabile). Sursa majorarilor de

capital provine din terenurile pentru care s-au obtinut certificate de propristate de catre
societatile respective.

Aportul Tn numerar la majorarile de capital ale celor 4 societsti mentionate anterior s-a realizat
la un pret pe actiune egal cu valoarea nominali.

Reducerea aferenta pozitiei de ,titluri de participare” in cuantum de 54.519 lei este aferent3
participatiei detinufe la SC Elcond SA. Aceastd participatie a fost scoasd din evidentd s
ajustarea pentru pierderea de valoare in cuantum de 54.519 lei reluatd la venituri in 2008

avand in vedere cd soctetatea a fost radiatd de la Registrul Comertului.

Evolutia ajustarilor pentru pierderea de valoare a Emobilizériior financiare este prezentatd mai

jos:

- lei -

Ajustari

Ajustari pentru pentru

pierderea de pierderea de
Ajustari pentru pierderea de Sold la valoare valoare Sold Ia
valoare a imobilizarilor 1 ianuarie constituite in reluate la 31 decembrie
financiare, din care: 2008 cursul anului venituri 2008
Petrom SA - (3.652.402. 697) - (3.652.402.697)
Hidroelectrica SA (245.027.244) (78.369.728) - (323.396.972)
Transelectrica SA - {153.767.081) - (153.767.081)
Alro SA - (79.576.343) - (79.576.343)
Simtex SA — in insolventa {3.059.858) - - (3.059.858)
Oil Terminal SA - {6.132.991) - (6.132.991)
Romaero SA {4.505.397) {8.119.367) - (12.624.764)
Azomures SA {1.751.268) {2.628.872) - {4.381.140)
Carbid Fox - in insolventa (927.357) - - (927.357)
Alte participatii (1.605.179) (592.263) 1.692.199 (605.243)
TOTAL (256.876.303) {3.981.590.342) 1.592.199 {4.236.874.446)

12

L/




S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)

Lista imobiliz&rilor ﬁnanci'are la 31 Decembrie 2008;

Numele societatii

Petrom SA

Hidroelectrica SA
Nuclearelecirica SA

CEZ Distributie SA

Romgaz SA

Complexul Energetic Turceni SA
Transelectrica SA

Complexul Energetic Craiova SA
Alro SA

Electrica Distributie Muntenia Nord SA
ENEL Distributie Banat SA

E.ON Moldova Distributie SA
Compiexul Energetic Rovinari SA
Transgaz SA

ENEL Distributie Dobrogea SA
Aeroportul International Henri Coanda
Bucuresti SA

Electrica Distributie Transilvania Sud SA
Electrica Distributie Transilvania Nord SA
Enel Distributie Muntenia SA

Posta Romana SA

Societatea Nationala a Sarii SA

E.ON Gaz Distributie SA

Distrigaz Sud SA

Romaero SA

CN Administratia Porturilor Maritime SA
Conpet SA

Zirom SA

. Electromecanica Ploiesti SA

Primcom SA

Uzina Mecanica Bucuresti SA

Romplumb SA

Oif Terminal SA

CN Administratia Canalelor Navigabile SA

‘Severnav SA

Azomures SA
Delfincom SA

Aeroportui Intl' Bucuresii Baneasa - Aurel
Viaicu SA

Forsev SA
Simtex SA - in insolventa

% din
capitalul Ajustare pentru
social pierdere de
detinut la Costla valoare la
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2008
20.11% 5.714.197.261 3.652.402.697
19.94% 3.098.162.856 323.396.972
17.21% 967.926.936 -
30.00% 424 594334 -
14.99% 416.301.444 -
24.93% 1282.299.927 -
13.50% 262.614.413 163.767.081
24.98% 250.169.153 -
9.93% 168.858.817 79.576.343
22.00% 171.634.031 -
24 13% 156.203.772 -
22.00% 150.738.991 -
23.73% 137.615.732 -
14.99% 177.353.514 -
24.09% 126.260.018 -
20.00% 124.980.198 -
22.00% - 132.147.006 -
22.00% 118.478.309 -
12.00% 110.111.032 -
25.00% 84.384.880 -
49.00% 76.347.715 -
12.00% 63.569.622 -
12.00% 59.982.622 -
21.00% 58.533.949 12.624.764
20.00% 52.621.414 -
20.06% 40.829.884 -
100.00% 36.030.702 -
498.00% 21.436.245 -
78.97% 20.489.158 -
36.60% 20.024.890 -
51.00% 19.249.219 -
10.00% 15.451.875 6.132.991
20.00% 15.194.209 -
39.11% 14.014.409 213.447
7.69% 10.652.373 4.381.140
65.51% 6.225.070 -
20.00% 6.188.065 -
28.14% 3.780.366 -
30.00% 3.059.858 3.059.858

13




S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

1. ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)

Numele societatii

Plafar SA

Petrotel - Lukoil SA

Centrofarm SA

Aeroportul Intl' Timisoara - Traian Vuia SA
Palace SA o

Laromet SA

Aeroportutl Intl' Mihail Kogalniceanu SA
CN Administratia Porturilor Dunarii
Maritime SA

Carom - Broker Asigurare SA
Prestari Servicii SA

Carbid Fox SA - in insolventa
Comcereal Cluj SA

CN Administratia Porturilor Dunarii Fluviale

SA

Petrom Aviation SA

Bat Service SA

Alcom SA

IOR SA

Gerovital Cosmetics SA

Zamur Targu Mures SA
Electroconstructia Elco Cluj SA
Mecanoenergetica SA
Celuloza si Otel SA (absorbtie a Remat
Timis SA)

Salubriserv SA

Commetex SA

Transilvania Com SA
Comcereal Fundulea SA
Telerom Proiect SA

Vitacom SA

Comsig SA

Resib SA

Cetatea SA

Mecon SA

Comcereal Miercurea Ciuc SA
Retizoh SA

World Trade Center Bucuresti SA
Ciocarlia SA

Marlin SA

Familial Restaurant SA

% din
capitalul Ajustare pentru
social . pierdere de
- detinut la Costla valoare la
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2008
49.00% 2.825.589 -
©2.18% 2.787.316 -
17.34% 2.744.331 -
- 20.00% 2.652.588 -
15.43% 1.860.419 -
6.52% 1.547.497 -
20.00% 1.490.898 -
20.00% 1.351.671 -
70.00% 1.161.986 -
70.56% 1.035.339 -
7.97% 927.357 927.357
11.36% 807.041 -
20.00% 675.810 -
3.00% 672.066 -
33.00% 656.686 -
71.90% 471.052 -
2.82% 348.756 -
8.77% 340.996 -
7.07% 319.724 -
7.62% 319.656 -
10.08% 256.275 -
8.63% 230.675 -
17.49% 207.601 -
16.00% -193.500 -
40.00% 177.010 -
5.35% 170.530 12.980
68.63% 236.083 -
46.91% 148.075 7.953
69.95% 132.633 -
2.88% 126.217 -
20.44% 118.840 -
12.51% 484.544 328.404
" 10.03% 64.817 -
7.38% 64.560 -
19.90% 42 459 42.459
- 1.69% 37.125 -
5.89% 34.014 -
2.76% 2.454 -

14
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A,
"NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)

% din
capitaiul Ajustare pentru
social pierdere de
: detinut la Costla valoare la
Numele societatii 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2008
CEZ Vanzare SA 30.00% - -
CEZ Servicii SA’ ' 12.00% 1 732.000 -
E.ON Gaz Romania SA 12.00% - -
E.ON Moldova Furnizare SA 22.00% - -
Electrica Furnizare Muntenia Nord SA - 22.00% - -
Electrica Furnizare Transilvania Nord SA 22.00% - -
Electrica Furnizare Transilvania Sud SA 22.00% - -
ENEL Energie SA 12.00% - -
FECNE SA -ininsolventa o 12.12% - -
Turdapan SA 44.07% 240,000 -
World Trade Hotel SA ‘  19.90% 17.912 -
Enel Energie Muntenia SA 12.00% - -
TOTAL : nfa 13.647.428.370 4.236. 5’%’ 446

PROVIZIOANE PENTRU RISCURI §| CHELTUIELI

La 31 decembrie 2008 Fondul a constituit provizioane pentru riscuri si cheltuieli dupa cum\»

urmeaza;
Transferuri

Provizicane pentru 31 decembrie Din 31 decembrie
riscuri si cheltuieli 2007 in cont cont 2008
Provizioane pentru impaozite - 14.121.232 - 14.121.232
Provizioane pentru '

restructurare - 1.964.000 - 1.964. 000
TOTAL | - 16.085.232 : 16.085.232

Provizioanele pentru impozite sunt aferente impozitului amanat aferent Rezervelor constituite
din valoarea titlurilor acordate cu titlu gratuit. Provizioanele pentru restructurare se refers la
acele cheltuieli pe care Fondul trebuie s le suporte ™n cazul modificarilor in guvernanta

corporatista,

15




: S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
- NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

3. REPARTIZAREA PROFITUL U}

. -lei-

P . 31 decembrie 31 decembrie

Destinatia A 2007 2008

L Profit net de repartizat, din care: 313.106.905 467.701.426

[’“ - rezeva legala , | 2.166.563 23.385.071
- rezerve — surse proprii de finan{are -

i S
} Lo

[

iy

- acoperirea pierderii din rezultatul reportat
- dividende

Profit nerepartizat la data AGA

310.940.342

444.316.355

La data de 31 decembrie 2007, repartizarea profitului recunoscutd era de 2.166.563 lei
(repartizare la rezerva legald). Repartizérile catre alte destinatii din profitul anului 2007
{(acoperirea pierderii din rezultatul reportat, dividende si alte rezerve) au fost aprobate de

Adunarea Generala a Actionarilor in data de 8 august 2008 dup& cum urmeaza:

Repartizarea profitului

- rezerva legala

- acoperirea pierderii din rezultatul reportat
- rezerve - surse proprii de finantare

- dividende

La 31 decembrie 2008 se inregistreaza profit nerepartizat in cuantum de 444.316.355 lei. // / ,

. 4. ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

Indicatorul

Venituri din imobilizari financiare (ct.761)

Venituri din diferente de curs valutar {(ct.765)

Venituri din.dobanzi (ct.766)

Venituri din provizioane (ct.786):

- din ajustari pentru pierderea de valoare a imobilizérilor
financiare ct.7863)

- din provizioane pentru deprecierea creantelor (ct.7812)

Alte venituri din activitatea curenta (ct.706+708+758)

VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA

16

- lei -
2007

2.166.563
133.111.549
87.831.115
89.097.678

313.106.905

-fei-

2007 2008
203.168.328 384.750.573
46.818.792 43.355.391
30.861.864 84.453.833
129.621.256 11.475.624

- 129.621.256 1.582.199
- 9.883.425

64.434 50.919
410.534.674 524.086.340
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4.

S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A,
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE (continuare)

Indicatorul

Pierderi aferente creantelor legate de participétii {ct.663)
Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct.664)
Cheltuieli din diferente de curs valutar (ct.665)
Cheltu;eil privind dobanzue (ct.666)
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (ct.627)
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile (ct.622)
Cheltuieli cu provizioanele si amortizéri (ct.681+686):
- cu amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale
(ct.6811)
- Cu provizioanele pentru riscuri si cheltuieli (¢t.6812)
- cu ajustari pentru pierderea de valoare a imobilizérilor
financiare (ct.6863)
- Gu provizioanele pentru deprecierea creantelor (ct.6812)
Alte cheltuieli din activitatea curenta:
- cu materialele (ct.602+603+604)
- GU energia si apa (ct.605)
- cu personalul, administratorii si asimilate din care:
- salarii si indemnizatii (ct.641+642)
- asigurari si protectia sociald (ct.645)
- cu prestatiile externe, din care:
- servicii executate de terfi (ct.628)
- protocol, reclama, publicitate (ct.623)
- chirii (ct.612)
- transport, deplasari, deté$éri (ct.624+625)
- primele de asigurare (ct.613)
- posta si telecomunicatii (ct.626)
- alte prestatii externe (ct.611+658)

- cheltuieli cu alte impozite, taxe si vérsaminte asimilate
(ct.635)

CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA

REZULTAT BRUT DIN ACTIVITATEA CURENTA

17

-lei-

2007 2008
- (64.600)
(11.055.450) -
(28.828.034) (23.823.898)
" (3.676) ' (1.189)
(11.454) (120.365)
(988) (103.484)
(47.180.230) ' (3.092.084)
(227.752) (322.000)

- (1.964.000)

(8.923.604) -
(38.028.874) (806.084)
(5.362.425) (15.882.514)
(310.882) (146.726)
(39.627) (41.419)
(2.382.266) (6.806.081)
(2.025.709) (5.252.928)
(356.557) (1.353.153)
(2.448.182) (8.850.787)
(1.492.005) (7.316.979)
(114.926) (389.291)
(570.431) (472.523)
(137.957) (239.160)
(21.258) (130.845)
(72.696) (150.298)
(36.909) (151.691)
(183.467) (237.501)
(92.442.257) (43.088.134)
318.092.417 480.998.206




5.

S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

SITUATIA CREANTELOR SI DATORNLOR

Creante

Creante privind capitalu! subscris
si nevarsat

Creante privind dividende de
incasat

Dobanzi de incasat la depozite
bancare

Creante comerciale
Alte creante
TOTAL

Creante

Creante privind capitalul subscris

" sinevarsat

Creante privind dividende de
~incasat

Dobanzi de incasat la depozite
bancare

Creante comerciale

Alte creante

TOTAL

lei
Termen de lichiditate
31 decembrie Peste 1 Peste
2007 Sub1 an an 5 ani
Col.1=2+3+4 2 3 4
615.895.294 615.805.294 - -
2.579.327 2.579.327
© 2.054.210. 2.054.210 ] -
9.682 9.682 - -
2.479 2.479 - -
620.540,992 620.540.992 - -
lei
Termen de lichiditate
31 decembrie Peste 1 Peste
2008 - Sub1 an an 5 ani
Col.1=2+3+4 2 3 4
561.265.676 561.265.676 - -
498.321 498.321
8.058.751 8.059.751 - -
9.587 9.587 - -
405 405 - -
569.833.740 .  569.833.740 - -

Creantele privind capitalul subscris si nevarsat, reprezintd suma pe care actionarul majoritar al
Fondului Proprietatea (Ministerul Finantelor Publice) trebuie s3 o acopere in scopul varsarii
integrale a capitalului social subscris. Dobanzile de incasat sunt creante aferente veniturilor din
dobanzi pentru anul 2008 si incasate in cursul anului 2009. In categoria ,Creante privind
dividende de incasat” sunt incluse cele aferente anilor 2005-2007 pentru societati din portofoliu,
nefncasate la 31.12.2008; valodrea brutd a acestor creante la 31.12.2008 este de 29.449.854
lei (din care: 18.510.456 lei dividende 2005 Romgaz si 9.634.993 lei dividende 2005 Transgaz)
find constituit un provizion pentru acestea in cuantum de 28.951.533 lei. Tn cursul anului 2008
au fost incasate creante aferente dividendelor anului 2005 si 2006 in cuantum de 13.856.294
lei; drept consecintd, au fost reluate la venituri provizicane constituite anterior in sum3 de

9.883.425 lei.
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8.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

SITUATIA CREANTELOR Sl DATORIILOR (continuare)

Datorii

Datorii comerciale - furnizori
Datorii de leasing financiar
Datorii fata de personal
Impozite si taxe aferente
salarii si indemnizatii
Creditori diversi

Impozit pe profit

Dividende de plata

TOTAL

Datorii

Patorii comerciale - furnizori
Datorii fatd de personal
Impozite si taxe aferente
salarii si indemnizatii
Creditori diversi

Impozit pe profit

Dividende de plata

TOTAL .

lei

Termen de lichiditate
31 decembrie Peste 1 Peste 5
2007 Sub1an ©an ani
Col.1=2+3+4 2 3 4
202,641 202,641 - -
26.632 26.632. - o
-15.955 15.955 - -

167.343 167.343
16.737 - 16.737 - -
3.853.303 3.8563.303 - -
610.062 610.062 - -
4,892.673 4.892.673 - -
lei

TermenA de lichiditate
31 decembrie ‘ Peste 5
2008 Sub1an Peste 1 an ani
2 3 4
1.919.151 1.919.151 - .
26.896 26.896 - -

333.925 333.925

45.985 45,985 ‘ - -
4.158.587 4.158.587 - -
2.694.909 2.694.909 - -
9.179.453 9.179.453 - . oo
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

PRINCIPIl, POLITICI SI METODE CONTABILE
a. Intocmirea si prezentarea situatiilor financiare,

Aceste situatii financiare sunt in responsabilitatea conducerii Societ&tii si au fost intocmite in
conformitate cu Reglementarile Contabile conforme cu Directiva a [V-a a Comunitatilor
Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare aprobate prin Ordinul Presedintelui Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 75/2005 (Ordinul 75/2005). Reglementarile contabile conforme cu
Directiva a [V-a a Comunitafilor Economice Europene, aprobate prin Ordinul 75/2005 (cu
modificérile si completérile ulterioare prin Ordinul CNVM 11/2009) se aplici impreun3 cu Legea
contabilitaii nr. 82/1891 (republicata si modificata).

Situatiile financiare au fost intocmite la costul istoric. Valoarea imobilizarilor corporale si
necorporale a fost diminuat prin amortizarea inregistratd conform reglementarilor romanesti de

contabilitate. Valoarea imobilizarilor financiare a fost diminuaté cu ajustarile pentru pierderea de
valoare.

Ordinul Presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 75/2005 privind aprobarea
.Reglementarilor contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatii Economice Europene
aplicabile entitailor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare”) prevede intocmirea situatiilor financiare pe baza costului istoric.

b. Bazele intocmirii situatiilor financiare

Situatiile financiare sunt intocmite n lei si exprimate in lei, rotunjite la cea mai apropiati unitate.
Situatiile financiare au fost intocmite pe baza inregistrérilor contabile efectuate de Societate, In
conformitate cu reglementérile romanesti privitoare la contabilitatea aplicabild institutiilor
reglementate si supravegheate de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare.

Aceste SItuatn financiare nu au fost intocmite pentru a reflecta pozitia financiara si rezu[tatele
operatiunilor in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara.

Situatiile financiare prezentate sunt intocmite cu respectarea principiilor contabile conform
contabilitdtii de angajamente. Asifel, efectele tranzactilor si ale altor evenimente sunt
recunoscute atunci cand se produc si sunt inregistrate in contabilitate si raportate in situatiile
financiare ale perioadelor aferente:

» Principiul continuitagii activitatii —~ presupune ca Fondul igi va continua in mod normal
functionarea intr-un viitor previzibil féra a intra In imposibilitatea continuarii activitatii sau fara
reducerea semnificativa a acesteia;

» Principiul permanentei metodelor — presupune aplicarea acelorasi reguli privind evaluarea
si inregistrarea in contabilitate a tranzactiilor, asigurdnd comparabilitatea in timp a
informatiilor financiare;

» Principiul prudentei — se inregistreaza toate ajustarile de valoare datorate deprecierilor de
valoare a activelor, precum si'toate obligatiile previzibile i pierderile potentiale care au luat
nastere in cursul exercitiuiui financiar incheiat sau pe parcursul unui exercitiu anterior;

¢ Principiul independentei exercitiului ~ presupune ca toate veniturile si cheltuielile aferente
exercitivlui financiar sunt nregistrate, indiferent de data incasérii sau platii acestor venituri si
cheltuieli;

* Principiul evaluarii separate a elementelor de activ gi de pasiv — presupune evaluarea
separata a componentele elementelor de activ sau de datorit;
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

PRINCIPII, POLITICI SI METDE CONTABILE (continuare)

o Principiul intangibilitatii - bilantul de deschidere pentru fiecare exercitiu financiar
corespunde cu bilantul de inchidere al exercitiului financiar precedent;

» Principiul necompensirii — valorile elementelor ce reprezinta active nu se compenseazi
cu valorile elementelor ce reprezinta pasive, respectiv veniturile cu cheltuielile, cu exceptia
compensdrilor intre actwe si pasive admise de Ordinul 75/2005;

e Principiul prevalentei economicului asupra juridicuiui — informatiile .prezentate in

situatiile financiare reflecta realitatea economica a evenimentelor si tranzactulor st nu-numai
forma lor juridica;

o Principiul pragului de semnificatie — orice element care are o valoare semnificativa este
prezentat distinct in cadrul situatiilor financiare.

c. Utilizarea estimarilor

intocmirea situatfilor financiare in conformitate cu Ordinul 75/2005 cere conducerii Fondului s
faca estimari si ipoteze care afecteazd valorile raportate ale activelor si pasivelor, prezentarea
activelor si datoriilor contingente la data intocmirii situatiilor financiare si veniturile si cheltuielile
raportate pentru respectiva perioada. Cu toate ca aceste estimari sunt facute de céatre
conducerea Fondului pe baza celor mai bune informatii disponibile la data situatiilor financiare,
rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimari.

d. Conversia tranzactiilor in moneda straina

Tranzactiile Tn moneda stréind sunt nregistrate la cursul de schimb BNR de [a data tranzactiei.
La sfarsitul exercitiului, creantele si datoriile exprimate In valuta sunt convertite in lei la cursul de
schimb de la data b:[antuim comunicat de Banca Nationala a Romaniei (BNR) si dlferenteie de
curs sunt inregistrate in contul de profit si pierdere, in cadrul rezultatuiui flnancnar

Disponibilitatile banesti denominate in moneda stréina (in special cele provenite din depozite la
termen ajunse la scadentd) sunt converite in lei la data extrasului de cont, la cursul de schimb
BNR de la data extrasului. Prin urmare, in functie de fluctuatia cursului de schimb in cursul
anului, pot interveni atét diferente de curs favorabile (venituri) cat si diferente de curs
nefavorabile (cheltuieli) in cadrul aceluiasi exercitiu financiar.

Cursul de schimb al principalelor monede strdine la data inchiderii exercitiului financiar a fost:

31 decembrie 31 decembrie
2007 2008

1 Dolar (USD) | 2,4564 Lei 2,8342 Lei -
1 Euro (EUR) | 3,6102 Lei 3,9852 Lei

e. Imobilizdri necorporale

Imobilizarile necorporale sunt recunoscute la cost de achizifie mai putin amortizarea cumulata si
pierderile de valoare. Imobilizérile necorporale sunt amortizate folosind metoda liniard pe o
pericada de viatéd estimatd a imobilizdrii necorporale. Majoritatea imobilizérilor necorporale

inregistrate de Societate reprezintd programe informatice (licente software). Acestea sunt

amortizate pe o pericad de cel mult 3 ani.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

PRINCIPII, POLITICI $I METODE CONTABILE (continuare)

f. Imobilizari corporale

imobilizarile corporale sunt prezentate in bilant la valoarea de intrare mai putin amortizarea
acumulata si pierderile din depreciere.

Amortizarea este calculata folosindu-se metoda liniarad de-a lungul duratei utile de viatd estimata
a activelor, dupa cum urmeaza:

Activ Ani
Constructii (amenajare sediu) 3
instalatii tehnice si masini 3
Mijloace de transport 5
Alte instalatii, utilaje st mobilier 10

Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se inregistreaza in contul de
profit i pierdere atunci cand apar, iar imbunéatatirile semnificative aduse imobilizérilor corporale,
care cresc valoarea sau durata de viatd a acestora, sau care maresc semnificativ capacitatea de
generare a unor beneficii economice de céitre acestea, sunt capitalizate.

g. Ajustiari pentru pierderea de valoare a imobilizarilor financiare

Valoarea contabild a activelor Societd{ii este revizuitd |la fiecare datd a intocmirii bilantului
contabil, pentru a determina daca existd indicatori de depreciere. In situatia in care astfel de
indicatori exista, este estimata valoarea recuperabild a activelor Societati. O ajustare pentru
pierderea de valoare este Inregistrata in situatia In care valoarea contabila a activului depaseste
valoarea recuperabild a acestuia. Ajustarea pentru pierderea de valoare a fost recunoscuta in
contul de profit si pierdere in exercitiul financiar 2007 si respectiv in contul 1062 — Rezerve
constituite din ajustarile pentru pierderi de valoare a imobiliz&rilor financiare (fn exercitiul
financiar 2008), avand T vedere modificarile Ordinului 75/2005 (prin Ordinul CNVM 11/2009).

Ajustarea pentru pierderea de valoare a imobilizarilor financiare poate fi reluati daca s-a produs
o schimbare in conditiile existente la momentul determinarii valorii recuperabile. Reluarea unei
ajustari pentru pierderea de valoare poate fi efectuatd numai in asa fel incat valoarea neta a
activului s& nu depasgeasca valoarea sa neta contabilz istorica, {inand cont de depreciere i fara
a lua in calcul ajustarea. Reluarea ajustarilor pentru pierderea de valoare a imobilizarilor
financiare se realizeazd dupa cum urmeaza:

- prin venituri, Tn cazul in care ajustarile au fost recunoscute initial prin contul de profit si
pierderi;

- prin modificarea contului de rezerve — 1062, in situatia in care au fost recunoscute initial
direct in acest cont.
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S.C. FONDUL. PROPRIETATEA S.A.
: NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

PR!NCIPII, POLITICi §1 METODE CONTABILE (continuare)
h.  Imobiliziri financiare
(i) Recunoastere

Fondul recunoaste activele financiate la data la care au fost transferate Societatii si sunt
inregistrate la cost de achizitie sau la valoarea determinata in baza documentelor de transfer.
Valoarea contabil initiala reprezinta valoarea titlurilor de participare primite de Fond ca aport la
capitalul social si a fost calculata, conform legislatiei specifice pentru Fondu! Proprietatea, prin
metoda capitalurilor proprii la data de referinta 31 decembrie 2004. Conform art.9 din Legea

24712005 modificata si completata prin QUG 81/2007:

.Evaluarea activelor care formeazd capitalul social initial al Fondului "Proprietatea" se
realizeaza, n cazul societafilor comerciale, societdtilor nationale si companiilor nationale
neadmise la tranzactionare, prin metoda capitalurilor proprii inregistrate la data de 31
decembrie 2004, iar in cazul celor admise la tranzactionare, pe baza pretului mediu ponderat
aferent ultimelor 90 de sedinte de tranzactionare, cu obligatia ca ziua de Implinire a termenului
de 90 de sedinte de tranzactionare sé fie cu cel muit 60 de sedinte de tranzactionare anterioara
datei de adoptare a hotararii Guvernului privind infiinfarea Fondului "Proprietatea”, prin
hotdrérea Guvernului privind infiintarea Fondului "Proprietatea” urmand s3 se determine data de
implinire a termenului de 90 de sedinte de tranzactionare. :

In cazul societitior comerciale, societatilor nationale si companiilor nationale admise la
tranzactionare pentru care, In perioada de referintd mentionatd mai sus, nu s-au inregistrat
tranzacfii cu aciiuni care sa reprezinte cumulat mai mult de 0,3% din totalul capitalului social al
emitentului respectiv Tnregistrat n registrul actionarilor la data de tmplinire a termenului de 90
de sedinfe de franzactionare, se utilizeazid metoda de evaluare aplicabild societatilor
comerciale, societailor nafionale si companiilor nationale neadmise |a tranzactionare. In cazul
societatilor care nu au depus situatiile financiare aferente anului 2004 la unitatile teritoriale ale
Ministerului Economiei si Finanfelor, se vor lua In considerare ultimele situatii financiare anuale
inregistrate la unitatile teritoriale ale Ministerului Economiei si Finantelor.

Dupa inmatricularea Fondului "Proprietatea”, dar anterior inregistrarii la Comisia Nationald a
Valorilor Mobiliare potrivit art. 7 alin. (2), Fondul "Proprietatea” contracteaza servicii de evaluare
cu societafi inregistrate la Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare care, pe baza termenelor de
referintd si metodelor de evaluare stabilite potrivit alin. (1) si, daca este cazul, a hotararii
Guvernului pentru Tnfiinfarea Fondului "Proprietatea", analizeaz& corelatia intre valoarea
activelor care formeaza capitalul social al Fondului "Proprietatea” si valoarea capitalului social al
Fondului "Proprietatea” stabilitd prin. hotdrarea Guvernului - privind infiintarea Fondului
"Proprietatea”. Daca prin raportul de evaluare se constatd c3 valoarea activelor aportate nu
coincide cu valoarea capitalului social initial stabilita prin hotararea Guvernului privind infiintarea
Fondului "Proprietatea”, se procedeazi astfel:

a) In cazul in care valoarea activelor este mai mare - capitalul social al Fonduiui "Proprietatea"
se majoreazd In mod corespunzitor, actiunile revenind integral statului roman.
Operatiunea de majorare se realizeaza de drept, operatiunea fiind inregistrata la Oficiul
Registrului Comertului in baza hotérarii Consiliului de Supraveghere al Fondului
"Proprietatea”, adoptata in temeiul raportului de evaluare;

b) in cazul in care valoarea activelor este mai mic4, actiunile corespunzatoare valorii lipsa se
considera neplatite si apartin In intregime statutui roman,,.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

PRINCIPII, POLITICI $] METODE CONTABILE (continuare)

(ii) Evaluare

- la data intrérii in entitate activele financiare imobilizate se evalueazi la costul de achizitie
- ladata iesirii din entitate se evalueazi la valoarea de intrare

- la inchiderea exercitiului financiar se compard valoarea de infrare oy valoarea justa.
Diferentele constatate in minus intre valoarea de intrare si valoarea - justi se
Inregistreaza pe seama ajustirilor pentru depreciere sau pierdere de valoare direct in

“-contul de profit si.pierdere in timp ce plusurile de valoare nu se inregistreaza,

Pentru titlurile de participare valoarea justa se determini dupd cum urmeaza:

- Tn cazul titlurilor cotate, cu o lichiditate adecvatd, valoarea justd este calculatd pe baza

pretului de inchidere al cotafiei bursiere pentru ultima zi de tranzactionare din an. Fondul

considerd cd un titlu cotfat are lichiditate adecvatd, atunci cand In cursul ultimului an

calendaristic au fost tranzactionate actiuni ale acelui emitent reprezentand cel putin 0.3%

din numérul total de actiuni emise de societatea respectiva;

- In cazul titlurilor necotate sau al titlurilor cotate fir3 o lichiditate adecvat3, valoarea justs se
estimeaza utilizand capitalurile proprii la cea mai recentd dati disponibild extrase din
raportarile financiare periodice ale emitentilor sau comunicate de societate la o data cat mai
apropiatad de inchiderea exercitiului financiar (ex. situatii semestriale), ponderat in funciie de
procentul de detinere la Inchiderea exercitiului.

In cazul ultimei categorii de societdti s-au utilizat pentru exercitiul financiar incheiat la 31
Decembrie 2008 si valorile de piati evaluate de evaluatori independendenti pentru participatiile
Fondului, ca o estimare mai buna a valorii juste a participatiilor. Data evaluarii variaza intre 31
Decembrie 2007 si 30 Noiembrie 2008 functie de societate. Astfel, avand in vedere diferenta
intre valoare justa determinta prin metoda capitalurilor proprii si cea aproximatd de valoarea de
piald evaluati la datele. ante-mentionate a fost utilizat ca estimator al valorii juste valoarea de
piatd evaluatd de evaluatori independenti pentru unele societdti. In cazul in care s-ar fi utilizat Si
pentru aceste participatii valorile juste determinate pe baza metodei capitalurilor proprii,
ajustarile de valoare ar fi fost mai mari cu suma de 1.67 Milioane ei.

Céstigurile sau pierderile din tranzactionarea activelor financiare imobilizate sunt recunoscute in

- Contul de Profit si Pierderi la momentul tranzactionarii.

In momentul in care un activ financiar disponibil pentru vanzare este considerat ca fiind

depreciat, pierderea de valoare va fi inclus3 in contul de profit si pierdere al perioadei in care
deprecierea a fost constatata.

Dobanda céastigatd din detinerea acestor titluri este inregistratd ca venit din dobanzi, iar
dividendele de primit devin venituri din dividende.

in dazul societatilor cotate, toate achizitiile si vanzarile de titluri care implicd decontdrea Intr-o

anume perioad3, stabilitd conform reglementérilor sau conventiei de piaid sunt recunoscute la
data inregistrarii tranzactiei la Bursa de Valori.

In cazul societatilor necotate achizitiile de titluri sunt recunoscute la data inregistrarii la Registrul
Comertului, iar vanzarile la data decontarii tranzaciiei.

Conducerea Societatii hotaraste modul in care se va face clasificarea imobiiizarilor financiare la

momentul achizitiei,
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

PRINCIPII, POLITICI 3| METODE CONTABILE (continuare)

(iii} Derecunoasterea

Activele financiare sunt derecunoscute .atunci cand Fondul pierde controlul drepturilor
contractuale ce privesc respectivul activ. Fondul pierde acest control in cazul in care acesta
realizeaza drepturile asupra beneficiilor specificate In contract, drepturile expirs, sau Fondul
renunta la aceste drepturi. )

Derecunoasterea activelor financiare vandute se face la data decontarii sau la data transferului

proprietatii. _ 4 ‘ : o

i. Numerar si echivalente de numerar

Numerarul gi echivalentele de numerar sunt evideritiate Tn bilant la cost. Pentru situatia fluxului
de numerar, numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerar in casa, conturi curente la
banci i investifii financiare pe termen scurt constand in obligatiuni, plasamente in depozite
bancare si titluri achizitionate prin operatiuni REPO.

IR Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele pentru riscuri si cheltuieli sunt recunoscute in momentul in care Fondul are o
obligatie legald sau implicita rezultatd din evenimente trecute, cand pentru decontarea obligatiei
este necesara o iegire de resurse care incorporeaza beneficii economice si cand poate fi ficuta
o estimare credibild In ceea ce priveste valoarea obligatiei.

k.  Beneficiile angajatilor

fn cursul normal al activitafii, Fondul face plati fondurilor de sdnéatate, pensii si somaj de stat in
contul angajatilor sai la ratele statutare n vigoare. Toti angajatii Societatii sunt membri ai
planuiui de pensii al statului roman. Aceste costuri sunt recunoscute in contul de profit si
pierdere odatd cu recunoasterea salariilor.

Fondul nu opereaza niciun alt plan de pensii sau de beneficii dupé pensionare si, deci, nu are
niciun alt fel de obligatii referitoare la pensii.

.  Impozitare

Fondul inregistreaza impozitul pe profit curent pe baza profitului impozabil din raportarile fiscale,
conform legislatiei romanesti refevante. Cota de impozit pe profit pentru anul 2008 este de 16%,
cota existenta si in anul 2007.

m. Recunoasterea veniturilor
(i) Venituri din participatii

Acestea sunt recunoscute in exercitiul financiar in care adunarea generald a actionarilor din
societatea la care se detin participatiile a hotarat distribuirea de dividende sifsau actiuni cu titlu
gratuit rezultate din majoréri de capital social efectuate de ctre emitenti prin utilizarea profitului
sau a rezervelor constituite din profit, acesta fiind momentul cand pentru Societate se naste
dreptul de a primi dividende si/sau actiuni proportional cu participatia detinuti in respectiva
societate.

Tnregistrarea ca venituri din participatii a contravalorii actiunilor primite gratuit, potrivit alineatului
precedent, se efectueazd la valoarea nominald la data intrarii efective in portofoliu a
respectivelor actiuni, datd confirmatd prin extrasul de cont eliberat de emitent in cazul
societatilor inchise sau de catre societatea de registru si/sau depozitar in cazul societatilor ale
céror actiuni sunt cotate pe piata de capital).
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

PRINCIPIIl, POLITICI $| METODE CONTABILE (continuare)

La 31 decembrie 2008, societatea a inregistrat direct in contul 1172 — Rezultatul reportat
provenit din corectarea erorilor contabile, suma de 88.257.700 lei, reprezentand contravaloarea
a 8.825.770 actiuni la valoarea nominald de 10 leifactiune distribuite gratuit de Hidroelectrica
S.A. Tn cursul anului 2007, ca urmare a majoréarii de capital social prin incorporarea de rezerve.
Aceasta suma nu a fost recunoscuta anterior in rezultatul exercitiului 2007.

(i) Veniturile din dobénzi

Acestea sunt recunoscute conform principiului independentei exercitiilor, luand n considerare
dobénda cuvenita potrivit clauzelor contractuale pe pericada exercitiului financiar, Tn masura in
care existd certitudinea cé la scadenta aceasta va putea fi colectatd sau incasata efectiv.

(iii) Veniturile rezulftate din vanzarea titfurilor de valoare

Veniturile aferente titlurilor de valoare vandute vor fi recunoscute la momentul cand dreptul de
proprietate asupra acestora este transferat de la vanzator la cumparator.

n. Actiuni gratuite

Actiunile gratuite primite de la societdtile din poriofoliu in urma aplicarii prevederilor Legii
247/2005 (titlul VII, articolul 9" alin (8)) modificatd si completatd prin OUG 81/2007 sunt
recunoscute la valoarea nominala. Contravaloarea acestor actiuni gratuite este utilizatd pentru
acoperirea partiala a capitalului social subscris si nevarsat de catre Statul Roman.

o. Taxa pe valoarea adaugata

Fondul nu este perscana juridica impozabila in sensul prevederilor Codului Fiscal; prin urmare,
taxa pe valoarea adaugatad este recunoscuta in cheltuieli pentru achizitile de servicii iar pentru
achizitiile de bunuri (stocuri sau imobilizari) in valoarea de intrare a bunului respectiv.

p.  Provizioane pentru impozite

Acestea se constituie pentru sumele viitoare de platit drept impozit pe profit, in cazui in care
aceste sume nu sunt reflectate ca si datorie la data bilantului; ele se aplica asupra diferentelor
temporare aparute intre baza de impozitare a unui activ sau datorie si valoarga contabild.
Impozitul se calculeaza la cota estimatd a fi aplicabild |la data utiliz&rii activului sau achitarii
obligatiei. Astfel, acestea sunt calculate la cota de impozit pe profit de 16% aplicabild n
prezent.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

PARTICIPATII $1 SURSE DE FINANTARE
ACTIUNI

Capitalul social subscris este de 14.240.540.675 reprezentand 14.240.540.675 actiuni cu o

valoare nominald de 1 leu/ actiune. ‘

Structura actionariatului la 31 decerribrie 2008 este prezentata astfel:

Nr. Numar Numar actiuni % din capitalul
crt Categorie actionar : actionari detinute . social
1 Ministerul Finantelor Publice . 1 10.028.844.825 . 70.42%
2 Persoane Juridice (detineri sub 1%) 28 264.717.302 . 1.86%
3 Persoane Juridice (detineri peste 1%) 1 394.769.023 2.77%
Subtotal - Persoane Juridice 30 10.688.331.150 75.06%

4 Persoane fizice (detineri sub 1%) 2,000 2.221.882.560 15.60%
5 Persoane fizice (detineri peste 1%) 3 1.330.326.965 - 9.34%
6 Subtotal - Persoane Fizice 2,003 3.552.209.525 24.94%
TOTAL : 2,033 14.240.540.675 100.00%

Actiunile dau dreptul la vot In mod diferentiat, functie de detinitor si de procentul de participare,

conform prevederilor OUG 81/2007, Art. 127, - (1).

La data de 31 Decembrie 2008, capitalul social subscris si nevdrsat era in cuantum de
561.265.676 lei corespunzator unui numar de actiuni neplatite apartinand actionarului majoritar
— Statul Romén reprezentat de Ministerul Finantelor Publice (MFP). Aceste actiuni nu dau
dreptul ia vot si nici dreptul de a primi dividende. Astfel, in cursul anului 2008 MFP a platit un
numar 54.629.618 actiuni avand in vedere c3 la 31 Decembrie 2007 capitalul social subscris Si

nevarsat era in cuantum de 615.895.294 |ei.

Sursele de aport pentru suma de 54.629.618 Iei reprezentand capital social subscris si varsat In

cursul anuluj 2008 sunt dupd cum urmeaza:

Calpita¥ subscris si varsat prin aporturi aduse de MFP in 2008

Sume rezultate din recuperarea creantelor Romaniei in relatie cu:

- Siria

- Rusia

-Congo

- Albania

- Guineea ‘

Sume rezultate din recuperarea partiald a creantei Fondului Proprietatea
asupra SC World Trade Center Bucuresti SA

Sume rezultate din actitni primite cu titlu gratuit la societati din portofoliu
in baza OUG 81/2007

TOTAL
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Suma

49.525.918

26.581.478
13.658.010
6.024.238
1.704.378
1.5657.814

539.770

4.563.930

54.629.618
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII $1 DIRECTORIl

a) Salarizarea directorilor, administratorilor si a altor salariati

lei
2007 2008
Indemnizatji brute - Membrii Consiliului de :
Supraveghere ‘ ‘ 859.020 '2.504.418
Indemnizatii brute - Membrii Directoratului - ~ 904.593
Indemnizatii brute - Membrii Comisiei de Selectie o
a Administratorului de Fond - - 765,900
Salarii brute - Personal Angajat ' 1.166.689 1.078.017
Cheltuiala cu salariile si indemnizaﬁile brute 2.025.709 5.252.928

") cheltuielile reprezentand contributia societétif la bugetele asigurérilor sociale, de sdnatate, somaf si protectie
sociald nu sint incluse in sumele de mai sus. Toate sumele prezentate mai sus sunt brute sl includ impozitele si
contributiile datorate de salariafi/fadministratori sau asimilali conform prevederilor legale.

Fondul Proprietatea este administrat in sistem dualist de catre un Consiliu de Supraveghere
format din 7 membri si de un Directorat format din 3 membri; aceste persoane au calitatea de
administratori pe baza unor contracte de mandat. Sumele reprezentand indemnizatiile brute
acordate membrilor Consiliului de Supraveghere includ atat indemnizatiile de membru in
Consiliul de Supraveghere cat si indemnizatile pentru calitatea de membru in Comitetele
Consultative ale Fondului. ‘ '

Sumele reprezentand indemnizatiile brute acordate membrilor Directoratului sunt acordate doar

pentru calitatea de membri ai Directoratului. Mandatul membrilor Directoratului a inceput la data
de 19 Mai 2008.

Indemnizatiile acordate membrilor Comisiei de Selectie a Administratoruiui de Fond sunt
cheltuieli de natura cvasi-salariald avand in vedere c& se supun acelorasi obligatii de natura
fiscald ca si cheltuielile salariale. Mandatul Comisiei de Selectie a Administratorului de Fond a

Inceput Tn luna Aprilie 2008 iar Comisia este formatd din 5 membri (incluzand Presedintele
Comisiei). )

b) Salariati, membrii Consiliutui de Supraveghere si membrii Directoratului

2007 - 2008
La finele  La finele
Medie anului Medie anului
Memobrii Consiliufui de Supraveghere 7.0 7.0 6.8 7.0
Membrii Directoratului - - 1.9 3.0
Personal Angajat — Salariati, din _ .
care: 12.0 12.0 12.8 12.0
- Directori 5.0 50 3.8 3.0
Total 19.0 : 19.0 21.3 22.0
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ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATOR! ECONOMICO ~ FINANCIARI

1. Indicatori de lichiditate

31 decembrie
2007

31 decembrie
2008

a) Indicatorul lichiditatii curente (numar de orf)

Active curente -

Datorii curente 247,86
b) Indicatorul iichiditatii imediate (numar de ori)

Active curente — Stocuri -

Datorii curente 247,86

2. Indicatori de risc

167,73

167,73

Nu este cazul. La data de 31 Decembrie 2008, Fondu! Proprietatea nu are ,Capital Imprumutat’.

3. Indicatori de activitate (indicatori de gestiune)

a} Viteza de rotatie a debitelor — clienti

{(numar de zile) Nu este cazul
Sold mediu clienti  x 35 =

Cifra de afaceri

b) Viteza de rotatie a creditelor — furnizor

(numar de zile) 56,6
Sold mediu furnizori X 385 =

Achizitii de bunuri si servicii

c) Viteza de rotatie a activelor imobilizate
(numar de ori)
Cifra de afaceri =

Active imobilizate 0,031

d) Viteza de rotatie a activelor totale (numar de ori)
Cifra de afaceri =

Total active 0,028

4. Indicatori de profitabilitate

a) Rentabilitatea capitalului angajat (in procente)
Profitul inaintea platii dobanzii si impozitului pe

-profit/Capitalul angajat®) 2,20

*) Capitalul angajat include capitalurile proprii
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- 8.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

ALTE INFORMATII
a) [Informatii cu privire la prezentarea Societatii

Fondul Proprietatea S.A. (,,Fondul”) a fost infiintat ca societate de investitii financiare in
Romaénia, Tn baza Legii nr. 247/2005 si a fost Inregistrat in Bucuresti, in 28 decembrie 2005.

Prin Ordonanta de Urgentd nr.81/2007 sunt aduse o serie de modificii si completari ale Legii
nr.247/2005.

Adresa sediului oficial al.Fondului este: Str. Apolodor nr. 17, Sector 5, Bucuresti, Romania.
Fondul Proprietatea are punct de lucru inregistrat in Calea Victoriei nr. 15, Sector 5, Bucuresti,
Romania. Fondul are contract de inchiriere pentru punctul de lucru, incheiat cu Bucharest
Financial Plaza — valabil pana in Septembrie 2009,

- Conform Actului Constitutiv, Fondul Proprietatea are ca obiect principal de activitate

administrarea si gestionarea portofoliului. Domeniul principal de activitate este Cod CAEN 6499
- alte intermedieri financiare iar activitatea principala este efectuarea de investitii financiare.

Evidenia actiunilor si actionarilor este {inutd in conditiile legii de S.C. Depozitarul Central SA
Bucuresti.

b) Informatii privind relatiile Societatii cu filiale, societii asociate sau cu alte societati
in care se detin titluri de participare strategice

Detaliile privind franzactile cu parile afiliate si natura relatilor cu acestea sunt brezentate in
Nota13.

¢} Informaiii referitoare la impozituf pe profitul curent

lei

2007 2008
Profit brut/ Pierdere bruta ' . 318.092.417 480.998.206
Deducere fiscald aferentd alocarii profitului la rezerva )
legalad (2.166.563) (4.387.483)
Cheltuieli cu provnzmane si ajustari pentru pierdere de ‘
valoare nedeductibile fiscal 46.952.478 2.770.084
Cheltuieli nedeductibile - active cedate & pierderi
participatii 11.055.450 64.600
Venituri din provizioane, neimpozabile (129.621.256) (11.475.624)
Venituri din dividende, neimpozabile , (203.168.328) (384.750.573)
Alte cheltuieli nedeductibile ‘ 20496 . 142.966
Profit impozabil/ Pierdere fiscala pentru anul curent 41.164.694 83.362.176
Pierdere fiscald de recuperat din anii precedenti (10.005.246) -
Profit impozabil/ Pierdere fi scala de recuperat in anii
urmatori _ 31.159.448 83.362.176
Impozit pe profitul curent (4.985.512) (13.337.948)
- deduceri din impozit pe profit datorat ¢f. art 21 Cod
fiscal alin 4.1it p : - 41.168
[mpozit pe profit datorat (4.985.512) {13.296.780)
Impozit pe profit declarat pentru anul curent prin
declaratii de plata (2.264.418) (10.768.326)
Diferenta de impozit pe profit datorat {2.721.094) (2.528.454)
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

ALTE INFORMATII {continuare)

d) Cifra de afaceri

Cifra de afaceri include veniturile totale din activitatea curentd. Ponderea cea mai importants in
totalul veniturilor o detin veniturile din dividende si cele din dobanzi.

e) Onorariile platite auditorilor
Auditorul financiar al Fondul Proprietatea pentru anul 2008 -este Deloitte Audit SRL. Onorariul

de audit pentru auditarea situatiilor financiare ale anului 2008 (audj & de 22.000
EUR (fara TVA).

SITUATIA PORTOFOLIULUI
- lej -
% din \"-—-"Valoare de
capitalul piata
Nr. . social detinut Cost la  participatie la Data
cri  Numele societatii la 31.12.2008 31.12.2008  data evaluarii evaludrii
Societati listate
1 Petrom SA 20.11% 5.714.197.261 5.408.000.000 30-iun.-08
2  Transelectrica SA 13.50% 262.614.413 283.000.000 30-iun.-08
3 Transgaz SA : 14.99% 177.353.514 - 365.000.000 30-iun.-08
4  Alro SA 9.93% 168.858.817 507.000.000 30-iun.-08
5 Romaero SA 21.00% . 58.533.849 57.400.000 30-nov.-08
6  ConpetSA -  20.06% 40.829.884 63.452.000  30-iun-08 .
7 Primcorn SA 78.97% 20.489.158 48.985.691 31-aug.-08
8  Qil Terminal SA 10.00% 15.451.875 . 16.308.000 30-iun.-08
g Severnav SA : 39.11% 14.014.409 13.800.000 30-nov.-08
10  Azomures SA 7.69% 10.652.373 14.900.000 31-oct.-08
11 Delfincom SA 65.51% 6.225.070 14.527.000 30-iun.-08
12 Forsev SA 28.14% 3.780.366 7.286.000 31-aug.-08
13  Centrofarm SA ' 17.34% 2.744.331 . 9.100.000 30-nov.-08
14  Palace SA 15.43% 1.860.419 n/a n/a
15 Prestari Servicii SA 70.56% 1.035.339 12.762.000 31-aug.-08
16  Comcereal Cluj SA 11.36% 807.041 1.190.000 31-aug.-08
17  Petrom Aviation SA 3.00% 672.066 1.262.120 30-sep.-08
18 Bat Service SA 33.00% 656.686 n/a " nla
19  Mecon SA 12.51% 484.544 3.492.000 30-sep.-08
20  Alcom SA 71.80% 471.082 26.157.097 31-iul.-08
21 IORSA 2.82% 348.756 1.854.000 30-iun.-08
22  Mecanoenergetica SA 10.08% 256.275 1.021.000 31-aug.-08
23  Turdapan SA ‘ 44.07% 240.000 1.798.000 31-aug.-08
24 Telerom Proiect SA 68.63% 236.083 411.056 31-aug.-08
25  Transilvania Com SA ' 40.00% 177.010 5.214.000 30-sep.-08
26  Comcereal Fundulea SA 5.35% 170.530 712.231 30-iun.-08
27 Vitacom SA 46.91% 148.075 552.000 30-nov.-08
28 Resib SA 2.88% 126.217 179.882 30-sep.-08
29  Comcereal Miercurea Ciuc SA 10.03% 64.817 234.000 31.aug.-08
Subtotql - Societati listate ' 6.503.500.330 nfa nfa
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SITUATIA PORTOFOLIULUI (continuare)

- lei -
% din Valoare de
capitalul piata
Nr. social detinut Cost la  participatie la Data
crt  Numele societatii la 31.12,2008 31.12,2008  data evaludrii evaludrii
Societati nelistate si suspendate de la tranzactionare
1 Hidroglectrica SA 19.94% 3.098.162.856  2.890.469.000 31-dec.-07
2 Nuclearelectrica SA 17.21% 967.926.936 991.696.873 31-dec.-07
3  CEZ Distributie SA 30.00% 424 594,334 696.400.000 31-dec.-07
4 Romgaz SA 14.99% 416.301.444 815.123.000 30-iun.-08
5  Complexul Energetic Turceni SA 24.93% 282.288.927 364.165.000 30-sep.-08
6  Complexul Energetic Craiova SA 24.98% 250.169.153 260.501.600 31-aug.-08
Electrica Distributie Muntenia Nord
7 SA 22.00% 171.634.031 241.029.000 30-iun.-08
8 ENEL Distributie Banat SA 24 13% 186.203.772 230.300.000 31-dec.-07
9 E.ON Meldova Distributie SA 22.00% 150.738.991 n/a n/a
10 Complexul Energetic Rovinari SA 23.73% 137.615,732 224.117.000 30-sep.-08
Electrica Distributie Transiivania Sud
11 8A 22.00% 132.147.006 220.865.000 30-iun.-08
12  ENEL Distributie Dobrogea SA 24.09% 126.260.018 165.300.000 31-dec.-07
Aeroportul International Henri Coanda
13 Bucuresti SA 20.00% 124.980.198 160.500.000 30-iun.-08
Electrica Distributie Transilvania Nord
14 SA 22.00% 118.478.309 267.844.000 30-iun.-08
156  Enel Distributie Muntenia SA 12.00% 110.111.032 321.871.900 30-sep.-08
16  Posta Romana SA 25.00% 84.384.880 307.250.000 30-iun.-08
17 Societatea Nationala a Sarii SA 49.00% 76.347.715 80.315.595 30-iun.-08
18  E.ON Gaz Distributie SA 12.00% 63.569.622 n/a nfa
19  Distrigaz Sud SA 12.00% 59.982.622 285.434.000 30-sep.-08
CN Administratia Porturilor Maritime
20  SA 20.00% 52.621.414 65.594.800 30-iun.-08
21 Zirom 8A 100.00% 36.080.702 52.900.000 30-iun.-08
22  Electromecanica Ploiesti SA 49.00% 21.436.245 n/a na
23  Uzina Mecanica Bucuresti SA 36.60% 20.024.880 nfa n/a
CN Administratia Canalelor
24 Navigabile SA 20.00% 15.194.209 156.426.000 30-tun.-08
Aeroportul Intl' Bucuresti Baneasa -
25  Aurel Viaicu SA p 20.00% 6.188.065 121.447.600 30-sep.-08
26  Plafar SA 49.00% 2.825.589 14.525.503 30-iun.-08
27  Petrotel - Lukail SA 2.18% 2.787.318 16.142.000 31-aug.-08
Aeroperiul Intl' Timiscara - Traian
28  Vuia SA 20.00% 2.652.588 21.169.620 30-sep.-08
29  Laromet SA 6.52% 1.547.497 11.800.000 30-iun.-08
Aeroportul intl' Mihail Kogalniceanu
30 SA 20.00% 1.490.898 5.515.918 30-sep.-08
CN Administratia Porturifor Dunarii
31 Maritime SA 20.00% 1.351.671 1.828.081 30-iun.-08
32  Carom - Broker Asigurare SA 70.00% 1.161.988 1.372.000 30-jun.-08
33  Carbid Fox SA - in insolventa 7.97% §27.357 - 30-5ep.-08
34  CEZ Servicii SA 12.00% 732.000 4.100.000 31-dec.-07
CN Administratia Porturilor Dunarii
35  Fluviale SA 20.00% 675.810 5.420.000 30-iun.-08
36  Gerovital Cosmetics SA 9.77% 340.996 nfa n/a
37  Zamwur Targu Mures SA 7.07% 319.724 2.839.000 30-iun.-08
32

[/




S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
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11.  SITUATIA PORTOFOLIULUI (continuare)

- lei -
% din Valoare de
capitalul piata
Nr. ‘ social detinut Cost la  participatie la Data
crt  Numele societitii la 31.12.2008 31.12.2008 data evaluarii evaiuarii
38  Electroconstructia Elco Cluj SA 7.62% 319.656 366.100 30-iun.-08
Celuloza si Otel SA (absorbtie a '
39  Remat Timis SA) 8.63% 230.675 767.995 31-oct.-08
40  Salubriserv SA 17.49% 207.601 5.000.000 30-iun.-08
~ 41 Commetex SA 16.00% 193.500 353.000 30-iun.-08
42  Comsig SA 69.95% 132.633 1.670.500 30-iun.-08
43  Cetatea SA . 20.44% 118.840 343.834 30-iun.-08
44 Retizoh SA 7.38% 64.560 70.392 30-sep.-08
45  World Trade Center Bucuresti SA 19.90% 42,459 - 30-iun.-08
46  Ciocarlia SA | 1.69% 37.125 414,160 30-iun.-08
47  Marlin 3A 5.89% 34.014 $5.900 30-iun.-08
48  World Trade Hotel SA ) 19.90% 17.912 nfa nfa
49 Familial Restaurant S8A 2.76% 2454 n/a nfa
50 CEZ Vanzare SA 30.00% - 66.300.000 31-dec-07
51 E.ON Gaz Romania SA 12.00% - nfa n/a
§2  E.ON Moldova Furnizare SA 22.00% - n/a n/a
53  Electrica Furnizare Muntenia Nord SA 22.00% - 19.566.000 30-iun.-~08
Electrica Furnizare Transilvania Nord . :
54 SA 22.00% - 16.044.000 30-iun.-08
Electrica Furnizare Transilvania Sud
55 ©SA ‘ 22.00% - 17.981.000 30-iun.-08
56  ENEL Energie SA . 12.00% - 41.300.000 31-dec.-07
57  Enel Energie Munienia SA 12.00% - nia n/a
58 Romplumb SA 51.00% 19.249.219 25.220.000 30-iun.-08
59  Simtex SA - in insolventa 30.00% . 3.059.858 n/a n/a
60 FECNE SA -ininsciventa 12.12% - 232.000 30-iun.-08
: Subtotal — Societiti nelistate ‘ 7.143.928.041
89 TOTAL na | 13.647.428.370 ' n/a n/a

Atragem atentia asupra urmatoarelor aspecte:
- valorile de piatd prezentate in tabelul de mai sus reprezintd valori de piata In conformitate
cu Standardele Internationale de Evaluare (IVS) la data evaluarii indicata in tabel si au fost
evaluate de catre evaluatori independenti membri ai ANEVAR;
. - asifel, interpretarea acestor valori de piatd poate fi realizatd numai dupa o buna cunoastere
a Standardelor Internationale de Evaluare, precum si dupd o analizd a rapoartelor de
evaluare in sine incluzand fara a se limita urmatoarele: scopul evaluarii, ipotezele si limitele
evaluarii, metodologia de evaluare etc. Valorile sunt prezentate exclusiv cu titlu informativ;
- Evaluarile au fost realizate fie de catre PricewaterhouseCoopers Management Consultants
SRL fie de catre Darian Rom Suisse, in calitate de evaluatori mdependentt angajati de
Fond; T
- Scopul evaludrii este acela de a se utiliza valorile de piat3 evaluate in cadrul prospectuiui de
admitere la tranzactionare pe o piatd reglementata sifsau ofertd publicd secundari. Din
acest motiv, se mtent:oneaza actualizarea valorilor evaluate de cétre evaluatori fa o data a
evaluarii unica, cat mai aproape de data prospectului,
- In cazul societatilor in insolventa valoarea prezentata in tabel este valoare de lichidare;
- In cazul societatji Nuclearelectrica valoarea de piatd prezentatad este valoare de piatd p
actiune inmultita cu numarul de actiuni detinute conform unei cote de participare de 17.21 7
care ar rezulta in urma aplicarii prevederilor OUG 69/2008.
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PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

SITUATIA DEPOZITELOR BANCARE

-lei-
: 31decembrie 31decembrie
Casa si conturi la banci 2007 2008
Depozite la banci in |ei 316.188.880 409.327.239
Depozite la banci Tn valuta 275.486.673 161.329.233
Subtotal depozite 591.675.553 570.656.472
Conturi curente fa banci in lei 23.563 . 3.143
Conturi curente la banci in lei — plata dividende 367.335 1.419.503
Conturi curente la banci in valuta 99.979 64.967
Casa 1.272 12.380
Avansuri de trezorerie 8.878 ~
Subtotal conturi curente, casa si avansuri 499.027 1.499.993
Total -592.174.579 ' 5?2.’%56.465
Depozite in Depozite in - TOTAL -
Banca LEI {(LEI) EUR (EUR) echivalent in LE]
Banca Comerciala Romana (BCR) 151.850.000 4.010.592 167.833.011
Banca Romana pentru Dezvoltare ' '
(BRD) 127.282.739 10.399.900 168.728.420
Raiffeisen Bank 106.453.000 11.924.800 153.975.713
CEC Bank - 14.146.800 56.377.827
Bancpost 23.741.500 - 23.741.500
TOTAL 409.327.239 40.482.092 570.656.472

Conturile curente si depozitele bancare definute se aﬂa la libera dispozifie a Fondului si nu sunt

grevate de sarcini. Toate depozitele existente in sold la data de 31 decembrie 2 au
scadenta sub 60 zile.

TRANZAC]’II CU PARTI AFILIATE

Tranzactule cu partile afiliate au fost stabilite n timpul desfasurérii obisnuite a activitatii
Fondului. Astfel, In aceastd categorie de tranzactii, mentiondm dividendele primite de Fondul
Proprietatea de la societatile comerciale in care Fondul Propnetatea si/sau Fondul Proprietatea

impreuna cu Statut Roman prin diverse institutii implicate, detine mai mult de 25% din drepturile
de vot; situatia este prezentata mai jos:

Tn cursul anului 2008, Fondul a beneficiat de venituri din dividende incasat dividende de la
partile afiliate in cuantum total de 346.0 milioane lei, in timp ce Tn 2007 acestea au fost in
cuantum de 181.4 milioane lei. Acestea sunt prezentate pe fiecare societate In cadrui Notel 1 4,
Fondul nu a desfasurat tranzactii cu managementul s3u in cursul anului 2008. / . .
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

. 14. SITUATIA VENITURILOR DIN DIVIDENDE

: Venituri din
Nr.crt Societatea dividende

Venituri din dividende afiliati
1 Petrom : 195.813.528
2 Romgaz 34.817.198
3 ENEL Distributie Banat 26.524.765
4 Distrigaz Sud 20.483.445
5 Transgaz 15.341.606
6 ENEL Distributie Dobrogea 11.897.663
7 Aero Int'l Henri Coanda Bucuresti 8.438.384
8 CE Rovinari 8.193.088
9 CE Turceni 8.166.104
10 Posta Romana 3.564.118
11 Transelectrica 3.2086.049
12 Conpet 2.108.113
28 Imprimeria Nationala (20086) 1.655.269
29 CNAPM Constanta 1.303.904
30 Primcom 1.154,234
31 CE Craiova 971.324
32 Delfincom 631.759
33 APDF Giurgiu 518.120
34  OQil Terminal : 419,350
35  Aero Int'l Traian Vuia Timisoara 253.777
36 CN Admin Canalelor Navigabile (2005) 189.805
37 Societatea Nationala a Sarii 118.797
38 Carom 101.579
39 Carom (2005 & 2006) 159.920
40 IOR Bucuresti 25.194
41 CN Administratia Canalelor Navigabile 19.569
346.074.662

Alte venituri din dividende

1 Alro 38.663.571
2 Ciocarlia 7.771
3 Mecon 3.068
4  Commetex 1.500
38.675.910
TOTAL 384.750.573
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT
Investitile financiare pe termen scurt constau in cerfificate de trezorerie cu discount, avand
scadenta intre 3 luni si 1 an. Costul de achizitie pentru titiurile de stat a fost de 390.456.918 lei,
iar valoarea la maturitate a acestor titluri va fi de 416.340.000 lei. Fondul intentioneazd s&
detind aceste titluri pana la scadentd. Scadenta medie ponderatd a acestor titluri este de 177
zile (de la data achizitiei) iar randamentul mediu ponderat de 13,59%. Fondul a achizitionat
aceste titluri de pe piata primara.
La 31 Decembrie 2008 a fost calculatd dobanda implicitd (pe baza randamentului panad la
scadentd pentru fiecare emisiune) aferentd acestor titluri de stat. Cuantumul dobanzii de
7.191.397 lei a fost inregistrat in veniturile din dobanzi ale exercitiului financiar 2008, precum si
in pozitia de investitii financiare pe termen scurt, Astfel, pozitia din bilant - investitii fmanCIare pe
termen scurt in suma de 397.648.315 lei este compusa dupa cum urmeaza:
- costul de achizitie al titlurilor de stat: 390.456.918 lei;
- dobénzi la titluri de stat: 7.191.397 lei.
Detaliile certificatelor de trezorerie existente in portofoliul Fondului la 31 decembrie 2008 sunt
prezentate mai jos:
Nr. Data Data Scadenta Valoare la Randament
crt  Emisiunea Custode Cost-lei decontarii  maturitatii (zile) maturitate -lei (%)
1 RO080SCTNOJO  BRD 90.001.788  10-oct-08  10-apr-09 182 95.460.000 12.00%
2 ROO0B09CTNOK8 Bancpost  33.805.674 24-0ct-08  23-oct-09 364 38.440.000 13.55%
3 ROO0B09CTNOK8 Bancpost 5.001.600 24-0ct-08  23-oct-09 364 5.710.000 14.01%
4 ROO0BO9CTNOKS Bancpost 5.001.682 24-oct-08  23-0t-09 364 5.720.000 14.20%
5 ROO0B09CTNOLE Bancpost  49.991.838 14-nov-08  15-mai-09 182 53.450.000 13.69%
6 ROOBO9CTNOL6 Bancpost 5.000.955 14-nov-08  15-mai-09 182 5.360.000 14.20%
7 ROOB09CTNONZ BRD 80.018.645 21-nov-08  20-feb-09 91 82.9800.000 14.25%
8 ROO0B09CTNOM4 Bancpost  30.419.272 28-nov-08  27-nov-09 364 34.800.000 14.24%
9 ROO0809CTNOOO Bancpost 40.974.565 05-dec-08 06-mar-09 a1 42,450,000 14.25%
10 RO0BOSCTNOOO BRD 50.240.898  05-dec-08 _ 06-mar-09 91 52.050.000 14.25%
TOTAL 390.456.918 177 13.59%

416.340.000

Randamentul (%) este valabil doar in cazul detinerii p&na la scadenta a titlurilor,
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..... - 16. CORECTI!l AFERENTE EXERCITIULUI FINANCIAR INCHEIAT LA DATA DE 31 DECEMBRIE

2007
In anul 2008, au fost efectuate corectii cu privire la rezultatul reportat pe anul 2007 dupa cum
urmeaza: ‘
- Suma
Suma . : inregistrata pe
. : raportata la rezultatul
: 31 decembrie : reportat fa 31

2007 Corectii decembrie 2008

Rezuitatul reportat - venituri din actiuni

gratuite primite de la Hidroelectrica in

2007 (Nota 1) - (88.257.700) (88.257.700)
Rezultatul reportat — cheltuieli cu

provizioane pentru impozite aferente

actiuni gratuite Hidroelectrica

(Nota 2) . - 14.121.232 14.121.232
TOTAL - _{74.136.468) (74.136)468)
/'/::,;.‘.c \
i '/e.; S R . ;'
17.  ACTIVE $| DATORII CONTINGENTE f’ kLTI

R

~ La data de 31 decembrie 2008 Fondul este implicat intr-o serie de tranzacitii si litigii pentru carev . '
nu a inregistrat activele rezuftdnd din drepturile Fondului enumerate mai jos, datority ™32
caracterului incert al realizarii acestor active:

P

1) Fondul Proprietatea este in prezent parte intr-o serie de litigii In curs, dintre care, cele cu
i impact patrimonial sunt cele determinate de solicitarea de penalitati (dobanda legald) de la
societatile care au platit cu intarziere dividendele aferente anului 2005 In cele mai multe
cazuri si respectiv 2006 (dividendele au fost achitate de acele societdti in urma castigarii
- litigiilor de catre Fond).

Pretentiile formulate de Fondul Proprietatea SA sunt in conformitate si pe baza prevederilor
- . Legii 31/1990, cu modificirile si completérile ulterioare si ar trebui prin urmare ca toate
§ aceste sume sa fie considerate a fi cuvenite si platile Fondului. Aceste sume se vor-
L fnregistra in venituri numai in méasura primirii lor.

2) Situatia sumei de incasat din privatizarea catre un investitor strategic a Bancii Comerciale
e Roméane SA.

in data de 27.12.2006 a fost virata citre Fond suma de 88.394.758,44 EUR, care reprezint
. 4% din valoarea incasatd de Statul roman din vanzarea pachetuiui deiinut la Banca
Comercialda Romana S.A. Conform exprimarii din textul legisiativ, Fondul ar fi trebuit 3
incaseze o valoare reprezentand ,4% din actiunile S.C. B.C.R. S.A." adicd 242.495.438,5
EUR (4% din total actiuni Banca Comerciald Romana, la pretul platit de Erste Bank der
Oesterreichischen Sparkassen AG : 7.65 Euro/actiune).

' | o U(,
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

3)

4)

S)

. 17.  ACTIVE $1 DATORII CONTINGENTE (continuare)

La data aprobarii acestor situatii financiare nu existd ncd o solutie favorabild Fondului in’
aceasta privin{d, conducerea Fondului continuand demersuri in sustinerea acestei solicitari.
in cazul unel solutii favorabile, Fondul ar urma s& primeasca diferenta de 154,100,680.06
EUR iar aceasta suméa ar urma s& acopere capitalul social subscris si nevirsat de cétre
actionarul majoritar si/sau sa fie majorat capitalul social In funcfie de data incasaril si
dtferenta intre suma Incasata si nivelul capitalului social subscris si nevarsat la acea data.

in scopul recuperarii acestei sume, Fondul Proprietatea a depus in data de 01.10.2008
cerere de chemare in judecata pe rolul Tribunalului Bucuresti - Sectia Comerciald avand ca
paréati Ministerul Economiei si Finanfelor si AVAS. Fondu! Proprletatea este reprezentat in
acest litigiu de firma Bostind & Asomatn .

Instanta a stabilit primul termen de judecatd pentru data de 20.11.2008. Litigiu este in
derulare in prezent. :

Sumele care urmeaza sa fie virate la Fondul Proprietatea pe masura incasarii, dupa cum
urmeaza:

a. ,3% din sumele incasate de catre institutiile implicate in procesul de privatizare din
fiecare vanzare a actiunilor detinute la S.C. Romtelecom S.A. panad la vanzarea
intregii participatii”.

b. ,20% din sumele provenite din privatizarea S.C. Romtelecom S.A.”

c. ,9.9% din sumele provenite din privatizarea Casei de Economii si Consemnatiuni
CE.C.-SA’

Aceste sume urmeaza a se inregistra in contabilitate, ca si crestere de capital social aferent
actionarului majoritar numai fn masura primirii lor.

Sumele rezultate din recuperarea creantelor Roméniei provenite din activitatea de comert )
exterior gi cooperare economicd internationald derulati fnainte de 31 decembrie 1989,
sumele rezultate din recuperarea drepturilor care decurg din acordurile comerciale si de plati
guvernamentale si aranjamentele tehnice bancare corespunzatoare, dupa deducerea unui
procent de 3%, nu sunt determinabile ca valoare totala certa.

In contabilitatea Fondului au fost inregistrate valori din aceste categorii Tn momentul
incaséarii acestora, insa conducerea Fondului nu poate estima totalul de incasat.

Pe masura Incasarii acestor sume, ele vor fi folosite in primul rand in scopul acoperirii
capitalului subscris si nevérsat de catre actionarul majoritar. Sumele incasate in cursul
anului 2008 sunt prezentate in nota 7.

Sumele rezultate din recuperarea creantei detinutd de Fond impotriva World Trade Center
Bucuresti: Prevederile art. 4 din Titlul Il Alte mésuri pentru accelerarea procedurii de
acordare a despagubirilor aferente imobilelor preluate Th mod abuziv din Ordonanta de
Urgentd a Guvernului nr. 81/2007 penitru accelerarea procedurii de acordare a
despégubirilor aferente imobilelor preluate in mod abuziv” (publicatd n Monitorul Oficial al
Roméniei, Partea |, nr. 426 din 29.06.2007), stabilesc transferul de drept si fard
contraprestatie a creantei impotriva S.C. World Trade Center Bucuresti S.A. de la
Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului la Fondul Proprietatea, incepand cu data
intrarii Tn vigoare a O.U.G. nr.81/2007, respectiv 29.06.2007, impreund cu toate accesoriile
aferente acumulate pana la data transferului.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

ACTIVE $i DATORII CONTINGENTE (continuare)

La data de 01.10.2007 a fost incheiat intre AVAS si Fondul Proprietatea Protocolul de

Predare-Primire nr. 833 Tn baza caruia au fost preluate toate documentele referitoare la
creanta detinutd asupra S.C. World Trade Center Bucuresti S.A.. Fondul Proprietatea a
transmis Notificarea nr. 643/04.10.2007 debitorului cedat, S.C. World Trade Center Bucuresti
S.A. cu privire la cesiunea de creantd intervenitd conform art. 4 din Titlul It al C.U.G. nr.
. 81/2007. A fost obtinut totodata avizul de Tnscriere a cesiunii la Arhiva Electronica de Garantii

Reale Mobiliare a creantei cesionata de drept si fara contraprestatie de la AVAS catre Fondul
‘ Proprietatea

Soldul consolidat al creaniei este 68.814.198,35 USD 'la data transferului. La data aprobarii
acestor situatii finariciare nu existd inca o solutie ceirtd de realizare a creantei. In cursul
“anului 2008, debitorul cedat a achitat cétre Fondul Proprietatea suma de 200.000 USD.
Sumele Tncasate Tn 2008 au fost utilizate pentru acoperirea partiald a’ capitalului social
subscris si nevarsat de catre actionarul majoritar, Ministerul Finantelor Publice.

Avand in vedere cuantumul creantei in discutie comparativ cu valoarea de pzata a afacerii
SC World Trade Center Bucuresti SA, precum si calitatea de actionar a Fondului Proprietatea
la aceastad societate se incearca ldentlflcarea unor solutii viabile de recuperare integrala a
creantei. .

Avand In vedere aceste considerente, Inregistrarea sumelor Tn contabilitate se va face
numai pe masura ncasarii lor, pe destinatiile pentru care ele vor fi primite, la/gata de 3
decembrie 2008 ele fiind Tnsa Inscrise Tn conturile in afara bilantului.

MANAGEMENTUL RISCULU! FINANCIAR

Prin natura activitdtii efectuate, Fondul este expus unor riscuri variate care includ: riscul de
piata, riscul de credit si riscul aferent mediului economic. in masura n care sunt stabifite prin
obiectivele strategice, managementul urmareste reducerea efectelor potential adverse asociate
acestor factori de risc, asupra performaniei financiare a Fondului.

i Riscul de piafa
Riscul de piata cuprinde riscul valutar, riscul de dobanda si riscul de pret.

Riscul valutar

Fondul poate realiza investitii in instrumente financiare sau sa intre in franzactii denominate in
valuta. In consecin{d, Fondul este expus riscului ca fluctuatile cursuiui de schimb valutar sa
aibe un efect advers asupra valorii activelor nete ale Fondului denominate in valuta.

Fondul are disponibiltati banesti denominate in lei si valutd (preponderent euro). Nu se au in
vedere obiective de protejare a valorii acestor disponibiltati banesti intr-o valutd anume (leu sau
euro). Fondul considerd c& moneda-sa functionald este moneda nationald. In cadrul cosului
valutar propriu, se intentioneaza ca disponibilitatile banesti in lei sa reprezinte circa 85% din
total iar cele In euro restul de 15%. Ocazional, pot exista expuneri ne-materiale si pe alte valute
cum ar fi USD sau GBP,
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. 18. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (continuare)
~ Riscul de dobands

Majoritatea activelor financiare ale Fondului nu sunt purtitoare de dobanda. Activele financiare
- purtatoare de dobanda (depozitele) au scadentd sau suferd o schimbare a ratei dobanzii intr-o
pericada de pand la trei luni. Prin urmare, Fondul are o expunere limitati la variafiile ratei
dobanzilor. In ceea ce priveste instrumentele financiare pe termen scurt (certificate de trezorerie
- cu scadenia de maxim 12 luni), riscul de doband3 este limitat avand in vedere intentia Fondului

* de a detine aceste fitluri pans la scadenta si maturitatea acestora pe termen scurt. Fondul nu
define imprumuturi sau alte datorii semnificative purtdtoare de dobanda.

Riscul de pret _

Riscul de pret este riscul ca valoarea titlurilor de valoare s3 fluctueze ca urmare a modificirilor -
intervenite pe piata de capital si determinate de factori specifici unui emitent sau de factori ce
influenteazd piata de capital in ansamblu. Acest risc s-a materializat in special in a doua parte a
anului 2009 avand in vedere scaderile masive ale cotatiilor bursiere pentru unele titluri existente
si in portofoliul Fonduiui. Desi Fondul nu a realizat tranzactii cu astfel titiuri, a fost necesar ca in
anumite cazuri sd constituie ajustari pentru pierderea de valoare a acestora, care au influentat
in mod negativ capitalurile proprii raportate.

i) Riscul de credit

— Fondul este expus riscului de credit aferent instrumentelor financiare si plasamentelor bancare,
adica riscului inregistrérii de pierderi sau nerealizérii profituriior estimate, ca urmare a
neindeplinirii de catre contrapartida a obligatiilor contractuale.

In cazul certificatelor de trezorerie detinute, riscul de credit este scizut avand in vedere
- emitentul acestora — Statul Roman prin Ministerul Finantelor Publice. In ceea ce priveste
expunerile pe bénci, riscul este dispersat prin alocarea disponibiltatilor banesti Tn mai multe
banci.

i) Riscul de lichiditate

Managementul prudent al riscului de lichiditate implicd mentinerea de numerar suficient sia
unor linii de credit disponibile. Datoritd naturii activitatii, Fondul urmareste si aiba flexibilitate in
posibilitédtile de finantare, prin mentinerea de depozite si conturi curente la banci disponibile
pentru finantarea activitéilor curente, a unor investitii viitoare si a unei lichiditati adecvate.

bt

iv) Riscul aferent mediului economic

Desi Roménia este taréd membra a Uniunii Europene, economia nationald prezints in continuare
caracteristicile unei piefe emergente cum ar fi: deficit de cont curent ridicat, existenta unei

diferente de competitivitate Intre Roménia si alte state membre ale Uniunii Europene, o piata

— + financiara relativ nedezvoltats, infrastructura slab, fluctuatii ale cursurile de schimb valutare si )
0 piatd de capital slab dezvoltata,

I Nu in ultimul rand, criza economica si financiard internationald 1si face simfite efectele si in
Romania iar acest lucru are efecte negative asupra majorititii sectoarelor economice. Modul in
care aceasta criza afecteazd Fondul este complex, avand in vedere c& performanta-economica 7

. P . A A o ee . B /;’ s
a Fondului este in primul rand influentatd de cea a companiflor din portofoliu. e
/ W
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EVENIMENTE ULTERIOCARE DATEI BILANTULUI

* Vanzarea pérticipa’giei FP la Petrom Aviation

In cursul anului 2008 (decembrie) a avut loc vanzarea pachetului detinut de FP la Petrom
Aviation (3% din capitalul social — echivalent a 5.560.000 actiuni) — in cadrul ofertei publice de
preluare lansatd de Petrom SA. Transferul actiunilor si incasarea pretulw au avut loc Ia

Incheierea ofertei publice de preluare, in luna februarie 2009. Pretul de vanzare pe actiune a
fost de 0.243 lei.

e Structura aclionariatului la 28 februarie 2009 este prezentata astfel:

Numar Numdr actiuni - % din capitaluf -
Tip actionar actionari detinute social
Ministerul Finantelor Publice : 1 0.723.918.277 68,28%
Persoane Juridice (detineri sub 1%) 32 291.539.446 2,05%
Persoane Juridice (detineri peste 1%) 1 394.769.023 2,77%
Subtotal - Persoane Juridice 34 10.410.226.746 73,10%
Persoane fizice (detineri sub 1%) 2.128 2.499.986.964 17,56%.
Persoane fizice (detineri peste 1%) 3 1.330.326.965 9,34%
Subtotal - Persoane Fizice 2,131 3.830.313.929 26,90%
TOTAL 2,165 14.240.540.675 100,00%

o Analiza pierderilor de valoare ale. partlmpatnlor (doar in cazul societdtilor listate din
portofoliul FP).

Analizand cotatiile actiunilor listate din portofoliul FP la data de 13 martie a.c. prin comparatie cu
cotatiile bursiere din ultima zi de tranzactionare a anului 2008 a reiesit faptul ca poriofoliu FP de
actiuni listate (cele pentru care metoda de stabilire a ajustarilor de valoare se bazeaza pe
cotatia bursierd — a se vedea politicile contabile) a suferit o pierdere de valoare suplimentara de
circa 470.7 milioane lei, dm care circa 444.2 milioane se datoreaza participatiei detinute la SNP
Petrom S.A.
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RAPORTUL ADMINISTRATORILOR
pentru exercitiu! financiar 2008

Raport anual conform:

Peniru exercitiul financiar:

Data raportului:

Denumirea societatii comermale
Sediul social:

Numar de telefon/ fax:

Web/ Email

Codul unic de inregistrare la O.R.C.

Numar de ordine in Registrul Comertului

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile
mobiliare emise:

Capital social subscris si varsat [a 31.12.2008
Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise:

Legii 297/2004, Regulamentului CNVM nr.
1/2008

2008

24.03.2008

Fondul Proprietatea S.A.

Bucuresti, str. Apoiodor nr. 17, sector 5
031/620 9100; 021/ 310 4110

www . fondulproprietatea.ro ;
office@fondulproprietatea.ro

18253260

J40/21901/2005

Nu este cazul

13.679.274.999 lei

Comune, nominative, de valori egale, indivizibile,
dematerializate, cu valoarea nominala de 1 leu
Drept de vot conform Act Constitutiv

Raportul administratorilor péntru exercitiul financiar 2008
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1. ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATH COMERCIALE

1.1. Considerente generale
1.1.1. Descrierea activitatii de baza a societatii comerciale

S.C. Fondul Proprietatea S.A. (denumita in continuare "Fondut Proprietatea” sau "FP”) este persoana juridica
romana, constituita ca societate pe actiuni cu capital mixt, fiind incadrata in categoria ,Alte organisme de
plasament colectiv AOPC". La 31.12.2008 Fondul Propnetatea detine pammpatu la 88 de societati
comerciale.

Activitatea de baza urmareste administrarea portofoliului de active detinut de FP inca de la infiintare, conform
prevederilor Legii 247/2005 modificata si completata prin OUG 81/2007. In acest sens, strategia asumata
inca de la inceput de conducerea Fondului este de conservare a activelor dobandite initial, urmand ca o
politica activa de administrare sa fie implementata odata cu selectarea administratorului de fond.

1.1.2. Precizarea datei de infiintare a societatii comerciale, date generale, structura actionariat

" In baza Hotararii de Guvern nr.1481 din 24 noiembrie 2005 a fost infiintata Societatea Comerciala Fondul

Proprietatea S.A., organism de plasament colectiv, sub forma de societate de investitii de tip inchis, cu
personalitate juridica, cu respectarea reglementarilor juridice aplicabile entitatilor definite fa art. 114 alin. (1)
lit. (b) din Legea 297/2004 privind piaia de capital, cu modificarile si completarile ulierioare.

Prin Legea nr. 31/1990, in forma modificatd si completaia prin Legea nr.441/2008, a fost consacrati o nou#
conceptie privind administrarea §i conducerea societdfii pe acfiuni. Noua reglementare materializeaza
principiile guverndrii corperative si asigurd armonizarea cu reglementérile din {érile Uniunii Europene. Potrivit
reg]ementériior europene gi recomandérilor O.E.C.D in materie de guvernanta corporativa, este esential ca in
cadrul unei societafi comerciale puterea executivd si fie total separatid de puterea decizionald, astfel

incat decizionalul s& fie asigurat exclusiv de administratori neexecutivi si executivul de cétre
directorifdirectorat. ‘

Prin Hotararea de Guvern nr. 1581/2007 pentru modificarea si completarea Hotérari Guvernului nr.
1481/2005 privind infiinfarea Societati Comerciale ,Fondul Proprietatea” S.A. a fost aprobat noul act
constitutiv al Fondului Proprietatea, act constitutiv aprobat si de Adunarea generala a actionarilor in data de
05.03.2008. Actionarii Fondului Proprietatea au decis prin adoptarea noului act constitutiv implementarea
unor principii de buna guvernare corporativa prin introducerea sistemului dualist de administrare. Astfel, in
prezent, Fondul Proprietatea este administrat in sistem dualist.

Conform art.9 alin (4) din actul constitutiv al Fondului, acfiunile definute la Fondul Proprietaiea de cei
Tndreptatii pot fi cesionate partial sau total atat intre ac;ionari cat si unor terte persoane. Prin acest articol s-
a introdus posibilitatea ca persoanele indreptétite s& primeasca despagubiri, s& poatd dispune de actiunile
primite la Fondul Proprietatea cu titlu compensatoriu. ‘

La data de 31.12.2008, capitalul social subscris si varsat este de 13.679.274.899 lei, fiind divizat intr-un
numar de 13.679.274.999 actiuni cu valoare nominala de 1 leu. Capitalul social subscris si nevarsat este de
561.265.676 lei la aceeasi data. La 16.02.2009, prin decizia Consiliului de Supraveghere, capitalul social
subscris si nevarsat era de 560.042.193 lei, corespunzator unui numar de actiuni indisponibilizate de
560.042.193 actiuni.

Toate ECIIUI'HIE au o valoare nominala de 1 lew/actiune. Conform OUG 81/2007, Art. 12", - - (1) Acliunile emise
de Fondul 'Proprietatea’ dau dreptul fa vot, in conditiile mentionate mai jos:

. a) Tn cazul unei participatii detinute de un actionar reprezentand pana la 1% inclusiv, din capitalul social
varsat al Fondului 'Proprietatea’, fiecare actiune da drepiul la un vot;
Z‘.
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b} In cazul unei participafii detinute de un actionar reprezenténd péné la 3% inclusiv, din capitalul social
varsat al Fondului 'Proprietatea’, actiunile reprezentand pani la 1% inclusiv, din capltalui social varsat al
Fondului 'Proprietatea’ dau dreptul la un vot fiecare, iar acfiunile reprezentand intre 1% si 3% 1nc!usw doud
acpunl dau dreptul ia un vot;

c) in cazul unei participatii detinute de un actionar reprezentand péna la 5% inclusiv, din capitalul social
varsat al Fondului 'Proprietatea’, aciunile reprezentand pana la 1% inclusiv, din capitaiul social virsat al
Fondului 'Proprietatea’. dau dreptul la un vot fiecare, acfiunile reprezentand intre 1% si 3% inclusiv, doua
actiuni dau dreptul la un vot, iar aciiunile reprezentand intre 3% si 5% inclusiv, trei actrunl dau dreptul [a un
vot,

d) participaiiile detinute de un actionar reprezentand pesie 5% dau dreptul la vot astfel: actiunile
reprezentand pand la 1% inclusiv, din capitalul social varsat al Fondului '‘Proprietatea’ dau dreptul la un vot
fiecare, actiunile reprezentand intre 1% si 3% inclusiv, doud actiuni dau dreptul la un vot, actiunile
reprezentand intre 3% gi 5% inclusiv, trei actiuni dau dreptul la un vot, iar actiunile reprezentand peste 5% nu
conferd drept de vot.

(2) Prevederile alin. (1} nu se aplica Ministerului Economiei gi Finantelor.

Din numarul total de actiuni apartinand actionarului majoritar (Statul roman reprezentat de Ministerul
Finantelor Publice - MFP), 561.265.676 actiuni sunt neplatite (fa 31.12.2008); drept consecinta, aceste actiuni

nu dau dreptul fa vot si nici dreptul de a primi dividende. Evolutia capitatului social subscris si nevarsat in
cursul anului 2008 este prezentata mai jos:

- lei -
Capital social subscris si nevarsat la 31.12.2007 615.895.294
Vérsamir_:te efetizate de MFP in contul capitalului social din care: 54.629.618
Sume rezultate din recuperarea creanfelor Romaniei in relatie cu: 49.525.918
- Siria 26.581.478°
- Rusia : ' 13.658.010
- Congo _ 6.024.238
- Albania ' . 1.704.378
- Guineea 1.557.814
Sume rezultate din recuperarea pariiala a creantei Fondulu: Proprietatea asupra SC
World Trade Center Bucuresti SA 539.770
Sume rezultate din actiuni primite cu titlu gratuit la societéti din portofoliu in baza
OUG 81/2007 | 4.563.930
Capital social subscris si nevarsat la 31.12.2008 561.265.676

In cursul anului 2009 (pana ia 16 Februarie) Fondul Proprietatea a mai incasat de la MFP sume in contul
capitalului social subscris in cuantum de 1.223.483 lei, astfel incat capitalul social subscris si nevarsat la
16.02.2009 esfe in cuantum de 560.042.193.
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Structura actionariatului la 31.12.2008 este dupa cum urmeaza:

Numdr Numdr actiuni % din capitalul
. Categorie actionar actionari detinute social
Ministerul Finantelor Publice 1 10.028.844.825 70.42%
Persoane Juridice (detineri sub 1%) 28 264.717.302 1.86%
Persoane Juridice (detineri pesie 1%) 1 394.769.023 2.77%
~ Subtotal - Persoane Juridice ' 30 10.688.331.150 75.06%
- Persoane fizice (detineri sub 1%) 2,000 2.221.882.560 15.60%
" Persoane fizice (detineri peste 1%) 3 - 1.330.326.965 - 9.34%
Subtotal - Persoane Fizice 2,003 3.552.209.525 24.94%
TOTAL 2,033 14.240.540.675 100.00%
Structura actionariatului la 28.02.2009 este:
Numar Numar actiuni % din capitalul
Tip actionar actionari detinute social
Ministerud Finantelor Publice 1 9.723.918.277 68.28%
Perscane Juridice (detineri sub 1%) 32 291.539.446 2.05%
Persoane Juridice (detineri paste 1%) 1 394.769.023 2.77%
Subtotal - Persoane Juridice 34 10.410.226.746 73.10%
Persoane fizice (detineri sub 1%) 2,128 2.499,986.964 17.56%
Persoane fizice (detineri peste 1%) 3 1.330.326.965 9.34%
Subtotal - Persoane Fizice 2,131 3.830.313.929 26.20%
TOTAL 2,165 14.240.540.675 100.00%

Evidenta actiunilor si actionarilor este tinuta in conditille legii de catre S.C. Depozitarul Central S.A. Auditorul
financiar al societatil pentru anul financiar incheiat la 31.12.2008 este S.C. Deloitte Audit 8.R.L.

1.1.3. Descrierea oricarei fuziuni sau reorganizari semnificative a societatii comerciale, ale
filialelor sau ale societatilor controlate, in timpul exercitiului financiar

In cursul exercitiului financiar 2008 nu au avut loc fuziuni sau reorganizari semnificative la Fondul
Proprietatea sau la societatile controlate. Filialele Fondul Proprietatea (societati controlate in care procentul
de detinere este de peste 50%]) la 31.12.2008 sunt dupa cum urmeaza:

Nr. crt Societate

% participare la capitalul social

1 Zirom SA 100.0%
2  Primcom SA 79.0%
3 Alcom SA 71.9%
4 Prestari Servicii SA 70.6%
5 Carom - Broker Asigurare SA 70.0%
6 Comsig SA £69.9%
7 Telerom Proiect SA 68.6%
8 Delfincom SA 65.5%
9 Romplumb SA 51.0%
Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar 2008 Val
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1.1.3. Descrierea achizitiifor sifsau instrainariior de active

a) Analiza portofoiiului Fondului Proprietatea 12 31.12,2008

al) Ménagementul participatiilor detinute

In cursul anului 2008 nu au avut loc modificari semnificative ale portofoliului de actiuni detinute. Avand in
vedere obiectivul strategic al Fondului Proprietatea de a selecta un administrator de fond si de listare a
actiunilor pe bursa locala si/sau o bursa internationala, s-a mentinut o abordare conservatoare in ceea ce

prlveste managementul portofoliului cu urmatoarele tendinte:

- mentinerea part;cupatulor existente la companiile din poriofoliu;
participarea la majorari de capital ale societatilor din portofoliu (cu aport in numerar);
managementul lichiditatilor existente prin utilizarea instrumentelor cu venit fix — depozite ia termen cu
obiectivul obtinerii unor randamente ridicate, precum si investitii in fitluri de stat {ceriificate de
trezorerie cu discount) cu un risc scazut,

In cursul anului 2008 (decembrie) a avut loc vanzarea pachetului detinut de FP [a Petrom Aviation (3% din

capitalul social

— echivalent a 5.560.000 actiuni) — in cadrul ofertei publice de preluare lansata de Peirom SA.

Transferul actiunilor si incasarea pretului au avut loc la incheierea ofertei publice de preluare, in luna

februarie 2009. Pretul de vanzare pe actiune a fost de 0.243 lei.

Soldul lichiditatilor (Sunt incluse depozitele bancare, conturile curente si cerfificatele de trezorerie cu
discount} a evoluat de la 592.174.579 lei (fa 31.12.2007) la 969.804.780 lei {la 31.12.2008).

Situatia portofolivlui este prezentata mai jos:

" a2} Structura portofoliului

- lei -

% din Valoare de

capitalul piafa

social participatie
Nr. detinut la Cost la ‘la data Data
crt  Numele societitii 31.12.2008 31.12.2008 evaludrii evalu&rii

Societafi listate '

1 Petrom SA 20.11% 5.714.197.261 5.408.000.000  30-iun.-08
2 Transelectrica SA 13.50% 262.614.413 283.000.000  30-iun.-08
3 Transgaz SA 14.99% 177.353.514 365.000.000  30-iun.-08
4 Alro SA 9.93% 168.858.817 507.000.000  30-iun.-08
5 Romaero SA 21.00% 58.533.949 57.400.000 30-nov.-08
8 ConpetSA 20.06% 40.829.884 63.452.000  30-iun.-08
7  Primcom SA 78.97% 20.489.158 48.985.881 31-aug.-08
8 Oil Terminal SA 10.00% 15.451.875 16.308.000  30-iun.-08
9  Severnav SA 39.11% 14.014.409 13.800.000  30-nov.-08
10  Azomures SA 7.69% 10.652.373 14.500.000  31-oct.~08
11 Delfincom SA 65.51% 6.225.070 14.527.000  30-iun.-08
12  Forsev SA 28.14% 3.780.366 7.288.000 31-aug.-08
13 Centrofarm SA 17.34% - 2.744.331 9.100.000  30-nov.-08
14 Palace SA 15.43% 1.860.419 nfa n/a
15 Prestari Servicii SA 70.56% 1.035.339 12.762.000  31-aug.-08
16 Comcereal Cluj SA 11.36% 807.041 1.190.000 31-aug.-08
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- lej -

% din Valoare de
capitalul piata
social participatie
Nr. detinut 1a Cost la la data Data
ert  Numele societitii 31.12.2008 31.12.2008 evaludrii evaludrii
Societati listate
17 Petrom Aviation SA 3.00% 672.066 1.262.120 30-sep.-08
18 Bat Service SA 33.00% £56.686 nia nia
18 . Mecon SA 12.51% 484.544 3.492.000 30-sep.-08
20 Alcom SA 71.90% 471.052 26.157.097 31-iul-08
21 IORSA 2.82% 348.756 1.854.000  30-iun.-08
22 Mecanoenergetica SA 10.08% 256.275 1.021.000 31-aug.-08
23 Turdapan SA 44.07% 240.000 1.798.000 31-aug.-08
24  Telerom Proiect SA £8.63% 236.083 411.056 31-aug.-08
25 Transilvania Com SA 40.00% 177.010 5.214.000 30-sep.-08
26  Comcereal Fundulea SA 5.35% 170.530 712,231 30-iun.-08
27  \Vitacom SA 45.91% 148.075 552.0600 30-nov.-08
28 Resib SA 2.88% 126.217 179.882  30-sep.-08
28 Comcereal Miercurea Ciuc SA 10.03% 64.817 234.000 31-aug.-08
Subtotal - Societati listate 6.503.500.330 nfa nfa
Societati nelistate si suspendate de la tranzactionare
1 Hidroelectrica SA 19.94% 3.008.162.856 2.890.469.000 31-dec.-07
2 Nuclearelectrica SA 17.21% 967.926.936  991.696.873 31-dec.-07
3 CEZ Distributie SA 30.00% 424.594.334  696.400.000 31-dec.-07
4  Romgaz SA 14.99% 416.301.444  815.123.000  30-iun.-08
5 Complexu] Energetic Turceni SA 24.93% 282.299.927  364.165.000 30-sep.-08
6  Complexul Energetic Craiova SA 24.98% 250.169.153  260.901.600 31-aug.-08
Electrica Distributie Muntenia Nord
7 SA 22.00% 171.634.031 241.029.000  30-iun.-08
8  ENEL Distributie Banat SA 24.13% 186.203,772  230.300.000 31-dec.-07
9 E.ON Moldova Distributie SA 22.00% 150.738.991 nfa nfa
10 Complexul Energetic Rovinari SA 23.73% 137.615.732  224.117.000 30-sep.-08
Electrica Distributie Transilvania Sud
11 SA 22.00% 132.147.006  220.865.000  30-iun.-08
12 ENEL Distributie Dobrogea SA 24.09% 128.260.018  165.300.000 31-dec.-07
Aeroportul International Henri _
13 Coanda Bucuresti SA 20.00% 124.980.198 150.500.000  30-iun.-08
Electrica Distributie Transilvania Nord
14 SA 22.00% 118.478.309  267.844.000  30-iun.-08
15  Enel Distributie Muntenia SA 12.00% 110.111.032 321.871.900 30-sep.-08
16 Posta Romana SA 25.00% 84.384.880  307.250,000  30-iun.-08
17  Societatea Nationala a Sarii SA 48.00% 76.347.715 80.315.585  30-iun.-08
18 E.ON Gaz Distributie SA 12.00% 63.569.622 na n/a
19  Distrigaz Sud SA 12.00% 59.982.822  285.434.000 30-sep.-08
CN Administratia Porturilor Maritime _
20 SA 20.00% 52.621.414 65.594.800  30-iun.-08

/
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-lei -
% din Valoare de
capitalul piata
social participatie
Nr. detinut la Cost la la data Data
crt  Numele societétii 31.12.2008 31.12.2008 evaluarii evaluarii
Societati nelistate si suspendate de la tranzactionare :
21 Zirom SA 100.00% 36.030.702 52.900.000  30-iun.-08
22  Eleciromecanica Ploiesti SA 49.00% 21.436.245 n/a nfa
23 - Uzina Mecanica Bucuresti SA 36.60% 20.024.890 n/a n/a
CN Administratia Canalelor '
24 Navigabile SA 20.00% 15.194.209 15.426.000  30-iun.-08
Aeroportu! Infl' Bucuresti Baneasa -
25  Aurel Viaicu SA 20.00% 6.188.065 121.447.600 30-sep.-08
26 Plafar SA 49.00% 2.825.589 14.525.503  30-iun.-08
27  Petrotel - Lukoil SA 2.18% 2.787.316 16.142.000 31-aug.-08
* Aeroportul Intl' Timisoara - Traian
28 Vuia 8A 20.00% 2.652.588 21.189.620 30-sep.-08
29 Laromet SA 6.52% 1.547.497 11.800.000  30-iun.-08
Aeroportul Intl' Mihail Kogalniceanu
30 SBA 20.00% 1.490.828 5515918  30-sep.-08
CN Administratia Porturilor Dunarii
31 Maritime SA 20.00% 1.351.671 1.828.081  30-iun.-08
32  Carom - Broker Asigurare SA 70.00% 1.161.986 1.372.000  30-un-08
33  Carbid Fox SA - in insolventa 7.97% 927.357 . - 30-sep.-08
34 CEZ Servicii SA 12.00% 732.000 4.100.000  31-dec.-07
CN Administratia Porturilor Dunarii ' :
35 Fluviale SA 20.00% 875.810 5.420.000  30-iun.-08
36  Gerovital Cosmetics SA 9.77%. 340.996 . nfa nfa
37 Zamur Targu Mures SA 7.07% 319.724 2.839.000  30-iun.-08
38 Electroconstructia Eico Cluj SA 7.62% 319.656 366.100  30-iun.-08
Celuloza st Ctel SA {(absorbtie a
© 39  Remat Timis SA) 8.63% 230.675 767.895  31-oct-08
40  Salubriserv SA 17.49% 207.601 5.000.000  30-iun.-08
41 Commetex SA 16.00% 193.500 353.000  30-iun.-08
42  Comsig SA £9.95% 132.633 1.670.500  30-iun.-08
43 Cetatea SA 20.44% 118.840 343.834  30-iun.-08
44  Retizoh SA 7.38% 64.560 70.392  30-sep.-08
45  World Trade Center Bucuresti SA 16.90% 42.459 - 30-iun.-08
46  Ciocarlia SA 1.69% 37.125 414160  30-iun.-08
47  Marlin SA 5.89% 34.014 95900  30-iun.-08
48  World Trade Hotel SA 19.90% 17.912 nfa n/a
49  Familial Restaurant SA 2.76% 2.454 n/a nfa
50 CEZVanzare SA 30.00% - 66.300.000 31-dec.-07
51 E.ON Gaz Romania SA 12.00% - n/a nfa
52 E.ON Moldova Furnizare SA 22.00% - nfa nfa
Electrica Furnizare Muntenia Nord
53 BSA 22.00% - 19.566.000  30-iun.-08
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- lei -
% din Valoare de
capitalul piata
social participatie :
Nr. : definut la Cost Ia la data Data
¢t Numele societétii 31.12.2008 31.12.2008 evaludrii evaluarii
Societati nelistate si suspendate de la tranzactlonare
Electrica Furnizare Transilvania Nord
54 SA 22,00% - 16.044.000  30-iun.-08
Electrica Furnizare Transnvan:a Sud .
55 BA 22,00% - 17.981.000  30-iun.-08
56 ENEL Energie SA ' 12,00% - 41.300.000 31-dec.-07
57 Enel Energie Muntenia SA 12,00% - nfa nfa
58 Romplumb SA 51,00% 19.249.219 25.220.000  30-iun.-08
59 Simiex SA - in insolventa 30,00% 3.059.858 n/a n/a
80 FECNE SA -ininsolventa 12,12% - 232,000  30-iun.-08
Subtotal — Societiti nelistate 7.143.928.041
89 TOTAL ma  13.647.428.370 n/a n/a

Portofoliul Fondului are o expunerea ridicata fata de urmatoarele sectoare:

- energie (petrol, gaze, energie electrica, energie termica) pe diverse subsectoare: productie,
Iransport, furnizare, distributie; )

- infrastructura si transporturi (administratii portuare, aeroporturi).

De asemenea, exista o concentrare ridicata a portofoliului fata de un numar limitat de titluri dintre care cele
mai semnficative sunt Petrom,  Hidroelectrica si Nuclearelectrica. Imobilizarile financiare au generat in
principal venituri din dividende.

In afara portofoliului de imobilizari financiare, alte active semnificative detinute sunt reprezentate de
disponibilitatile banesti aflate la banci si certificate de trezorerie cu discount; acestea reprezinta circa 8,8%
din total active la 31.12.2008 si genereaza venituri din dobanzi.

b3) Analiza rentabilitatii portofoliuiui

Principalele venituri obtinute de FP in cursul anului 2008 sunt reprezentate de:
- Venituri din paricipatii {(dividende);
- Venituri din dobanzi.

Un randament simplificat (anual) al portofoliufui pe cele doua componente principale se prezinta dupa cum
urmeaza:

1. Portofoliul de participatii (nu s-au luat in considerare aprecieri/deprecieri ale valorii participatiilor in
afara de cele contabile) ‘
Randamentul dat de dividende = Venituri din dividende/ Valoarea neta contabila a participatiilor la
31.12.2008, indica o valoare de 4,05%. In anul anterior, acest randament calculat era de 1,53%

2. - Disponibilitatile banesti (depozite si certificate de trezorerie)
Randamentul simplificat la disponibilitatile banesti = (Venituri din dobanzi + Diferente nete de curs valutar)/
Soid mediu disponibilitati, arata un nivel de 13,3% fata de 9,9% in 2007,

Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar 2008
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Soldul mediu al disponibilitatilor banesti reprezinta media artimetica a disponibilitatilor banesti la inceputul si
finele anului 2008. Diferentele nete de curs valutar reprezinta diferenta intre Veniturile din diferente de curs
valutar si Cheltuielile cu diferente de curs valutar; a fost luata si aceasta componenta in calcul avand in
vedere ca se refera (cu mici exceptii — nemateriale) la impactul disponibilitatilor in valuta (depozite in valuta).

b4) Dividende cuvenite/ incasate de la societatile din portofoliul Fondul Proprietatea

Situatia dlwdendelor cuvenite si incasate aferente exercitiilor f inanciare 2005-2007 se prezmta dupa cum

urmeaza:

Exercitiul Dividende Dividende | Rest de incasat [a ‘Procent de
financiar cuvenite (net - lei) | incasate (net — lei) 31.12.2008 (lei) realizare
2005 - 122.538.072 94.297.552 28.240.521 76.95%
2008 204.878.363 204.813.515 £4.848 99.87%
2007 -382.745.578 381.601.003 1.144.485 99.70%
TOTAL 710.162.013 680.712.159 .29.449.853 95.85%

b5} Alte aspecte semnificative legate de participatii

Atragem atentia asupra urmatoarelor aspecte legaie de societati din portofoliu:

S.C. Elcond S.A. Zalau: societatea a fost radiata conform Legii nr. 26/1990 — Registrul Comertului.
Radierea societatii a fost facuta de lichidatorul 1ZOINSOLV IPURL, care a solicitat inscrierea la
Registrul Comertului a mentiunii privind radierea societatii. La data de 29.04.2008, a fost pronuntata
incheierea nr. 14086, prin care judecatorul delegat a dispus radierea societati, incheierea ramanand
definitiva si executorie. La 31.12.2007, participatia era integral provizionata iar in decembrie 2008

participatia a fost trecuta pe pierderi si ajustarea peniru pierderea de valoare reluata Ia venituri.

Participatia Elcond era inregistrata la un cost de 54.519 lei;

S.C. Simtex S.A. - in insolventa: societatea este in procedura de insolventa (dosar 5763/3/2008 aflat
pe rolul Tribunalului Bucuresti — Sec. a-Vll-a Comerciala). La 31.12.2007, participatia era integral
provizionata iar la 31.12.2008 ajustarea pentru p;erderea de valoare este mentinuta;

S.C. FECNE S.A. {fost Kvaerner) — in insolventa; societate aflata in reorganizare judiciara in
conformitate cu prevederile Legii nr. 85/2006 (dosarul nr. 23328/3/2008, aflat pe rolul Tribunalilui
Bucuresti - Sectia a Vll-a Comerciala);

S.C. Carbid Fox S.A. — in insolventa: societate afiata in procedura insolventei (nr. dosar nou
1137M371/2007 aftat pe rolul Tribunaiului Comercial Mures);

S.C. Uzina Mecanica Bucuresti S.A. (filiala . Compania Nationala Romarm) si S.C.
Electromecanica 5.A. Ploiesti (filiala Compania Nationala Romarm) - participatile nu au fost
preluate de la Romarm, actionarul ce trebuie sa cesioneze cota de capital stabilita prin QUG
81/2007, refuzand realizarea acestei operatiuni, invocand o eroare materiala in lege. Prevederile
art1 alin.2 Titlul Il din QOrdonanfa de Urgentd nr.81/2007 stabilesc ci ,Transferul dreptului de
proprietate asupra activelor prevazute la alin. (1) se realizeazd de drept, de la data infririi in
vigoare a prezentei ordonante de urgentd, administratorii societdfilor comerciale, societatilor
nationale si companiilor nationale emitente ale actiunilor transferate avand obligatia de a actualiza
din oficiu registrele actionarilor gi acfiunilor. In cazul in care registrele actionariler societatilor
comerciale, societéfilor nationale §i companiilor nationale respective sunt tinute de depozitarul central
sau de societati de registru, actualizarea registrelor se realizeazd de depozitarul central sau de
societatea de registru, dupé caz, pe baza cererii Fondului Proprietatea.” / /‘/
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Totodata art. 1 alin. 1, punctul 2.23 stabileste c8 de la Autoritatea pentru Valorificarea Activelor se vor
transfera catre Fondul Proprietatea un numar de 1.002.301 actiuni S.C. Electromecanica Ploiesti
S.A. siart. 1 alin.1, punctul 2.24 stabileste c4 se vor transfera citre Fondul Proprietatea un numar de
2.951.053 actiuni Companiei Nationale Romarm filiala Uzina Mecanicé Bucuresti S.A.

- Electromecanica si Uzina Mecanica Bucuresti sunt filiale ale Romarm, companie detinuta 100% de
AVAS la dataintraril in vigoare a QUG 81/2007 si de catre Ministerul Economiei in prezent. Avand in
vedere faptul ca in textul ordonantei se mentioneaza faptul ca aceste pachete de actiuni se transfera
de la AVAS si nu de la Romarm, societatile au refuzat inregistrarea Fondului ‘Proprietatea ca si

- actionar, desi au existat mai multe solicitari in acest sens, Totodata, Fondul Proprietatea a solicitat
AVAS, in calitate de actionar unic al Romarm, s& intreprinda toate demersurile necesare pentru a
dispune reprezentantilor acestei societéti comerciale ca Tn cadrul adunarii generale a actionarilor la

. Compania Nationald Romarm filiala Uzina Mecanica Bucuresti S.A.. si Electromecanica Ploiesti s&

mandateze consilile de administratie ale acestora sd inregistreze Fondul Propriefatea atat in

» registrul actionarilor cat i la Oficiul National al Registrului Comerjului., transferul dreptului de

proprictate operéndu-se cu data intrérii in vigoare a Ordonaniei de Urgentd nr.81/2007 (data

— publicarii actuluf normativ in Monitorul Oficial).

Fondul Proprietatea a continuat demersurile pentru preluarea acestor participatii prin transmiterea de
adrese si nofificare prin executor judecatoresc la data de 08.10.2008 la Compania Nationald
Romarm filiala Uzina Mecanic# Bucuregti S.A. si la S.C. Electromecanica Ploiesti S.A, prin care a
fost solicitata punerea in aplicare a prevederilor 0.U.G. nr.81/2007. Societatile au refuzat sa puna in
‘ aplicare prevederile OUG nr. 81/2007 invacand ercarea materiala din textul actului normativ. Avand
o in vedere ca prin aparitia Legii nr. 308/2008 Romarm, actionarul unic al acestor societati a revenit in
é portofoliul Ministerului Economiei, a fost fransmisa o noua solicitare catre minister.

—

Totodata, avand In vedere mofivul invocat atat de societati (Uzina Mecanica Bucuresti si
Electromecanica Ploiesti) cat si de AVAS, Fondul Proprietatea, neavand dreptul de a initia o
rectificare a unui act normativ, a transmis la data de 19.11.2008 o adresa catre Secretariatul general
al Guvernului si cafre Ministerul Economiei si Finantelor prin care a fost solicitata initierea, in baza
Legii nr. 24/2000 privind normele de tehnicd legislativA peniru elaborarea actelor normative,
procedurilor de rectificare a erorii materiale de la art. 1 alin. 1 pct. 2.23 si 2.24 din OUG nr.
81/2007, in sensul c& acest text se va citi dupa cum urmeaza:

“De la Compania Nationala Romarm S.A. se transfera la Fondul Proprietatea urmatoarele pachete de
actiuni;

- 2.23. 8.C. Electromecanica Plojesti - S.A.- 1.002.301 acfiuni
2.24. 2.24. Compania Nationald Romarm filiala Uzina Mecanicd Bucure§t: S.A- 2.951.053
actiuni”.

Fondul Proprietatea va demara o actiune in instanta pentru preluarea acestor participatii primite in

. baza OUG nr. 81/2007 care nu au fost prefuate pana in prezent datorita unei erori materiale din textul
actului normativ mentionat.

- Divizarea unor societati din portofoliu (altele decat cele survenite in 2007): Prevederile Legii
energiei electrice, legea care transpune prevederile Directivei 2003/54/EC a Parlamentului Furopean
si a Consiliului privind normele comune pentru piata interna de energie electrica si de abrogare a
Directivei 96/92/CE stabilesc obligatia de separare juridica a activitatii de distributie si furnizare de
energie electrica. Ca urmare a implementarii acestor prevederi in cursul anului 2008 a avut loc

divizarea societatfi Electrica Muntenia Sud SA (dupa finalizarea procesului de privatizare —
comparator fiind grupul Enel) in doua companii noi: K

a) Enel'Energie Muntenia SA si i /
b) Enel Distributie Muntenia SA ;
Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar 2008
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D) mommenen

- Fuziunea unor societati din portofoliu cu alte societati — Prin Hotararea Adunarii Generale
Extraordinare a Actionarilor din data de 11.08.2008 a fost aprobata fuziunea prin absorbtie a S.C.
Remat Timis S.A. de catre S.C. Celuloza si Otel S.A. Fondul Proprietatea detinea un procent de
22,23% din capitalul social al S.C. Remat Timis S.A. si dupa fuziune a primit un numar de 3.829
actiuni la 5.C. Celuloza si Otel S.A. cu o valoare nominala de 10 lei/actiune, reprezentand 8,65% din
capitalul social. Proiectul de fuziune prin absorbtie al SC. Remat Timis S.A. ( societatea absorbita) de
catre 5.C. Celuloza si Otel S.A. ( societatea absorbanta) a fost publicat in Monitorul Oficial fiind
prezentat si un raport de expertiza contabila, intocmit de un expert contabil independent, prin care se
avizeaza favorabil propunerea de fuziune. Cele doua societati au acelasi obiect de activitate principal
— recuperarea deseurilor metalice iar fuziunea va permite cresterea flexibilitatii si a puterii de
adaptare Ia conditiile de piata, costuri si cheltuieli mai reduse precum si cresterea eficientei actului de
decizie managerial.

c} Subscrieri la capitalul social al unor societati

In cursul anuIUI 2008, FP a contribuit cu aporturi in numerar la majorarile de capital (prin exercitarea dreptului
de preferinta), respectiv constituirea de capital social (in cazul SC World Trade Hotel SA) in suma fotala de
49.845.442 lei dupa cum urmeaza;
- Aport Tn numerar la majorarea de capital efectuata de:
o  SC Electrica Distributie Transilvania Sud SA: 11.828.700 lei; -
o  SC Electrica Distributie Transilvania Nord SA: 11.926.760 lei,
o  SC Electrica Distribufie Muntenia Nord SA: 11.926.700 lei;
o SC Enel Distributie Muntenia SA: 14.047.370 lei.
- Aport de capital Tn numerar la consituirea capiialului social al SC World Trade Hotel SA: 17.912 lei.

Participarea Fondului cu aporturi la capitalul social al soc:etatilor ante-mentionaie s-a realizat la un pret pe
actiune egal cu valoarea nominala.

1.1.4. Descrierea principalelor rezuitate ale evaluarii activitatii societatii

Analizand comparatlv medul de realizare a Bugetului de venituri si cheliuieli pentru exercitiul flnanc:ar 2008 si
comparatia cu exercitiul financiar precedent se desprind urmatearele concluzi:

- Rezultatul inainte de impozitare si influenta ajustarilor (alocari/reluari) pentru pierderea de valoare a
imobilizarilor financiare a crescut de la 197.4 milioane lei in 2007 la 479.4 m[lloane leiin 2008
(+143%)

- Cifra de afaceri in 2008 a crescut cu circa 27,7% fata de perioada precedenta;

- Veniturile cheie din: dividende, dobanzi si diferente de curs valutar (nete: venituri minus cheltuieli) au
crescut de [a 252.0 milicane lei la 488.7 milioane lei {+94%});

- Profitul net a crescut de la 313.1 milicane lei in 2007 la 467.7 milioane lei in 2008 (+48,4%) (dupa
aplicarea modificarilor referitoare la modul de coniabilizare a ajustarilor pentry pierderea de valoare a
imobilizarilor financiare); '

Profitul net realizat in 2008 a depasit cu circa 13% nivelul bugetat (414 milioane lei).

Putem concluziona ca performanta la nivel operational a inregistrat cresteri semnificative; raportarea de profit
net pentru anul 2008 a fost posibila doar in urma aplicarii tratamentului contabil cu privire la reflectarea
ajustarilor pentru pierderea de valoare a imobilizarilor in conturile de rezerve si nu in contul de rezultat.

Executia bugetului de venituri si cheltuieli pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2008 este prezentata in
Anexa. Principalele eiemente ale executiei bugetare sunt:

- Cifra de afacer] realizata a depasit cu circa 13,7% prevederile bugetare, o conirihutie semnificativa
find adusa de catre veniturile din dobanzi (+37% fata de nivelul bugetat — datorita cresterii ratelor de
dobanda bonificate in trimestrele lli si IV fata de cele avut in vedere la fundamentarea bugetului de
venituri si cheltuiel) si de veniturile din provuzu:ane si ajustari pentru pierdere de valoare
imobilizarilor (nebugetate); 7
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- la cheltuielile din activitatea curenta s-au inregistrat realizari sub nivelul bugetat (in general - o
exceplie find de exemplu cheltuielile din diferentele de curs valutar ); astfel, cheltuielile curente
bugetate (fara provizioane si gjustari pentru pierdere de valore) si fara cheltuielile din diferentele de
curs valutar au fost in cuantum de 27.4 mifioane lei iar nivelul realizat a fost de 16.4 milivane lei;

- Dupa influenta elementelor nebugetate si a aplicarii prevederilor referitoare la modul de reflectare a
ajustarilor pentru pierderea de valoare a imobilizarilor financiare, profitul net realizat a depasit cu

circa 13% nivelul bugetat,

1.2. Elemente de evaluare generala

Executia bugetului de venituri si cheltuieli si a contului de profit si pierdere pe elementele cheie se prezinta

astfel:
-lei-
Realizat
Indicatori 2007 An curent 2008 Grad de realizare % fata de:
Buget Realizat Realizat 2007 Buget 2008
1 2 3 4 col.5=col.4/col.2  col.6=col.4/col.3
Venituri curente nete (diferentele de )
curs valutar netate) *) 252.085.384  448.091.000 488.786.818 194% 108%
Cheltuieli curente (fara diferente de )
curs valutar) **) 5.606.294 27.371.000 16.429.552 293% 80%
Rezultat brut inzinte de impozitare si
influenta sjustari pierdere de valoare
imobilizari financiare 197.394.765  420.720.000 479.406.007 243% 114%
Rezultat brut 318.002.417  420.720.000 480.998.208 151% 114%
Rezultat net 313.106.905  414.089.000

467.701.426 149% 113%

"} Veniturile curente nete includ urmatoarele: veniturile din dividende, din dobanzi, veniturile nete din diferente de curs valutar (venituri
minus chelfuiel]), alfe venituri operationale; Nu includ veniturile din reluarea provizicanslor sifsau a ajustarilor pentru pierdere de valoare
**} Cheltuielile curente (fara diferente de curs valutar}: Includ toate cheltuielie curente maj putm cele din diferente de curs vaiutar si fara
cele legate de provizioane si ajustari pentru pierdere de valoare (la 2007).

a) Profit

in anul 2008, Fondul a raportat profit net in cuantum de circa 467.7 milioane lei in crestere cu aproximativ
49.4% fata de nivelul realizat in 2007 si circa 13% fata de nivelul bugetat.

b) Cifra de afaceri

Cifra de afaceri reprezinta in cazul FP, conform reglementarilor contabile, Veniturile totale din activitatea
curenta. Fondut Proprietatea a realizat Venituri totale din activitatea curenta in suma de 524,1 milioane lei din

care:
Venituri din activitatea curenta in 2008, din care: Suma ({lei) % din total
Venituri din dividende 384.750.573 73.4%
Venituri din dobanzi 84.453.833 16.1%
Venituri din diferente de curs valutar 43.355.391 8.3%
Venituri din provizioane si ajustari pentru pierdere de valoare 11.475.624 2.2%
Alte venituri din activitatea curenta 50.919 0.0%
TOTAL 524.086.340 100.0%

T~
S~
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Structura veniturilor curente dupa natura si comparatia intre nivelul bugetat si cel realizat sunt prezentate mai

jos: -
- Venituri din activitatea curenta in 2008, Realizat CGrad de
N din care: Buget 2008 2008 Diferente realizare (%)
: col4=col.3- col.5=(col.3/col.2)
1 - 2 3 col.2 *100
Venituri din dividende 379.324.000 384.750.573 5.426.573 101.4%
-~ Venituri din dobanzi _ , 61.620.000 84.453.833 22.833.833 137.1%
i Venituri din diferente de curs valutar 20.105.000  43.355.391 23.250.391 215.6%
Venituri din provizioane si ajustari pentru
- pierdere de valoare - 11.475.624 11.475.624 n/a
Alte venituri din activitatea curenta 10.000 50.919 40.919 508.2%
. TOTAL 461.059.000 524.086.340 63.027.340 113.7%
_ ¢) Costuri
- Cheltuielile din activitaiea curenta au fost in cuantum de 57.209.366 lei in exercitiul financiar 2008 — dupa
cum urmeaza; )

. Cheltuieli din activitatea curenta in 2008, din care: Suma (lei) % din total
H
Cheltuieli operationale 16,420,552 38.1%
n Cheltuieli privind provizioane,ajustari pentru -
pierdere de valoare si pierderi creante 2.834.684 6.6%
- Cheltuieli din diferente de curs valutar - 23.823.898 55.3%
) TOTAL - 43.088.134 . 100.0%

Situatia cheltuieliior de natura operationala este prezentata mai jos:

Cheltuieli operationale in 2008, din care: ‘ Suma (lei) % din fotal

Cheltuieli cu serviciile executate de terti inclusiv servicii postale,

telecomunicalii, internet, intretinere, reparatii 7.484.495 45.6%

- Cheltuieli cu personalul, administratorii si comisia de selectie 5.252.928 32.0%

Cheltuieli privind contributiile sociale, taxe si alte impozite : 1.353.153 8.2%
Cheltuieli cu chirii 472.523 2.9%

o Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate 389.291 2.4%

_ Cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale , 322.000 2.0%
Cheltuieli cu deplasarile si transportul 239.160 1.5%
L Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate 237.501 1.4%

Cheltuieli cu materialele, energie, apa etc 188.145 1.1%
Cheltuieli cu primele de asigurare 130.845 0.8%

» Alte cheltuieli operationale 359.511 2.2%

I'd

- TOTAL 16.429.552 100.0%2/
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d) lichiditate {disponibil in cont, etc)

- Disponibilitatile existente in conturi la banci la 31.12.2008 (sub forma de depozite si conturi curente) sunt
prezentadte mai jos:

-lel-

e Casa si conturi la banci .31 decembrie 2008
Depozite la banci in lei ' ’ 409.327.239

Depozite {a banci in valuta 161.329.233

r Subtotal depozite ' : 570.656.472
t Conturi curente la banci in lei ' 3.143
— Conturi curente [a banci in lei - destinatie plata dividende 1.419,503
! Conturi curente la bandi in valuta 64.967
i Casa - 12.380
— Subtotal conturi curente, casa si avansuri 1.499.993
;., Total ‘ 572.156.465

- Situatia fluxurilor de trezorerie este prezentata detaliat la pct. 5.¢ din raport. Fondul dispune de lichiditati
suficiente pentru acoperirea cheltuielilor curente, dar si pentru necesitati investitionale.

La 31 decembrie 2008, Fondul are in portofoliu titluri de stat (certificate de trezorerie) care pot fi convertite in
lichiditati prin operatiuni pe piata secundara. Costui de achizitie al acestor titluri de stat este de 390.4
Milioane lei iar valoarea nominala a certificatelor de trezorerie cu discount este 416.3 Milioane lei.

1.3. Evaluarea nivelului tehnic al societatii comerciale

» Fondul Proprietatea are in prezent dotarea tehnica necesara pentru desfasurarea in bune conditii a activitatii.
_ 1.4. Evaluarea activitatii de aprovizionare tehnico — materiala (surse indigene, surse import)

- Aprovizionarea tehnico-materiala legata de materialele si produsele necesare desfasurarii activitatii
administrative se realizeaza in general din surse indigene, iar ponderea totala in cheluielile curente ale
societatii este redusa.

o 1.5. Evaluarea activitatii de vanzare

In luna decembrie 2008, Fondul a vandut participatia detinuta la SC Petrom Aviation SA (3% din capitalul
social — echivalent a 5,560,000 actiuni) — in cadrul ofertei publice de preluare lansata de Petrom SA.
Transferul actiunilor si incasarea pretului au avut loc la incheierea ofertei publice de preluare, in luna
februarie 2009. Pretul de vanzare pe actiune a fost-de 0.243 lei.’

-~ 1.6. Evaluarea aspectelor legate de angajatiifpersonalul societatii comerciaie

a) Precizarea numarului si a nivelului de pregatire a angajatilor societatii comerciale precum si a
gradului de sindicalizare a fortei de munca

{f.mw.m s
)

La 31.12.2008 numarul salariatifor era de 12, din care 11 salariati cu studii supericare st 1 salariat cu studii
medii. Numarul mediu de salariati pe parcursul anului 2008 a fost de 12. Administrarea Fonduiui Proprietatea
pe parcursul anului 2008 s-a realizat de catre Consiliul de Supraveghere compus din 7 membri iar incepand
cu 19 mai 2008 si de catre un Directorat format din 3 memibri, in cadrul sistemuiui dualist de administrare.
Membrii Consiliului de Supraveghere si membrii Directoratului nu sunt salariati ai Fondului, ci administratori
pe baza de contracte de mandat.
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D) orsicores

b} Descrierea raporturilor dintre manager si angajati precum si a oricaror elemente conflictuale

ce caracterizeaza aceste raporturi

Activitatea salariatilor se desfasocara conform programuiui de lucru stabilit, a fisei postului precum si a .

Reglementarilor interne specifice Fondului.

1.7. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de baza a emitentului asupra mediului
inconjurator .

Nu este cazul.

1.8. Evaluarea activifatii de cercetare-dezvoltare

Nu este cazul.

1.9. Evaluarea activitatii societatii comerciale privind managementul riscului

Prin natura activitalii efectuate, Fondul este expus unor riscuri variate care includ: riscul operational, riscu! de
piatd, riscul de credit, riscul aferent mediului economic. In masura in care sunt stabilite prin obiectivele
strategice, managementul urmareste reducerea efectelor potential adverse asociate acestor factori de risc,

asupra perfarmaniei financiare a Fondului.

v} Riscul de operational

Riscul operational poate fi definit intr-o varietate de moduri dar, in principiu, reprezinta riscul de a inregisira

pierderi datorita inadecvarii unor procese, sisteme sau persoane, sau din cauze externe.

In cazul Fondului atragem atentia asupra acestei categorii de risc avand in vedere urmatoarele aspecte:

- in prezent, FP are o structura de personal subdimensionata in raport cu realizarea obiectului de
aclivitate. Aceasta situatie este determinata de prelungirea procesului de seleclie a societatii de
administrare, proces in urma caruia, conform documentatiei de selectie aprobata prin HG 1514/2008,
toate operatiunile realizate in prezent de personalul angajat al Fondului urmeaza a fi prefuate de
catre SAl (societatea de administrare a investitillor). In aceste conditii, pe langa demisia personaluiui
specializat, se inregistreaza si dificultati majore in inlocuirea acestora datorita orizontului de timp

foarte scurt oferit. Personalul redus, inadecvat necesitatilor, creste riscul operational.

- Inexistenta unor echipamente si aplicatii informatice corespunzatoare activitatii desfasurate. Iminenta
dar si incertitudinile in legatura cu momentul transferului administrarii catre SAl, a atributillor ce vor fi -
transferate acesiuia, asociate costurilor ridicate ale aplicatilor informatice specifice activitatii
Fondului, au determinat conducerea Fondului sa amane realizarea acestei investiti. Aceasta
amanare este datorata faptului ca sistemele informatice utilizate sunt “tailor made” (specifice),
aceleasi in toate fondurile adminsitraire de un SA! si foarte costisitoare, deci ar fi fost cel mai probabil -
o investitie imposibil de recuperat inainte de numirea SAl, ce era inteleasa ca iminenta, intr-un timp

foarte scurt.

Astfel, consideram ca riscul operational la care este expus Fondul este crescut in masura in care nu sunt
gestionate cel putin cele doua componente, fie prin urgentarea selectarii si numirii SAl, fie in cazul in care

acest lucru nu este posibil, prin adecvarea resurselor alocate cu nevoile.
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vi) Riscul de piata
i Riscul de piata cuprinde riscul valutar, riscul de dobanda si riscul de pret.

Riscul valutar

Fondul poate realiza investitii in instrumente financiare sau s3 intre in tranzacti denominate n vaiuta. In
consecintd, Fondul este expus riscului ca fluctuatiile cursului de schimb valutar s& aibe un efect advers
asupra valorii activelor nete ale Fondului denominate in valuta.

-

. Fondul are disponibiltati banesti denominate Tn lei i valutd (preponderent euro). Nu se au in vedere obiective
de protejare a valorii acestor disponibiltati banes’n inir-o valutd anume (leu sau euro) Fondul considerd ca
moneda’ sa functionald este moneda na’;lonala in cadrul cosului valutar propriu, se Ententloneaza ca
disponihilitatile banesti n lei s reprezinte circa 85% din total iar cele in euro restul de 15%. Ocazional, pot

- exista expuneri ne-materiale si pe alte valute cum ar fi USD sau GBP.
- Riscul de dobandd
— Majoritatea activelor financiare ale Fondului nu suni purtdtoare de dobanda. Activele financiare purtatoare de

dobanda {depoziiele) au scadenta sau suferd o schimbare a ratel dob&nzii Intr-o pericada de pana ia trej luni.
Prin urmare, Fondul are o expunere limitata la variatiile ratei dobanzilor. In ceea ce priveste instrumentele
financiare pe termen scurt {certificate de trezorerie cu scadenta de maxim 12 luni), riscul de debénda este
limitat avand in vedere intentia Fondului de a detine aceste titluri pané la scadenta si maturitatea acestora pe
termen scurt. Fondul nu detine Imprumuturi sau alte datorii semnificative purtatoare de dobanda.

. Riscuf de pref

Riscul de pret este riscul ca valearea titlurilor de valoare sa fluctueze ca urmare a moedificarilor intervenite pe
piata de capital si determinate de factori specifici unui emitent sau de factori ce.influenteaza piafa de capital
- Tn ansamblu. Acest risc s-a materializat in special in a doua parte a anului 2008 avand in vedere sciderile
masive ale cotatiilor bursiere pentru unele titiuri existente si in poriofoliul Fondului. Desi Fondu! nu a realizat
— tranzactii cu astfel titluri, a fost necesar ca in anumite cazuri sa constituie ajustari pentru pierderea de valoare
a acestora, care au influentat Tn mod negativ capitalurile proprii raportate.

vii) Riscul de credit

Fondu! este expus riscului de credit aferent instrumentelor financiare si plasamentelor bancare, adica riscului
Tnregistrarii de pierderi sau nerealizérii profiturilor estimate, ca urmare a nelndeplinirii de catre contrapartida a
obligatiilor contractuale.

in cazul certificatelor de trezorerie detinute, riscul de credit este scazut avand in vedere emitentul acestora —
Statul Roman prin Ministerul Finantelor Publice. In ceea ce priveste expunerile pe bandi, riscul este dispersat
prin alocarea disponibiltatilor banesti Tn mai multe banct.

viii)  Riscul de lichiditate

Managementul prudent al riscului de lichiditate implicd mentinerea de numerar- suficient §i a unor linii de
credit disponibile. Datoritd naturli activitatii, Fondul urmareste sa aiba flexibilitate in posibilitatile de finan{are,
— prin mentinerea de dep021te si-conturi curente la banci dlsponlbﬂe pentru finanfarea activitéilor curente, a
unor investitii viitoare si a unei lichiditati adecvate.

ix) Riscul aferent mediului economic

; Desi Roménia este tard membrd a Uniunii Europene, economia nationald prezintd in continuare
s caracteristicile unei piefe emergente cum ar fi: deficit de cont curent ridicat, existenta unei diferente de
competitivitate Tntre Roméania gi alte state membre ale Uniunii Europene, o piaid financiard relativ ;
nedezvoltatd, infrastructura slabd, fluctuatii ale cursurile de schimb valutare si o piatd de capital slat(/

dezvoltata.
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Nu n ultimul rand, criza economica si financiara internationala 7si face simiite efectele si in Romé&nia iar acest’
tucru are efecte negative -asupra majoritatii sectoarelor economice. Modul In care aceasta crizé afecteaza

Fondul este complex, avand in vedere ca performanta economicd a Fondului este in primul rand influentata
de cea a companiilor din poriofoliu.

1.10. Elemente de perspectiva privind activitatea societfatii comerciale

a) Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de
incertitudine ce afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea societatii comerclale comparatw cu
aceeasi penoada a anulu: trecut

Nu exista elemente de natura a afecta in mod semnificativ lichiditatea comparativ cu anul frecut, avand in
vedere politica investitionala prudenta a Fondului, orientata mai degraba spre conservarea portofaliuiui si
plasarea disponibilitatiior in instrumente cu venit fix.

b) Prezentarea si analizarea efectelor cheltuielifor de capital, curente sau anticipate asupra
situatiei financiare a societatii comerciale comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut

Bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2009 este echilibrat din punct de vedere al veniturilor si

cheltuielilor curente. O detaliere a modului de fundamentare este inclusa in propunerea de buget pentru anul
2009. )

Cheltuielile de capital prevazute in bugetul de investitii sunt in cuantum de 0.9 milioane lei putand fi acoperite
exclusiv din fonduri proprii.

c) Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schlmbarllor economice care afecteaza
semnificativ veniturile din activitatea de baza

Veniturile din activitatea de baza pot {i afectaie de urmatorii factori:

- . performanta financiara a societatilor din poriofoliu si politica de dividend a acestora care influenteaza
veniturile din participatii (dividende);

- evolutia ratei dobanzii la principalele valute {(LEU si EUR) in care Fondul are plasate disponibilitatile
banesti — aceasta influentand nivelul previzionat al veniturilor din dobanzj;

- evolutia cursului de schimb al monedei nationale fata de EUR si USD, ceea ce poate genera
Venituri/Cheltuieli din diferente de curs valutar diferite fata de cels prevazute in BVC (unde s-au facut
estimari cu privire la evolutia cursului);

- eventuale reluari ale ajustarilor pentru pierderea de valoare a imobilizarilor financiare, ceea ce poate
genera venituri suplimentare din reluarea provizioanelor.

2. ACTIVELE CORPORALE ALE SOCIETATII COMERCIALE

2.1. Precizarea amplasarii si a caracteristicilor principalelor capacitati de productie in proprietatea
societatii comerciale

Fondul nu are in proprietate bunuri imobile. Activitatea de baza a Fondului se desfasoara intr-un spatiu

inchiriat in Bucharest Financial Plaza (BFP) situat in Bucuresti, Calea Victoriei nr. 15. -
2.2. Descrierea si analizarea gradului de uzura al proprietatilor societatii comerciale

Cheltuielile efectuate pentru amenajarea spatiilor de birouri situate in BFP au fost capitalizate. Acestea se
amortizeaza pe perioada contractului de inchiriere, care expira in Septembrie 2009,
L
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Fondui detine in prezent in proprietate autoturisme. Durata utila de viata este 5 ani. Restul imobilizarilor
corporale sunt reprezentate de mobilier si aparatura birotica/IT care au o valoare fotala redusa in activele
Fondului si un grad redus de uzura. Imobilizarile corporale se amortizeaza liniar pe durata utila de viata
estimata.

2.3. Prezentarea potentialelor probleme [egate de dreptul de proprietate asupra activelor
corporale ale societatil comerciale :
Nu este cazul.

3. PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE SOCIETATEA COMERCIALA

3.1. Precizarea pietelor din Romania si din alte tari pe care se negociaza valorile mobiliare emise de
societatea comerciala

Actiunile emise de Fondu! Proprietatea nu sunt admise spre tranzactionare la o bursa de valori. Evidenta
actiunilor si actionarilor este tinuta in conditile legii, de catre societatea de registru independent S.C.
Depozitarul Central S.A., cu sediul in Bucuresti, str. Fagaras nr.25, sector 1.

3.2. Descrierea politicii societatii comerciale cu privire la dividende. Precizarea dividendelor cuvenife/
platite/ acumulate in ultimii 3 ani si, daca este cazul, a motivelor pentru eventuala micsorare a
dividendelor pe parcursul ultimilor 3 ani

Fondul Proprietatea s-a infiintat in data de 28 decembrie 2005. Primul exercitiu financiar pentru care s-au
platit dividende a fost cel incheiat la 31 decembrie 2008.

Dividendele aferente anului 2006 sunt achitate prin mtermedlul CEC Bank iar dividendele aferente anului
2007 prin intermediul BCR.

Fondu! Proprietatea se supune prevederilor OG 84 /2001 care prevede obligativitatea distribuirii ca dividende
a cel putin 50% din profitul net realizat. :

Situatia dividendelor declarate si platite este prezentata mai jos:

- lei-
Dividende brute platite
. {inclusiv impozitul pe Sold dividende -
Exercitiul Dividende brute dividende retinut la neplatite (nete) la
financiar : declarate sursa) 31.12.2008 % plata
i
2008 -36.076.046 35.618.499 457.547 98.73%
2007 89.997.678 87.760.316 2.237.362 97.51%
TOTAL 126.073.724 123.378.815 2.694.909 97.86%

3.3. Descrierea oricaror activitati ale societatii comerciale de achizitionare a propriilor actiuni
Nu este cazul.

3.4. In cazul in care societatea are filiale, precizarea numarului si a valorii nominale a actiuniior emise
de societatea mama detinute de filiale

Societatile la care Fondul Proprietatea detine poziti majoritare sau de control (au statut de filiala) nu au
detineri de actiuni la Fondul Proprietatea, conform informatiilor definute de FP.
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3.5. In cazul in care societatea comerciala a emis obligatiuni si/sau alte titlurt de creanta, prezentarea
modului in care societatea comerciala isi achita obligatiile fata de detinatorii de astfel de valori
mobiliare

Nu este cazul.

4. CONDUCEREA SOCIETATII COMERCIALE

44. Prezentarea listei administratorilor societatii si a informatiilor solicitate pentru fiecare
administrator ' '

Pana la'data de 19 Mai 2008, Fondu! Proprietatea a fost administrat de un Consiliu de Supraveghere format
din 7 membri, Componenta Consiliului de Supraveghere in aceasta perioada a fost dupa cum urmeaza:

Perioada 01.01.2008 - 05.03.2008 *) | Perioada 05.03.2008 — 15.12.2008 Perioada 15.12.2008 — 31.12.2008
Alexandru Paunescu - Presedinte Giovanni Ravasio — Presedinte Giovanni Ravasio — Presedinte
Ingrid Zaarour - Membru ) Ingrid Zaarour — Membru Ingrid Zaarour — Membru

| Bogdan Hutuca - Membru Radu Francis Florescu - Membru Radu Francis Florescu - Membru
Catalin Doica - Membru Catalin Doicd — Membru**) Flavia Teodosiu — Membru
Mircea Ursache — Membru Mircea Ursache — Membru Mircea Ursache — Membru
Emanoil Negut — Membru lon Nicolae Chrissoveloni — Membru | lon Nicolae Chrissoveloni — Membru
Jozsef Birtalan - Membru Jozsef Birtalan — Membru Jozsef Birtalan — Membru

*) in aceasta pericada funciia de presedinte al Consiliului de Supraveghere a fost ocupata prin rotatie de catre un
membrtt.

**} in data de 16.10.2008 di. Catalin Doica si-a depus demisia din functia de membru al Consiliviui de Supraveghere. In
data de 15.12.2008 AGA a aprobat revocarea din functie a dlui Catalin Doica si numirea dnei Flavia Teodosiu pe locul
ramas vacant.

Din data de 19 Mai 2008, Fondul Proprietaiea este administrat in sistem dualist de un Directorat (format din 3
membri} sub supravegherea Consiliului de Supraveghere (format din 7 membri}.

Consiliul de Supraveghere in componenta actuala a fost ales prin hotararea AGA din 5 Martie 2008 pentru ﬁn
mandat de 4 ani si prin hotararea AGA din 15 decembrie 2008. Mandatul membrilor Directoratului este pe o
pericada de 4 ani, cu posibilitatea de prelungire.

a) CV (nume, prenume, varsta, calificare, experienta profesionala, functia si vechimea in functie)

Consiliul de Supraveghere
Membrii Consiliului de Supraveghere in componenta actuala sunt:
- Giovanni Ravasio, Presedinte
- lon Nicolae Chrissoveloni, Membru
- Mircea Ursache, Membru
- Flavia Teodosiu, Membru
- Radu Francis Florescu, Membru
- Ingrid Zaarour, Membru
- Jozsef Birtalan, Membru

Giovanni Ravasio - a fost consilierul Primulul Ministru al Roméaniei si al Guvernului roméan. A lucrat pentru
Comisia Europeand, ocupand functii de raspundere In departamente de specialitate. A fost, pe rand: consilier
al presedintelui, director general al directiei pentru interventii comunitare si.structuri economice, director
general al departamentului general pentru bugete, director general la departamentului de audit. in perioada
1990-2001, a detinut functia de director general al economiei si finanielor, la Comisia Europend. Are o
diploma in stiinte umaniste obfinutd la Colegiul St. Pierre din Uccle gl una in stinje economice, In urma
absolvirii cursurilor Universitatii Libere din Bruxelles. Detine functia de Presedinte al Consiliulyi de
Supraveghere din Martie 2008, /
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lon Nicolae Chrissoveloni — este om de afaceri si aciionar al Fondului Proprietatea. Are o diploma n
administrarea afacerilor - Universitatea de Stat Ohio, USA §i o diploma in inginerie mecanica, obtinuta la

Belfast, Ilanda de Nord. A fondat $i conduce o serie de afaceri la Bucuresti. Astfel, din iunie 2000, este
. pregedinte si actionar fondator al Paynet Group. Totodata este pregedinte si actionar fondator al companiei

Chrissoveloni & CIE si al unei afaceri imobiliare: Imobiliara Chrissoveloni. Este Membru al Consiliului de
Supraveghere din Martie 2008. )

Mircea Ursache - este absolvent al Academiel Tehnice din Bucuresti -(1979). A urmat cursuri
postuniversitare pe care le-a incheiat cu lucrarea “Siguranta nationald prin siguranta si stabilitatea sistemului
bancar romanesc” (2002). Este presedinte al Autoritaii pentru Valorificarea Activelor Statului {AVAS). A fost
- pregedinte director general al SC World Trade Center Bucuresti SA, reprezentant tn Adunarea Generala

a World Trade Center Association Washington. A obtinut diploma de Onoare a GALLUP ROMANIA pentru
management si este membru al Consiliului de Conducere al Confederatiei Nationale a Patronatului Roman
(CNPR). Este Membru al Consiliului de Supraveghere din Mai 2007,

Flavia Teodosiu - avocat si consilier al Baroului Bucuresti, este absolventa a facultatii de drept din Viena sia
- celei din cadrul Unversitatii din Bucuresti, Si-a construit cariera printr-o practica temeinica, colaboarind cu

firme de avocatura prestigioase: cabinetul individual de avocatura Victor Anagnoste, societatea civila de
avocatura "Popovici si Asociatii”,. cabinetul de avocati "Schele und Partner" - Germania, si cabinetu] "Arent
» Fox, Plotkin & Kahn, PLLC” - Washington DC. Din1998, este consilier al Uniunii Nationale a Barourilor din

Romania. A fost numita membru al Consiliului de Supraveghere al Fondului Proprictatea la Adunarea
Generala a Actionarilor din 15 decembrie 2008. :

L Radu Francis Florescu - are o diplomé& in marketing si finante obtinutd la Boston College, School of

Business, USA. O buni parte din cariera si-a desfagurat-o in lumea finaciara de top din New York. Din 1990,
a revenit in Romania gi s-a implicat in afaceri din domeniul comunicarii. Actualmente, conduce una dintre
cele mal importante agentii de publicitate din tara - Saatchi & Saatchi, si este membru n consilile de
conducere ale unor organizatii de prestigiu, cum ar fi: Asociatia Internationala de Publicitate, United Way,
. ASSEBUS ete. Este Membru al Consiliului de Supraveghere din Mariie 2008.

- Ingrid Zaarour — este licentiats in stiinte juridice si are o diploma post-universitara in drept internaiional,
obfinuta la Universitatea de drept din Bucuresti. Totodata, a absolvit Institutul Diplomatic Roman si Colegiul

National de Aparare. Din 2000, este avocat al baroului Bucuresti. A fost secretar de stat n Ministerul

administraiei i internelor, secretar de stat la Cancelaria Primului-Ministru, secretar de stat in Ministerul

economiei si finantelor si presedintele Autoritatii nationale pentru restituirea proprietailor. Este Membru al
Consiliului de Supraveghere din Decembrie 2005.

Jozsef Birtalan - este absolvent al Institutului Politehnic din Cluj — Napoca, cu diploma de inginer mecanic, si
al Universitatii de Stiinte Economice din Budapesta, cu diploma de economist. In 1995, a obtinut si gradul de
master in management sciences. A fost secretar de stat n Ministerul comunicatiilor, secretar de stat in
Ministerul transporturilor, vicepresedinte al Agentiei Nationale pentru Intreprinderi Mici si Mijtocii, membru al
L Consiliului de Administratie al S.N. ROMTELECOM S.A., membru al Consiliului de Administratie.al S.C.

Banca Comerciald Romana S.A., membru al Consiliului de Supraveghere al S.C. Banca Comerciald Romana
SA., presedinte al Agentiei Nationale a Functionarilor Publici din cadrul Ministerului Administratiel si
Internelor. Este Membru al Consiliului de Supraveghere din August 2007

Directoratui

Membrii Directoratului sunt:
‘ - Daniela Lulache, Presedinte Directorat
- Mihai Darie, Membru Directorat — Director Economic
- Laura Constantin, Membru Directorat — Director Juridic
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Daniela Lulache - a facut parte din conducerea executivd a Fondului Proprietatea inca de la infiintare,
ocupand, mai intéi, functia de director general adjunct. Incepand cu mai 2008, este presedintele directoratului
si director general al societétit.

Are o experjen{d manageriald relevants, de peste 10 ani, ilustrata prin pozifile cheie ocupate in divizii
financiare puternice: consultant in finante corporatiste la Erste Financial Advisers Romania, CEO la Expandia
Romania SA, director coordonator la AVAB, director al directiei pentru restructurari de credite si recuperare la
Raiffeisen Bank SA. Este de profesie economist, cu competente in marketing si vanzarea de companii. Este
Presedinte al Directoratului din Mai 2008. .

Mihai Darie - este membru al Directoratului Fondului Proprietatea si ocupa functia de director economic.
Este de profesie economist. A lucrat in industria bancara, consultanta financiara si audit, avand peste 9 ani
experienta. Tnainte de a se alitura Fondului Proprietatea, a ocupat pozitia de director in cadrul Diviziei Risk la
Raiifeisen Bank, Senior Consultant in departamentul Corporate Finance al BDO Conti Audit — membra a
BDO Global si analist financiar ta Camera de Comert si Industrie a Romaniei. Are o diploma de licenta Tn
Finante-Banci de la Academia de Studii Economice Bucuresti. De asemenea, este absolvent al programului
EMBA (Executive Master of Business Administration) Asebuss, Tn cooperare cu University of Kennesaw
USA, si al schemei profesionale ACCA-UK {Association of Certified Chartered Accountants). Din anul 2004,

define titlut de Chartered Financial Analyst (CFA) — membru al CFA Institute i CFA Romania. Este membru
al Directoratului din Mai 2008. ‘

Laura Constantin - este membru al directoratului, cu functia de director juridic.

Absolventa a facultéii de drept — Universitatea Bucuresti, si-a continuat studiile, specializéndu-se in drept
privat. in urma unui concurs organizat de Ministerul integrarii europene, a obfinut un post de consilier pe
probleme de integrare europeand, in cadrul directiei juridice din Ministerul finantelor publice. Ulterior, a
avansat, devenind consilier pe probleme juridice — cabinet secretar de stat, in cadrul aceluiagi minister.

Incepand cu octombrie 2005, a fost admisa in stagiu la serviciul juridic al Comisiei Europene. Este membru
al Directoratului din Mai 2008,

b) orice acord, intelegere sau legatura de familie intre persoana respectiva si o alta persoana datorita
careia persoana respectiva a fost numita ca membru al conducerii executive

Nu este cazul.
c) participarea administratorilor la capitalul social al societatii

La data de 51.12.2008, membrii Consiliului de Supraveghere si membrii Directoratului au urmatoarele
detineri de actiuni la Fondul Proprietatea:

Nr. Nume si prenume - Nr. actiuni % din capitalul social al
crt. Fondul Proprietatea

1 Giovanni Ravasio - -
2 lon Nicolae Chrissoveloni 16.988.670 .1193%
3 Mircea Ursache - -
4 " Flavia Teodosiu - ) -
5 Radu Francis Florescu - -
8 Ingrid Zaarour - -
7 Jozsef Birtalan - -
3 Daniela Lulache - -
9 Mihai Darie . - -
10 Laura Constantin . < -
TOTAL 16.988.670 0.1193%

/ /(-
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D) wommicones

d) lista persoanelor afiliate societatii comerciale
Lista persoanelor afiliate este inclusa in Anexa.

4.2. Prezentarea listei membrilor conducerii executive a societatii comerciale. Pentru fiecare,
prezentarea urmatoarelor informatii:

a) termenul pentru care persoana face parte din conducerea executiva

In categoria perscanelor care fac parte din conducerea executiva sunt inclusi si membrii Directoratului.

" Membrii Directoratujui au contract de administrare incheiat cu Fondu! Proprietatea.

Membrii Directoratului sunt;
- Daniela Lulache: Presedinte at Directoratului
- Mihai Darie: Membru Directorat — Director Economic
- Laura Constantin: Membru Directorat — Director Juridic

Anterior ocuparii pozitiei de Presedinte al Directoratului, Daniela Lulache a detinut functia de Director General
Adjunct. Laura Constantin a ocupa anterior pozitia de Director al Directiei Juridice. Din data de 19 Mai 2008,
confractul individual de munca ale celor 2 persoane a fost suspendat, fiind incheiate confracte de
administrare pe o perioada de 4 ani.

in categoria conducerii executive mai sunt incluse urmatoarele persoane:
- Manuela Dinescu - Director Aciionariat
- Cristina Stihi — Director Relatii Publice & Comunicare
- Tudor lorgu — Director Administrativ

Directorii de departamente au incheiate cu societaiea contracte individuale de munca pe perioada
nedeterminata. :

b) orice acord, intelegere sau legatura de familie intre persoana respectiva si o alta persoana datorita
careia persoana respectiva a fost numita ca membru al conducerii executive

Nu este cazul.

c) participarea membrilor conducerii executive Ia capitalul societatii comerciale

Nr. Nume si prenume Nr. actiuni % din capitalul social al

crt. Fondul Proprietatea
1 Manuela Dinescu - - .

2 Crisfina Stihi - . -

3 Tudor lorgu - ' -

TOTAL -

4.3. Pentru toate persoanele prezentate la 4.1. si 4.2. precizarea eventualelor litigii sau proceduri
administrative in care au fost implicate, in ultimii 5 ani, referitoare la activitatea acestora in cadrul
emitentului, precum si acelea care privesc capacitatea respectivei persoane de a-si indeplini

atributiile in cadrul emitentuiui

Nu este cazul.
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5. SITUATIA FINANCIAR — CONTABILA

in cursul anului 2008, Fondul Proprietatea a realizat obiectivele stabilite prin Bugetu! de venituri si cheltuieli

. aprobat de Adunarea Generala a Actionarilor la nivel operational.

Situafiile financiare anuale la 31 decembrie 2008 au fost intocmite in conformitate cu prevederile Ordinului
CNVM nr. 75/2005 privind aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Directiva a [V-a a CEE, aplicabil

Deloitte Audit SRL.

a) Elemente de bilant

Active imobilizate
Imobilizari necorporale
Imobilizari corporale
Imobilizari financiare

Active circulante
Creante
Titluri de stat
Casa si conturi la banci

Cheltuieli in avans

TOTAL ACTIV

Datorii pe termen scurt
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Capital si rezerve
1. Capital social, din care:

- capital subscris nevarsat

- capital subscris varsat

2, Rezerve
3. Rezultatul reportat

4. Rezultatul exercitiului financiar

(profit)

5. Repartizarea profitului

TOTAL PASIVE

-Tncepand cu data de 1 ianuarie 2006. Situatiile financiare sunt insotite de opinia audltorulm independent,

" Auditorul financiar a exprimat o opinie fara rezerve atat asupra situatillor financiare aferente anului 2008 cat
“si asupra celor aferente anului anterior.

-lei-

31 decembrie 2008

31 decembrie 2007

11.862
702.776

13.248.072.373
13.248.787.011

620.540.992

592.174.579
1.212.715.571

2.167

2.606
763.583
9:410686.783
9.411.452.972

569.833.740
397.648.315
572.156.465
1.538.638.520

1.035.143

14.461.504.749

10.952.126.635

4.892.673

4.892.673

615.895,294
13.624.645.381
14.240.540.675

38.242.608
{133.111.549)

313.106.905

2.166.563
14.456.612.076

9.179.453
16.085.232
25.264.685

561,265.676
13.679.274.999
14.240.540.675
(3.832.131.548)

74.136.468

467.701.426

23.385.071
10.926.861.950

14.461.504.749

10.852.126.635

L
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D) momnicures

b) Contul de profit si pierdere

Denumirea indicatorului

Venituri operationale directe
Venituri din dividende
Venituri din dobanzi
Alte venituri din activitatea curenta

Venituri din diferente de curs valutare nete
Venituri din diferente de curs valutar
Cheltuieli din diferente de curs valutar

Cheltuieli operationale directe
Cheltuieli privind prestatiile externe
Cheltuieli cu salariile si indemnizatiile
Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala
Cheltuieli cu materialele
Cheltuieli cu amortizarea
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile
Cheituieli cu serviciile bancare si asimilate
Cheltuieli privind energia si apa
Cheltuieli privind dobanzile

Alte elemente de venituri si cheltuieli
Pierderi aferente creantelor legate de participatii
Cheltuieli privind investitiile financiare cedate

Cheltuieli cu provizioanele si ajustarile peniru pierderea de
valoare ‘

Venituri din provizioane si ajustari pentru pierderea de valoare
Rezultatul brut din activitatea cureht_a
Impozit pe profit

Rezultatul net din activitatea curenta

-lei~
2007 2008
1203.168.328  384.750.573
' 30.861.864 84.453.833
64.434 ' 50.919
234.094.626  469.255.325.
46.818.792 43.355.391
(28.828.034)  (23.823.898)
17.990.758 19.531.493
(2.446.182) (8.850.787)
(2.025.709) (5.252.928)
(356.557) (1.353.153)
(310.882) (146.726)
(227.752) (322.000)
(183.467) (237.501)
(988) (103.484)
(11.454) (120.365)
(39.627) (41.419)
(3.676) - (1.189)
(5.606.294)  (16.429.552)
- (64.600)
(11.055.450) -
(46.952.478) (2.770.084)
129.621.256 11.475.624
71.613.328 8.640.940
318.092.417  480:998.206
(4.985.512)  (13.296.780)
313.106.905  467.701.426
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c) Cash - Flow

Fluxuri de trezorerie din activititi de exploatare

Plati catre furnizori si asimilate

Plati catre angajati si asimilate

Alte incasari :

Dobanzi platite

Impozit pe profit platit

Trezorerie neta din activitati de exploatare

Fluxuri de trezorerie din activitati de investitie

Dividende incasate
Dobanzi incasate

Pl&ti pentru achizifionarea de imohilizéri corporale si
necorporale

Incasari din vanzarea de imobilizari corporale

Plati pentru achizitionarea de titluri de stat

Plati pentru majorari de capital social al participatiilor
Trezorerie neta din activitati de investitie

Fluxuri de trezorerie din activititi de finantare

Incasari pentru majorarea capitalului social varsat
Plata datoriilor aferente leasingului financiar
Dividende platite

Trezorerie neta din activitati de finantare

Cregterea neta a trezoreriei si a echivalentelor de trezorerie

Trezorerie si echivalente de trezorerie la inceputul
exercitiului financiar

Diferente de curs valutar aferente disponibilitatilor in valuta

Trezorerie si echivalente de trezorerie la sfarsitul
exercitiului financiar

-lei-

2007 2008
(2.716.599) (8.770.999) -

(2.265.662) (6.426.525)
31.189 32.346 -

(3.676)- (1.189)

(1.132.209) (12.991.496)

(6.086.957)

(28.157.863)

206.243.003  395.898.837
28.807.654 71.256.895
(682.324) (392.081)
33.245 18.573
- (390.456.918)
(41.242.054)  (49.845.442)
193.159.524 26.479.864
28.052.256 50.065.688
(22.300) (24.465)
(35.465.984)  (87.912.831)
(7.436.028)  (37.871.608)
179.636.540  (39.549.607)
394.547.281  592.174.579
17.990.758 19.531.493
592.174.579  572.156.455
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d) Repartizarea profitului

Profitul exercitiului financiar 2007 in suma de 313.106.805 lei a fost repartizat dupa cum urmeaza:
- suma de 2.166.563 lei pentru Rezerva legala;

- suma de 133.111.549 lei pentru acoperirea Rezultatului reportat proveﬁit din corectarea erorilor
contabile; )

- suma de 89.997.678 lei pentru Dividende (reprezentand 50% din profitul net dupa acoperirea
pierderii reportate) : . .
- sumaramasa de 87.831.115 lei la Alte rezerve, pentru surse proprii de finantare.

- Din profitul exercitiului financiar 2008 de 467.701.426 lei a fost alocata suma de 23.385.071 la rezerva legala

far restul de 444.316,355 lei reprezinta profit nerepartizat la data AGA.

e} Elemente in afara bilantului

La data de 31 decembrie 2008 Fondul este implicat intr-o serie de tranzaciii si litigii peniru care nu a

inregistrat activele rezultand din drepturile Fondului enumerate mai jos, datoritd caracterului incert al realizarii
acestor active:

8) Fondul Proprietatea este in prezent parte intr-o serie de litigii in curs, dintre care, cele cu impact
patrimonial sunt cele determinate de solicitarea de penalitéli (dobanda legals) de Ia societafile care au
platit cu intarziere dividendele aferente anului 2005 n cele mai multe cazuri si respectiv 2006
(dividendele au fost achitate de acele societéti Tn urma castigarii litigiilor de citre Fond).

Pretentile formulate de Fondul Proprietatea SA  sunt Tn conformitate $i pe baza prevederilor Legii

31/1990, cu modificarile si completérile ulterioare si ar trebui prin urmare ca toate aceste sume s fie

considerate a fi cuvenite si platite Fondului, Aceste surme se vor inregistra in venituri numai Tn masura
primirii lor, '

7) Situatia sumei de incasat din privatizarea catre un investitor strategic a Bancii Comerciale Romane SA.

In data de 27.12.2006 a fost virata cétre Fond suma de 88.394.758,44 EUR, care reprezintd 4% din
valoarea incasatd de Statul roman din vanzarea pachetului definut la Banca Comerciald Roméana S.A.
Conform exprimérii din textul legistativ, Fondul ar fi trebuit s& incaseze o valoare reprezentand ,4% din
actiunite S.C. B.C.R. S.A.", adica 242.495.438,5 EUR (4% din total ac{iuni Banca Comerciald Romana, la
pretul platit de Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG : 7.65 Eurc/actiune).
La data aprobérii acestor situatii financiare nu exista inca o solufie favorabild Fondului in aceasta privinta,
conducerea Fondului continuand demersuri in sustinerea acestei solicitari. In cazul unei solutii favorabile,
Fondul ar urma s& primeasca diferenta de 154.100.680,06 EUR iar aceasta sum& ar urma sa acopere
capitalul social subscris si nevérsat de catre actionarul majoritar si/sau s fie majorat capitalul sociat in

functie de data Incasérii si diferenta intre suma ncasata si nivelul capitalului social subscris si nevarsat la
acea data. ’ )

8) Sumele care urmeaza sé fie virate la Fondul Proprietatea pe mésura incasarii, dups cum urmeazé:
a. ,3% din sumele incasate de catre institutile implicate in procesul de privatizare din fiecare
vanzare a actiunilor detinute fa S.C. Romtelecom S.A. pana la vanzarea intregii participatii”.
b. ,20% din sumeie provenite din privatizarea S.C. Romtelecom S.A.”
c. .9.9% din sumefe provenite din privatizarea Casei de Economii si Consemnatiuni C.E.C. - S.A."

Aceste sume urmeaza a se inregistra in contabilitate, ca si crestere de capital social aferent actionarufui
majoritar numai Tn masura primirii lor.
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9) Sumele rezultate din recuperarea creanielor Roméaniei provenite din activitatea de comer{ exterior gi

cooperare economicd internationald derulatd fnainte de 31 decembrie 1988, sumele rezultate din
recuperarea drepturilor care decurg din acordurile comerciale ¢i de plati guvemnamentale gi
aranjamentele {ehnice bancare corespunzatoare, dupa deducerea unui procent de 3%, nu sunt
determinabile ca valoare totald certa.

In contabilitatea Fondului au fost inregistrate valori din aceste categorii in momentul incasarii acestora,
Ths& conducerea Fondului nu poate estima totalul de Tncasat.

Pe masura tncasarii acestor sume, ele vor fi folosite Tn primul rand in scopul acoperirii capitalului subscris
si nevarsat de catre actlonarul majoritar,

10) Sumele rezultate din recuperarea creaniel detinuta de Fond impotriva World Trade Center Bucuresti:

Prevederile art. 4 din Titlul il Alte masuri pentru accelerarea procedurii de acordare a despagubirilor
aferente imobilelor preluate in mod abuziv din Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 81/2007 pentru
accelerarea procedurii de acordare a despagubirilor aferente imobilelor preluate in mod abuziv’
(publicata Tn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 426 din 29.08.2007), stabilesc transferul de drept
si fara contraprestatie a creantei impotriva S.C. World Trade Center Bucuresti S.A. de la Autoritatea
pentru Valorificarea Activelor Statului la Fondul Proprietatea, iIncepand cu data intrarii in vigoare a 0.U.G.
nr.81/2007, respectiv 29.06.2007, impreund cu toate accesorile aferente acumulate pand la data
transferului.

La data de 01.10.2007 a fost incheiat Intre AVAS si Fondul Proprietatea Protocolul de Predare-Primire nr.
633 in baza caruia au fost preluate toate documentele referitoare la creania definutd asupra S.C. World
Trade Center Bucuresti S.A.. Fondul Proprietatea a transmis Notificarea nr. 643/04.10.2007 debitorului
cedat, 5.C. World Trade Center Bucuresti S.A. cu privire la cesiunea de creanta intervenitd conform art. 4
din Titlul I al ©.U.G. nr. 81/2007. A fost obtinut fotodatd avizul de inscriere a cesiunit la Arhiva Electronica
de Garantii Reale Mobiliare a creantei cesionatd de drept si fara contraprestatle de la AVAS cétre Fondul
Proprietatea.

Soldul consolidat al creantei este 68.814.188,35 USD la data transferului. La data aprobérii acestor situatii
financiare nu exista incé o solutie cerid de realizare a creantei. In cursul anului 2008, debitorul cedat a
achitat catre Fondul Proprietatea suma de 200.000 USD. Sumele Tncasate Th 2008 au fost utilizate pentru

acoperirea partiald a capitalului soc:[al subscris si nevarsat de catre actionarul majoritar, Ministerul
Finanielor Publice.

Avand in vedere cuantumul creantei in discutie comparaiiv cu valoarea de piatd a afacerii SC World Trade
Center Bucuresti SA, precumn si calitatea de actionar a Fondului Proprietatea la aceastd societate se
fncearced identificarea unor soluiii viabile de recuperare integrald a creantei.

Tinand cont de aceste considerente, inregistrarea sumelor in contabilitate se va face numai pe mésura

incasarii lor, pe destinatile pentru care ele vor fi primite, la data de 31 decembrie 2008 ele fiind insa
inscrise in conturile in afara bilantului. :

Vi
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6. INFORMATH NON FINANCIARE

6.1. Situatia litigiflor in curs

La 31.12.2008 Fondul Proprietatea este parte in 38 de litigii. A fost finalizata procedura de conciliere
prealabila pentru alte 7 dosare privind recuperarea dividendelor aferente exercitiilor financiare 2005 si 2006
de la societatile din portofoliu, care vor gjunge in instanta la inceputul anului 2009,

Litigiile in care Fondul Pf‘oprietatea este parte pot fi grupate, in functie de abiectul acestora, pe diverse
categorii cum ar fi: [itigii societare (actiuni in anularea hotaranior AGA); actiuni in pretentii (recuperare‘
dlwdende) actiuni civile (revend:can) actlun: pe Legea 10.

Majoritatea proceselor demarate de Fondul Proprietatea pentru recuperarea dividendelor neplatite de la
societatile din portofoliu sau pentru anularea hotararilor AGA prin care se incalca dreptul FP de a primi
dividende, au fost castigate.

Litigile demarate in anii 2006 si 2007 determinate de neplata dividendelor aferente exercitillor financiare
2005 si 2006 au continuat si in cursul anului 2008, o parte din acestea fiind finalizate.

Fondul Proprietatea a demarat in 2006 litigiul cu Transelectrica pentru recuperarea dividendelor aferente
exercitivlui financiar 2005. Actiunea a fost admisa in parte in prima instanta si la data de 05.05.2008
Transelectrica a virat catre Fondul Proprietatea suma de 2.569.245 lei, reprezentand dividendele aferente
exercitiului financiar 2003, Fondul Proprietatea a declarat apel salicitand obligarea Transelectrica si la plata
dobanzilor aferente calculate incepand cu data scadentei obligatiei de plata a dividendelor.

In cadrul litigiului demarat in 2006 impotriva Romgaz si Ministerul Economiei si Comeriului pentru
recuperarea dividendelor cuvenite Fondului aferente exercitiului financiar 2005, prin Decizia din data de
18.03.2008 Inalta Curte de Casatie si Justitie Sectia Comerciala,- a fost respins recursul formulat de Fondul
Proprietatea. Ca urmare a aparitiei OUG nr.81/2007 potrivit careia sccietatile mentionate in Anexa la Legea
nr.247/2005 care au virat dividendele aferente anilor 2005 si 2006 catre bugetul de stat sau bugetele
institufiilor publice implicate, vor vira partea corespunzatoare din acestea catre Fondul Proprietatea in termen
de 60 de zile de la data intrarii in vigoare a ordonantei, Fondu! Proprietatea a demarat o noua actiune pentru
recuperarea dividendelor aferente exercitiului financiar 2005 impotriva Romgaz, litigiu care in prezent este in
prima instanta.

Un alt litigiu demarat de Fondul Proprietatea in anul 2006 este impotriva Aeroportului International Henri
Coanda. In primg instantd, Tribunalul Bucuresti a admis actiunea si parata Aeroporiul International Henri
Coanda a achitat In cursul derulérii procesului contravaloarea dividendelor cuvenite pe anul 2005 in cuantum
de 2.604.068 leil. Litigiul continua si este in prezent in faza de apel Fondul Proprietatea solicitand si dobanzile
aferente dividendelor exercitiviui financiar 2005 care au fost platite de societate cu intarziere.

Fondul Proprietatea are patru dosare de instanta in legatura cu participatia detinuta la Conpet:

» Dosar nr. 3715/105/2007 — Fondu!l a actionat in instanta Conpet in vederea anularii Hotararii AGA
prin care s-a decis modalitatea de distribuire a dividendelor aferente exercitiului financiar 2006,
considerandu-se prejudiciat prin stabilirea platii dividendelor in favoarea sa pentru cota restransa de
10%, si nu pentru 16% astfel cum era inscris Fondul in Registrul Actionarilor. Acest dosar este
suspendat pana la solutionarea Dosarului nr. 33317/3/2007.

» Dosar nr. 33317/3/2007 - Fondul Proprietatea are calitate de parat in acest dosar si AVAS are
calitatea de reclamant. Astfel, obiectul acestui dosar este actiunea in revendicare demarata de AVAS
a unui pachet de 524.366 actiuni emise de Conpet si aflate in detinerea Fondului Proprietatea.
Fondul Proprietatea se apara impotriva AVAS prin invocarea inregistrarii in registrul actionarilor, in
favoarea sa, a pachetului de actiuni revendicat de AVAS, inregistrare operata in cofformitate cu
Legea nr. 247/2005, Acest dosar este in prima instanta. C’
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» Dosar nr. 3722/105/2008 — Are ca obiect actiunea in anulare a Hotararii AGOA Conpet S.A. din
18.04.2008. Fondul Proprietatea a actionat in instanta parata Conpet in vederea anularii Hotararii
AGOA prin care s-a decis modalitatea de distribuire a dividendelor aferente exercitiului financiar
2007, considerandu-se prejudiciata prin stabilirea platii in favoarea sa pentru cota restransa de 14%
si nu pentru cota de 20% asffel cum este inscrisa in Registrul actionarilor in baza Legii nr. 247/2005
si QUG nr. 81/2007. Acest dosar este in prima instanta.

» Dosar nr. 43918/3/2007 — Actiune in.revendicare a unuj pachet de actiuni emise de Conpet si aflate
in detinerea Fondului Proprietatea. Dosarul este in stare de litispendenta cu Dosarul nr.
33317/3/2007 mentionat anterior, ambele avand aceleasi parti, cauza si obiect, urmand a fi conexate.

- Prin actiupea formulata in contradictoriu cu S.C. Conpet S.A. in 2008, Fondul Proprietatea, n calitate de

actionar al 5.C. Conpet S.A., a solicitat Tribunalului Prahova constatarea nulitatii-partiale a Hotararii AGOA,

“respectiv a art.2, punctele a, b si ¢, potrivit caruia s-a aprobat excluderea actionarului Fondul Proprietatea de

la beneficiul atribuirii dividendelor cuvenite pentru anul financiar 2005 si plata acesiora catre actionarul
Ministerul Economiei si Finantelor. Fondul Proprietatea a castigat acest litigiu la Inalta Curte de Casatie si
Justitie si Conpet a achitat dividendele aferente anulul 2005 urmand ca Fondul sa demareze o actiune
separata pentru plata dobanzilor aferente dividendelor exercitivlui financiar 2005 care au fost platite de
societate cu intarziere.

Alte categorii de litigii in cadrul carara Fondul Proprietatea este parte sunt urmatoarele:

- litigii cu persoane fizice Tn care Fondul Proprietatea are calitate de pé&rat care au ca obiect
revendicari imobiliare in temeiul Legii nr.10/2001 sau despagubiri in temeiul Legii nr.247/2005;

- dosare In care Fondul Proprietatea are calitatea de intevenient n interes propriu sau calitatea de
lntervement in interssul uneia dintre pari (este vorba de sus’gmerea societdiilor din poriofoliu in
anumite litigi);

- dosare ce au ca object constatarea nulitétii absolute a unor contracte de ipotec, precum si radierea
inscrierii acestora din Cartea Funciara (ex: 5.C. FECNE S.A);

- litigii cu persoane fizice care solicita Fondului Proprietatea plata despagubirilor in numerar, desi
entitatea cu atributii in acest sens este Autoritaiea Nationala pentru Restituirea Proprietatilor; in
cadrul acestor dosare, Fondul Proprietatea invoca lipsa calitafii procesuale pasive;

- litigii cu persoane fizice care solicita Fondului Proprietatea efectuarea conversiei titlurilor de
despagubire in actiuni; din nou, este invocata calitatea procesuala pasiva intrucat Legea nr.
247/2005 stabileste clar ca Autontatea Nafionala pentru Resiituirea Proprietaﬂ[or dispune
Depozitarului Central efectuarea conversiilor ftitlurilor de despagubire in actiuni la Fondul
Proprietatea.

In cesa ce priveste litigiile demarate de persoane fizice impotriva Fondului, in practica judiciara, instantele de
judecata au admis in mod constant ca Fondul Proprietatea nu are legitimare procesuala in cadrul procedurii

- administrative de stabilire si acordare a despagubirilor in conditiile legii speciale Titlul VIl din Legea nr.

247/2005. Astfel, actiunile demarate de persoanele fizice impotriva Fondului Proprietatea avand ca obiect
acordarea de despagubiri au fost respinse, Fondul neavand calitate procesuala pasiva.

- Ca urmare a aparitiei QUG nr.31/2007 potrivit careia societatile mentionate in Anexa la Legea nr.247/2005

care au virat dividendele aferente anilor 2005 gi 2006 cétre bugetul de stat sau bugetele institutiilor publice
implicate, vor vira partea corespunzatoare din acestea catre Fondul Proprietatea, in cursul anului 2008 au
mai fost demarate o serie de liigii impotriva urmatoarelor societati din portofoliu pentru recuperarea
dividendelor cuvenite Fondului aferente exercitiifor financiare 2005 si 20068: Complex Energetlc Craiova,
Complex Energetic Rovinari, Complex Energetic Turceni, Transgaz, ACN Constanta, Carom si Impnmerla
Nationala. Ca urmare a concilierilor prealabile obligatorii reglementate de Codul de Procedura Civila,

- urmatoarele societati au achitat dividendele aferente exercitiului financiar 2005 cuvenite Fondului: Complex

Energetic Craiova, Complex Energetic Rovinari, Complex Energetic Turceni, Administratia Canalelor
Navigabile Constanta si Imprimeria Nationala. Fondul a demarat actiuni in pretentii pentru recuperarea
dividendelor aferente exercitiului financiar 2005 impotriva Carom si Transgaz st pentru recupearea
dividendelor aferente exercitiului financiar 2006 impotriva Carom. Tetodata, au fost depuse actiuni in instanta
impotriva Complex Energetic Craiova, Complex Energetic Rovinari, Complex Energetic Turceni si Imprimerig
Nationala pentru recuperarea dobanzilor aferente dividendelor exercitiului financiar 2005.

Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar 2008 . v
29




.
.

—

iy

—

-

R

e ssamoniny

.

Demararea procedurii litigioase in ceea ce priveste creanta BCR

In data de 27.12.2006 a fost virata céitre Fond suma de 88,394,758.44 EUR, care reprezintd 4% din valoares
incasatd de Statul roman din v&nzarea pachetului definut la Banca Comercialda Romana S.A. Conform
exprimarii din textul legislativ, Fondul ar fi trebuit s& incaseze o valoare reprezentand ,4% din actiunile S.C.
B.C.R. S.A” adica 242.495.438,5 EUR (4% din total actiuni Banca Comerciald Romana, la pretul platit de
Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG : 7,65 Euro/actiune).

La data aprobarii acestor situatii financiare nu exists inci o solufie favorabild Fondului in aceastd privinta,
conducerea Fondului continudnd demersuri Tn sustinerea acestei solicitari. Tn cazul unei solutii favorabile,
Fondul ar urma sd primeasca diferenta de 154.100.680,06 EUR iar aceasta sUma ar urma sia acopere
capitalul social subscris si nevirsat de cétre actionarul majoritar si/sau s3 fie majorat capitalul social n

functie de data fncasarii si diferenta intre suma fncasata si nivelul capitalului social subscris sl nevarsat la
acea dati. :

in scopul recuperarii acestei sume, Fondul Proprietatea a depus in data de 01.10.2008 cerere de chemare in
judecatd pe rolul Tribunalului Bucuresti — Sectia Comerciald avand ca parati Ministerul Economiei si-
Finantelor $i AVAS. Fondul Proprietatea este reprezentat in acest litigiu de firma Bostina & Asociatii.

Situatia participatiei la SN Nuclearelectrica SA

Au fost continuate demersurile pentru rezolvarea situatiei participatiei detinute de Fondul Proprietatea din
capitalul social al S.N. Nuclearelectrica S.A., in baza Legii nr. 247/2005, situatie care contine doua
componente: -
l. Implementarea prevederilor Ordonantei de Urgenta nr.69/2008 privind actualizarea participatiei la
capitalul social definute de Societatea Comerciald "Fondul Proprietatea” - S.A. la Societatea
. Nationald "Nuclearelectrica" - S.A.
ll. Actiunea in revendicare a unui numar de 7.267.365 actiuni emise de Nuclearelectrica

Asifel, a fost solicitat atat Ministerului Economiei si Finantelor si ulterior Ministerului Economiei rezolvarea
amiabila a situatiel. Mentionam totodata ca in cazul in care nu se va ajunge la o rezolvare amiabila a acestei
situatii, Fondul Proprietatea va folosi toate mijloacele legale pentru apararea intereselor actionarilor sai,
avandu-se in vedere inclusiv posibilitatea demararii unei actiuni in instanta.

7. INFORMATH PRIVIND EVENIMENTE IMPORTANTE APARUTE DE LA [INCHEIEREA
EXERCITIULUI FINANCIAR

Evenimente legate de procesul de selectie a administratorului de fond

A se vedea sectiunea 8 pct.g.

Modificgreé si completarea Ordinului CNVM nr. 75/2005

In data de 11 Martie 2009 a fost publicat Ordinul 11 al CNVM prin care se aduc modificari si completari
Ordinului CNVM 75/2005. Impactul acestor modificari este prezentat in situatiile financiare anuale.

A
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8. ALTE EVENIMENTE SEMNIFICATIVE IN ACTIVITATEA FONDULUI

a) Selectia evaluatorilor si evaluarea portofoliului.

Potrivit art. 7 alin. 2 lit. j din Legea nr. 247/2005 privind reforma in domeniile proprietatii si justitiei, precum si
unele masuri adiacente, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru obtinerea autorizatiei de functionare
ca ADPC de la CNVM, Fondul Proprietatea trebuie sa intocmeasca un prospect cu respectarea prevederilor
Regulamentului nr, 809/2004 privind implementarea Directivei 2003/71/EC cu privire la informatiile ce trebuie
cuprinse Tn cadrul prospectelor, precum si cu privire la forma, referiniele la alte informatii, publicarea
prospectelor i diséminarea anuniurilor publicitare. Potrivit art. 99 alin 1 din Legea 297/2004 societatile ‘de

investifii financiare trebuie sa solicite admiterea la tranzactionare pé o piaid reglementats, in termen de 90 de
zile lucraioare de la obfinerea autorizatiei. -

Documentatia necesard pentru solicitarea de admitere la cota bursei include un prospect de listare/document
de prezentare al carui element central este valoarea activului net al Fondului ‘Proprigtatea. O valoare a
activului net stabilitd de un evaluator independent, in conformitate cu IVS (Standardele internationale de
Evaluare) va fi agreats si dificil de contestat atat de catre CNVM — care trebuie s3 avizeze prospectul, cat si
de catre Comisia de Inscriere la Cota Bursei — care trebuie sa decida asupra admiterii la tranzactionare. in
plus, valoarea unitard a activului net Tn cazul unei societati de investiii financiare este principalul reper in
functie de care este evaluatd de catre investitori societatea respectiva, prin intermediul prejuluj de
tranzacfionare. Astfel, prin licitaie deschisa au fost selectati doi evaluatori autorizati de Ascciatia Nationald a
Evaluatorilor din Romania si inregistrati Ja Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, care s evalueze activele
Fondului Proprietatea in conformitate cu standardele internationale de evaluare. Evaluatorii declarati

castigatori in urma procedurii de selectie sunt S.C. PricewaterhouseCoopers S.R.L. si S.C. Darian Rom
Swisse S.R.L.

Pana in prezent au fost finalizate rapoartele de evaluare la un numar semnificativ de societati din poriofoliu
(detalii sunt incluse ir situatiile financiare). : : '

b) Selectia consultantului financiar

Prevederile art. 7 alin. 2 din O.U.G. nr. 81/2007 pentru accelerarea procedurii de acordare a despagubirilor
aferente imobilelor preluate in mod abuziv stabilesc ca “Pana /a aprobarea prin hotdrdre a Guvernului a
regulamentului de organizare a licitatiei internafionale pentru desemnarea societdfii de administrare si a
caletului de sarcini af licitatiel, Fondul Proprietatea are obligatia de a selecta consultaniii financiari gi juridici
necesari selecfiei societdii de administrare”. Prin decizia Consiliului de Supraveghere nr.134/13.12.2007 au
fost aprobate: demararea selectiei consultantului financiar prin procedura Dialogului Competitiv, anuntul de
participare precum si Regulamentul care prezintd cadrul general al desfagurarii procesului de seleclie a
consultantului financiar internafional al Fondului pe baza procedurii de dialog competitiv. Procedura de
selectie a fost anun{atd in mod public prin anuniul de participare publicat In  urmatoarele publicati: Bursa,
Capital, Ziarul Financiar, Saptdméana Financiard, precum si in Financial Times sl The Economist. Avand in
vedere Decizia Comisiei de Evaluare si cea a Consiliului de Supraveghere oferta firmel Schroders (UK) a fost
desemnata castigatoare. Contractul a fost semnat Ia data de 28.05.2008: Principala misiune a consultantului
este de a acorda consiliere in probleme structurale si de guvernania corporatista. Totodats, impreuna cu

consultantul legal Allen & Overy (casa de avocatura britanica) va sprijini procesul de selectie a
administratorului de fond.

¢) Contractul de depozitare

Pofrivit art. 7 alin. 2 lit. ¢ din Legea nr. 247/2005 in momentul in care Fondul "Proprietatea” se inregistreaza la
Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, ca alt organism de plasament colectiv (AOPC), de tip special
constituit in scopul acordarii despagubirilor aferente imobileior care nu pot fi restituite in natura, distinct de
alte categorii de AOPC mentionate in reglementédrile Comisiei Nafionale a Valorilor Mobiliare, unul din
documentele care trebuie depuse este contractul de depozitare incheiat cu un depozitar autorizat, in
original si in formai autentica,
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Prin Decizia Consiliului de Supraveghere nr. 202/24.07.2008 a fost aprobata demararea procedurilor de
achizitie prin licitatie deschisa precum si documentatia de atribuire pentru selectarea unei institutii de credit
autorizata de Banca Nationala a Roemaniei, In conformitate cu legislatia bancara, sau sucursala din Romania
a unei institufii de credit, autorizatd.intr-un stat membru, avizata de Comisia Naticnala a Valorilor Mobiliare
pentru activitatea de depozitare, careia ii vor fi incredintate pentru activitatea de depozitare toate activele
Fondului, in conformitate cu prevederile Legii nr.297/2004 privind piata de capital.

In data de 20 August 2008 a fost finalizata procedura de licitatie pentru selectia depozitarului. In urma
evaluarii ofertelor, Comisia de evaluare a declarat castigatoare oferta depusa de Bancpost. Astfel, Fondul
Proprietatea a incheiat cu Bancpost un contract avand ca obiect activitatea de depozitare, in vederea
pastrarii in conditii de siguranta, a tuturor activelor Fondului, asigurand un control permanent din punct de
vedere al respectarii legalitatii asupra operatiunilor Fordului, in concordanta cu dispozitiile “prevederilor -
legale, ale Actului Constitutiv al Fondului si ale reglementarilor acestuia (dupa caz) si activitatea de custodie
pentru activele Fondului.

d) Licitatia pentru selectia serviciilor de intocmire a situatiilor financiare individuale sij
consclidate in conformitate cu IFRS

Intocmirea situatiilor financiare individuale si consolidate in conformitate cu IFRS este esentiala avand in
vedere ca prospectul de emisiune ar trebui sa cuprinda informatie financiara intr-un format general acceptat

si usor de inteles peniru potentialii lnvestltori straini care ar putea subscrie in cadrul Ofertei publice
sacundare.

Astfel, furnizarea in prospectul de emisiune doar a situatiilor financiare intocmite in conformitate cu
prevederile statutare (Ordinul CNVM 75/2005) ar putea ingreuna procesul de atragere a investitorilor straini in
cadrul ofertei publice derulate de Ministerul Finantelor la listare.

In plus, reglementarile legale in vigoare prevad obligativitatea intocmirii situatiilor financiare consolidate
pentru entitatile autorizate sau reglementate de CNVM care intrunesc anumite conditii. Astfel, prin extensie si
Fondul Proprietatea trebuie sa intocmeasca situatii financiare consolidate. Legea prevede posibilitatea
intocmirii acestora fie in conformitate cu IFRS, fie in conformitate cu prevederile Directivei a Vil-a a CEE,

Pentru realizarea situatiilor financiare individuale {2006 & 2007) si consolidate (2007) in conformitate cu
IFRS, Fondul Proprietatea a derulat o procedura de achizitie de servicii, respective licitatie.

In urma derularii procedurilor de achizitie, oferta depusa de KPMG a fost declarata castigatoare si a fost
incheiat contractul avand ca obiect intocmirea situatiilor financiare individuale ale Fondulu Proprietatea in
conformitate cu IFRS pentru exercitile financiare incheiate la 31.12.2006 si respectiv 31.12.2007 si
intocmirea situatiilor financiare consolidate ale Fondului Proprietatea in conformitate cu IFRS pentru
exercitiul financiar incheiat la 31.12.2007. In prezent, acestea sunt in curs de finalizare, procesul
presupunand si adopatea unor politici contabile IFRS de catre Fond in prima instanta.

e) Selectia societatil de asiqurari pentru polita de asigurare a managetilor

Prevederile art. 15312 alin. 4 din Legea nr.31/1990 privind sacietatile comerciale instituie obligatia legala ca
membrii consiliului de supraveghere si membril directoratului sa fie asigurati pentru raspundere profesionala,
Astfel, la sfarsitul funii iulie 2008 a fost demarata procedura de achizitie prin licitatie deschisa in vederea
selecliei unei societati de asigurari, cu care sa se incheie o polita de asigurare de raspundere civila a
managerilor. Oferta firmei AON Romania Broker de Asigurare — Reas:gurare care a prezentat o pofita AlG a
fost declarata castigatoare. Astfel, a fost incheiata o polita de asigurare de raSpundere civila legala pentru
administratori si directorii executivi (membrii Consiliviui de Supraveghere si membrii Directoratului) cu

Societatea de Asigurari AIG Romania S.A. %
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f) Activitatea de PR si Comunicare

Imaginea societatii Fondul Proprietatea, la inceputul celui de-al treilea an de existenta, se prezenta deficitara,
atat pentru publicul intern, cat si pentru cel extern. Desi i se recunosc perspectwete si potentialul, proiectului

initial inca nu i se cunoaste si recunoaste continutul (ce este, de fapt si cine lucreaza pentru scopurile lui de
baza).

Odata cu trecerea la sistemul dualist de conducere, dlrectoratul a decis ca este necesara elaborarea
unui plan serios, structurat de comunicare publica. Pe baza lui, managementul urma sa hotarasca
reglementarea conduitei interne si externe, pentru gestionarea informatiei. Un motiv in plus pentru acest
lucru a fost faptul ca se prefigura o perioada extrem de aglomerata in evenimente determinante in evolutia
Fondului : elaborarea documentatiei pentru selectia administratorului de fond, demararea procesului selectiei,
in paralel cu demersurile pentru listare.

Elaborarea planului sirategic de comunicare a avut in vedere obtinerea a doua atribute esentiale pentru ca o
asemenea lucrare sa poata fi rapid implementata; documentare si obiectivitate.

In legatura cu cele doua activitati curente de baza, in domeniul comunicarii si relatiilor publice : relatia cu
presa si pagina de internet, se pot spune urmatoarele ;

1. Relatia cu presa a fost semnificativ imbunatatita. Un factor determinant a fost consecventa, in
aparitile publice. Punctele de vedere ale unor jurnalisti, cu mare expunere la public, au fost
confruniate si clarificate.

2. S-a schimbat structura paginii de internet, intr-una mai apropriata de modelu! corporatist. Identitatea
organizatiei a inceput sa se contureze, ceea ce a influentat pozitiv stabilizarea brandului.

3. S-a eficientizat modalitatea de comunicare cu actionarii si cu presa, prin intermediul néii pagini de
internet — o mai clara ordonare a informatiei, calitate sporita a informatiei de profil, o prezentare mai
aplicata a scopurilor organizatiei.

4. Impunerea paginii de internet drept sursa principala ~ de incredere si prompta - de informatii despre
Fondul Proprietatea,

g) Evenimente legate de procesul de selectie a administratorului de fond

Prin Decizia Primului Ministru nr.67/28.03.2008 s-a constituit o comisie formata din cinci membri: Sebastian
Vladescu, Bogdan Dragoi, Catalin Doica, Nicolae Cinteza, Crenguta Leaua; comisia va derula procesul de
selectie a societatii de administrare ‘a Societatii Comerciale’ "Fondul Proprietatea” - S.A. Astfel, potrivit
prevederilor Deciziei §7/2008, Consiliul de supraveghere al Societatii Comerciale "Fondul PrOpnetatea"
S.A. va stabili, |mpreuna cu membrii comisiei mai sus mentionate, modalitatile concrete, termenii si conditiile
in care comisia tsi va desfasura activitatea.

Prevederile Art. 12 alin, 2 din Tiflul VI din Legea 247/2005 stabilesc: ,Societatea de administrare va fi
sefectatd in urma unor licitatii :nterna_(.vonale regulamentul de organizare a acesteia, precum si competenta
cornisiel de licitafie urméand s& fie stabilitd prin hotdrdre a Guvernului. Desemnarea’ societatii de
administrare se va face cu respectarea prevederilor Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile

$i completarile ulterioare, precum si a reglementérilor Comisiei Nationale a Valorifor Mobiliare, emise in
aplicarea acesleia.

Potrivit Art. 7 alin. 1 din Titiul 1}, QUG 81/2007 ,,...Guvermnul va aproba prin hotdrare regulamentul de
organizare a licifafiei internafionale pentru desemnarea socfetdtii de administrare si caietul de sarcini af
licitafiei, documente ce vor fi intocmite de citre Fondul Proprietatea.”.

Raportul administratoriior pentru exercitiul financiar 2008
33




//// ES{SEEIIIETATEA |

Fondul Proprietatea a transmis, la data de 19.09.2008, catre Ministerul Economiei si Finantelor si catre
Primul — Ministru al Romaniei varianta in limba engleza a Regulamentului de organizare a licitatiei
mtematlonate pentru desemnarea societdtii de administrare si caietului de sarcini al licitafiei, intocmite
impreuna cu Schroders — consultantul financiar, Allen&Overy — consultantul juridic international si casa de
avocatura Tuca, Zbarcea si Asociatii, cu solicitarea de initiers a Hotararii de Guvern pentru aprobarea
acestor documente. Totodata, au fost transmise scrisorile de la consultantul financiar, consultantul juridic
international si casa de avocatura, prin care acestia sustin prevederile Regulamentului de organizare a
licitatiei internationale pentru desemnarea societdti de administrare gi caietului de sarcini al licitatiei.
Deasemenea, aceste scrisori confirma concordanta documentelor atasate cu prevederile legale in wgoare si
cu bunele practici mternatlonale in materie.

Hotararea de Guvern nr. 959/1'5.09.2008 (privind stabilirea competentelor comisiei care va selecta societatea
de administrare a Societatii Comerciale "Fondul Proprietatea” - S.A.) a modificat cadrul legislativ initial si a
stabilit, in art. 1, drept competenta a Comisiei de Selectie ntocmirea proiectului de regulament de organizare
a licitatiei internationale i a caietului de sarcini, impreuna cu consultantii selectati.

Prin Hotararea Guvernului nr. 1514/19.11.2008 (publicata in Monitorul Oficial al Romaniei la data de 3
decembrie 2008) au fost aprobate Regulamentul de organizare a licitatiei internationale pentru desemnarea
societatii de administrare a S.C. “Fondul Proprietatea” SA si a Caietului de sarcini al licitatiei, potrivit careia
societatea de administrare va prelua atat mandatul de administrator unic al societatli cat si pe cel de
administrare a investitiilor.

Pe 11 decembrie 2008, Fondul Proprietatea a publicat in presa internd si internationala cererea de oferte
pentru selectarea administratorului; data limitd de depunere a ofertelor, stabilitd initial fiind 15 ianuarie
2009. Termenul pentru depunerea ofertelor inifiale n vederea selectarii administratorului Fondului
Proprietatea a fost prelungit , pana la 22 januarie 2009.

Prin Decizia Primului Ministru nr. 123/21.01.2009 pentru modificarea anexei la Decizia primului-ministru nr.,
67/2008 privind constituirea comisiei care va derula procesul de selectie a societati de administrare a
Societafii Comerciale "Fondul Proprietatea” - S.A. a fost modificata componenta Comisiei de selectie, fiind
numiti urmatorii membri: Enache Jiru — presedinte, Galina Narcisa Oprea — membru, Dinu Marin — membru,
Nicolae Cinteza — membru, Bogdan Alexandru Drégoi — membru. Art. Il din Decizia nr. 123/2009 stabileste ca
“In termen de 10 zile de ia intrarea in vigoare a prezentei decizii, comisia previzutd in anexd va efectua o
evaluare privind procesui de selecfie a societdfii de administrare a Societdti Comerciale "Fondul
Propriefatea” - S.A. §i va prezenta Guvernului propunerile in consecinia.”

Pana ia termenul limita de depunere a ofertelor, respectiv 22.01.2009 au fost depuse urmatoarele oferte:
AVIVA Investors Global Services Limited, Blackrock, Credit Suisse & OTP, FINAG Holding Gmbh, Franklin
Templeton Investments, ING Invest Management, Morgan Stanley si Julius Baer. La data de 13 Februarie

- 2009 Comisia de Selectie a suspendat procedura de selectie pentru 15 zile lucratoare.

In data de 6 martie 2009, Comisia de selectie a decis prelungivea suspendarii procesului de selectie pana la
momentul la care Guvernul Romaniei va comunica decizia privind concluziile ce ii vor fi comunicate de catre
Comiisie.

Comisia de selectie a precizat ca prelungirea suspendarii a fost determinata in primul rand de faptul ca, prin
raportare la complexitatea mandatului incredintat de catre Guvernul Romaniei a fost necesara examinarea si
de catre alte institutii cu atributii in domeniu a solutiilor identificate de Comisie.
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9. ANEXE

Anexa 1 — Lista filialelor societatii comerciale si a societatilor-controlate de Fondul Proprietatea la

31.12.2008 '

Nr. Societate Procent din numarul de actiuni detinut de

crt. Fonduli Proprietatea
1 Zirom SA 100,0%
2 Primcom SA 79,0%
+ 3 Alcom SA 71,9%
4 Prestari Servicli SA 70,6%
5 Carom - Broker Asigurare SA 70,0%
6 Comsig SA 69,9%
7 Telerom Proiect SA 58,6%
8 Delfincom SA 85,5%
9 Romplumb SA 51,0%

Anexa 2- Lista persoanelor afiliate societatii comerciale la 31.12.2008

Nr. % detinere
crt  Persoana afiliata Parte afiliata parte afiliata
1 CN Administratia Porturilor Maritime SA Constanta Min. Transporturilor 80,00%
2 CN Administratia Canalelor Navigabile SA Min. Transporturilor 80,00%
3 CN Administratia Porturilor Dunarii Fluviale SA Min. Transporturitor 80,00%
4 CN Administratia Porturilor Dunarii Maritime SA Min. Transporturilor 80,00%
5  Aeroportul International Bucuresti Baneasa - Aurel Vlaicu SA  Min. Transporturilor 80,00%
6  Aeroportul International Henri Coanda Bucuresti SA Min. Transporturilor 80,00%
7 Aeroportul International Mihail Kegalniceanu - Constanta SA Min. Transporturilor 60,00%
8 Aeroportul International Timisoara - Traian Vuia SA Min. Transporturilor 80,00%
9  Alcom SA n/a nfa
10 - Bat Service SA n/a nia
11 Carom - Broker Asigurare SA n/a n/a
12 CEZ Distributie SA Electrica SA 18,99%
13 CEZ Vanzare SA Electrica SA 37,00%
14 CEZ Servicii SA : Electrica SA 37,00%
15 Complexul Energetic Craiova SA Ministerul Economiei 72,89%
16 Complexul Energetic Rovinari SA Ministerul Economiei 76,27%
17 Complexul Energetic Turceni SA Ministeru! Economiei 75,07%
18 Comsig SA nfa n/a
19 Conpet SA Ministerul Economiei 58,72%
20 Delfincom SA © nfa n/a
21 Distrigaz Sud SA Ministerul Economiei 37,00%
22 E.ON Gaz Distributie SA Ministerul Economiei 37,00%
23 E.ONGaz Romania SA Ministerul Economiei 37,00%
24 E.ON Moldova Distributie SA Electrica SA
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Nr. . % detinere
crt Persoana afiliata Parte afiliata parte afiliata
25 E.ON Moldova Furnizare SA Electrica SA : 27,00%
26, Electrica Distributie Muntenia Nord SA Electrica SA 78,00%
27 Electrica Furnizare Muntenia Nord SA Electrica SA 78,00%
28. Electrica Muntenia Sud SA (ENEL) Electrica SA 23,57%
29 Electrica Distributie Transilvania Nord SA Electrica SA 78,00%
30. Electrica Furnizare Transilvania Nord SA Electrica SA 78,00%
31. Electrica Distributie Transilvania Sud SA Electrica SA 78,00%
32 Electrica Furnizare Transilvania Sud SA Electrica SA 78,00%
33 Electromecanica Ploiesti SA n/a n/a
34 ENEL Distributie Banat SA Electrica SA 24,87%
35 ENEL Distributie Dobrogea SA Electrica SA 24,90%
36 ENEL Energie SA -Electrica SA 37,00%
37 Forsev SA n/a nfa
38 Hidroelectrica SA Ministerul Economiei 80,06%
39 IORSA Ministerul Economiei 86,70%
40 Nuclearelectrica SA Ministerul Economiei 90,28%
41 Oii Terminal SA Ministerul Economiei 59,62%
42 Petrom SA Ministerul Economiei 20,64%
43  Petrom Aviation SA SC Petrom SA 89,37%
44  Plafar SA Ministerul Economiei 51,00%
45 Posta Romana SA Min. Comunicatiilor 75,00%
46 Prestari Servicii SA n/a n/a
47  Primcom SA na nfa
43 Romaero SA Ministerul Economiei 51,90%
49 Romgaz SA Ministerul Economiei 85,01%
50 - Romplumb SA Ministerul Economiei 45,03%
51 Societatea Nationala a Sarii SA Ministerul Economiei 51,00%
52 Severmnav SA _ nfa n/a
53 Simiex SA Ministerul Economiet 30,91%
54. Telerom Proiect SA n/a n/a
55 TRANSELECTRICA SA Ministerul Economiei 76,50%
56 TRANSGAZ SA Ministerul Economiei 75,01%
57 Transilvania Com SA n/a n/a
58 Turdapan SA n/a n/a
59 Uzina Mecanica Bucuresti SA n/a n/a
60 \Vitacom SA n/a n/a
81 Zirom SA n/a n/a

v
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Anexa 3 — Executia Bugetara 2008

-lgi-
Indicatori An 2007 An 2008
Realizat Bugetat Realizari Variatie
“ 2 3 4 5
I. VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA 410.534.674 461.059.000 524.086.340 63.027.340
Venituri bugetate, din care: . 280.913.418 461.059.000 512.610.718 51.551.716
Venitur din dividende 203.168.328 379.324.000 384.750.573 5.426.573
Veniturl din dobanzi : 30.861.864 61.620.000 84.453.833 22.833.833
Venituri din vanzarea participatiilor - - - -
Venituri din diferente de curs valutar 46.818.792 - 20.105.000 43.355.391 23.250.391
Alte venituri din activitalea curenta 64.434 10.000 50.919 40.919
Venituri ne-bugetate, din care: ‘ 129.621.256 - 11.475.624 11.475.624
Venituri din ajustari pentru pierderea de valoare a 125.621,256
imobilizarilor financiare - 1.592.199 1.582.199
Venituri din refuarea provizioanelor pentru creante incerte -
sau in litigiu . - 9.683.425 9.883.425
Il CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA . 92.442.257 40.339.000 43.088.134 (2.749.134)
Cheltuieli bugetate, din care: 34.434.328 40.339.000 40.253.450 85.550
Cheituiell cu materiale (energie, apa, materiale, ob.
inventar, combustibil) 350.509 255.000 188.145 56.855
Cheituilei cu chirii 570.431 ) 625.000 472,523 152477
Cheituieli cu primele de asigurare 21.258 1.169.000 130.845 1.038.155
Cheltuieli de protocal, reclama si publicitate 114.926 $95.000 388.291 605.709
Cheltuigli cu deplasarite si transporiul 137.957 398.000 235.160 158.840
Cheltuieli privind contributiile sociale, taxe si alte impozite 356.557 1.476.000 1.353.153 122.847
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate 183.467 195.000 237.501, (42.501)
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate 11.454 125,000 120.365 4635
Cheltuieli privind comisioane, onorarii si cotizatii *) ‘ 988 - 103.484 {103.484)
Cheltuieli cu personalul si administratorii, din care: 2.025.709 4.945.000 4.487.028 457.972
Cheiltuiell cu indemnizatii administratori - contfracie de '
mandat 859,020 3.600.000 3.409.011 190.989
Chelluieli cu personalul angajat - conlracte de munca 1.166.689 1.345.000 1.078.017 266.983
Cheltuieli cu indemnizatii aferente comisiei de selectie - 763.000 765.900 (2.900)
Cheltuieli privind amorlizarea imohilizarilor corporale si
necarporale 227.752 336.000 322,000 - 8.000
Cheltuieli privind debanzile 3.676 3.000 1.189 1.811
Cheltuieli cu diferentele de curs valutar 28.828.034 12.968.000 23.823.898 (10.855.898)
Cheltuieli privind investitiile financiare cedate : - - - -
Cheltuieli cu serviciile executate de terti inclusiv servicii
postale, telecorunicatii, internet intretinere, reparatii ] 1.565.985 13.659.000 7.484.495 6.174.505
Alte cheltuieli, inclusiv donatii, sponsorizari 35.625 175.000 134.473 40.527
Alte cheltuiel operationale - 2.258.000 - 2.258.000
Cheltuieli ne-bugetate, din care: - 58.007.928 - 2.834.684 (2.834.684)
Cheltuieli privind ajustarile pentru pierderea de valoare a
imobilizarilor financiare 8.923.604 - - -
Cheltuieli privind provizicanele pentru creante in litigiu sau '
incerte 38.028.874 - 806.084 (806.084)
Cheltuieli privind provizicanele pentru riscuri si cheltuieli - - 1.864.600 {1.864.000)
Plerderi din creante legate de participatii 11.065.450 - 64.600 (64.600)
ili. REZULTATUL BRUT 318.082.417 420.720.000 480.998.206 60.278.206
IV. Cheltuieli cu impozitul pe profit . 4.985.512 6.631.000 13.296,780 {6.665.780)
V. REZULTATUL NET ) 313.106.905 414.089.000 467.701.426 53.612.426

*) oncrariile de audif reclasificate din cheltuieli cu terfii

Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar 2008 .
37

(L




Deloitte furnizeaza servicii clientilor din sectorul public si privat in urmatoarele domenii profesionale - audit, taxe,
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