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NOTA
PRIVIND NOUL ACT CONSTITUTIV AL SC ,FONDUL PROPRIETATEA” SA
Nota revizuitd in 23 august 2010

in data de 25 februarie 2010 a fost semnat Contractul de administrare dintre Franklin
Templeton Investment Management Limited Londra si SC ,,Fondul Proprietatea”™ SA.

Pentru ca acest contract si intre in vigoare, este necesard modificarca Actului
constitutiv al SC ,Fondul Proprictatea” SA, in vederea trecerii de la un sistem de
administrare dualist 1a un sistem de administrare unic.

Proiectul Actului constitutiv al SC ,,Fondul Proprietatea” SA a fost publicat ca anexd
la Hotirarea Guvernului nr. 1514/2008 privind aprobarea Regulamentului de organizare a
licitatiei internationale pentru desemnarea societitii de administrare a Societéfii Comerciale
"Fondul Proprietatea” - S.A. si a Caietului de sarcini al licitatiei, si a fécut obiectul negocierii
in cursul licitatiei internationale organizate pentru desemnarea societdfii de administrare a SC
»Fondul Proprietatea” SA.

Ca urmare a schimbirilor legislative si a modificérilor intervenite din anul 2008 péna
in prezent, SC ,Fondul Proprietatea” SA a apreciat cd se impune efectuarea unor modificari
fata de proiectul de Act constitutiv cate a fost aprobat prin Hotdrdrea Guvernului nr.
1514/2008, astfel:

- Laart. 3 se impune modificarea sediului social ca urmare a solicitérii formulate de
citre CN.V.M.;

- La art. 4 s-a propus modificarea duratei SC ,,Fondul Proprietatea” SA din 10 ani in
durati nelimitats;

- Laart. 6 alin. (1) se impune corectarea codului CAEN;

- Laart. 6 alin. (3) se impune modificarea literei a), deoarece SC ,,Fondul Proprietatea”
SA nu are ca obiect de activitate administrarea si gestionarea portofoliului in vederea
acordirii despagubirilor aferente imobilelor ce nu pot fi restituite in naturd, prin
transfer cu titlu gratuit al actiunilor din proprietatea statului in proprietatea
persoanelor indreptatite, ci administrarea §i gestionarea portofoliului in vederea
cregterii valorii portofoliului. Precizdm c¢é nu SC ,.,Fondul Proprietatea” SA acordé
despagubirile aferente imobilelor ce nu pot fi restituite in naturd, prin transfer cu titlu
gratuit al actiunilor din proprietatea statului in proprictatea persoanelor indreptétite, ci
Autoritatea nationald pentru Restituirea Proprietétilor.

- La art. 7 alin. (1) este previizuta valoarea capitalului social al SC ,Fondul
Proprietatea” SA rezultat ca urmare a publicarii Tn Monitorul Oficial al Roméniei,
Partea a 1V-a a Deciziei Consiliului de Supraveghere nr. 19/2010 prin care a fost
redus capitalul social prin anularea actiunilor neplétite de cétre Ministerul Finantelor
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Publice si a majoririi de capital social operatd in favoarea Ministerului Finantelor
Publice, efectuatd prin Decizia Conisliului de Supraveghere nr. 20/03.08.2010,
operatiuni inregistrate de Registrul Comertului; precizdm cd am modificat aceastd
notd deoarece Inregistrarea de la Registrul Comertului a fost inregistratd cu data de 23
august 2010;

Propunem eliminarea art. 7 alin. (3), deoarece evaluarea despre care se face vorbire a
fost efectuatd in cursul anului 2008 si a fost stabiliti la acea daté valoarea capitalului
social subscris si virsat la Ministerului Finantelor Publice.

Propunem completarea art. 9 peniru a se permite aplicarea modalitatii de cumparare a
propriilor actiuni, in conditiile legii — cu aprobarea adunarii generale extraordinare a
actionarilor si in limitele legii.

La art. 12 propunem corelarea acestuia cu prevederile art. 8 i cele ale art. 17 si 21,
precum si cu prevederile art. 6 din Contractul de administrare, precum si modificarea
textului in ceea ce priveste durata SC ,,Fondul Proprietatea” SA.

La art. 13 si 14 propunem modificarea unor prevederi pentru claritate de exprimare gi
pentru a evita probleme viitoare referitoare la convocarea si organizarea adundrii
generale a actionarilor;

La art. 15 propunem corelarea textului cu prevederile art. 12. De asemenea, propunem
ca numarul membrilor din Comitetul reprezentantilor si fie stabilit prin Actul
constitutiv, pentru a nu exista un punct distinct pe ordinea de zi referitor la numdrul
membrilor acestui comitet. De asemenea, la acest articol Comisia de selectie a propus
prelungirea mandatului de un an la trei ani, penfru a ca membrii Comitetului
reprezentantilor si aibé o continuitate in aceastd funcfie.

La art. 16 am propus o serie de modificari pentru a fi clarificat modul de convocare si
de desfasurare a sedintelor Comitetului reprezentantilor si pentru corelare cu
prevederile art. 21.

La art. 17 Comisia de selectia a propus o serie de modificari pentru a se delimita clar
atributiile Comitetului reprezentantilor de atributiile S.A.L in forma actuald a
proiectului Actului constitutiv Comitetul reprezentantilor este doar un reprezentant al
actionarilor si are doar atributii de monitorizare, fard a conduce efectiv SC ,,Fondul
Proprietatea” SA. Astfel, in aceastd formd a Actului constitutiv. Comitetul
reprezentantilor nu este un organ de conducere al SC ,Fondul Proprietatea” SA.

La art. 18 am propus completarea cu un nou alineat pentru corelare cu prevederile art.
21.

La art. 21 propunem delimitarea clard a atributiilor Comitetului reprezentantilor de
atributiile S.A.1., similar cu cele propuse la art. 17.

La art. 22 propunem o detaliere a provederilor referitoare la conflictele de interese si
la misurile ce trebuie sa fie luate de S.A.L in acest conditii.

La art. 24 propunem corelarea cu modificérile intervenite din anul 2008 pénd in
prezent, precum si cu legislatia in vigoare privind auditul public intern.

La art. 26 am propus adaptarea textului la situatia din prezent.
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- La art. 28 propunem corelarea cu prevederile Legii nr. 31/1990 privind societatile
comerciale, cu modificérile si completarile ulterioare.

- La art. 29 am propus corectarea textului, deoarece auditorii interni nu au, potrivit
legii, atributia de a tine anumite registre ale societéii auditate.

- Laart. 31 propunem corectarea textului referitor la durata societtii.

- Laart. 33 propunem corelarea cu prevederile legale in vigoare in prezent.

- Propunem mentionarea denumirii actuale a Ministerului Finantelor Publice in intreg
textul proiectului Actului constitutiv. De asemenea, propunem utilizarea denumirilor
actuale a celorlalte institutii publice nominalizate in Actul constitutiv.

- Propunem corectarea denumirii SC ,Fondul Proprietatea” SA fin fintregul Act
constitutiv.

Avénd in vedere cele mentionate, anexim proiectul de Act constitutiv.

Precizim ci C.N.V.M. a analizat proiectul Actului constitutiv si a emis Decizia nr.

699/31.05.2010 prin care a autorizat proiectul, sub rezerva obtinerii unei noi aprobiri, in
temeiul art. 14 din Regulamentul CNVM nr. 4/2010, dupé aprobarea Actului constitutiv de
citre Adunarea Generald a Actionarilor.

De asemenea, mentionim ca aceastd propunere de Act constitutiv a fost agreatd de
Ministerul Finantelor Publice, fiind analizati si de citre Ministerul Justitiei.

Directoratul,
Tonut Popescu — Director General, Presedinte al Directoratului
Cristian Busu — Director Economic, Membru Directorat

Valeria Nistor — Director Juridic, Membru Directorat
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ACT CONSTITUTIV
al Societatii Comerciale "Fondul Proprietatea" - S.A

CAP. 1
Denumirea societitii comerciale, forma juridici, sediunl si durata

ART. 1
Denumirea societdtii comerciale

(1) Denumirea societatii este Societatea Comercialad "Fondul Proprictatea” - S.A.

(2) In orice facturd, oferti, comands, tarif, prospect si alte documente intrebuintate in
comert, emanénd de la societate, se vor mentiona denumirea, forma juridici, sediul social,
numirul din registrul comertului, codul unic de inregistrare §i att capitalul social subscris,
cét si cel virsat, precum $i mengiunea "societate de investitii de tip inchis”.

ART. 2
Forma juridicd a societatii comerciale

(1) Societatea Comerciald "Fondul Proprietatea" - S.A., denumitd in continuare Fondul
Proprietatea, este persoand juridicd roméand, avand forma juridica de societate comerciald pe
actiuni.

(2) Fondul Proprictatea se organizeazi, funciioneazi si isi inceteazi activitatea conform
prevederilor Legii nr. 247/2005 privind reforma in domeniile proprietétii si justitiei, precum
si unele masuri adiacente, cu modificirile si completarile ulterioare, ale Legii nr. 297/2004
privind piaa de capital, cu modificarile si completirile ulterioare, si ale Legii nr. 31/1990
privind societitile comerciale, republicatd, cu modificérile si completérile ulterioare.

(3) Fondul Proprietatea este infiintat ca alt organism de plasament colectiv (A.O.P.C.),
societate de investitii de tip inchis, astfel cum este definit la art. 114 alin. (1) lit. b) din Legea
nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare.

ART.3
Sediul societdtii comerciale

(1) Sediul social al Fondului Proprietatea este in municipiul municipiul Bucuresti, str.
Buzesti nr. 78-80, etaj 7, sectorul 1. Sediul social poate fi schimbat in altd locatie din
Roménia, pe baza unei decizii a societdtii de administrare (S.A.1), in conditiile art. 21 alin.
(3) pet. (xii).

(2) Societatea comerciali poate finfiinta sedii secundare de tipul sucursalelor,
reprezentantelor, punctelor de lucru sau altor unitati fird personalitate juridicd, in conditiile
prevazute de lege.
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ART. 4
Durata societétii comerciale

Durata de functionare a Fondului Proprietatea nelimitati.

CAP.2
Scopul si obiectul de activitate ale societitii comerciale

ART. S
Scopul societitii comerciale

Scopul Fondului Proprietatea consté in administrarea si gestionarea portofoliului.

ART. 6
Obiectul de activitate

(1) Fondul Proprietatea are ca obiect principal de activitate administrarea si gestionarea
portofoliului.

(2) Domeniul principal de activitate al Fondului Proprietatea este cel descris de codul
CAEN 643 - fonduri mutuale si alte entititi financiare similare, iar activitatea principali este
efectuarea de investitii financiare - CAEN 6430.

(3) Obiectul de activitate al Fondului Proprietatea consti in:

a) administrarea si gestionarea portofoliului;

b) alte activitiifi auxiliare si adiacente, in conformitate cu reglementérile in vigoare.

CAP.3
Capitalul social, actiunile

ART. 7
Capitalul social

(1) Capitalul social al Fondului Proprietatea este in valoare de 13.778.392.208 lei, impértit
in 13.778.392.208 de actiuni nominative, ordinare, cu o valoare nominali de 1 leu fiecare.
Calitatea de acfionar al Fondului Proprietatea se atestd prin extras de cont emis de citre
Depozitarul central.

(2) Datele de identificare ale fiec#rui actionar, aportul fiec#ruia la capitalul social, numarul
de actiuni la care are dreptul $i cota de participare din totalul capitalului social sunt cuprinse
in Registrul actionarilor tinut in sistem computerizat de citre Depozitarul central.
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ART. 8
Reducerea sau majorarea capitalului social

(1) Adunarea generald extraordinard a actionarilor va decide, in conditiile legii, cu privire
la majorarea si reducerea capitalului social al Fondului Proprietatea, in conformitate cu
prevederile art. 12 alin. (3) lit. b) si ¢).

(2) Capitalul social va putea fi majorat, in conditiile legii, prin:

a) prin emisiunea de actiuni noi in schimbul unor aporturi in numerar;

b) Incorporarea rezervelor, cu exceplia rezervelor legale si a rezervelor constituite din
reevaluarea patrimoniului, precum gi a beneficiilor sau a primelor de emisiune.

(3) Majordrile de capital previizute la alin. (2) vor fi inregistrate la oficiul registrului
comertului, in baza hotérarii Adundrii generale a actionarilor a Fondului Proprietatea.

(4) Orice reducere a capitalului social se face in condiiile previzute de lege.

(5) Capitalul social poate fi redus prin:

a) reducerea numarului de actiuni;

b) reducerea valorii nominale a actiunilor; si

c) alte procedee prevézute de lege.

(6) in cazul in care S.A.l. constatd ci in urma pierderilor valoarea activului net,
determinat ca diferentd intre totalul activelor si datoriile Fondului Proprietatea, reprezinti
mai putin de jumdétate din valoarea capitalului social subscris, acesta are obligatia de a
convoca adunarea generald extraordinard a actionarilor, care va hotiri daci Fondul
Proprietatea trebuie s fie dizolvat. Dacd adunarea generald extraordinari a actionarilor nu
decide dizolvarea Fondului Proprietatea, atunci Fondul Proprietatea este obligat ca, cel tirziu
péni la incheierea exercifiului financiar ulterior celui in care au fost constatate pierderile, s3
procedeze la reducerea capitalului social cu un cuantum cel putin egal cu cel al pierderilor
care nu au putut fi acoperite din rezerve, dacd in acest interval activul net al Fondului
Proprietatea nu a fost reconstituit pand la nivelul unei valori cel putin egale cu jumitate din
capitalul social,

(7) Reducerea capitalului social se va realiza numai dupa trecerea unui termen de doud luni
de la data publicérii in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea a 1V-a, a hotdrérii adunirii
generale extraordinare a actionarilor.

ART. 9
Actiunile

(1) Actiunile Fondului Proprietatea sunt nominative, de valori egale, emise in formi
dematerializatd, evidentiate prin inscriere in cont, si acordd drepturi egale titularilor lor in
condifiile prevazute la art. 11,

(2) Valoarea nominald a unei actiuni este de 1 leu.

(3) Actiunile sunt indivizibile cu privire la Fondul Proprietatea, care nu recunoaste decét
un proprietar pentru fiecare actiune. In cazul in care o actiune devine proprietatea mai multor
persoane, Fondul Proprietatea/Depozitarul central nu este obligat si inscrie transmiterea atat
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timp cét acele persoane nu vor desemna un reprezentant unic pentru exercitarea drepturilor
rezultdnd din actiune.

(4) Cesiunea partiala sau totald a actiunilor intre actionari sau terti se face In conditiile si
cu procedura prevazute de lege.

(5) Fondul Proprietatea poate si dobindeascd propriile actiuni, in conditiile previzute de
legislatia in vigoare.

(6) Dreptul la dividende 1l detin actionarii nscrisi in Registrul actionarilor, in conformitate
cu prevederile Legii nr. 297/2004, cu modificirile si completérile ulterioare, precum si
conform reglementarilor emise in aplicarea acesteia.

ART. 10
Obligatiuni

Fondul Proprietatea este autorizat si emiti obligatiuni in conditiile legii. Fondul
Proprietatea nu se poate imprumuta in scopuri investitionale.

ART. 11
Drepturi si obligatii decurgénd din actiuni

(1) Fiecare actiune plititd de actionari, potrivit legii, conferd acestora dreptul Ia vot in
adunarea generald a actionarilor, in conformitate cu prevederile alin. (2), dreptul de a alege si
de a fi alesi in organele de conducere, dreptul de a participa la distribuirea profitului,
conform prevederilor prezentului act constitutiv si dispozitiilor legale, respectiv alte drepturi
previzute de actul constitutiv.

(2) Actiunile emise de Fondul Proprietatea dau dreptul la vot, cu indeplinirea urmétoarelor
conditii:

a) in cazul unei participatii definute de un actionar, reprezenténd péand la 1%, inclusiv, din
capitalul social vérsat al Fondului Proprietatea, fiecare actiune da dreptul la un vot;

b) in cazul unei participatii detinute de un actionar, reprezentdnd pani la 3%, inclusiv, din
capitalul social virsat al Fondului Proprietatea, actiunile reprezentiind pana la 1%, inclusiv,
din capitalul social virsat al Fondului Proprietatea dau dreptul la un vot fiecare, iar actiunile
reprezentdnd Intre 1% si 3%, inclusiv, doud actiuni dau dreptul la un vot;

¢) in cazul unei participatii detinute de un actionar, reprezentdnd pana la 5%, inclusiv, din
capitalul social varsat al Fondului Proprietatea, actiunile reprezentéind pani la 1%, inclusiv,
din capitalul social virsat al Fondului Proprietatea dau dreptul la un vot fiecare, actiunile
reprezentand Intre 1% si 3%, inclusiv, doud actiuni dau dreptul la un vot, iar actiunile
reprezentind intre 3% si 5%, inclusiv, 3 actiuni dau dreptul la un vot;

d) in cazul unei participatii detinute de un actionar, reprezentand peste 5%, dau dreptul la
vot astfel: actiunile reprezentand pand la 1%, inclusiv, din capitalul social vérsat al Fondului
Proprietatea dau dreptul la un vot fiecare, actiunile reprezentind intre 1% si 3%, inclusiv,
doua actiuni dau dreptul la un vot, actiunile reprezentdnd intre 3% si 5%, inclusiv, 3 actiuni
dau dreptul la un vot, iar actiunile reprezentand peste 5% nu conferd drept de vot.
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(3) Prevederile alin. (2) nu se aplicd Ministerului Finantelor Publice.

(4) Ulterior datei la care participatia statului scade sub 33% din capitalul social vérsat al
Fondului Proprietatea, actionarii pot decide cu privire la evorum si la dreptul de vot conform
numarului de actiuni, cu respectarea dispozitiilor dreptului comun in materie.

(5) Detinerea unei actiuni implica adeziunea de drept la prezentul act constitutiv.

(6) Drepturile si obligatiile legate de actiuni urmeazi actiunile in cazul trecerii lor in
proprietatea altor persoane.

CAP. 4
Adunarea generali a actionarilor

ART. 12
Adunirile generale ale actionarilor

(1) Adunirile generale ale actionarilor sunt ordinare §i extraordinare.

(2) Adunarea generald ordinard a actionarilor are urmitoarele competente, atributii si
functii:

a) discutd, aprobid sau modificd situatiile financiare anuale dupd analizarea rapoartelor
S.A.L, ale auditorului financiar si ale auditorilor interni;

b) stabileste repartizarea profitului net si stabileste dividendele;

¢) numeste membrii Comitetului reprezentantilor (CR) si 1i revoca din functie;

d) numeste S.A.l. pe baza rezultatelor selectiei efectuate Tn urma unei licitatii pentru
desemnarea S.A.l si revocd mandatul acordat acesteia,

¢) numeste si revocd auditorul financiar si fixeazd durata minimé a contractului de audit
financiar;

f) stabileste nivelul remuneratiei membrilor Comitetului reprezentantilor, a S.A.L si a
auditorului financiar pentru exercitiul financiar curent, pentru S.A.L si auditorul financiar
remuneratia fiind cuprinsi in contractele de administrare, respectiv de prestare de servicii de
audit financiar;

g) se pronuntd asupra gestiunii S.A.l. si i evalueazd performantele si o descarci de
gestiune;

h) hotaraste cu privire la actionarea in justitie a S.A.l. si a auditorului financiar, dupi caz,
pentru pagube pricinuite Fondului Proprietatea;

i) stabileste strategia si politicile de dezvoltare ale Fondului Proprietatea;

j) stabileste bugetul anual de venituri si cheltuieli si, dupa caz, programul de activitate pe
exercifiul financiar urmator;

k) hotariste cu privire la gajarea, inchirierea sau constituirea de garantii reale mobiliare ori
ipotecare asupra bunurilor proprietate a Fondului Proprietatea;

1) hotéiriste in orice alte probleme privind Fondul Proprietatea, conform atributiilor legale.

(3) Adunarea generali extraordinari a actionarilor are dreptul de a hotéri cu privire la:
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a) infiintarea sau desfiintarea unor sedii secundare: sucursale, agentii, reprezentanie sau
alte asemenea unitéti fard personalitate juridicd;

b) majorarea capitalului social;

¢) reducerea capitalului social sau reintregirea lui prin emisiune de noi actfiuni;

d) conversia actiunilor dintr-o categorie in alta;

e) conversia unei categorii de obligatiuni in altd categorie sau n actiuni;

f) emisiunea de obligatiuni;

g) aprobarea admiterii la tranzactionare si desemnarea pietei reglementate pe care vor fi
tranzactionate actiunile Fondului Proprietatea;

h) incheierea oricéirui contract/document care poate crea obligatii legale Fondului
Proprietatea, fara a se limita la cumpdrarea, vanzarea, schimbul sau oferirea drept gaj a
activelor Fondului Proprietatea care depdsesc 5% din valoarea totald a activului net al
Fondului Proprietatea (calculatd conform regulilor C.N.V.M.};

i) schimbarea sistemului de administrare a Fondului Proprietatea;

j) limitarea sau ridicarea dreptului de preferintd al actionarilor;

k) oricare alti modificare a actului constitutiv sau oricare altd hotdrire pentru care este
cerutd, prin lege sau prin prezentul Act constitutiv, aprobarea adunérii generale extraordinare
a actionarilor.

ART. 13
Convocarea adundrii generale a actionarilor

(1) Adunarea generald a actionarilor se convoacd de cétre S.A.L ori de céte ori este
necesar, Anterior convocarii adundrii generale a actionarilor, S.A.I. va comunica Comitetului
reprezentantilor intentia de convocare a adundrii generale si va introduce pe ordinea de zi
toate punctele solicitate de Comitetul reprezentantilor.

(2) Adunarea generald ordinard a actionarilor se intruneste cel putin o datd pe an, in cel
mult 4 luni de la incheierea exercitiului financiar.

(3) Termenul de intrunire nu poate fi mai mic de 30 de zile de Ia data publicrii convocirii
in Monitoru! Qficial al Romaéniei, Partea a I'V-a.

(4) Adunarea generali a actionarilor, fie ordinard, fie extraordinard, va fi convocata ori de
cite ori va fi nevoie, in conformitate cu prevederile legale in vigoare §i cu dispoziiile din
actul constitutiv, prin publicarea convocatorului in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea a
IV-a, si intr-un cotidian de circulatie nationald sau intr-un ziar de largd circulatie din
localitatea in care se afla sediul societitii cu cel putin 30 de zile inainte de data stabilitd.

(5) Unul sau mai multi actionari, reprezentdnd individual sau Tmpreuné cel putin 5% din
capitalul social al Fondului Proprietatea, pot solicita, printr-o cerere scrisd adresatd S.A.L,
introducerea unor noi puncte pe ordinea de zi, in termen de cel muit 15 zile de la publicarea
convocarii.

(6) Convocatorul, orice alt punct ad3ugat pe ordinea de zi la cererea actionarilor sau a
Comitetului reprezentantilor, situatiile financiare anuale, raportul anual al S.A.L, rapoartele
Comitetului reprezentantilor, precum si propunerea cu privire la distribuirea de dividende se
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pun la dispozitia actionarilor, la sediul Fondului Proprictatea, de la data convocérii adundrii
generale, si se publicd si pe pagina de internet, pentru liberul acces la informatie al
actionarilor. La cerere, actionarilor li se vor elibera copii de pe aceste documente.

(7) Convocatorul va cuprinde locul, ora si data tinerii adunarii generale a actionarilor,
precum si ordinea de zi, cu mentionarea explicit a tuturor problemelor care vor face obiectul
dezbaterilor acesteia. La convocarea adunirii generale a actionarilor se vor respecta
prevederile art. 147 - 158 din Regulamentul nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea
societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a
depozitarilor, aprobat prin Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
67/2004, cu modificarile ulterioare.

(8) Céand pe ordinea de zi figureazi propuneri pentru modificarea actului constitutiv,
convocarea va trebui si cuprindd textul integral al propunerilor. Cénd pe ordinea de zi
figureazd numirea membrilor Comitetului reprezentantilor, in convocare se va mentiona ci
lista cuprinzind informatii cu privire la numele, localitatea de domiciliu si calificarea
profesionald ale persoanelor propuse pentru funciia de membru al Comitetului
reprezentantilor se afli la dispozitia actionarilor, putdnd fi consultatd si completatd de
actionari.

(9) In instiintarea pentru prima adunare generald a actionarilor se vor fixa ziua si ora
pentru cea de-a doua adunare, avand aceeasi ordine de zi cu prima adunare, pentru a acoperi
sitvatia in care cea dintdi nu s-ar putea {ine din cauza neintrunirii cvorumului de prezent.

(10) Adunarea generald a actionarilor se intruneste la sediul Fondului Proprietatea sau in
alt loc indicat Tn convocare.

(11) Comitetul reprezentantilor poate cere S.A.L convocarea adundrii generale, iar dacd
aceasta nu publici convocarea adundrii generale In termen de 5 zile lucritoare de la primirea
solicitarii, Comitetul reprezentan{ilor poate convoca adunarea generald a actionarilor, in
conditiile stabilite prin prezentul articol.

(12) Presedintele Comitetului reprezentantilor poate cere S.A.l. convocarea adunirii
generale, in conditiile previzute de art. 16 alin. (4) , teza a doua.

(13) S.A.L. convoacd de indatd adunarea generald a actionarilor, la cererea scrisd
actionarilor reprezentind, individual sau impreuna, cel putin 5% din capitalul social, dacid
cererea cuprinde dispozitii ce intrd in atributiile adundrii generale a actionarilor.

(14) In cazul mentionat la alin. (13) adunarea generald a actionarilor va fi convocaté in
termen de cel mult 30 de zile calendaristice si se va intruni in termen de cel mult 60 de zile
calendaristice de la data la care S.A.l. a primit cererea actionarilor.

(15) In cazul in care, in situatia previzuti la alin. (13) si (14), S.A.L nu convoacs adunarea
generald a actionarilor, actionarii care au formulat solicitarea adresati S.A.L. pot solicita
Comitetului reprezentantilor convocarea adundrii generale. Dacd nici Comitetul
reprezentantilor nu convoacd adunarea generald, in termen de 10 zile lucritoare de la data
primirii solicitdrii, instanta de judecatd de la sediul Fondului Proprietatea, cu citarea S.A.L,
va putea autoriza convocarea adundrii generale de cétre actionarii care au formulat cererea.
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ART. 14
Organizarea adundrii generale a actionarilor

[. Cvorum si drepturi de vot

(1) La prima convocare, pentru validitatea deliberdrilor adunarii generale ordinare a
acfionarilor este necesard prezenta actionarilor care si reprezinte cel putin o pitrime din
totalul actiunilor care dau drept la vot. Hotdrarile adundrii generale ordinare a actionarilor se
iau cu majoritatea voturilor exprimate. Hotérdrea adunirii generale ordinare a actionarilor
referitoare la revocarea Comitetului reprezentantilor si a S.AlL se ia cu o majoritate de cel
putin doud treimi din numérul voturilor actionarilor prezenti sau reprezentai.

(2) Dacd adunarea generald ordinard a actionarilor nu poate lucra din cauza lipsei
cvorumului reglementat la alin. (1), adunarea ce se va Intruni la 0 a doua convocare poate si
delibereze asupra punctelor de pe ordinea de zi a celei dintai adunéri, indiferent de cvorumul
intrunit, ludnd hotérari cu majoritatea voturilor exprimate.

(3) Pentru validitatea deliber#rilor adunidrii generale extraordinare a actionarilor sunt
necesare:

a) la prima convocare, prezenta actionarilor reprezentind cel putin o patrime din totalul
actiunilor cu drept de vot, iar hotirdrile si fie luate cu majoritatea voturilor detinute de
actionarii prezenti sau reprezentati;

b) la a doua convocare, adunarea generald a actionarilor poate si delibereze asupra
punctelor de pe ordinea de zi a celei dintdi adundri, In prezenta actionarilor reprezentind cel
putin o cincime din numdrul total de actiuni cu drept de vot, ludnd hotirdri cu majoritatea
voturilor detinute de actionarii prezenti sau reprezentati.

(4) Pentru validitatea deliberérilor adunérii generale extraordinare a actionarilor pentru
adoptarea unei hotdrari privind majorarea capitalului social, reducerea capitalului social,
dizolvarea anticipatd a Fondului Proprietatea, efectuate in conditiile legii, este necesard atét
la prima, cét si la a doua convocare prezenta actionarilor care si reprezinte cel pufin 50% din
numdrul total al drepturilor de vot.

(5) Decizia de modificare a obiectului principal de activitate al Fondului Proprietatea, de
reducere sau majorare a capitalului social, de schimbare a formei juridice, de fuziune,
divizare sau de dizolvare a acestuia se ia cu o majoritate de cel pufin doud treimi din voturile
aferente actiunilor cu drept de vot detinute de actionarii prezenti sau reprezentati.

I1. Desfagurarea adunirilor

(6) In ziua si la ora stabilite in convocare, sedinta adundrii generale a actionarilor va fi
deschis# de reprezentantul permanent al S.A.L sau, in lipsa acestuia, de cel care i {ine locul.
La adunarea generald vor participa si membrii Comitetului reprezentantilor.

(7) Adunarea generald va alege dintre actionarii prezenti | pand la 3 secretari, care vor
verifica lista de prezent a actionarilor, indicand capitalul social pe care il reprezinti fiecare,
procesul-verbal intocmit de secretarul tehnic pentru constatarea numarului actiunilor depuse
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si indeplinirea tuturor formalitdtilor cerute de lege si de actul constitutiv pentru tinerea
adundrii generale a actionarilor.

(8) Un proces-verbal, semnat de presedinte si secretar, va constata indeplinirea
formalitégilor de convocare, data si locul adunarii generale a actionarilor, actionarii prezenti,
membrii Comitetului reprezentantilor prezenti, numarul actiunilor, dezbaterile in rezumat,
hotérarile luate, iar la cererea actionarilor, declaratiile ficute de acestia in sedinti.

(9) La fiecare proces-verbal se vor anexa actele referitoare la convocare, listele de prezenta
a acfionarilor, precum si, dupi caz, procurile reprezentantilor actionarilor.

(10) Reprezentantul permanent al S.A.1. va putea desemna, dintre angajatii S.A.L, unul sau
mai multi secretari tehnici, care sa indeplineasci atributiile ce le revin in conformitate cu
prevederile legale.

(11) Hotérarile adunérii generale a actionarilor se redacteazi pe baza procesului-verbal si
se semneazd de reprezentantul permanent al S.A.L sau de o persoand desemnatii de acesta.
Procesul-verbal va fi trecut in registrul adunirilor gencrale a actionarilor.

(12) Tinand seama de numirul extrem de mare al actionarilor Fondului Proprictatea,
imprejurare care, practic, face imposibild intrunirea tuturor acestora la adunarea generald a
actionarilor, ca organ suprem de conducere, actionarii vor putea participa personal, prin
mandatar cu procurd speciald, procurd ale cirei model si conditii de prezentare vor fi stabilite
de cétre S.A.lL., conform normelor emise de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, si puse
la dispozitia actionarilor, sau isi vor putea exprima votul prin corespondent.

(13) Avéand in vedere instituirea dreptului de vot prin corespondent, drept pe care il poate
exercita si care este recomandabil si fie exercitat de citre oricare dintre actionari, cvorumul
statutar ce trebuie indeplinit pentru valabila desfasurare a oricarui tip de adunare generald a
actionarilor se calculeazi cu includerea voturilor considerate valide transmise prin
corespondent.

(14) $i in cazul votului prin corespondentd, fiecare actionar este in drept si se pronunte, in
seris, cu privire la toate problemele inscrise pe ordinea de zi, votand "pentru", "impotrivi"
sau "abtinere". Voturile exprimate si neanulate pentru vicii de procedura sunt luate in calcul.

(15) Au dreptul s& participe la adunirile generale toti actionarii care, la data de referints,
sunt Inscrigi in Registrul actionarilor, tinut in conditiile legii.

(16) in vederea asigurérii posibilitatii efective si reale a tuturor actionarilor de a Iua
cunostinti despre continutul documentelor si propunerilor celor care solicitd organizarea
adundrilor generale ale acfionarilor, prin grija S.A.L, acestea li se vor pune la dispozitie, la
sediul Fondului Proprietatea, precum si pe pagina de internet a Fondului Proprietatea, cu cel
putin 20 de zile inainte de data previizuti pentru {inerea adunrii. In cazul convocirii adunirii
generale de cdtre Comitetul reprezentantilor, S.A.L. are obligatia de a realiza toate
formalitifile de mai sus la solicitarea Comitetului reprezentantilor. In caz de imposibilitate
obiectivd de realizare a acestei modalititi de comunicare cu actionarii, Comitetul
reprezentantilor va anunta in convocator o altd adresd decat cea a Fondului Proprietatea, la
care vor putea fi puse la dispozitia actionarilor documentele mai sus aritate.

(17) In anunturile prin care se aduce la cunostintd convocarea adunirii generale a
actionarilor Fondului Proprietatea se va indica de catre S.A.L. data de referinia in raport cu
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care vor fi indreptititi si participe si s# voteze actionarii. De asemenea, se va stabili data
panad la care actionarii isi pot trimite voturile, precum si procedura votului prin
corespondentd, cu privire la oricare dintre problemele supuse aprobirii. in cazul in care
convocarea adundrii generale se va face de cdtre Comitetul reprezentantilor, atributiile mai
sus aritate vor fi exercitate de Comitetul reprezentantilor. Data-limitd pand la care pot fi
inregistrate voturile prin corespondentd este ulterioard cu cel putin 5 zile lucritoare datei de
publicare a materialelor informative si este anterioard datei primei convocéri a adundrii
generale a actionarilor cu cel pufin 48 de ore.

(18) Voturile actionarilor vor fi trimise prin scrisoare recomandatd la sediul Fondului
Proprietatea, intr-o formd clard si precisd, contindnd mentiunea "pentru”, “impotrivd" ori
"abtinere" la fiecare problema supusé aprobirii.

(19) Voturile transmise prin corespondenti vor fi anulate dacd nu respectd procedura
stabilitd de S.A.1, elaborati in conformitate cu reglementérile Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, neputénd fi luate in considerare la calculul cvorumului de prezenta.

I11. Exercitarea dreptului de vot in adunarea generalé a actionarilor

(20) Actionarii pot fi reprezentati in cadrul oricérei adunari generale de cétre al{i acfionari
sau de ciitre terfe persoane delegate expres de catre actionar pentru respectiva adunare
generala.

(21) Hotararile adunirilor generale ale actionarilor se iau prin vot deschis, cu exceptia
situatiilor In care legea sau prezentul act constitutiv nu dispune altfel.

(22) Doar actionarii inregistrafi in Registrul actionarilor societatii la data de referin{d
stabilithi de S.A.l. sau, in cazul convocirii adundrii generale de cétre Comitetul
reprezentantilor, de ciitre acesta, In momentul convocirii adundrii generale a actionarilor vor
fi indreptititi s3 participe la adunare si si voteze dupi ce isi dovedesc identitatea.

(23) Votul secret este obligatoriu pentru alegerea si revocarea S.A.lL, a membrilor
Comitetului reprezentantilor, a auditorilor financiari i pentru luarea méasurilor/hotéirarilor
referitoare la riispunderea S.A.l., a membrilor Comitetului reprezentantilor si a auditorilor
financiari ai Fondului Proprietatea.

(24) Urmditoarele proceduri referitoare la votul secret se vor aplica in cazurile obligatorii,
in vederea asiguririi caracterului secret al votului in cadrul adunarii generale a actionarilor:

a) secretarii tehnici ai adundrii generale a actionarilor vor inména fieclrui actionar un
buletin de vot care va indica numirul de actiuni ale acestuia §i instructiuni referitoare la
modul de vot;

b) fiecare actionar va vota prin completarea buletinului de vot si depunerea acestuia la
secretarii adundrii generale a actionarilor, care vor numira buletinele de vot si vor comunica
rezultatul votului.

(25) Hotardrile adunirii generale a actionarilor sunt obligatorii pentru toti actionarii,
inclusiv pentru actionarii absenti, nereprezentati, care s-au abtinut sau care au votat
impotrivé.
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(26) Actionarii care nu au capacitate de exercitiu, precum si persoanele juridice pot fi
reprezentati/reprezentate prin reprezentantii lor legali care, la randul lor, pot da altor persoane
imputernicire pentru respectiva adunare generald a actionarilor.

CAP. 5
Comitetul reprezentantilor

ART. 15
Organizare

(1) Adunarea generald ordinara a actionarilor va numi un Comitet al reprezentantilor,
alcdtuit din 5 membri, si le va stabili remuneratia.

(2) Orice actionar va avea dreptul de a formula propuneri cu privire la membrii
Comitetului reprezentantilor. Membrii Comitetului reprezentantilor pot fi actionari ai
Fondului Proprietatea sau alte persoane desemnate de actionari si trebuie si aiba experienta si
cunostinele corespunzitoare pentru a primi rapoartele S.A.L si ale consultantilor §i de a
emite judeciti pe baza informatiilor primite in legiturd cu administrarea Fondului
Proprietatea, in limitele obiectivelor si ale principiilor stabilite de politica de investitii,
precum si de legile si regulamentele aplicabile. De asemenea, membrii Comitetului
reprezentantilor trebuie si aibd calificarea corespunzitoare pentru a decide (daca este
necesar, cu ajutorul unui consultant independent) daci tranzactiile propuse de S.A.L, care
necesitd aprobarea Comitetului reprezentantilor, sunt realizate in avantajul actionarilor.

(3) Mandatul membrilor Comitetului reprezentangilor are o durati de 3 ani, care se
prelungeste de drept pana la prima sedintd a adundrii generale ordinare, care va putea decide
asupra mandatului acestora chiar dac3 acest punct nu se afla pe ordinea de zi.

(4) Comitetul reprezentantilor alege dintre membrii sdi un presedinte al Comitetului.

ART. 16
Functionare

(1) Sedintele Comitetului reprezentantilor au loc cel putin o datd pe trimestru, putind insa
fi convocate ori de cite ori este necesar. Convocarea Comitetului reprezentantilor se face de
presedinte, oricare membru al acestuia sau de catre S.A.I. Comitetul reprezentailor se va
intruni in cel mult 7 zile de la convocare.

(2) Presedintele Comitetului reprezentantilor sau, in cazul absentei acestuia, un membru al
Comitetului reprezentantilor desemnat prin vot de cella ti membri pentru conducerea sedintei
asigurd buna desfisurare a gedintelor acestuia. Sedintele Comitetului reprezentantilor vor
avea loc la sediul Fondului Proprietatea

(3) Comitetul reprezentantilor ia decizii valabile in prezenta majoritdfii absolute a
membrilor acestuia. Membrii Comitetului reprezentantilor vor putea fi reprezentafi la
sedintele Comitetului reprezentantilor numai de alti membri ai Comitetului reprezentantilor
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pe bazi de procuri speciald scrisd, prezentatd in original la inceperea sedintei. Un membru al
Comitetului reprezentantfilor poate reprezenta doar un singur membru absent, Deciziile
Comitetului reprezentantilor se vor lua cu majoritatea absolutd a voturilor membrilor acestuia
si se semneazi de tofi membrii care au participat la sedinti. Daci unii membrii ai Comitetului
reprezentantilor au fost reprezentati, procura de reprezentare va fi anexata la procesul-verbal.

(4) Dacé nu se poate indeplini cerinta majoritatii absolute pentru cvorum si astfel este
imposibila luarea unei decizii, Comitetul reprezentantilor va fi convocat pentru o noua
sedinta pentru a se delibera asupra punctelor de pe ordinea de zi a celei dintéi sedinte. Dacé
nu se poate indeplini cerinta majoritétii absolute necesare pentru cvorum pentru luarea de
decizii in trei sedinte consecutive, presedintele Comitetului reprezentantilor va solicita SAI
convocarea adundrii generale a actionarilor pentru a hotéri cu privire la situatia existenta; in
cazul In care SAIl nu procedeazi la convocare, oricare dintre membrii Comitetului
reprezentantilor va putea convoca adunarea generala.

(5) In caz de vacanta a locului unuia sau mai multor membri ai Comitetului
reprezentantilor, adunarea generald a actionarilor se va convoca de urgentd pentru numirea de
noi membri. Pentru perioada de pénad la decizia adundrii generale, ceilalti membri ai
Comitetului reprezentantilor vor desemna membrii interimari pentru completarea locurilor
vacante. Decizia Comitetului reprezentantilor cu privire la numirea membrilor interimari se
va comunica S.A.L, auditorului si se va depune la registrul comertului.

ART. 17
Atributiile Comitetului reprezentantilor

Comitetul reprezentantilor are, in principal, urmatoarele atributii:

(1) Ca urmare a informdrii primite de la S.A.L cu privire la convocarea adundrii generale
ordinare si/sau extraordinare, solicitd, in cazul in care considerd necesar, addugarea unor noi
puncte pe ordinea de zi ce urmeazi a fi cuprinsd in textul convocatorului adunirii generale a
actionarilor.

(2) Primeste de la S.A.L informdrile In ceea ce priveste réspunsul la solicitérile scrise
depuse inainte de data adundrii generale a actionarilor de cétre actionari cu privire la ordinea
de zi ce implica activitatea Fondului Proprietatea.

(3) Primeste de la S.A.L situatiile financiare anuale, raportul anual de activitate prezentat
de S.A.lL si raportul financiar al auditorilor, inainte de a fi puse la dispozitia actionarilor, si le
analizeazd, putdnd formula un punct de vedere in cazul in care are obiectiuni, pe care il
prezintd S.A.L si adunérii generale.

(4) Primeste de la S.A.L spre analizd raportul anual si politica de management si afaceri
ale Fondului Proprietatea si prezintd S.A.L si adundrii generale a actionarilor un punct de
vedere cu privire la acestea.

(5) Primeste de la S.A.L spre analizd bugetul de venituri si cheltuieli anual si planul de
afaceri inainte de a fi supus spre aprobarea adunérii generale a actionarilor si prezintad S.A.L
si adunrii generale un punct de vedere cu privire la acestea.
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(6) Primeste de la S.A.L. spre analizi strategia generald, In conformitate cu politica de
investitii a Fondului Proprietatea, Inainte de a fi supusé spre aprobarea adundrii generale a
actionarilor, si prezintd S.A.L si adunérii generale un punct de vedere cu privire la aceasta.

(7) Primeste de la S.A.l. spre analizd si aprobd cadrul de desfdsurare a operatiunilor
Fondului Proprietatea, precum si orice alt regulament emis de S.A.l. aplicabil Fondului
Proprietatea, in conformitate cu prevederile legale In vigoare si regulile si regulamentele
pietei de capital.

(8) Primegte gi analizeazd informarea S.A.L. cu privire la propunerea adresati adundrii
generale ordinare a actionarilor pentru incheierea contractului de audit financiar si prezinté
S.A.L si adunérii generale un punct de vedere cu privire la aceasta.

(9) Analizeazi in mod regulat politica de investitii a Fondului Proprietatea si prezinta
S.A.L si adunérii generale un punct de vedere oricdnd considera util, Insa cel putin o daté pe
an, cu prilejul adunérii generale ordinare.

(10) Primeste rapoartele auditorilor interni si prezintd S.A.l. si adundrii generale un punct
de vedere cu privire la acestea.

{11) Monitorizeazd, pe baza informaiilor si rapoartelor primite de la §.A.].,, urmitoarele:

- lista con{inénd investitiile de portofoliu si procentajul aferent fiecarui tip de investiii;

- lista cu tranzactiile majore din portofoliul Fondului Proprietatea pentru perioada
revizuita;

- profitul total al portofoliului si compararea profitului cu reperul din piati adecvat;

- compararea profitului obfinut cu obiectivul inifial;

- gradul de Indeplinire cu politica de investitii, precum si cu orice modificéri i actiuni care
sd duci la rezultatele corecte;

- raportul de evaluare a indeplinirii activitétii,
toate cele de mai sus cu scopul de a intocmi §i prezenta, ori de céte ori este cerut de citre
actionari, dar in orice caz cel putin o datd pe an, adunirii generale a actionarilor un raport
privind activitatea de monitorizare desfasurata.

(12) Reprezintd adunarea generald a actionarilor in relatia cu S.A.l. din punctul de vedere
al tuturor comunicérilor dintre cele doua organe, cu exceptia situatiilor reglementate expres
in prezentul act constitutiv ca urménd o modalitate de comunicare directd intre adunarea
generald si S.A.L

(13) Verificd raportul S.A.l si exercitdi monitorizarea permanentd asupra conducerii
Fondului Proprietatea de cétre S.A.L; in acest sens, verific dacé operatiunile efectuate de
catre S.A.1L. sunt compatibile cu legea aflatd in vigoare; cu actul constitutiv sau cu orice
decizie relevantd a adundrii generale a actionarilor.

(14) In conditiile art. 13 alin. (11) si (14), convoaci adunarea general# a actionarilor,

(15) Participi la sedintele adunirilor generale ale actionarilor si prezintd rapoarte in toate
situatiile mentionate in prezentul act constitutiv ori cu privire la orice problema despre care
considera ci este util a fi informaté adunarea general.

(16) Propune adunirii generale a actionarilor aprobarea sau respingerea oricdrui
contract/document care poate crea obligatii legale Fondului Proprietatea, fard a se limita la
cumpdrarea, vinzarea, schimbul sau oferirea drept gaj a activelor Fondului Proprietatea care
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depiisesc 5% din valoarea totald a activului net a Fondului Proprietatea (calculatd conform
regulilor C.N.V.M.).

(17) Recomandi adunirii generale extraordinare a actionarilor incetarea contractului de
administrare In cazul In care consider ca este spre avantajul actionarilor.

(18) Recomanda adunirii generale a actionarilor orice alte aspecte pe care le considera
importante pentru actionari.

(19) Recomandd adundrii generale a actionarilor, la propunerea S.A.L, numirea
intermediarului ofertei publice, precum si remuneratia acestuia, la momentul la care va fi
necesard numirea unei astfel de societa{i in legaturs cu admiterea la tranzactionare a Fondului
Proprietatea.

ART. I8
Obligatiile membrilor Comitetului reprezentantilor

(1) Membrii Comitetului reprezentantilor au indatoriri de diligentd si loialitate fatd de
actionarii Fondului Proprietatea.

(2) Membrii Comitetului reprezentantilor sunt raspunzitori fatd de adunarea generald a
actionarilor Fondului Proprietatea, potrivit regulilor mandatului. Deciziile membrilor
Comitetului reprezentantilor vor fi luate dupé o informare diligentd asupra circumstantelor
relevante existente la momentul la care deciziile respective au fost luate.

(3) Membrii Comitetului reprezentantilor nu vor divulga informatiile confidentiale si
secretele comerciale ale Fondului Proprietatea la care au acces. Aceastd obligatie le revine i
dupi incetarea mandatului.

(4) In cazul in care un membru al Comitetului reprezentantilor are intr-o anumiti
operatiune, direct sau indirect, interese contrare intereselor Fondului Proprietatea, trebuie sé
1i instiinteze despre aceasta pe ceilalti membri si pe auditorii interni §i sa nu ia parte la nicio
deliberare privitoare la aceastd operatiune.

(5) Aceeasi obligatie o are membrul Comitetului reprezentantilor in cazul in care, intr-o
anumitd operatiune, stie c¢d sunt interesate soful sau sotia sa, rudele ori afinii séi pand la
gradul al IV-lea inclusiv.

(6) Interdictiile stabilite la alin. (4) si (5), referitoare la participarea, la deliberarea si la
votul membrilor Comitetului reprezentantilor, nu sunt aplicabile in cazul in care obiectul
votului 1l constituie:

a) oferirea spre subscriere citre un membru al Comitetului reprezentan{ilor sau citre
persoanele mentionate la alin. (5) de actiuni sau obligatiuni ale Fondului Proprietatea;

b) acordarea de cdtre un membru al Comitetului reprezentaniilor sau de persoanele
mentionate la alin. (5) a unui imprumut ori constituirea unei garantii in favoarea Fondului
Proprietatea.

(7) Membrul Comitetului reprezentantilor care nu a respectat prevederile alin. (4) si (5)
raspunde pentru daunele care au rezultat pentru Fondul Proprietatea.

(8) Este interzisi creditarea de cétre Fondul Proprietatea a membrilor Comitetului
reprezentantilor, prin intermediul unor operatiuni, precum:
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a) acordarea de Tmprumuturi;

b) acordarea de avantaje financiare acestora cu ocazia sau ulterior incheierii de catre
Fondul Proprietatea cu acestia de operatiuni de livrare de bunuri, prestiri de servicii sau
executare de Jucriri;

c) garantarea directd ori indirectd, in tot sau in parte, a oriciror imprumuturi acordate
membrilor Comitetului reprezentantilor, concomitenti ori ulterioard acordsirii tmprumutului;

d) garantarea directd ori indirectd, in tot sau in parte, a executdirii de citre membri a
oricdiror alte obligatii personale ale acestora fati de terte persoane;

e) dobéndirea cu titlu oneros ori plata, in tot sau in parte, a unei creante ce are drept obiect
un Tmprumut acordat de o ter{d persoand membrilor Comitetului reprezentantilor ori o alti
prestatie personali a acestora.

(9) Prevederile alin. (8) sunt aplicabile si operatiunilor in care sunt interesati sotul sau
sotia, rudele ori afinii pand la gradul al IV-lea inclusiv ai membrilor Comitetului
reprezentantilor; de asemenea, dacd operatiunea priveste o societate civild sau comerciali la
care una dintre persoanele anterior mentionate este administrator ori detine, singurd sau
impreund cu una dintre persoanele sus-mentionate, o cotd de cel putin 20% din valoarea
capitalului social subscris.

(10) Prevederile alin. (8) nu se aplic in cazul in care operatiunea este incheiati de Fondul
Proprietatea in conditiile exercitirii curente a activititii sale, iar clauzele operatiunii nu sunt
mai favorabile persoanelor previzute la alin. (8) si (9) decét cele pe care in mod obisnuit
Fondul Proprietatea le practicd fati de terte persoane.

(11) Comitetul reprezentantilor va decide cu privire la orice cerere formulatd de citre
S.A.L intr-o perioadd de timp rezonabild astfel incét si 1i permitd S.A.L indeplinirea
obligatiilor sale.

CAP. 6
Despre administrarea societiitii

ART. 19
Organizare

(1) Fondul Proprietatea este administrat de Franklin Templeton Investment Management
Limited prin sucursala din Roménia, care indeplineste atét functia de administrator unic, cét
si cea de societate de administrare a investitiilor, numitd in Intregul act constitutiv S.A.L.

(2) 8.A.L este aleasi de cétre adunarea generald a actionarilor, cu respectarea prevederilor
legale si a prevederilor prezentului act constitutiv.

(3) Mandatul S.A.L este acordat pe o perioadd de 4 ani, care se reinnoieste automat, in
lipsa unei decizii contrare a adunarii generale a actionarilor, care va putea decide asupra
incetdrii mandatului si inainte de expirarea duratei acestuia.
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(4) Societatea numitd S.A.l. a Fondului Proprietatea trebuie s accepte in mod expres
aceasth calitate, semnind contractul de administrare, si trebuie si fie asiguratd# pentru
raspundere profesionala.

ART. 20
Functionare

S.A.L vanumi o persoand fizicd in calitate de reprezentant permanent al séu.

ART. 21
Atributiile S.A.L

(1) Conducerea Fondului Proprietatea revine S.A.L, care indeplineste actele necesare si
utile pentru realizarea obiectului de activitate al societdtii, cu exceptia celor rezervate de lege
in sarcina adunirii generale a actionarilor, si are toate atributiile conferite in sarcina sa §i de
prevederile legale aplicabile si se presupune c¢d trebuie sd indeplineascd toate cerinfele
prevazute de prevederile legale respective.

(2) S.A.L 1si exercitd atributiile sub controlul adundrii generale a actionarilor si
monitorizarea Comitetului reprezentantilor, potrivit art. 17,

(3) Suplimentar atributiilor S.A.l. prevazute de legea aplicabild, aceasta va fi obligata:

(i) s4 stabileasca o dati de referintd pentru actionarii care au drept la vot in cadrul adunirii
generale, conform legii, si si stabileasci textul ingtiintdrii de convocare a adunérii generale,
dupi ce a obtinut aprobarea prealabila a Comitetului reprezentantilor cu privire la confinutul
acesteia si dupd ce a addugat pe ordinea de zi orice subiect solicitat de cétre Comitetul
reprezentantilor;

(i) la cererea scrisd a oricdrui actionar, depusd anterior datei adundrii generale a
actionarilor, si ofere rispunsuri, dupd ce a obtinut aprobarea prealabild a Comitetului
reprezentantilor, despre aspectele privitoare la activitatea Fondului Proprietatea;

(iii) s# se asigure ci, in cazul in care acest lucru este solicitat din partea oricirui actionar,
si fie pusi la dispozitia acestuia o copie a procesului-verbal al adunirii generale i, de
asemenea, dupi ce convocarea sedintei adundrii generale ordinare anuale a actionarilor este
publicati, s pund la dispozitia actionarilor situatiile financiare ale societdfii $i rapoartele
auditorilor si al S.A.L;

(iv) si examineze si si verifice situatiile financiare anuale aga cum au fost intocmite
acestea de contabilii societdtii, si intocmeascd raportul privitor la activitatea anuald, sa
verifice raportul auditorilor, s3 le prezinte Comitetului reprezentantilor fnainte de a fi
transmise mai departe adundrii generale a actionarilor spre aprobare §i si propund
repartizarea profitului, dupd ce a obtinut aprobarea prealabild a Comitetului reprezentantilor;

(v) si gestioneze relatia cu Depozitarul central cu privire la functiile Registrului
actionarilor;
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(vi) s# pregiteascd un raport anual privitor la administrare si la politica de afaceri a
Fondului Proprietatea, ce va fi prezentat Comitetului reprezentantilor pentru a fi aprobat
nainte de a fi trimis adundrii generale a actionarilor;

(vii) sa propund aprobirii prealabile a Comitetului reprezentantilor si, ulterior acesteia,
aprobdrii adunirii generale a actionarilor bugetul anual de venituri i cheltuieli si planul de
afaceri;

(viii) si propund aprobirii prealabile a Comitetului reprezentantilor si, ulterior acesteia,
aprobarii adundrii generale a actionarilor Fondului Proprietatea strategia generald conform
politicii de investitii a Fondului Proprietatea; rdspunde de aplicarea politicii de investitii i
realizarea unui echilibru corespunzitor intre profiturile si riscurile Portofoliului Fondului
Proprietatea; trebuie s informeze periodic Comitetul Reprezentantilor despre schimbirile
semnificative n activitatea Fondului Proprietatea si in structura Portofoliului acestuia,

(ix) si aprobe externalizarea unor anumite activitifi, in limitele bugetului aprobat,
respectiv delegarea exercitirii unor anumite atributii, sub conditia avizérii prealabile de cétre
CN.V.M,;

(x) pe baza propunerii Comitetului reprezentantilor, s& supund aprobdrii adunirii generale
a actionarilor orice contract/document care poate crea obligatii legale Fondului Proprietatea,
fars a se limita la cumpdrarea, vinzarea, schimbul sau oferirea drept gaj a activelor Fondului
Proprietatea care depisesc 5% din valoarea totald a activului net al Fondului Proprietatea
(calculatd conform regulilor CN.V.M.);

(xi) s propuni adundrii generale a actionarilor incheierea contractului de audit financiar
conform prevederilor legale In vigoare, dupd obtinerea aprobdrii prealabile a Comitetului
reprezentantilor, precum si s8 aprobe procedura de audit intern §i planul de audit;

(xii) si decidd mutarea sediului social, cu conditia ca sediul social si fie in oricare moment
inregistrat pe teritoriul Roméniei;

(xiii) s& puni la dispozitia Comitetului reprezentantilor rapoartele, precum i orice alte
documente necesare exercitirii de ciitre acesta a activititii de monitorizare, in conformitate
cu art. 17 alin. (11);

(xiv) si informeze de indatd Comitetul reprezentantilor despre orice litigiu sau incélcare a
legislatiei privind valorile mobiliare, cu privire la S.A.l,, despre orice operatiune care poate
constitui incilcare a politicii de investitii §i despre planurile/mésurile corective pentru
abordarea acestor chestiuni;

(xv) si solicite convocarea adundrii generale extraordinare a actionarilor pentru ca aceasta
din urma si decidi ori de céte ori apare o situatie in care existd o divergen{d de opinii Intre
Comitetul reprezentantilor si S.A.L, care nu poate fi rezolvatd ca urmare a dialogului dintre
cele doud organe statutare.
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ART. 22
Obligatiile S.A.L

(1) S.A.L are o indatorire de diligenta si loialitate fati de Fondul Proprietatea. Exercitarea
acestei indatoriri se face avandu-se in vedere interesele actionarilor in general, si nu ale unor
anumiti actionari.

(2) S.A.L este raspunzitoare fatd de Fondul Proprietatea, in conditiile legii. Deciziile
S.A.L vor fi luate dupé o informare diligentdi asupra circumstantelor relevante existente la
momentul ludrii deciziilor.

(3) S.A.L. nu va divulga informatiile confi dem;iale si secretele comerciale ale Fondului
Propuetatea la care are acces. Aceasti obligatie 1i revine si dup# incetarea mandatului.

(4) in cazul in care S.A.L, respectiv reprezentantul sdu permanent sau angajatii sii au intr-
0 anumitd operatiune, direct sau indirect, interese contrare intereselor Fondului Proprietatea,
trebuie sé 1i Ingtiinfeze despre aceasta pe auditorii interni i Comitetul Reprezentantilor si si
nu ia parte la nicio deliberare privitoare la aceasti operatiune.

(5) Aceeasi obligatie o are S.A.L, respectiv reprezentantul siu permanent sau angajatii sii
in cazul in care, intr-o anumita operatiune, stie cd sunt interesati afiliati ai S.A.1 sau sotul ori
sotia sa, rudele sau afinii sai pand la gradul al IV-lea, inclusiv ai reprezentantului sau ai
angajatilor sai.

ART. 23
Reprezentarea Fondului Proprietatea

(1) In relatiile cu tertii, Fondul Proprietatea este reprezentat prin S.A.l., respectiv prin
reprezentantul permanent al acesteia.

(2) S.A.L va putea delega atributiile sale numai in conformitate cu prevederile legale si cu
respectarea regulamentelor C.N.V.M.,

CAP.7
Auditul Fondului Proprietatea

ART. 24
Auditorii interni si auditul financiar

(1) Fondul Proprietatea este supus auditului financiar. Totodats, Fondul Proprietatea isi va
organiza auditul intern in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

(2) In cadrul Fondului Proprietatea va fi organizat un departament de audit intern cu
atributii de examinare obiectivé a ansamblului activitatilor societitii, in scopul furnizirii unei
evaludri independente a managementului riscului, controlului si proceselor de conducere ale
acesteia. S.A.l. poate decide ca activitatea de audit intern s fie externalizati, caz in care
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aceasta se va desfasura in baza unui contract, avind in vedere prevederile art. 3 din Hotérdrea
Camerei Auditorilor nr. 88/2007, cu modificérile si completdrile ulterioare.

(3) Auditul intern va fi independent de managementul Fondului Proprietatea, iar auditorii
interni vor fi obiectivi in exercitarea acestei activitati.

(4) Auditul intern va evalua gi va propune imbunititirea managementul riscurilor,
controlul si procesele de conducere din cadrul Fondului Proprietatea.

(5) Auditorii interni vor fi liberi de orice interferentd in determinarea scopului auditului
intern i in exercitarea activititii.

(6) Auditorii interni vor avea o atitudine impartiald, corectd si vor evita conflictele de
interese.

(7) Auditul intern va comunica planurile activititii de audit intern si resursele necesare,
inclusiv schimbdrile interimare semnificative, Comitetului reprezentantilor, pentru informare,
precum si cétre S.A L, pentru aprobare in limita atributiilor acesteia.

(8) Auditul intern va stabili politicile si procedurile pentru exercitarea activititii de audit
intern n cadrul Fondului Proprietatea, cuprinzind, printre altele, analiza deciziilor
managementului societafii si controlul consecventei acestora cu cerinfele statutare si/sau cu
alte documente aprobate de citre adunarea generala a actionarilor.

(9) Auditul intern isi va coordona activitatea cu auditorul financiar, pentru a asigura
indeplinirea corespunzitoare a obiectivelor de audit §i pentru 2 minimiza suprapunerea.

(10) Auditul intern va raporta trimestrial Comitetului reprezentantilor si S.A.L despre
scopul activitiii de audit intern, autoritatea, responsabilitatea si executia conform planului
sdu, Raportérile vor include, de asemenea, riscurile semnificative si aspecte ale controlului si
conducerii, precum si alte probleme necesare sau solicitate de <citre Comitetul
reprezentantilor i S.A.L

(11) Auditul intern va verifica dacé au fost luate in mod corespunzéator masuri in legétura
cu riscurile semnificative raportate sau daca S.A.I. a acceptat riscul de a nu lua nicio masura
si va informa Comitetul reprezentantilor si adunarea generald a actionarilor in cazul in care
S.A.L a decis s accepte riscurile semnificative raportate.

(12) Auditul intern va stabili procedurile de monitorizare a implementirii misurilor luate
de managementul Fondului Proprietatea.

(13) Auditorii interni vor aduce la cunostinta Comitetului reprezentantilor si ai S.A.L
neregulile Tn administratie si incalcdrile dispozitiilor legale si ale prevederilor actului
constitutiv, cazurile mai importante vor fi aduse la cunostinja adundrii generale a
actionarilor.

(14) Auditorii interni vor avea in vedere plangerile ficute de actionari la intocmirea
rapoartelor cétre adunarea generald a actionarilor,

(15) Atributiile, indatoririle §i modul de functionare ale auditorilor interni, precum si
drepturile si obligatiile acestora se completeaza cu dispozitiile legale in acest domeniu.
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CAP. 8
Activitatea Fondului Proprietatea

ART. 25
Finantarea activitatii proprii

Pentru Indeplinirea obiectului de activitate si in conformitate cu atributiile stabilite, Fondul
Proprietatea utilizeazi sursele de finantare constituite n conformitate cu legea, credite
bancare si alte surse financiare. Fondul Proprietatea nu se poate Imprumuta in scopuri
investitionale. ’

ART. 26
Exercitiul financiar

Exercitiul financiar incepe la data de 1 ianuarie si se incheie la data de 31 decembrie ale
fiecsrui an.

ART. 27
Evidenta contabili si situatiile financiare anuale

(1) Contabilitatea se tine in limba roména si In moneda nationala.

(2) Fondul Proprietatea are obligatia si intocmeascd situatii financiare anuale in
conformitate cu reglementirile contabile emise de CN.VM., avizate de Ministerul
Finantelor Publice,

(3) S.AL este obligati ca, In termen de 15 zile de la data adunrii generale a actionarilor,
sa depund la registrul comerfului copii pe suport hértie si in forma electronici sau numaj in
formé electronicd, avand atagati o semniturd electronicd extinsi, ale situatiilor financiare
anuale, insotite de raportul siu, de raportul auditorului financiar, precum si de procesul-
verbal al adundrii generale a actionarilor prin care s-au aprobat situatiile financiare anuale.

ART. 28
Calculul si repartizarea profitului

(1) Rezultatul definitiv al exercitiului financiar se stabileste la inchiderea acestuia si
reprezintd soldul final al contului de profit si pierdere.

(2) Profitul Fondului Proprietatea rimas dupi plata impozitului pe profit se va repartiza
conform hotararii adunarii generale a actionarilor si dispozitiilor legale in vigoare.

(3) Fondul Proprietatea isi constituie fond de rezervi si alte fonduri, in conditiile legii.

(4) Plata dividendelor cuvenite actionarilor se face de citre Fondul Proprietatea, in
conditiile legii.

(5) Dividendele se repartizeazi intre actionari proportional cu numsrul de actiuni detinute.

S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A., societate adminisirata in sistem dualist,
adresd corespondentd: World Trade Center, Piata Montreal nr. 10, intrarea F, etaj 1, 11489 Bucuregti —- 1, Romania'ﬁ
sediul secial: str. Apolodor, nr.17, secior 5, Bucuresti W
CUI: 18253260, Inregistratd in Registrul Comeriului; J40/21501/2005,
Capital social subscris si virsat: 13.757.592.587 RON
tel.: (031) 620 9100; fax: (021) 310 4110; office@fondulproprietatea.ro
www.fondulproprietatea.ro




. EF
447 FONDUL
/ff’ PROPRIETATEA

(6) Daci se constatd o pierdere a activului net, adunarea generali a actionarilor va analiza
cauzele si va hotdrf in consecinti, potrivit legii.

ART. 29
Registrele

Fondul Proprietatea va tine, prin grija S.A.L. si a auditorilor interni, toate registrele
prevézute de lege. Registrul actionarilor este {inut de Depozitarul central.

CAP. 9
Asocierea, modificarea formei juridice, dizolvarea i lichidarea, litigii

ART. 30
Asocierea

(1) Fondul Proprietatea poate constitui, singur ori impreuna cu alte persoane juridice sau
fizice, roméne ori striine, alte societdti comerciale sau alte persoane juridice, in conditiile
previzute de lege si de prezentul act constitutiv.

(2) Conditiile de participare a Fondului Proprietatea la constituirea de noi persoane juridice
se vor stabili prin actele constitutive, care vor fi aprobate de adunarea generali a actionarilor.

ART. 31
Dizolvarea

(1) Dizolvarea Fondului Proprietatea va avea loc In urmitoarele situatii:

a) imposibilitatea realizdrii obiectului sau de activitate;

b) declararea nulitagii societatii;

¢) dupd finalizarea procedurilor de acordare a despagubirilor persoanelor indreptitite, prin
hotérdrea adundrii generale a actionarilor;

d) in urma pierderilor, dac# valoarea activului net, determinati ca diferentd intre totalul
activelor si datoriile societdtii, ajunge si reprezinte mai putin de jumitate din valoarea
capitalului social subscris si daci, cel tdrziu pand Ia incheierea exercitiului financiar ulterior
celui in care au fost constatate pierderile, adunarea generald a actionarilor nu procedeazi la
reducerea capitalului social cu o suma cel putin egali cu cea a pierderilor care nu au putut fi
acoperite din rezerve sau la reconstituirea activului net al societatii pani la nivelul unei valori
cel putin egale cu jumdtate din capitalul social subscris;

e) deschiderea procedurii privind falimentul;

f) cind numérul actionarilor scade sub minimul legal;

g) alte cauze previzute de lege sau de prezentul act constitutiv.

(2) Hotdrdrea de dizolvare a Fondului Proprietatea trebuie si fie inscrisi la oficiul
registrului comerfului i publicatd in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea a [V-a.

5.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A., societate administrati in sistem dualist,
adres3 corespondenta: World Trade Center, Piata Montreal nr. 10, infrarea F, etaj 1, 11469 Bucuresti— 1, Roméma
sediul social: str. Apolodor, nr.17, sector 5, Bucuresti g
CUI: 18253260, Tnregistratd in Registru! Comertului: J40/21901/2005,
Capital social subscris si vérsat: 13.757.592.587 RON
tel.: (031) 620 9100; fax: (021) 310 4110; office@fondulproprietatea.ro
www.fondulproprietatea.ro

r‘E;{



)

S

Snln,
N
’b_\‘-

RN

o

o
ok

By
°?‘;§rf;*
iy,

FONDUL
PROPRIETATEA

ART. 32
Lichidarea

(1) Dizolvarea Fondului Proprietatea are ca efect deschiderea procedurii de lichidare.
(2) Lichidarea Fondului Proprietatea si repartizarea patrimoniului se fac in conditiile legii.

ART. 33
Modalitatea de calcul al activuiui net

Modalitatea de calcul al activului net se face in conformitate cu dispozitiile
Regulamentului privind finregistrarea la Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare si
functionarea Societétii Comerciale "Fondul Proprietatea” - S.A., precum si tranzactionarea
actiunilor emise de aceasta §i ale Regulamentului privind autorizarea $i funcfionarea
societitilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a
depozitarilor.

ART. 34
Reguli prudentiale privind politica de investifii

(1) Politica de investitii este stabilitd de cétre S.A.l., cu respectarea limitdrii investitionale
previzute de prevederile legale in vigoare si ale prezentului act constitutiv.

(2) Declaratia privind politica de investitii a Fondului Proprietatea prevede urmétoarele
limitdri investitionale, In conformitate cu dispozitiile art. 101 alin. (1) $1 art. 102 alm (1) din
Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare, precum si ale art, 7' alin. (3) si
alin. (4) din Legea nr. 247/2005, cu modificérile $i completérile ulterioare:

Categorii eligibile de active:

a) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare Inscrise sau tranzacfionate pe o piatd
reglementatd, aga cum este definitd in art. 125 din Legea nr. 297/2004, in Roménia sau intr-
un stat membru al Uniunii Europene;

b) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiald a unei burse
dintr-un stat nemembru sau negociate pe o altd piatd reglementatd dintr-un stat nemembru
care opereazd in mod regulat gi este recunoscutd si deschisid publicului, cu condifia ca
alegerea bursei sau a pietei reglementate si fi fost aprobatd de C.N.V.M. sau si fie previzuti
in politica investitionald a Fondului Proprietatea sau in actul constitutiv, aprobate fn prealabil
de CN.V.M.;

¢) valori mobiliare recent emise, cu conditia ca:

- conditiile de emisiune si includd un angajament ferm, conform céruia se va cere
admiterea la tranzactionare intr-o bursd sau pe o altd piatd reglementati care opereazi regulat
si este recunoscutd si deschisd publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei
reglementate si fie aprobatd de C.N.V.M. sau si fie previzutd in actele constitutive ale
societdtii de investitii aprobate de CN.V.M.;
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- aceastd admitere s# fie asiguratd intr-un termen de maximum un an de la emisiune;

d) titluri de participare ale organismelor de plasament colective in valori mobiliare
(O.P.C.V.M.) sifsau alte organisme de plasament colectiv {(A.O.P.C.), cu caracteristicile
previzute la art. 76 alin. (1) lit. a) si b) din Legea nr. 297/2004, autorizate in statele membre
sau nemembre, cu condifia ca acestea si indeplineascd cumulativ urmétoarele conditii:

- A.O.P.C. sunt autorizate conform unei legislatii care prevede cd acestea sunt subiectul
unei supravegheri considerate de C.N.V.M. ca fiind echivalente cu aceea previzuti de
legislatia comunitard, iar cooperarea dintre C.N.V.M. si autoritatea competentd din statul de
origine este suficient asigurati;

- nivelul de protectie a investitorilor in respectivele A.O.P.C. este echivalent cu cel
asigurat pentru investitorii in O.P.C.V.M. si, in particular, regulile privind segregarea,
tmprumuturi §i vanziri pe pozifia descoperitd a valorilor mobiliare gi instrumente ale pietei
monetare sunt echivalente cu prevederile Legii nr. 297/2004;

- activitatile A.O.P.C. fac obiectul unor rapoarte semestriale si anuale, care permit o
evaluare a activului si a pasivului, a veniturilor si a operatiunilor din perioada de raportare;

- maximum 10% din activele totale ale celorlalte O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C., in care se
intentioneaza sd se investeascd, pot, in conformitate cu regulile actelor constitutive ale
acestora, sé fie investite n titluri de participare emise de alte O.P.C.V.M. 5i A.O.P.C;;

e} depozite la institu{ii de creditare, care sunt rambursabile la cerere sau oferd dreptul de
retragere, cu maturitatea fn maximum 12 luni, cu condifia ca institutia de creditare sa aibi
sediul social iIn Roménia sau intr-un stat membru sau, dacd sediul social al institutiei de
creditare se afld intr-un stat nemembru, cu condifia ca acesta si se supund regulilor
prudentiale considerate de C.N.V.M. a fi echivalente cu cele stabilite de Uniunea Europeand;

f) instrumente financiare derivate, incluzénd si pe cele care implicd decontarea finald a
unor fonduri banesti, tranzactionate pe o piatd reglementatd in sensul lit. a) si b), si/sau
instrumente financiare derivate, negociate in afara piefei reglementate, cu Indeplinirea
cumulativd a urmétoarelor condifii:

- activul suport constd in instrumentele prevazute la art. 101 alin. (1) din Legea nr.
297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare, indici financiari, rata dobénzii $i cursul
de schimb, in care Fondul Proprietatea poate investi conform obiectivelor sale investitionale
declarate in Declaratia de politic investitionala a Fondului Proprietatea sau in actul
constitutiv al acestuia;

- contrapdrtile, in cadrul negocierii derulate in afara piefei reglementate, sunt institutii,
subiect al supravegherii prudentiale, care apartin categoriilor aprobate de C.N.V.M.;

- instrumentele financiare derivate negociate in afara pietei reglementate fac obiectul unei
evaludri zilnice, de incredere si verificabile, si pot fi, la initiativa Fondului Proprietatea,
vandute, lichidate sau pozitia poate fi inchis, in orice moment, la valoarea lor justi, printr-o
tranzactie de sens contrar;

g) instrumente ale pietei monetare, altele decét cele negociate pe o piafé reglementatd, care
sunt lichide si a ciror valoare poate fi stabilitd precis in orice moment, cu conditia ca
emisiunea sau emitentul s fie supus reglementdrilor referitoare la protectia investitorilor si a
economiilor acestora, cu condifia ca aceste instrumente s fie:
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- emise sau garantate de ciifre o autoritate administrativi centrald, regionald ori locali sau
de banca centrald a unui stat membru, Banca Centrald Europeand, Uniunea Europeand sau
Banca Europeand de Investitii, un stat nemembru sau, in cazul unui stat federal, de citre unul
din statele care alcituiesc federatia sau de citre un organism public international de care
apartin unul sau mai muite state membre; sau

- emise de un organism ale cérui titluri de valoare sunt negociate pe pietele reglementate
mentionate la lit. a) si b); sau

- emise sau garantate de cétre o entitate supusd supravegherii prudentiale, potrivit
criteriilor definite de legislatia comunitard, sau de citre o entitate care este subiect si se
supune regulilor prudentiale considerate de C.N.V.M. a fi cel putin la fel de exigente ca cele
stabilite In legislatia comunitard; sau

- emise de alte entiti{i care apar(in categoriilor aprobate de C.N.V.M., cu conditia ca
investitiile Tn astfel de instrumente sd se supund unei protectii a investitorilor echivalenti cu
cea stabilitd anterior §i cu conditia ca emitentul si fie o societate ale carei capital si rezerve se
ridicd la cel putin 10.000.000 euro si care prezintd si publici situatiile anuale in conformitate
cu legislatia comunitard aplicabild, sau o entitate care, in cadrul unui grup de companii care
cuprinde una sau mai multe societdti listate, este dedicatd finantdrii grupului, sau este o
entitate dedicatd finantérii vehiculelor de securitizare care beneficiazi de linie de credit
bancar.

Alte reguli:

- Instrumentele pietei monetare mentionate mai sus sunt lichide, iar valoarea lor poate fi
stabilitd cu precizie in orice moment.

- Atunci cnd Fondul Proprietatea investeste in titlurile altor O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C.
care sunt administrate, direct ori prin delegare, de aceeasi S.A.l. sau de cétre orice altd
societate de care S.A.l. este legatd, prin conducere ori control comun sau printr-o detinere
substantiald, directd ori indirectd, respectiva S.A.l. sau cealaltd societate nu poate percepe
comisioane de cumpérare sau rdscumpérare in contul investifiei Fondului Proprietatea in
titlurile altor O.P.C.V.M. sifsau A.Q.P.C..

in plus, Legea nr. 247/2005 stipuleaz urmatoarele in legiturd cu portofoliul Fondului
Proprietatea:

- Fondul Proprietatea nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in valori mobiliare
si instrumente ale piefei monetare, neadmise la tranzactionare, cu exceptia titlurilor de stat si
obligatiunilor emise de citre Ministerul Finantelor Publice, caz in care limita de detinere nu
se aplica. In calculul limitei de detinere in valori mobiliare neadmise la tranzactionare, se
exclud din valoarea activelor neadmise la tranzactionare valorile mobiliare neadmise la
tranzactionare dobandite de la statul romén in temeiul acestei legi, reprezentat de Ministerul
Finantelor Publice, Ministerul Comunicatiilor si Societatii Informationale, Autoritatea pentru
Valorificarea Activelor Statului si Ministerul Transporturilor si Infrastructurii si de la S.C.
"Electrica” - S.A;

- Fondul Proprietatea poate investi in depozite constituite conform prevederilor art. 101
alin. (1) lit. e} din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completirile ulterioare, si in
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instrumente ale pietei monetare stipulate la art. 101 alin. (1) lit. a), b) si g) din Legea nr.
297/2004 si poate detine conturi curente si numerar in lei si valuti;

- Fondul Proprietatea poate achizitiona numai acele bunuri mobile si imobile necesare
pentru desfasurarea activitatii sale;

- Fondul Proprietatea nu poate define maj mult de 10% din activele sale in actiunile
stipulate la alin. (4) si in instrumentele pietei monetare stipulate [a art. 101 alin. (1) lit. a) i
b) din Legea nr. 297/2004, cu modificdrile si completdrile ulterioare, emise de un singur
emitent, cu exceptia titlurilor de stat;

- Fondul Proprietatea nu poate detine mai mult de 10% din activele sale n instrumente
financiare emise de entité{i apartindnd aceluiasi grup;

- Fondul Proprietatea nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in titluri de
participare emise de O.P.C.V.M. si/sau A.0.P.C.;

- valoarea conturilor curente si a numerarului detinut de Fondul Proprietatea nu trebuie si
depiigeascd 20% din activele sale. La calculul acestei limite, numerarul dobéndit de statul
romén in baza prevederilor Legii nr. 247/2005 va fi exclus din valoarea activelor. Aceasti
limitd se poate extinde pénd la maximum 50%, cu conditia ca sumele respective si provind
din plasamente ajunse la scadent sau din vénzarea de instrumente financiare din portofoliu
si ca respectiva extindere s& nu dureze mai mult de 90 de zile,

- valoarea depozitelor bancare constituite de Fondul Proprietatea la aceeasi institutie de
creditare nu poate reprezenta mai mult de 10% din activele sale;

- expunerea Fondului Proprietatea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente
financiare derivate tranzactionate in afara pietelor reglementate nu poate depisi 10% din
activele sale, indiferent de contrapartea tranzactiei, iar expunerea globald fati de
instrumentele financiare derivate nu poate depasi 15% din alocarea totali a activului siu net;

- Fondul Proprietatea poate depisi limitele referitoare la oricare dintre investitiile in
instrumente financiare, care sunt incluse in activul siu, sau in cazul exercitirii drepturilor de
subscriere aferente acestora, cu conditia ca depésirea si nu dureze o perioadd mai mare de
120 de zile calendaristice;

- Fondul Proprietatea trebuie s# investeasci cel putin 20% din activele sale in:

- valori mobiliare inscrise la tranzactionare pe o piatd reglementats, definiti in art. 125
din Legea nr. 297/2004, sau tranzactionate in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare,
in Romania sau in alt stat membru al UE;

- valori mobiliare admise la cota oficiald a unei burse intr-un stat nemembru sau
negociate pe o altd piati reglementatd dintr-un stat nemembru care functioneazd in mod
regulat §i este recunoscutd si deschisa publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei
reglementate sid fi fost aprobatd de C.N.V.M. sau si se regiseascd n actul constitutiv al
Fondului Proprietatea, aprobat de Comisia Nafionald a Valorilor Mobiliare;

- valori mobiliare nou-emise, In conditiile art. 101 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr.
29772004, cu modificérile si completarile ulterioare;

- titluri de participare emise de O.P.C.V.M. si/sau de A.O.P.C. mentionate in art. 101
alin. (1) lit. d) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare;
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- valori mobiliare emise de O.P.C.V.M. sifsau de A.Q.P.C., admise la tranzactionare pe
0 piatd reglementatd sau tranzactionate in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare.

Politica de investitii va fi stabilitd cu respectarea, suplimentar, a urmitoarelor restrictii
investitionale:

Fondul Proprietatea poate define instrumente ale pietei monetare doar in institutii
financiare cu un rating mai bun decét cel de "Grad investitional" si poate investi doar in
obligatiuni corporatiste cu un rating mai bun decét cel de "Grad investitional”,

Potrivit legislatiei in vigoare, Fondul Proprietatea nu poate detine mai mult de 20% din
activele sale in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, neadmise la
tranzactionare, cu exceptia titlurilor de stat si a obligatiunilor emise de Ministerul Finantelor
Publice, in cazul cirora se instituie limita de detinere. In calculul limitei de detinere Tn valori
mobiliare neadmise la tranzactionare se exclud din valoarea activelor neadmise la
tranzactionare valorile mobiliare neadmise la tranzactionare dobandite de la statul roman in
temeiul Legii nr. 247/2005. Asadar, orice portiune din actualul portofoliu al Fondului
Proprietatea (aga cum a fost constituit, din valorile mobiliare neadmise la tranzactionare
dobéandite de la statul romén in temeiul Legii nr. 247/2005 si incluzand modificirile aduse
prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 81/2007) va fi scutiti de regulile generale privind
alocarea. Totusi, orice achizitie noud facuti de Fondul Proprietatea se va supune regulilor
generale de alocare. Avind Tn vedere ci unul dintre obiectivele-cheie ale portofoliului
Fondului Proprietatea pe termen scurt este de a realiza diversificarea, se preconizeazi ca
intreg portofoliul si migreze in timp citre regulile standard de alocare. Dispozitiile
referitoare la modul de alocare a activului exclud activele dobandite de la stat in temeiul
Legii nr. 247/2005, cu modificirile si completirile ulterioare.

ART. 35
Conditii de inlocuire a Depozitarului

(1) Fondul Proprietatea va incheia un contract de depozitare cu un Depozitar persoani
Juridicd autorizatd si supravegheati de Comisia Nationali a Valorilor Mobiliare, care
efectueazid operatiunile de depozitare a valorilor mobiliare, precum si orice operafiuni in
legaturd cu acestea. Activitatile pe care le va desfisura Depozitarul si conditiile de inlocuire a
acestuia vor fi previzute in contractul de depozitare.

(2) Contractul de depozitare va include in mod obligatoriu clauze referitoare la inlocuirea
Depozitarului si reguli de asigurare a protectiei actionarilor in astfel de situatii.

ART. 36
Identitatea, cerintele privind calificarea, experienta profesionals si integritatea membrilor
organelor de conducere

(1) S.A.L, respectiv reprezentantul siu permanent vor indeplini in mod cumulativ cerintele
minime privind integritatea, calificarea si experienta profesionala previzute in legislatie si
alte reglementéri specifice; identitatea S.A.l. este cea inscrisi la Oficiul National al
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Registrului Comertului, In baza hotfrarii adunirii generale a actionarilor de alegere a
acesteia.

(2) S.A.L Inseamni societatea de administrare a investiiilor, persoand juridicd, infiintatd
ca societate pe actiuni $i care functioneazi sau care va fi infiinfatd si va functiona pe baza
autorizatiei emise de C.N.V.M., inclusiv societatea de administrare a investitiilor, persoani
juridic# striing, autorizati de autoritatea competentd din statul membru de origine si care va

infiinta o sucursald pe teritoriul Romaniei, pe baza autorizatiei emise de C.N.V.M,, si va
inscrie aceastd sucursald in Registrul C.N.V.M..

ART. 37
Litigii

Litigiile de orice fel vor fi rezolvate in mod amiabil, iar In cazul in care aceasta nu este
posibild, de instantele judecitoresti sau arbitrale competente,

CAP. 10
Dispozitii finale

ART. 38
Dispozitii finale

Prevederile prezentului act constitutiv se completeazd cu dispozitiile Legii nr. 31/1990
privind societitile comerciale, republicati, cu modificirile i completarile ulterioare, si alte
prevederi legale aplicabile in vigoare, precum si cu legislatia piefei de capital care
guverneazd emitentii ale cdror actiuni sunt admise la tranzactionare.
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