FONDUL
PROPRIETATEA

CONVOCATOR AL ADUN ARIl GENERALE EXTRAORDINARE A
ACTIONARILOR SI AL ADUN ARII GENERALE ORDINARE A
ACTIONARILOR SC FONDUL PROPRIETATEA SA

Franklin Templeton Investment Management LimitedrédaBritanie, Sucursala din
Bucureti, in calitate de administrator unic al S.C. FONDBROPRIETATEA S.A,,
societate comercialpe adiuni cu sediul social in Bucw, str. Buzati nr. 78-80, etaj 7,
sector 1, inregistratin Registrul Comeului sub nurdrul J40/21901/2005, cod de
inregistrare fiscal 18253260 (denundtin continuaréSocietatea”),

Avand Tn vedere

* Prevederile art.18 cele ale art.13 din Actul Constitutiv al Soéi#t

» Prevederile Legii nr. 31/1990 republigatu modificrile si completirile ulterioare i
prevederile art. 147-158 din Regulamentul nr.1500rivind autorizareasi
functionarea sociétilor de administrare a invegtior, a organismelor de plasament
colectivsi a depozitarilor, emis de Comisia fdmak a Valorilor Mobiliare;

Convoaa:

l. Adunarea generah extraordinara a aaionarilor (AGEA) SC Fondul
Proprietatea SA pentru data de 29.11.2010, ora 1B Hotel Radisson Blu,
Calea Victoriei 63-81, sala Atlas 2, sector 1, Buoesti.

Il. Adunarea genera ordinar a a aaionarilor (AGOA) SC Fondul
Proprietatea SA pentru data de 29.11.2010, ora 130la Hotel Radisson
Blu, Calea Victoriei 63-81, sala Atlas 2, sector Bucuresti.

Dreptul de a participai vota in cadrul AGEA si AGOA ap@ne tuturor agonarilor
inregistra in registrul agonarilor Societtii tinut de S.C. Depozitarul Central S.A. la
sfawitul zilei de12.11.2010- considerdt“dat a de referinta”.

Ordinea de zi a Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor este urritoarea
1. Modificarea alineatului 17 al articolului 17 din Actul constitutiv, dupa cum
urmeaz:

»(17) Recomandl aduririi generale a amnarilor incetarea contractului de
administrare in cazul in care considet este spre avantajultganarilor.”
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2. Modificarea alineatului 19 al articolului 17 din Actul constitutiv, dupa cum
urmeaz:

»(19) Recomandl aduririi generale extraordinare atemarilor, la propunerea
S.A.l,, numirea intermediarului ofertei publiceepumsi remunergda acestuia, la
momentul la care va fi nece8arumirea unei astfel de sodcigfin legatura cu
admiterea la tranzéonare a Fondului Proprietatea”

3. Aprobarea noului Act constitutiv al SC ,,Fondul Proprietatea” SA. Proiectul
noului Act constitutiv supus aprobarii, care coatinate modificarile si
completarile aduse in sedinta din 6 septembrie 20if0prezenta sedinta, are
continutul prevazut in Anexa 1 la prezentul Convocator.

4. Desfiintarea punctului de lucru al SC Fondul Proprietatea & din Calea
Victoriei nr. 15, intrarea E, etaj 2, sector 3, Brssti.

5. Aprobarea stabilirii datei de 15.12.2010 ca da&tde inregistrare, in
conformitate cu prevederile art. 238 alin.(1) degka nr. 297/2004 privind péa
de capital, cu modifiwile si compleidrile ulterioare.

6. Aprobarea mandatirii reprezentantului legal al Franklin Templeton
Investment Management Limited Marea Britanie, Sucusala din Bucuresti s
semneze hatéarile adudirii generale extraordinare atemarilor precunsi orice
alte documente aferente adtinsi sa efectueze toate procedursiformalitatile
prevazute de lege Tn scopul indeplinirii Bddrilor Adurgrii, inclusiv formalititile
de publicarsi nregistrare a hatarilor Aduririi la Oficiul Registrului
Comertului si la orice alte instittii publice. Persoana mandaiate Adunare va
avea dreptul de a delega ace&astputernicire oriérei persoane pe care o
consided potrivita.

Ordinea de zi a Adunirii Generale Ordinare a Actionarilor este urntoarea

1. Aprobarea Bugetului de venituri si cheltuieli pentru SC Fondul Proprietatea
SA aferent anului 2011 (proiectul de buget este cups in Anexa 2 la
prezentul Convocator);

2. Numirea auditorului financiar, fixarea duratei contractului de audit
financiar pentru o perioada maxima de 12 luni si stabilirea nivelului
remuneratiei auditorului financiar pentru exercitiul financiar curent
(remunerda va fi cuprind Tn contractele de prestare de servicii de audit
financiar).
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3. Stabilirea nivelului remuneratiilor suplimenatare maxime pentru membrii
Comitetului reprezentantilor.

4. Aprobarea stabilirii datei de 15.12.2010 ca dat de finregistrare in
conformitate cu prevederile art. 238 alin.(1) diegka nr. 297/2004 privind pé&a
de capital, cu modifiwile si compleidrile ulterioare.

5. Aprobarea mandatarii reprezentantului legal al Franklin Templeton
Investment Management Limited Marea Britanie, Sucusala din Bucuresti si
semneze hatarile adudrii generale ordinare a @gnarilor precumsi orice alte
documente aferente adirm si sa efectueze toate procedurike formalitatile
prevazute de lege Tn scopul indeplinirii Bddrilor Aduririi, inclusiv formalititile
de publicaresi inregistrare a hatarilor Adurarii la Oficiul Registrului
Cometului si la orice alte instittii publice. Persoana manddiate Adunare va
avea dreptul de a delega aceaBhputernicire origrei persoane pe care o
consided potrivita.

In situaia neindeplinirii condiilor legale pentrutinerea aduirilor la data primei
convodiri a acestora, se va convoca o Hiadunare genetapentru data 03.12.2010, ora
12:00 in cazul AGEA si pentru data 03.12.2010, ®Ba00 in cazul AGOA. In
eventualitatea unei noi convoG data de 12.11.2010 stahilitpentru identificarea
agionarilor Tndrepititi sa participesi sa voteze in cadrul Aduimii ramane acegg
sedintele celor dauadurari urmand a avea loc la acgeadred din Bucurati: la Hotel
Radisson Blu, Calea Victoriei 63-81, sala Atlaséttor 1, Bucuresti.

In conformitate cu prevederile art. 117 alin. 1 Hegea nr. 31/1990 si cu prevederile art.
13 alin. 5 din Actul constitutive al Societatii, wlrsau mai multi actionari, reprezentand
individual sau impreuna, cel putin 5% din capitaatial al Societatii, pot solicita printr-
0 cerere adresata Franklin Templeton Investmentagament Limited Marea Britanie,
Sucursala din Bucug#, in calitate de administrator unic al SC FonBubprietatea SA,
introducerea unor puncte suplimentare pe ordineaide termen de cel mult 15 zile
calendaristice de la publicarea convocatrii.

Incepand cu data de 12.11.2010, materialele infivmaeferitoare la problemele incluse
pe ordinea de zi care nu sunt incluse in prezexWocator vor fi disponibile zilnic la
sediul SC ,Fondul Proprietatea” SA, de luni p&meri, intre orele 09.00-17.00, precum
si pe pagina oficid de internet a Socigti www.fondulproprietatea.ro Actionarii
Societtii pot oltine, la cerere, copii ale documentelor referitdar@roblemele incluse
pe ordinea de zi a Addrni.

Actionarii inscrgi Tn registrul agonarilor la data de refenil pot participa la Adunare
personal, prin corespondérgau prin reprezentant.
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In cazul In care una sau mai multgi@a sunt proprietatea mai multor persoane, acestea
sunt obligate & desemneze un reprezentant comun pentru exercithegdurilor ce
rezuléi din acgiuni.

Accesul adonarilor indrepititi sa participe la Adunare este permis prin simpla prab
identititii acestora, #cuta in cazul agonarilor persoane fizice cu actul de identitade,in
cazul persoanelor juridice, pe baza prea@ninei copii a certificatului de Tnmatriculare
sau echivalent si a actului de identitate al repméamtului legal sau desemnat, 8lwaz,
precumsi a documentelor care atéstalitatea de reprezentant legal al persoaneiiqarid
respectiv a procurii speciale (prin completareamidarului pus la dispotie de
Societate)si a documentelor care atéstalitatea de reprezentant legal al persoanei
juridice a semnatarului respectivei procuri (inwain care nu particip la Adunare
reprezentantul legal al Socigi). Calitatea de reprezentant legal se doyexlerin
prezentarea unui certificat constatator eliberaOfieiul Registrului Comeului (sau de
catre Registrul Sociétilor Comerciale din tara rezidenta a actionaruketigoana juridica
strdina), in original, emis cu cel mult 7 zile — resfe80 in cazul socidtilor nerezidente
- Thainte de data primei convsca AGA. Documentele prezentate intr-o limbaaista
(cu excega actelor de identitate valabile pe teritoriul Réorei) vor fi insdte de
traducerea legalizata in limba romana. In cazusqemelor fizice gmnari colectivi, se
va prezenta un inscris prin care s-a desemnat prezentant unic si copii ale
documentelor de identitate aletiaoarilor, semnatarii asumandu-si deplina si exchs
responsabilitate pentru calitatea deamari si autenticitatea sertarii;

Reprezentarea acnarilor in Adunare se poate face prin intermedimei procuri
speciale, emiscu respectarea prevederilor aplicabile, prin cet@pea corespudtoare a
formularului pus la dispo#ie de Societate care va fi depus in original lawdesbciettii
pana la data de 26.11.2010. Reprezentarea se @a fade atat prin @lacionari, catsi
prin tete persoane. Anarii fira capacitate de exetiti pot acorda procura spedcial
altor persoane. RepreentiarSocietiti nu pot primi procura in vederea reprezeint
agionarilor in Adunare. Formularele pentru procuregple vor fi disponibile incepand
cu data de 12.11.2010, la aceleeoordonatesi in acelea condtii ca si materialele
informative mefgionate mai sus. Formularul de protwpeciai va fi completat in trei
exemplare: unul pentru ganar, unul pentru reprezentagit unul pentru Societate.
Exemplarul procurii alocat Soc#ii va fi depus n original la sediul Socigt pan la
data de 26.11.2010, sub samcea pierderii exergului dreptului de vot in Adunare.

In conformitate cu prevederile art. 14 alin. 12 Artul constitutiv al Socidtii, actionarii
Tsi pot exercita dreptul de vot prin corespondentantularele de buletin de vot prin
corespondeii vor fi puse la dispoda agionarilor incepand cu data de 12.11.2010 la
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aceleai coordonatesi in acelea condtii ca si materialele informativai formularele de
procuri speciale. Voturile transmise prin corespmandvor fi luate Tn considerare dac
sunt inregistrate in original la Societate péndata de 26.11.2010. Voturilet@narilor
vor fi trimise prin scrisoare recomandldh sediul SC ,Fondul Proprietatea” SA, intr-o
forma clai si precisi, cortindnd meriunea “pentru”, “impotrig” ori “abtinere” la
fiecare problera supud aprofirii. In cadrul materialelor informative puse la glzitie
agionarilor, se vor detaligi procedura si regulile stabilite de organul corepétal
Societtii cu privire la desfsurarea Aduarilor, exercitarea dreptului de vot, votul prin
corespondenta (ce va preciza, printre alt@glepodalitatea de identificare a catit de
agionar si numarul de adiuni deinute de persoanele care exercikotul prin
corespondeti), agionarii avand obligga de a respecta aceagirocedud pentru ca
voturile respective & fie considerate valabile. Centralizarea, verigzagi tinerea
evidenei voturilor prin corespondeh precum si verificarea si validarea procurilor
depuse se va face d&re o comisie stabilitin cadrul Sociétii, membrii acestei comisii
urmand a pstra in sigurard Tnscrisurile precumsi confidenialitatea voturilor astfel
exprimate, pah la momentul supunerii la vot a rezgilor corespunitoare aferente
ordinii de zi.

Grzegorz Maciej Konieczny

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala
Bucuresti, in calitate de administrator unic al S.C FONDUL PROPRIETATEA S.A

S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A,, societate administrata in sistem unitar,
cu sediul social: str. Buzesti nr. 78-80, etaj 7, sector 1, Bucuresti
CUI: 18253260, Inregistrata in Registrul Comertului: J40/21901/2005,
Capital social varsat si subscris: 13.778.392.208 RON
tel.: (021) 200 9600; fax: (021) 200 9631; office@fondulproprietatea.ro
www.fondulproprietatea.ro



FONDUL
PROPRIETATEA

ANEXA 1

ACT CONSTITUTIV
al Societifii Comerciale "Fondul Proprietatea” - S.A

CAP.1
Denumirea socialfii comerciale, forma juridiez, sediulgi durata

ART. 1
Denumirea societii comerciale

(1) Denumirea societii este Societatea ComercaidlFondul Proprietatea” - S.A.

(2) In orice factud, ofertz, comand, tarif, prospecti alte documente ntrebuite in
comeyr, emanand de la societate, se vor fwra denumirea, forma juridic sediul
social, nunarul din registrul cometului, codul unic de inregistrargi atat capitalul
social subscris, casi cel wirsat, precumsi menfiunea "societate de investide tip
nchis".

ART. 2
Forma juridicz a sociedifii comerciale

(1) Societatea Comercial'Fondul Proprietatea” - S.A., denumaitin continuare
Fondul Proprietatea, este persaajuridica romanz, avand forma juridié de societate
comerciafi pe agiuni.

(2) Fondul Proprietatea se organizéazZungioneaz si 1si Inceteaz activitatea
conform prevederilor Legii nr. 247/2005 privind oefna in domeniile propriétii si
justiriei, precumsi unele nasuri adiacente, cu moditicile si completrile ulterioare, ale
Legii nr. 297/2004 privind pia de capital, cu modifizile si completrile ulterioare, si
ale Legii nr. 31/1990 privind socigile comerciale, republicat cu modifiarile si
completrile ulterioare.

(3) Fondul Proprietatea este infiat ca alt organism de plasament colectiv
(A.O.P.C.), societate de investde tip inchis, astfel cum este definit la art4lalin. (1)
lit. b) din Legea nr. 297/2004, cu modifide si completrile ulterioare.

ART. 3
Sediul societrii comerciale

(1) Sediul social al Fondului Proprietatea estemunicipiul municipiul Bucusdi, str.
Buzesti nr. 78-80, etaj 7, sectorul 1. Sediul social podé schimbat in aft locarie din
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Romaénia, pe baza unei decizii a sagietde administrare (S.A.l.), in cordie art. 21
alin. (3) pct. (xii).

(2) Societatea comercialpoate infiima sedii secundare de tipul sucursalelor,

reprezentarelor, punctelor de lucru sau altor uait fara personalitate juridia, in
condyiile previzute de lege.

ART. 4
Durata socieftii comerciale

Durata de fungonare a Fondului Proprietatea nelimitat

CAP. 2
Scopulsi obiectul de activitate ale socigti comerciale

ART.5
Scopul societii comerciale

Scopul Fondului Proprietatea coigh administraregi gestionarea portofoliului.

ART. 6
Obiectul de activitate

(1) Fondul Proprietatea are ca obiect principale activitate administraresi
gestionarea portofoliului.

(2) Domeniul principal de activitate al FonduRroprietatea este cel descris de codul
CAEN 643 - fonduri mutualg alte entitizi financiare similare, iar activitatea principal
este efectuarea de invegstiinanciare - CAEN 6430.

(3) Obiectul de activitate al Fondului Proprgea const in:

a) administrareai gestionarea portofoliului;

b) alte actividsi auxiliare si adiacente, in conformitate cu reglemarie in vigoare.

CAP. 3
Capitalul social, adgiunile

ART.7
Capitalul social
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(1) Capitalul social al Fondului Proprietateaste in valoare dd.3.778.392.208 lei
Tmparsit in 13.778.392.208 de aani nominative, ordinare, cu o valoare nominade 1
leu fiecare. Calitatea de d@onar al Fondului Proprietatea se até@sprin extras de cont
emis de gtre Depozitarul central.

(2) Datele de identificare ale fi@wi actfionar, aportul fie@ruia la capitalul social,
nunurul de agiuni la care are dreptui cota de participare din totalul capitalului sodia
sunt cuprinse in Registrul agnarilor finut in sistem computerizat déte Depozitarul
central.

ART. 8
Reducerea sau majorarea capitalului social

(1) Adunarea generalextraordinaez a agionarilor va decide, in condile legii, cu
privire la majorarea si reducerea capitalului social al Fondului Propragea, in
conformitate cu prevederile art. 12 alin. (3) l si c).

(2) Capitalul social va putea fi majorat, Tnrabfiile legii, prin:

a) prin emisiunea de dani noi in schimbul unor aporturi in numerar;

b) incorporarea rezervelor, cu exgeprezervelor legalgi a rezervelor constituite din
reevaluarea patrimoniului, precugna beneficiilor sau a primelor de emisiune.

(3) Majowrile de capital predzute la alin. (2) vor fi inregistrate la oficiul gestrului
comerului, Tn baza hatrarii Adunarii generale a agonarilor a Fondului Proprietatea.

(4) Orice reducere a capitalului social se fanecondiiile prewizute de lege.

(5) Capitalul social poate fi redus prin:

a) reducerea nuanului de agiuni;

b) reducerea valorii nominale azamilor; si

c) alte procedee prexute de lege.

(6) Tn cazul In care S.A.l. consiati Tn urma pierderilor valoarea activului net,
determina& ca diferema intre totalul activelorsi datoriile Fondului Proprietatea,
reprezinz mai puin de junatate din valoarea capitalului social subscris, aeesre
obligaria de a convoca adunarea generaxtraordinag a agionarilor, care va hairi
daaz Fondul Proprietatea trebuieisfie dizolvat. Dag adunarea generalextraordina
a agionarilor nu decide dizolvarea Fondului Proprietateatunci Fondul Proprietatea
este obligat ca, cel tarziu pana incheierea exergului financiar ulterior celui in care
au fost constatate pierderileg procedeze la reducerea capitalului social cu uardum
cel puin egal cu cel al pierderilor care nu au putut igperite din rezerve, dadn acest
interval activul net al Fondului Proprietatea nufast reconstituit paa la nivelul unei
valori cel puin egale cu junitate din capitalul social.

(7) Reducerea capitalului social se va realmamai dug trecerea unui termen de
dow: luni de la data publigrii Tn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a 1V;aa
hotararii adunarii generale extraordinare a aonarilor.
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ART. 9
Aciunile

(1) Agiunile Fondului Proprietatea sunt nominative, ddoraegale, emise in forin
dematerializai, evideniate prin inscriere in contji acordi drepturi egale titularilor lor
n condtriile prewizute la art. 11.

(2) Valoarea nominala unei aguni este de 1 leu.

(3) Aciunile sunt indivizibile cu privire la Fondul Promtatea, care nu recungg
decat un proprietar pentru fiecare @me. In cazul In care o @ane devine proprietatea
mai multor persoane, Fondul Proprietatea/Depozitarentral nu este obligatisinscrie
transmiterea atat timp cat acele persoane nu vaed®a un reprezentant unic pentru
exercitarea drepturilor rezultand din agne.

(4) Cesiunea pamla sau totak a agiunilor intre agionari sau tefi se face in
condfiile si cu procedura prewzute de lege.

(5) Fondul Proprietatea poateasdobandeast propriile agiuni, in condiiile
prewizute de legislga Tn vigoare.

(6) Dreptul la dividende 1l diem acionarii inscrisi in Registrul agonarilor, Tn
conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004, cooodificirile si completrile
ulterioare, precunyi conform reglemeutilor emise in aplicarea acesteia.

ART. 10
Obligariuni

Fondul Proprietatea este autoriza# €mit: obligaiuni in condjiile legii. Fondul
Proprietatea nu se poate imprumuta in scopuri ititiesale.

ART. 11
Drepturi si obligarii decurgand din aguni

(1) Fiecare agune plitita de agionari, potrivit legii, confeti acestora dreptul la vot
n adunarea generala agionarilor, in conformitate cu prevederile alin. (2reptul de a
alegesi de a fi algi In organele de conducere, dreptul de a particlpadistribuirea
profitului, conform prevederilor prezentului act rgitutiv si dispoziiilor legale,
respectiv alte drepturi preéizute de actul constitutiv.

(2) Agiunile emise de Fondul Proprietatea dau dreptul uat, cu Tndeplinirea
urmatoarelor condiii:

a) in cazul unei participa definute de un agonar, reprezentand pana 1%, inclusiv,
din capitalul social ¥rsat al Fondului Proprietatea, fiecare agne di dreptul la un vot;
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b) Tn cazul unei particiga definute de un agonar, reprezentand pana 3%, inclusiv,
din capitalul social ¥rsat al Fondului Proprietatea, aitinile reprezentand panla 1%,
inclusiv, din capitalul social arsat al Fondului Proprietatea dau dreptul la un vot
fiecare, iar agiunile reprezentand ntre 1% 3%, inclusiv, dod agiuni dau dreptul la
un vot;

c) in cazul unei particiga definute de un ationar, reprezentand pana 5%, inclusiv,
din capitalul social ¥rsat al Fondului Proprietatea, aitinile reprezentand panla 1%,
inclusiv, din capitalul social arsat al Fondului Proprietatea dau dreptul la un vot
fiecare, agiunile reprezentand intre 1% 3%, inclusiv, dod agiuni dau dreptul la un
vot, iar agiunile reprezentand intre 3% 5%, inclusiv, 3 aguni dau dreptul la un vot;

d) in cazul unei participa definute de un atonar, reprezentand peste 5%, dau
dreptul la vot astfel: a@unile reprezentand pénla 1%, inclusiv, din capitalul social
varsat al Fondului Proprietatea dau dreptul la un vikcare, agiunile reprezentand
intre 1%si 3%, inclusiv, dod agiuni dau dreptul la un vot, aicinile reprezentand intre
3% si 5%, inclusiv, 3 aguni dau dreptul la un vot, iar awnile reprezentand peste 5%
nu confeii drept de vot.

(3) Prevederile alin. (2) nu se aplidlinisterului Finanelor Publice.

(4) Ulterior datei la care participga statului scade sub 33% din capitalul social
varsat al Fondului Proprietatea, aionarii pot decide cu privire la cvorugi la dreptul
de vot conform nuamului de agiuni, cu respectarea dispeilor dreptului comun in
materie.

(5) Deinerea unei aguni implica adeziunea de drept la prezentul act constitutiv.

(6) Drepturilesi obligariile legate de aguni urmeaz aciunile in cazul trecerii lor n
proprietatea altor persoane.

CAP. 4
Adunarea generat a agionarilor

ART. 12
Adunirile generale ale afionarilor

(1) Aduarile generale ale atonarilor sunt ordinaresi extraordinare.

(2) Adunarea generalordinara a agionarilor are urmitoarele competegr, atribuii
si fundii:

a) discut, aprohi sau modifie situgiile financiare anuale dup analizarea
rapoartelor S.A.l., ale auditorului financiar ale auditorilor interni;

b) stabilgte repartizarea profitului nefi stabileste dividendele;

¢) numgte membrii Comitetului reprezentdor (CR) si 1i revoai din fungie;
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d) numgte S.A.l. pe baza rezultatelor sglecefectuate Tn urma unei liciiia pentru
desemnarea S.Adi revoa: mandatul acordat acesteia;

e) numge si revoa: auditorul financiarsi fixeazi durata minind a contractului de
audit financiar;

f) stabilgte nivelul remunergei membrilor Comitetului reprezentalor, a S.A.l.si a
auditorului financiar pentru exergul financiar curent, pentru S.A.lsi auditorul
financiar remuneraa fiind cupringi in contractele de administrare, respectiv de aest
de servicii de audit financiar;

g) se pronu@a asupra gestiunii S.A.ki ii evalueaz performanele si 0 descarg de
gestiune;

h) hotiraste cu privire la agonarea n justie a S.A.lsi a auditorului financiar, dup
caz, pentru pagube pricinuite Fondului Proprietgtea

i) stabilgte strategiasi politicile de dezvoltare ale Fondului Proprietate

J) stabilete bugetul anual de venitugi cheltuielisi, dupz caz, programul de activitate
pe exeraiul financiar urmitor;

k) hotiraste cu privire la gajarea, inchirierea sau constiea de gararii reale
mobiliare ori ipotecare asupra bunurilor proprieeat Fondului Proprietatea;

[) hotiraste in orice alte probleme privind Fondul Propriegai conform atribgilor
legale.

(3) Adunarea generalextraordinae: a agionarilor are dreptul de a hatt cu privire
la:
a) infiirrarea sau desfigarea unor sedii secundare: sucursale, agereprezentare

sau alte asemenea uiitfara personalitate juridia;

b) majorarea capitalului social;

c) reducerea capitalului social sau reintreg@iri@i prin emisiune de noi @ani;

d) conversia gwnilor dintr-o categorie in alta;

e) conversia unei categorii de obligai in altz categorie sau Tn awni;

f) emisiunea de obligani;

g) aprobarea admiterii la tranzdonare si desemnarea piei reglementate pe care
vor fi tranzagionate agiunile Fondului Proprietatea;

h) Tncheierea orirui contract/document care poate crea obligdegale Fondului
Proprietatea, &ra a se limita la cumgrarea, vanzarea, schimbul sau oferirea drept gaj a
activelor Fondului Proprietatea care dégesc 5% din valoarea totala activului net al
Fondului Proprietatea (calculatconform regulilor C.N.V.M.);

i) schimbarea sistemului de administrare a RandProprietatea;

J) limitarea sau ridicarea dreptului de prefari al agionarilor;

k) oricare al modificare a actului constitutiv sau oricare @lhotrare pentru care
este cerut, prin lege sau prin prezentul Act constitutiv, @lparea adudrii generale
extraordinare a agonarilor.
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ART. 13
Convocarea adufrii generale a agonarilor

(1) Adunarea generala agionarilor se convoag de citre S.A.l. ori de céate ori este
necesar. Anterior convadi adunarii generale a agonarilor, S.A.l. va comunica
Comitetului reprezentaifor intervia de convocare a addni generalesi va introduce pe
ordinea de zi toate punctele solicitate de Comitetprezentanlor.

(2) Adunarea generalordinara a agionarilor se intrungte cel pwin o dat: pe an, in
cel mult 4 luni de la incheierea exgiglui financiar.

(3) Termenul de intrunire nu poate fi mai mie 80 de zile de la data publiti
convoarii in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a

(4) Adunarea generala agionarilor, fie ordinar, fie extraordinai, va fi convocat
ori de céate ori va fi nevoie, In conformitate cuepederile legale Tn vigoargi cu
dispoziiile din actul constitutiv, prin publicarea convdcaului in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea a IV-gj intr-un cotidian de circulae nagionala sau intr-un ziar de
larga circularie din localitatea in care se aflsediul socielrii cu cel puin 30 de zile
Tnainte de data stabilit

(5) Unul sau mai mulactionari, reprezentand individual sau impreucel puin 5%
din capitalul social al Fondului Proprietatea, pstlicita, printr-o cerere scrig adresat
S.A.L, introducerea unor noi puncte pe ordineazgén termen de cel mult 15 zile de la
publicarea convadrii.

(6) Convocatorul, orice alt punct adgat pe ordinea de zi la cerereasimnarilor sau
a Comitetului reprezentaitor, situasiile financiare anuale, raportul anual al S.A.lL,
rapoartele Comitetului reprezentalor, precumsi propunerea cu privire la distribuirea
de dividende se pun la dispaaiacionarilor, la sediul Fondului Proprietatea, de lath
convoarii adundarii generale,si se publi& si pe pagina de internet, pentru liberul acces
la informaie al agionarilor. La cerere, agonarilor li se vor elibera copii de pe aceste
documente.

(7) Convocatorul va cuprinde locul, orgi data rinerii adunirii generale a
acrionarilor, precumsi ordinea de zi, cu meionarea explici#é a tuturor problemelor
care vor face obiectul dezbaterilor acesteia. Lanwmrarea adudrii generale a
acrionarilor se vor respecta prevederile art. 147 -818in Regulamentul nr. 15/2004
privind autorizarea si fungionarea socielrilor de administrare a invegtilor, a
organismelor de plasament colecgiva depozitarilor, aprobat prin Ordinul psedintelui
Comisiei Ngionale a Valorilor Mobiliare nr. 67/2004, cu modifirile ulterioare.

(8) Cand pe ordinea de zi figur@agropuneri pentru modificarea actului constitutiv,
convocarea va trebuigscuprindz textul integral al propunerilor. Cand pe ordinea di
figureazi numirea membrilor Comitetului reprezentdor, Tn convocare se va mgona
ca lista cuprinzand informé cu privire la numele, localitatea de domiciljucalificarea
profesional ale persoanelor propuse pentru fuac de membru al Comitetului
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reprezentanlor se afli la dispoziia acionarilor, putand fi consultat si completa& de
actionari.

(9) In Tntiinzarea pentru prima adunare genediz agionarilor se vor fixa ziugi ora
pentru cea de-a doua adunare, avand ageeadine de zi cu prima adunare, pentru a
acoperi situgia in care cea dintai nu s-ar putgae din cauza neintrunirii cvorumului de
prezemi.

(10) Adunarea generala agionarilor se intrungte la sediul Fondului Proprietatea
sau n alt loc indicat in convocare.

(11) Comitetul reprezentafor poate cere S.A.l. convocarea aduin generale, iar
daai aceasta nu publicconvocarea adufrii generale in termen de 5 zile lutoare de
la primirea solicitirii, Comitetul reprezentaiior poate convoca adunarea genefah
acrionarilor, in condfiile stabilite prin prezentul articol.

(12) Pregedintele Comitetului reprezentdlor poate cere S.A.l. convocarea aduin
generale, in condile prewizute de art. 16 alin. (4) , teza a doua.

(13) S.A.l. convoacde inda& adunarea generdl a agionarilor, la cererea scrig
acrionarilor reprezentand, individual sau Tmpreyncel puin 5% din capitalul social,
daai cererea cuprinde dispgatice intra in atribuiile adunirii generale a agonarilor.

(14) Tn cazul meionat la alin. (13) adunarea genetah agionarilor va fi convocat
n termen de cel mult 30 de zile calendaristicge va intruni Tn termen de cel mult 60 de
zile calendaristice de la data la care S.A.l. anpiticererea agonarilor.

(15) In cazul In care, In sitia previzuti la alin. (13)si (14), S.A.l. nu convoac
adunarea generdla agionarilor, aczionarii care au formulat solicitarea adresat.A.l.
pot solicita Comitetului reprezentalor convocarea adudrii generale. Da@ nici
Comitetul reprezentaibor nu convoag adunarea generdl in termen de 10 zile
lucratoare de la data primirii solicilrii, instarva de judecat de la sediul Fondului
Proprietatea, cu citarea S.A.l., va putea autortmavocarea adufrii generale de gtre
acrionarii care au formulat cererea.

ART. 14
Organizarea aduirii generale a agonarilor

I. Cvorumsi drepturi de vot

(1) La prima convocare, pentru validitatea 8elizrilor adunarii generale ordinare a
acrionarilor este necesarprezema agionarilor care si reprezinte cel pin o ptrime
din totalul agiunilor care dau drept la vot. Hotéarile adunirii generale ordinare a
acrionarilor se iau cu majoritatea voturilor exprimatéotirarea adurrii generale
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ordinare a agionarilor referitoare la revocarea Comitetului regzentarilor si a S.A.l.
se ia cu o majoritate de cel g douz treimi din nunarul voturilor aczionarilor prezeni
sau reprezenta

(2) Da@ adunarea general ordinaré a agionarilor nu poate lucra din cauza lipsei
cvorumului reglementat la alin. (1), adunarea cevseintruni la o a doua convocare
poate € delibereze asupra punctelor de pe ordinea decalai dintai adudri, indiferent
de cvorumul intrunit, luand hatari cu majoritatea voturilor exprimate.

(3) Pentru validitatea delibérilor adunarii generale extraordinare a aonarilor
sunt necesare:

a) la prima convocare, prez@nacionarilor reprezentand cel pin o pitrime din
totalul agiunilor cu drept de vot, iar hatarile sa fie luate cu majoritatea voturilor
definute de agonarii prezeni sau reprezent

b) la a doua convocare, adunarea generalagionarilor poate € delibereze asupra
punctelor de pe ordinea de zi a celei dintdi adhiynin prezema agionarilor
reprezentand cel pim o cincime din nu@rul total de agiuni cu drept de vot, luand
hotarari cu majoritatea voturilor dgnute de agonarii prezeni sau reprezenta

(4) Pentru validitatea delibérilor adunarii generale extraordinare a aonarilor
pentru adoptarea unei h@tari privind majorarea capitalului social, reduceae
capitalului social, dizolvarea anticipata Fondului Proprietatea, efectuate in combh
legii, este necesadratat la prima, cafsi la a doua convocare prez@nagionarilor care
sa reprezinte cel pin 50% din nunirul total al drepturilor de vot.

(5) Decizia de modificare a obiectului principke activitate al Fondului Proprietatea,
de reducere sau majorare a capitalului social, deisibare a formei juridice, de fuziune,
divizare sau de dizolvare a acestuia se ia cu oontaje de cel ptin dou: treimi din
voturile aferente a@unilor cu drept de vot dewute de agonarii prezem sau
reprezenta.

II. Destisurarea aduarilor

(6) In ziuasi la ora stabilite In convocareedirra adunirii generale a agonarilor va
fi deschig de reprezentantul permanent al S.A.l. sau, Tral@cestuia, de cel carefine
locul. La adunarea generalor participasi membrii Comitetului reprezentalor.

(7) Adunarea generalva alege dintre gonarii prezeni 1 pan: la 3 secretari, care
vor verifica lista de preze@ a agionarilor, indicand capitalul social pe care il
reprezintz fiecare, procesul-verbal Tntocmit de secretaruhrtie pentru constatarea
nunurului acriunilor depusesi indeplinirea tuturor formalidzilor cerute de legei de
actul constitutiv pentriinerea adudrii generale a agonarilor.

(8) Un proces-verbal, semnat de ga@inte si secretar, va constata indeplinirea
formalitarilor de convocare, datai locul adunirii generale a agonarilor, acfionarii
prezenmi, membrii Comitetului reprezentalor prezeni, numirul acriunilor, dezbaterile
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n rezumat, hatrarile luate, iar la cererea atonarilor, declaraiile facute de acgia n
sedirya.

(9) La fiecare proces-verbal se vor anexa actefferitoare la convocare, listele de
prezema a agionarilor, precumgi, dupz caz, procurile reprezentator acrionarilor.

(10) Reprezentantul permanent al S.A.l. vagdesemna, dintre angaiaS.A.l., unul
sau mai mul secretari tehnici, care & indeplineas¢ atribusile ce le revin in
conformitate cu prevederile legale.

(11) Hograrile adunirii generale a agonarilor se redacteaz pe baza procesului-
verbal si se semneaz de reprezentantul permanent al S.A.l. sau de sQqzaw
desemnat de acesta. Procesul-verbal va fi trecut in regibtadunirilor generale a
actionarilor.

(12) Tin&nd seama de nuirul extrem de mare al @onarilor Fondului Proprietatea,
imprejurare care, practic, face imposibilintrunirea tuturor acestora la adunarea
generali a agionarilor, ca organ suprem de conduceregiaoarii vor putea participa
personal, prin mandatar cu procarspeciali, procurz ale qirei modelsi condrii de
prezentare vor fi stabilite deitte S.A.l., conform normelor emise de Comisiaidteala
a Valorilor Mobiliare, si puse la dispozia agionarilor, sau §i vor putea exprima votul
prin corespondemd.

(13) Avand in vedere instituirea dreptului de prin corespondeti, drept pe care il
poate exercitai care este recomandabif die exercitat de d@tre oricare dintre agonari,
cvorumul statutar ce trebuie Tndeplinit pentru J@la desfisurare a oricirui tip de
adunare general a agionarilor se calculeaz cu includerea voturilor considerate valide
transmise prin coresponden

(14) Si In cazul votului prin corespondgn fiecare agonar este in dreptds se
pronurre, Tn scris, cu privire la toate problemele inseripe ordinea de zi, votand
"pentru”, "Impotrivi" sau "alyinere". Voturile exprimatei neanulate pentru vicii de
procedur: sunt luate Tn calcul.

(15) Au dreptul & participe la adudrile generale ta acrionarii care, la data de
referina, sunt inscdi in Registrul agonarilor, tfinut in condiiile legii.

(16) In vederea asigrii posibilitéii efectivesi reale a tuturor agonarilor de a lua
cungtinga despre comnutul documentelor si  propunerilor celor care solicit
organizarea adudrilor generale ale agonarilor, prin grija S.A.l., acestea li se vor pan
la dispoziie, la sediul Fondului Proprietatea, precuinpe pagina de internet a Fondului
Proprietatea, cu cel gin 20 de zile Tnainte de data pegwuti pentruzinerea adudrii. in
cazul convodrii adunarii generale de étre Comitetul reprezentaitor, S.A.l. are
obligaria de a realiza toate formalitle de mai sus la solicitarea Comitetului
reprezentanlor. in caz de imposibilitate obiectivde realizare a acestei modatit de
comunicare cu agmnarii, Comitetul reprezentaibor va anuna in convocator o aift
adres: decat cea a Fondului Proprietatea, la care vor qautfi puse la dispoda
acrionarilor documentele mai susd@ate.
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(17) Tn anupurile prin care se aduce la cugting convocarea adufrii generale a
acrionarilor Fondului Proprietatea se va indica déte S.A.l. data de referia in raport
cu care vor fi indreplrisi sa participesi sa voteze agonarii. De asemenea, se va stabili
data pam la care agionarii isi pot trimite voturile, precunyi procedura votului prin
corespondegd, cu privire la oricare dintre problemele supuse@pirii. In cazul in care
convocarea adufrii generale se va face deitce Comitetul reprezentaifor, atriburiile
mai sus aditate vor fi exercitate de Comitetul reprezentian. Data-limita pan: la care
pot fi Tnregistrate voturile prin corespondéneste ulterioaé cu cel pun 5 zile
lucratoare datei de publicare a materialelor informatiyieeste anterioad datei primei
convodari a adunirii generale a agonarilor cu cel puin 48 de ore.

(18) Voturile agonarilor vor fi trimise prin scrisoare recomandata sediul Fondului
Proprietatea, intr-o forna clara si precisi, conindnd meriunea "pentru”, "impotrig"
ori "abrinere" la fiecare proble@supug aprohirii.

(19) Voturile transmise prin corespongenor fi anulate dag nu respect procedura
stabilitz de S.A.l., elabordtin conformitate cu reglememtle Comisiei Naionale a
Valorilor Mobiliare, neputand fi luate in consideeala calculul cvorumului de prezgn

Ill. Exercitarea dreptului de vot in adunarearggrali a agionarilor

(20) Acionarii pot fi reprezenta in cadrul oricirei aduniri generale de &tre alsi
aciionari sau de gtre terre persoane delegate expres d&e agionar pentru respectiva
adunare generala.

(21) Hotrarile adururilor generale ale agonarilor se iau prin vot deschis, cu
excepia situgiilor in care legea sau prezentul act constitutivdispune altfel.

(22) Doar agonarii inregistrai in Registrul agonarilor societitii la data de referimnz
stabilitz de S.A.l. sau, in cazul convoc adunarii generale de étre Comitetul
reprezentanlor, de aitre acesta, in momentul convoc adundrii generale a
acrionarilor vor fi indreptifiri sa participe la adunaregi sa voteze duf ce §i dovedesc
identitatea.

(23) Votul secret este obligatoriu pentru alegesi revocarea S.A.l.,, a membrilor
Comitetului  reprezentaihor, a auditorilor financiari si  pentru luarea
masurilor/hotararilor referitoare la raspunderea S.A.l., a membrilor Comitetului
reprezentanlor si a auditorilor financiari ai Fondului Proprietatea

(24) Urnatoarele proceduri referitoare la votul secret ser\vaplica in cazurile
obligatorii, Tn vederea asigudrii caracterului secret al votului Tn cadrul addani
generale a agonarilor:

a) secretarii tehnici ai adumii generale a agonarilor vor inmana fiegrui acfionar
un buletin de vot care va indica ndral de agiuni ale acestuigi instruciuni referitoare
la modul de vot;
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b) fiecare agonar va vota prin completarea buletinului de wotdepunerea acestuia
la secretarii adudrii generale a agonarilor, care vor nurdra buletinele de vogi vor
comunica rezultatul votului.

(25) Hotrarile adururii generale a agonarilor sunt obligatorii pentru to acsionarii,
inclusiv pentru agonarii abseni, nereprezentd care s-au abnut sau care au votat
Tmpotriwi.

(26) Agionarii care nu au capacitate de exeraj precumsi persoanele juridice pot fi
reprezentd/reprezentate prin reprezentainlor legali care, la randul lor, pot da altor
persoane Tmputernicire pentru respectiva adunargega a agionarilor.

CAP.5
Comitetul reprezentasilor

ART. 15
Organizare

(1) Adunarea generalordinara a agionarilor va numi un Comitet al reprezentdar,
alcatuit din 5 membirigi le va stabili remunerga.

(2) Orice adonar va avea dreptul de a formula propuneri cuvpe la membrii
Comitetului reprezentator. Membrii Comitetului reprezentaifor pot fi agionari ai
Fondului Proprietatea sau alte persoane desemnaeadionari si trebuie @ aiba
experiema si cunotinzele corespun#oare pentru a primi rapoartele S.A.ki ale
consultanilor si de a emite judegi pe baza informailor primite Tn legitura cu
administrarea Fondului Proprietatea, in limitele iebtivelor si ale principiilor stabilite
de politica de invedii, precumsi de legilesi regulamentele aplicabile. De asemenea,
membrii Comitetului reprezentalor trebuie si aiba calificarea corespuni#oare pentru
a decide (dag€ este necesar, cu ajutorul unui consultant indepatiddaa tranzagiile
propuse de S.A.l., care necésdiprobarea Comitetului reprezentéor, sunt realizate Tn
avantajul agionarilor.

(3) Mandatul membrilor Comitetului reprezend&r are o durat: de 3 ani, care se
prelungete de drept panla primasedirya a aduririi generale ordinare, care va putea
decide asupra mandatului acestora chiar dacest punct nu se afpe ordinea de zi.

(4) Comitetul reprezentgdlor alege dintre membrii@ un presedinte al Comitetului.

ART. 16
Fungionare

(1) Sedirvele Comitetului reprezentdlor au loc cel puin o dati pe trimestru, putand
nsz fi convocate ori de cate ori este necesar. Conrg&omitetului reprezentator
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se face de psedinte, oricare membru al acestuia sau dére S.A.l. Comitetul
reprezentdlor se va intruni in cel mult 7 zile de la convoea

(2) Preedintele Comitetului reprezentdor sau, in cazul abseai acestuia, un
membru al Comitetului reprezentdar desemnat prin vot de ceilalmembri pentru
conducerea sedirrei asiguaz buna desfsurare a sedirvelor acestuia. Sedirvele
Comitetului reprezentaitor vor avea loc la sediul Fondului Proprietatea.

(3) Comitetul reprezentdlor ia decizii valabile in prezga majoritirii absolute a
membrilor acestuia. Membrii Comitetului reprezeniian vor putea fi reprezentala
sedirrele Comitetului reprezentdlor numai de ali membri ai Comitetului
reprezentanlor pe baz de procuti speciad scrisi, prezentat n original la inceperea
sedirrei. Un membru al Comitetului reprezentidor poate reprezenta doar un singur
membru absent. Deciziile Comitetului reprezeritanse vor lua cu majoritatea absolut
a voturilor membrilor acestuigi se semneazde tgi membrii care au participat la
sedirnra. Daai unii membrii ai Comitetului reprezentgior au fost reprezentg procura
de reprezentare va fi anexdt procesul-verbal.

(4) Daa nu se poate indeplini ceranmajoritifii absolute pentru cvorum si astfel este
imposibila luarea unei decizii, Comitetul reprezamilor va fi convocat pentru o noua
sedirra pentru a se delibera asupra punctelor de pe adide zi a celei dintgedirre.
Daca nu se poate indeplini cera majoritirii absolute necesare pentru cvorum pentru
luarea de decizii in tregedirre consecutive, psedintele Comitetului reprezent@or va
solicita SAl convocarea adani generale a adonarilor pentru a haodri cu privire la
situgria existenta; n cazul in care SAIl nu procededa convocare, oricare dintre
membrii Comitetului reprezentalor va putea convoca adunarea general

(5) In caz de vacah a locului unuia sau mai multor membri ai Comiteiul
reprezentanlor, adunarea general a agionarilor se va convoca de urgenpentru
numirea de noi membri. Pentru perioada de §p&n decizia aduiirii generale, ceilai
membri ai Comitetului reprezentglor vor desemna membrii interimari pentru
completarea locurilor vacante. Decizia Comitetulteprezentanlor cu privire la
numirea membrilor interimari se va comunica S.Aauditorului si se va depune la
registrul comegului.

ART. 17
Atriburiile Comitetului reprezentaitor

Comitetul reprezentaitor are, in principal, urnatoarele atribuii:

(1) Ca urmare a inforarii primite de la S.A.l. cu privire la convocarealairii
generale ordinaresi/sau extraordinare, solicit, in cazul Tn care considérnecesar,
adaugarea unor noi puncte pe ordinea de zi ce urmieazfi cupring n textul
convocatorului adudrii generale a agonarilor.
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(2) Primete de la S.A.l. infordrile Tn ceea ce privge raspunsul la soliciirile scrise
depuse inainte de data adinin generale a agonarilor de qitre agionari cu privire la
ordinea de zi ce implicactivitatea Fondului Proprietatea.

(3) Primete de la S.A.l. sityale financiare anuale, raportul anual de activieat
prezentat de S.AJi raportul financiar al auditorilor, Tnainte de a puse la dispozia
acrionarilor, si le analizead, putand formula un punct de vedere in cazul ire cae
obieqiuni, pe care il prezinat S.A.l.si adunirii generale.

(4) Primgte de la S.A.l. spre anadizraportul anualsi politica de management
afaceri ale Fondului Proprietategd prezint: S.A.l.si adunirii generale a agonarilor un
punct de vedere cu privire la acestea.

(5) Primate de la S.A.l. spre anadibugetul de venitugi cheltuieli anualsi planul de
afaceri Tnainte de a fi supus spre aprobarea attiillgenerale a agonarilor si prezint:
S.A.lLsi aduririi generale un punct de vedere cu privire la aeast

(6) Primete de la S.A.l. spre anadiztrategia general, in conformitate cu politica de
investrii a Fondului Proprietatea, inainte de a fi suguspre aprobarea aduimii
generale a amonarilor, si prezinti S.A.l.si aduririi generale un punct de vedere cu
privire la aceasta.

(7) Primete de la S.A.l. spre anadizi aprobz cadrul de desgfsurare a operaunilor
Fondului Proprietatea, precumi orice alt regulament emis de S.A.l. aplicabil Bafui
Proprietatea, in conformitate cu prevederile legalevigoaresi regulile si regulamentele
pierei de capital.

(8) Primete si analizeaz informarea S.A.l. cu privire la propunerea adresat
adunirii generale ordinare a a@narilor pentru Tncheierea contractului de audit
financiar si prezinz S.A.l.si adunirii generale un punct de vedere cu privire la adaas

(9) Analizeaz in mod regulat politica de investia Fondului Proprietategi prezint:
S.A.l.si aduririi generale un punct de vedere oricand considatil, insi cel puin o
datz pe an, cu prilejul aduirii generale ordinare.

(10) Primete rapoartele auditorilor internki prezintz S.A.l.si aduririi generale un
punct de vedere cu privire la acestea.

(11) Monitorizeaz, pe baza informyalor si rapoartelor primite de la S.A.lL,
urmatoarele:

- lista comnand investiile de portofoliu si procentajul aferent fiemrui tip de
investrii;

- lista cu tranzagile majore din portofoliul Fondului Proprietateaeptru perioada
revizuit;

- profitul total al portofoliuluisi compararea profitului cu reperul din pi@adecvat;

- compararea profitului ginut cu obiectivul imal,

- gradul de indeplinire cu politica de investiprecumsi cu orice modifiari si acsiuni
care g duai la rezultatele corecte;

- raportul de evaluare a indeplinirii activii,
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toate cele de mai sus cu scopul de a intgciezenta, ori de cate ori este cerut dere
acrionari, dar in orice caz cel guin o dat: pe an, adudrii generale a agonarilor un
raport privind activitatea de monitorizare deglrata.

(12) Repreziat adunarea generdla agionarilor in relasia cu S.A.l. din punctul de
vedere al tuturor comundgilor dintre cele dod organe, cu excep@ situgiilor
reglementate expres in prezentul act constitutiwicadnd o modalitate de comunicare
directz intre adunarea generalsi S.A.l.

(13) Verifia raportul S.A.l.si exercitz monitorizarea permanedtasupra conducerii
Fondului Proprietatea dedtre S.A.l.; in acest sens, verifidaci operaiunile efectuate
de citre S.A.l. sunt compatibile cu legea aflah vigoare,cu actul constitutiv sau cu
orice decizie relevanta aduririi generale a agonarilor.

(14) in condiile art. 13 alin. (11)si (14), convoad adunarea generéla agionarilor.

(15) Participr la sedirvele aduwrilor generale ale agonarilor si prezintz rapoarte n
toate situgile merrionate in prezentul act constitutiv ori cu privil@ orice probleni
despre care considérca este util a fi informat adunarea general

(16) Propune aduimii generale a agonarilor aprobarea sau respingerea odiali
contract/document care poate crea obligdegale Fondului Proprietatea,afd a se
limita la cumpirarea, vanzarea, schimbul sau oferirea drept gaqaivelor Fondului
Proprietatea care depesc 5% din valoarea total a activului net a Fondului
Proprietatea (calculat conform regulilor C.N.V.M.).

(17) Recomand adunirii generale a agdonarilor incetarea contractului de
administrare Tn cazul in care considetw: este spre avantajul gonarilor.

(18) Recomarnd adunirii generale a agdonarilor orice alte aspecte pe care le
consideti importante pentru gmonari.

(19) Recomarndadunirii generale extraordinare a gionarilor, la propunerea S.A.l.,
numirea intermediarului ofertei publice, precynremuneraia acestuia, la momentul la
care va fi necesar numirea unei astfel de sodigt in legitura cu admiterea la
tranzagionare a Fondului Proprietatea.

ART. 18
Obligariile membrilor Comitetului reprezentalor

(1) Membrii Comitetului reprezentglor au indatoriri de diligema si loialitate fara de
acrionarii Fondului Proprietatea.

(2) Membrii Comitetului reprezentalior sunt raspunztori fasa de adunarea general
a agionarilor Fondului Proprietatea, potrivit regulilomandatului. Deciziile membrilor
Comitetului reprezentagilor vor fi luate dupi o informare diligeni asupra
circumstapelor relevante existente la momentul la care déeirespective au fost luate.
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(3) Membrii Comitetului reprezentgior nu vor divulga informdile confideniale si
secretele comerciale ale Fondului Proprietatea lrecau acces. Aceasbbligaie le
revinesi dupz incetarea mandatului.

(4) Tn cazul In care un membru al Comitetulaprezentagilor are intr-o anumis
operaiune, direct sau indirect, interese contrare inwg®r Fondului Proprietatea,
trebuie € 1i nstiinfeze despre aceasta pe ceilatembrisi pe auditorii internisi sa nu ia
parte la nicio deliberare privitoare la aceasbperaiune.

(5) Aceed obligarie 0 are membrul Comitetului reprezentior in cazul in care, intr-
0 anumitz opergiune, stie &z sunt interesate gol sau sga sa, rudele ori afinii 8 pani
la gradul al IV-lea inclusiv.

(6) Interdigiile stabilite la alin. (4)si (5), referitoare la participarea, la deliberarea
la votul membrilor Comitetului reprezentdor, nu sunt aplicabile in cazul in care
obiectul votului 1l constituie:

a) oferirea spre subscriergitte un membru al Comitetului reprezentiéor sau citre
persoanele megionate la alin. (5) de a@ni sau obligaiuni ale Fondului Proprietatea;

b) acordarea deatre un membru al Comitetului reprezentiior sau de persoanele
menionate la alin. (5) a unui Tmprumut ori constituereunei garari in favoarea
Fondului Proprietatea.

(7) Membrul Comitetului reprezentdar care nu a respectat prevederile alin. (4)
(5) raspunde pentru daunele care au rezultat pentru FbRdoprietatea.

(8) Este interzis creditarea de d&tre Fondul Proprietatea a membrilor Comitetului
reprezentarnilor, prin intermediul unor operauni, precum:

a) acordarea de Tmprumuturi,

b) acordarea de avantaje financiare acestoraocazia sau ulterior incheierii deitte
Fondul Proprietatea cu agga de operauni de livrare de bunuri, presdti de servicii
sau executare de ludan;

C) garantarea diredt ori indirectz, in tot sau n parte, a orgor Tmprumuturi
acordate membrilor Comitetului reprezentdor, concomitend ori ulterioara acordarii
Tmprumutului;

d) garantarea diredt ori indireciz, n tot sau n parte, a exeaui de citre membri a
oricaror alte obligaii personale ale acestorafade tere persoane;

e) dobandirea cu titlu oneros ori plata, in &atu in parte, a unei cregnce are drept
obiect un imprumut acordat de o gepersoaa membrilor Comitetului reprezentalor
ori o alta prestaie personatl a acestora.

(9) Prevederile alin. (8) sunt aplicabije operaiunilor in care sunt interegasaul
sau sg@ia, rudele ori afinii paa la gradul al IV-lea inclusiv ai membrilor Comiteti
reprezentanlor; de asemenea, ddc opergiunea privgte 0 societate civil sau
comerciafi la care una dintre persoanele anterior renate este administrator ori
deine, singuti sau Tmpreud cu una dintre persoanele sus-menate, o cai de cel
pwin 20% din valoarea capitalului social subscris.
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(10) Prevederile alin. (8) nu se aplitn cazul in care operanea este incheiatde
Fondul Proprietatea in condile exercitirii curente a activiéfii sale, iar clauzele
operaiunii nu sunt mai favorabile persoanelor pteute la alin. (8)i (9) decét cele pe
care in mod olynuit Fondul Proprietatea le practicfaza de tere persoane.

(11) Comitetul reprezentélor va decide cu privire la orice cerere formuladle citre
S.A.l. intr-o perioad de timp rezonahil astfel incat & 1i permitz S.A.l. indeplinirea
obligafiilor sale.

CAP. 6
Despre administrarea sociéi

ART. 19 - Organizare

(1) Fondul Proprietatea este administrat deafklin Templeton Investment
Management Limited Londra Sucursala din Roméaniasediul in Bucurgti, str. Buzesti
nr. 78-80, et. 7 — 8, sector 1, CUI 25851096 Nrdioe Registrul Comeului
J40/8587/2009 reprezentategal prin dl. Grzegorz Maciej Konieczny @etan polonez,
nascut la data de 22.11.1970 in Slupsk, Polonia, omidiliul declarat in Polonia,
identificat cu carte de identitate elibefatie Autoritisile polone la data de 14.05.2009,
valabila pan: la data de 14.05.2019, avand nr. personal 70112206l de dl. Adrian
Cighi, cetirean roméan, domiciliat in Mun. Cluj-Napoca, str.forului nr. 14, bl. C5, ap.
6, jud. Cluj, identificat cu Cl seria K.X nr. 550B2liberati de SPCLEP Cluj-Napoca la
data de 31.05.2007, CNP 1830810314000, in bazaantui de administrare semnat
n data de 25 februarie 2010, care indepfteeatat funga de administrator unic, caf
cea de societate de administrare a invéktr, numitz in intregul act constitutiv S.A.1.

(2) S.A.l. este aleasle eitre adunarea generala agionarilor, cu respectarea
prevederilor legalgi a prevederilor prezentului act constitutiv.

(3) Mandatul S.A.l. este acordat pe o peribatt 4 ani, care se reinngie
automat, in lipsa unei decizii contrare a adungenerale a agonarilor, care va putea
decide asupra incétii mandatuluisi Tnainte de expirarea duratei acestuia.

(4) Societatea numiitS.A.l. a Fondului Proprietatea trebui@ sccepte in mod
expres aceastcalitate, semnand contractul de administragietrebuie & fie asigura
pentru kispundere profesional

ART. 20 - Fungonare

S.A.l. va numi o persoatfiizica in calitate de reprezentant permanent @l.sLa
data numirii reprezentafii S.A.l. sunt dl. Grzegorz Maciej Koniecznyageain polonez,
nascut la data de 22.11.1970 in Slupsk, Polonia, omidiliul declarat in Polonia,
identificat cu carte de identitate elibefatie Autoritisile polone la data de 14.05.2009,
valabila pan: la data de 14.05.2019, avand nr. personal 70112206l de dl. Adrian

22

S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A,, societate administrata in sistem unitar,
cu sediul social: str. Buzesti nr. 78-80, etaj 7, sector 1, Bucuresti
CUI: 18253260, Inregistrata in Registrul Comertului: J40/21901/2005,
Capital social varsat si subscris: 13.778.392.208 RON
tel.: (021) 200 9600; fax: (021) 200 9631; office@fondulproprietatea.ro
www.fondulproprietatea.ro



FONDUL
PROPRIETATEA

Cighi, cetirean roman, domiciliat in Mun. Cluj-Napoca, str.forului nr. 14, bl. C5, ap.
6, jud. Cluj, identificat cu Cl seria K.X nr. 550B2liberati de SPCLEP Cluj-Napoca la
data de 31.05.2007, CNP 1830810314000.

ART. 21
Atribugiile S.A.I.

(1) Conducerea Fondului Proprietatea revine .B,&are indeplinge actele necesare
si utile pentru realizarea obiectului de activitadé societifii, cu excepa celor rezervate
de lege in sarcina addni generale a agonarilor, si are toate atribuiile conferite n
sarcina sasi de prevederile legale aplicabil se presupunedctrebuie g Tndeplineasé
toate cerinele previzute de prevederile legale respective.

(2) S.A.l. i exerciti atribusiile sub controlul adudrii generale a agonarilor i
monitorizarea Comitetului reprezentédar, potrivit art. 17.

(3) Suplimentar atribilor S.A.l. previzute de legea aplicalil aceasta va fi obligat

() sz stabileasgé o dati de referina pentru agionarii care au drept la vot in cadrul
adururii generale, conform legiisi sa stabileasg textul Trptiingarii de convocare a
adunirii generale, dug ce a obnut aprobarea prealabidi a Comitetului
reprezentanlor cu privire la coninutul acesteiasi dupi ce a adugat pe ordinea de zi
orice subiect solicitat deatre Comitetul reprezentaifor;

(i) la cererea scrig a oricarui acfionar, depusg anterior datei aduiirii generale a
acrionarilor, sa ofere kspunsuri, dup ce a olhinut aprobarea prealabidl a Comitetului
reprezentarlor, despre aspectele privitoare la activitatearfelului Proprietatea;

(i) sa se asigure & in cazul in care acest lucru este solicitat dartpa oricirui
aciionar, si fie pug la dispozia acestuia o copie a procesului-verbal al adtn
generalesi, de asemenea, dapce convocareaediryei adunirii generale ordinare
anuale a agonarilor este publical, si puni la dispoziia acgionarilor situaiile
financiare ale societii si rapoartele auditorilorsi al S.A.l;

(iv) st examinezei sa verifice situaiile financiare anuale ga cum au fost intocmite
acestea de contabilii socigii, sa Intocmeast raportul privitor la activitatea anual, sz
verifice raportul auditorilor, g le prezinte Comitetului reprezentdar inainte de a fi
transmise mai departe adam generale a agdonarilor spre aprobaresi si propuni
repartizarea profitului, dup ce a obinut aprobarea prealabil a Comitetului
reprezentarnlor;

(v) st gestioneze relm cu Depozitarul central cu privire la funide Registrului
actionarilor;

(vi) st pregiteas@ un raport anual privitor la administrargi la politica de afaceri a
Fondului Proprietatea, ce va fi prezentat Comitetueprezentanlor pentru a fi aprobat
Thainte de a fi trimis aduftii generale a agonarilor;
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(vii) sz propuni aprohirii prealabile a Comitetului reprezentalor gi, ulterior
acesteia, aprodrii adunarii generale a agonarilor bugetul anual de veniturisi
cheltuielisi planul de afaceri;

(viii) sa propuni aprohirii prealabile a Comitetului reprezentdtor gi, ulterior
acesteia, aprofrii adunarii generale a agonarilor Fondului Proprietatea strategia
generafi conform politicii de invesii a Fondului Proprietatea; dspunde de aplicarea
politicii de investiii si realizarea unui echilibru corespudor intre profiturile si
riscurile Portofoliului Fondului Proprietatea; tralie si informeze periodic Comitetul
Reprezentatior despre schimdirile semnificative Tn activitatea Fondului Propraéasi
n structura Portofoliului acestuia;

(ix) st aprobe externalizarea unor anumite actyiit in limitele bugetului aprobat,
respectiv delegarea exerditi unor anumite atribuii, sub condiia avizirii prealabile de
catre C.N.V.M.;

(X) pe baza propunerii Comitetului reprezeniian, sq¢ supum aprohirii adundrii
generale a agonarilor orice contract/document care poate credligarii legale
Fondului Proprietatea,dra a se limita la cumfrarea, vanzarea, schimbul sau oferirea
drept gaj a activelor Fondului Proprietatea carepdgesc 5% din valoarea totala
activului net al Fondului Proprietatea (calcutatonform regulilor C.N.V.M.);

(xi) st propuni adunirii generale a agdonarilor incheierea contractului de audit
financiar conform prevederilor legale Tn vigoareypd olyinerea aprolarii prealabile a
Comitetului reprezentathor, precumsi sa aprobe procedura de audit integnplanul de
audit;

(xil) s7 decidi mutarea sediului social, cu comidi ca sediul social & fie in oricare
moment inregistrat pe teritoriul Romaniei;

(xiii) s purz la dispoziia Comitetului reprezentathor rapoartele, precumnyi orice
alte documente necesare exelgitde catre acesta a activiii de monitorizare, in
conformitate cu art. 17 alin. (11);

(xiv) @ informeze de indat Comitetul reprezentaibor despre orice litigiu sau
incalcare a legislaiei privind valorile mobiliare, cu privire la S.A,l despre orice
opergiune care poate constitui Talcare a politicii de investii si despre
planurile/misurile corective pentru abordarea acestor chestiuni

(xv) € solicite convocarea adudnii generale extraordinare a aionarilor pentru ca
aceasta din uri sa decidi ori de cate ori apare o sityie Tn care exist o divergemn: de
opinii intre Comitetul reprezentalor si S.A.l., care nu poate fi rezolvata urmare a
dialogului dintre cele daorgane statutare.

ART. 22
Obligaile S.A.l.
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(1) S.A.l. are o indatorire de diligensi loialitate fara de Fondul Proprietatea.
Exercitarea acestei indatoriri se face avandu-sevédere interesele aonarilor in
general,si nu ale unor anumi acionari.

(2) S.A.l. esteaspunztoare fga de Fondul Proprietatea, in conilie legii. Deciziile
S.A.L vor fi luate dup o informare diligeni asupra circumstaelor relevante existente
la momentul ldrii deciziilor.

(3) S.A.l. nu va divulga informige confideniale si secretele comerciale ale Fondului
Proprietatea la care are acces. Aceaebligaie 1i revinesi dupz incetarea mandatului.

(4) In cazul In care S.A.l., respectiv repréaatul siu permanent sau angajasdi au
intr-o anumi& operaiune, direct sau indirect, interese contrare inr®r Fondului
Proprietatea, trebuie &1i instiinfeze despre aceasta pe auditorii integniComitetul
Reprezentafilor s sa nu ia parte la nicio deliberare privitoare la acga operaiune.

(5) Aceeg obligarie o are S.A.l, respectiv reprezentantulu spermanent sau
angajafi sai in cazul in care, intr-o anungitoperaiune, stie ai sunt interesa afiliasi ai
S.A.l. sau swll ori saia sa, rudele sau afinii@ panz la gradul al 1V-lea, inclusiv ai
reprezentantului sau ai angdjkor sai.

ART. 23
Reprezentarea Fondului Proprietatea

(1) in relgiile cu terii, Fondul Proprietatea este reprezentat prin S.Ag¢spectiv prin
reprezentantul permanent al acesteia.

(2) S.A.l. va putea delega atrible sale numai in conformitate cu prevederile liga
si cu respectarea regulamentelor C.N.V.M..

CAP. 7
Auditul Fondului Proprietatea

ART. 24
Auditorii interni si auditul financiar

(1) Fondul Proprietatea este supus audituloaficiar. Totodai, Fondul Proprietatea
1si va organiza auditul intern in conformitate cu peelerile legale Tn vigoare.

(2) Tn cadrul Fondului Proprietatea va fi orgaat un departament de audit intern cu
atriburii de examinare obiectiva ansamblului activitzilor societirii, Tn scopul furnizrii
unei evaldri independente a managementului riscului, contiglysi proceselor de
conducere ale acesteia. S.A.l. poate decide caviatBa de audit intern s fie
externalizad, caz In care aceasta se va daafa in baza unui contract, avand in vedere
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prevederile art. 3 din Hararea Camerei Auditorilor nr. 88/2007, cu modifide s
completrile ulterioare.

(3) Auditul intern va fi independent de managetal Fondului Proprietatea, iar
auditorii interni vor fi obiectivi in exercitareacastei activigfi.

(4) Auditul intern va evalua va propune Tmbuftdtirea managementul riscurilor,
controlul si procesele de conducere din cadrul Fondului Pretatea.

(5) Auditorii interni vor fi liberi de orice ierferena in determinarea scopului
auditului interngi Tn exercitarea activitii.

(6) Auditorii interni vor avea o atitudine imp&la, corect: si vor evita conflictele de
interese.

(7) Auditul intern va comunica planurile activii de audit internsi resursele
necesare, inclusiv schirable interimare semnificative, Comitetului repreztamilor,
pentru informare, precui catre S.A.l., pentru aprobare Tn limita atripilor acesteia.

(8) Auditul intern va stabili politicilgi procedurile pentru exercitarea actigii de
audit intern in cadrul Fondului Proprietatea, cupmand, printre altele, analiza
deciziilor managementului socigii si controlul consecveeri acestora cu cerpele
statutaresi/sau cu alte documente aprobate dére adunarea generala agionarilor.

(9) Auditul intern i va coordona activitatea cu auditorul financiaremtru a asigura
indeplinirea corespurdtoare a obiectivelor de audit pentru a minimiza suprapunerea.

(10) Auditul intern va raporta trimestrial Cotefului reprezentatiior si S.A.l. despre
scopul activigrii de audit intern, autoritatea, responsabilitatga execuia conform
planului siu. Raporérile vor include, de asemenea, riscurile semnifigagi aspecte ale
controlului si conducerii, precumsi alte probleme necesare sau solicitate dére
Comitetul reprezentatitor si S.A.I.

(11) Auditul intern va verifica dacau fost luate in mod corespuitar masuri n
legatura cu riscurile semnificative raportate sau d@a$.A.l. a acceptat riscul de a nu lua
nicio nmusurg si va informa Comitetul reprezentalor si adunarea genera a
acrionarilor in cazul in care S.A.l. a decig accepte riscurile semnificative raportate.

(12) Auditul intern va stabili procedurile deomtorizare a implemedtii masurilor
luate de managementul Fondului Proprietatea.

(13) Auditorii interni vor aduce la cugiinza Comitetului reprezentaitor si ai S.A.l.
neregulile Tn administrée si ncalcarile dispoziiilor legale si ale prevederilor actului
constitutiv; cazurile mai importante vor fi adusa tungtinfa adunirii generale a
actionarilor.

(14) Auditorii interni vor avea n vedere pla&ngde facute de agonari la Tntocmirea
rapoartelor eitre adunarea generala agionarilor.

(15) Atribuiile, indatoririle si modul de fungonare ale auditorilor interni, precursi
drepturilesi obligariile acestora se completeazu dispoziile legale in acest domeniu.
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CAP. 8
Activitatea Fondului Proprietatea

ART. 25
Finarvarea activititii proprii

Pentru indeplinirea obiectului de activitagein conformitate cu atribtile stabilite,
Fondul Proprietatea utilizeazsursele de fingare constituite Tn conformitate cu legea,
credite bancarei alte surse financiare. Fondul Proprietatea nugsate imprumuta n
scopuri investionale.

ART. 26
Exercriul financiar

Exerciiul financiar incepe la data de 1 ianuarese incheie la data de 31 decembrie
ale fieairui an.

ART. 27
Evidenra contabili si situaiile financiare anuale

(1) Contabilitatea sgne in limba roméi si in moneda ngonala.

(2) Fondul Proprietatea are obliga si intocmeas€ situgii financiare anuale n
conformitate cu reglemefrile contabile emise de C.N.V.M., avizate de Menist
Finarrelor Publice.

(3) S.A.l. este obligatca, in termen de 15 zile de la data aghingenerale a
acrionarilor, si depum la registrul comemului copii pe suport hartiesi in forma
electroni&z sau numai in fordh electronie;, avand ataatz o semutura electronic
extingi, ale situaiilor financiare anuale, Tnsite de raportul su, de raportul auditorului
financiar, precunyi de procesul-verbal al aduni generale a agonarilor prin care s-
au aprobat situaile financiare anuale.

ART. 28
Calculul si repartizarea profitului

(1) Rezultatul definitiv al exerailui financiar se stabilge la inchiderea acestuig
reprezint soldul final al contului de profigi pierdere.

(2) Profitul Fondului Proprietateaadmas dup plata impozitului pe profit se va
repartiza conform hatarii adundarii generale a agonarilor si dispoziiilor legale in
vigoare.

(3) Fondul Proprietatesyi constituie fond de rezefwi alte fonduri, Tn condiile legii.
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(4) Plata dividendelor cuvenite ganarilor se face de dire Fondul Proprietatea, in
condgiile legii.

(5) Dividendele se repartizeaintre agionari proporional cu nundrul de agiuni
deinute.

(6) Daa se constat o pierdere a activului net, adunarea genéral agionarilor va
analiza cauzelgi va hotiri in consecini, potrivit legii.

ART. 29
Registrele

Fondul Proprietatea vane, prin grija S.A.lsi a auditorilor interni, toate registrele
prewizute de lege. Registrul mnarilor estefinut de Depozitarul central.

CAP.9
Asocierea, modificarea formei juridice, dizolvargalichidarea, litigii

ART. 30
Asocierea

(1) Fondul Proprietatea poate constitui, singur impreura cu alte persoane juridice
sau fizice, roméane ori siine, alte socielsi comerciale sau alte persoane juridice, in
condriile previzute de leggi de prezentul act constitutiv.

(2) Condiile de participare a Fondului Proprietatea la cditgirea de noi persoane

juridice se vor stabili prin actele constitutivegre vor fi aprobate de adunarea general
a agionarilor.

ART. 31
Dizolvarea

(1) Dizolvarea Fondului Proprietatea va avea o urmitoarele situaii:

a) imposibilitatea realizrii obiectului siu de activitate;

b) declararea nulitsii societii;

c) dum finalizarea procedurilor de acordare a degubirilor persoanelor
indreptirite, prin hotirarea adurrii generale a agonarilor;

d) Tn urma pierderilor, dat valoarea activului net, determinatca diferemi intre
totalul activelorsi datoriile sociedifii, ajunge € reprezinte mai pin de junatate din
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valoarea capitalului social subscrig dacz, cel tarziu paa la incheierea exergului
financiar ulterior celui Tn care au fost constataf@erderile, adunarea generala
acrionarilor nu procedeaz la reducerea capitalului social cu o sdroel puin egali cu
cea a pierderilor care nu au putut fi acoperite dezerve sau la reconstituirea activului
net al sociefsii pana la nivelul unei valori cel pin egale cu juritate din capitalul
social subscris;

e) deschiderea procedurii privind falimentul;

f) cand nunrarul acsionarilor scade sub minimul legal;

g) alte cauze prévute de lege sau de prezentul act constitutiv.

(2) Hotirarea de dizolvare a Fondului Proprietatea trebwie fie inscrig la oficiul
registrului comepului si publicatz in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea a 1V-a.

ART. 32
Lichidarea

(1) Dizolvarea Fondului Proprietatea are ca@fdeschiderea procedurii de lichidare.

(2) Lichidarea Fondului Proprietates repartizarea patrimoniului se fac in conmide
legii.

ART. 33
Modalitatea de calcul al activului net

Modalitatea de calcul al activului net se fate conformitate cu dispazie
Regulamentului privind inregistrarea la Comisia (iaala a Valorilor Mobiliare i
fungionarea Societrii  Comerciale "Fondul Proprietatea” - S.A., precurgi
tranzagionarea aciunilor emise de aceasta ale Regulamentului privind autorizarga
fungionarea socielsilor de administrare a invegtilor, a organismelor de plasament
colectivsi a depozitarilor.

ART. 34
Reguli prudenale privind politica de inveddi

(1) Politica de invedii este stabiliz de etre S.A.l, cu respectarea liniiti
investrionale previzute de prevederile legale in vigoarale prezentului act constitutiv.

(2) Declargia privind politica de investi a Fondului Proprietatea prevede
urmatoarele limitiri investrionale, in conformitate cu dispeidie art. 101 alin. (1)si art.
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102 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modifie si completrile ulterioare, precum
si ale art. 7 alin. (3)si alin. (4) din Legea nr. 247/2005, cu modifite si completrile
ulterioare:

Categorii eligibile de active:

a) valori mobiliaresi instrumente ale piei monetare inscrise sau tranzaoate pe o
piasa reglementat, asa cum este definitin art. 125 din Legea nr. 297/2004, in Romania
sau intr-un stat membru al Uniunii Europene;

b) valori mobiliaresi instrumente ale prei monetare admise la cota oficiah unei
burse dintr-un stat nemembru sau negociate pe @ @#za reglementat dintr-un stat
nemembru care opereain mod regulatsi este recunoscitsi deschig publicului, cu
condyia ca alegerea bursei sau a pereglementatedsfi fost aprobad de C.N.V.M. sau
s fie previzuti in politica investionala a Fondului Proprietatea sau in actul constitutiv,
aprobate Tn prealabil de C.N.V.M.;

c) valori mobiliare recent emise, cu comlica:

- condiiile de emisiune &includz un angajament ferm, conforn@raia se va cere
admiterea la tranzatnare ntr-o burg sau pe o alt piaza reglementat care opereaz
regulatsi este recunoscitsi deschig publicului, cu condia ca alegerea bursei sau a
pierei reglementatedsfie aprobas de C.N.V.M. sauisfie previzutz in actele constitutive
ale sociedrii de investiii aprobate de C.N.V.M,;

- aceast admitere 8 fie asiguraf intr-un termen de maximum un an de la emisiune;

d) titluri de participare ale organismelor ddagament colective in valori mobiliare
(O.P.C.V.M.)si/sau alte organisme de plasament colectiv (A.O.p €l caracteristicile
prewizute la art. 76 alin. (1) lit. ayi b) din Legea nr. 297/2004, autorizate in statele
membre sau nemembre, cu colradca acesteadsindeplineasé€ cumulativ urmatoarele
condfii:

- A.O.P.C. sunt autorizate conform unei legislaare prevede & acestea sunt
subiectul unei supravegheri considerate de C.N.\cHl.fiind echivalente cu aceea
prewizuti de legislaa comunitat;, iar cooperarea dintre C.N.V.Msi autoritatea
competent din statul de origine este suficient asigurat

- nivelul de proteee a investitorilor in respectivele A.O.P.C. esthigalent cu cel
asigurat pentru investitorii in O.P.C.V.Mi, in particular, regulile privind segregarea,
Tmprumuturisi vanziri pe poziia descoperii a valorilor mobiliare i instrumente ale
pierei monetare sunt echivalente cu prevederile Lagi287/2004;

- activitirile A.O.P.C. fac obiectul unor rapoarte semestriglanuale, care permit o
evaluare a activuluisi a pasivului, a veniturilorsi a operaiunilor din perioada de
raportare;

- maximum 10% din activele totale ale celodal.P.C.V.Msi/sau A.O.P.C., in care
se intemoneaz i se investeasg pot, in conformitate cu regulile actelor condtiie ale
acestora, & fie investite in titluri de participare emise diéeaO.P.C.V.Msi A.O.P.C,;
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e) depozite la institil de creditare, care sunt rambursabile la cereeaiofer: dreptul
de retragere, cu maturitatea Tn maximum 12 lunicondria ca instituia de creditare &
aiba sediul social Tn Roméania sau intr-un stat membau, sda@ sediul social al
institwiei de creditare se aflintr-un stat nemembru, cu coridica acesta& se supud
regulilor prudeniale considerate de C.N.V.M. a fi echivalente cle cgtabilite de
Uniunea Europeady

f) instrumente financiare derivate, incluzamge cele care implic decontarea final
a unor fonduri lanesti, tranzagionate pe o pia: reglementat in sensul lit. a)i b),
si/lsau instrumente financiare derivate, negociate dfara pigei reglementate, cu
indeplinirea cumulativ a urmitoarelor condiii:

- activul suport conatin instrumentele prekzute la art. 101 alin. (1) din Legea nr.
297/2004, cu modifizile si completrile ulterioare, indici financiari, rata dobanzisi
cursul de schimb, in care Fondul Proprietatea poaeesti conform obiectivelor sale
investrionale declarate in Declara de politie: investiionala a Fondului Proprietatea
sau n actul constitutiv al acestuia;

- contrapirsile, Tn cadrul negocierii derulate in afara pé reglementate, sunt
institwii, subiect al supravegherii prudgale, care apafin categoriilor aprobate de
C.N.V.M,

- instrumentele financiare derivate negociateafara pigei reglementate fac obiectul
unei evaldri zilnice, de increderesi verificabile, si pot fi, la inriativa Fondului
Proprietatea, vandute, lichidate sau ptaipoate fi inchig, in orice moment, la valoarea
lor justz, printr-o tranzagie de sens contrar;

g) instrumente ale pie monetare, altele decat cele negociate pe gipeglementat,
care sunt lichidei a caror valoare poate fi stabilit precis in orice moment, cu condi
ca emisiunea sau emitentul: die supus reglemedlor referitoare la protegia
investitorilor si a economiilor acestora, cu conidi ca aceste instrumenteé fe:

- emise sau garantate deétme o autoritate administrativ centrali, regionali ori
localad sau de banca centrala unui stat membru, Banca Centrdturopeaw, Uniunea
Europea@ sau Banca Europeande Investii, un stat nemembru sau, in cazul unui stat
federal, de étre unul din statele care altuiesc federaa sau de étre un organism
public internaional de care apam unul sau mai multe state membre; sau

- emise de un organism aleirgi titluri de valoare sunt negociate pe &
reglementate meionate la lit. a)si b); sau

- emise sau garantate deéte o entitate supussupravegherii prudeiale, potrivit
criteriilor definite de legisldaa comunitat;, sau de &tre o entitate care este subiacse
supune regulilor prudeiale considerate de C.N.V.M. a fi celfpula fel de exigente ca
cele stabilite Tn legisk@a comunitati; sau

- emise de alte eniint care aparin categoriilor aprobate de C.N.V.M., cu condica
investriile in astfel de instrumente Se supud unei protedi a investitorilor echivalent
cu cea stabili@ anteriorsi cu condiia ca emitentul & fie 0 societate aleatei capital si
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rezerve se ridi€ la cel puin 10.000.000 eurgi care prezing si publica situaiile anuale
in conformitate cu legista comunitat aplicabilz, sau o entitate care, in cadrul unui
grup de companii care cuprinde una sau mai multeiet@i listate, este dedicat
finarvarii grupului, sau este o entitate dedigdtnaryarii vehiculelor de securitizare care
beneficiaz de linie de credit bancar.

Alte reguli:

- Instrumentele piei monetare megionate mai sus sunt lichide, iar valoarea lor poate
fi stabilita cu precizie in orice moment.

- Atunci cand Fondul Proprietatea invegee in titlurile altor O.P.C.V.M.si/sau
A.O.P.C. care sunt administrate, direct ori prinlelgare, de acegaS.A.l. sau dedtre
orice altz societate de care S.A.l. este leggbrin conducere ori control comun sau
printr-o deinere substafiald, direct: ori indirectz, respectiva S.A.l. sau cealalt
societate nu poate percepe comisioane de g sau riscumgrare in contul
investriei Fondului Proprietatea in titlurile altor O.P.®@.M.si/sau A.O.P.C..

in plus, Legea nr. 247/2005 stipulgéarmatoarele Tn legturad cu portofoliul Fondului
Proprietatea:

- Fondul Proprietatea nu poate lee mai mult de 20% din activele sale in valori
mobiliare si instrumente ale prei monetare, neadmise la tranzacare, cu excefa
titlurilor de stat si obligariunilor emise de d@re Ministerul Finanelor Publice, caz n
care limita de dgnere nu se aplié In calculul limitei de dénere in valori mobiliare
neadmise la tranzaionare, se exclud din valoarea activelor neadmesé&anzagionare
valorile mobiliare neadmise la tranzaé@nare dobandite de la statul roman in temeiul
acestei legi, reprezentat de Ministerul Fipaior Publice, Ministerul Comunigalor si
Societdii Informafionale, Autoritatea pentru Valorificarea Activelo6tatului si
Ministerul Transporturilorsi Infrastructurii si de la S.C. "Electrica” - S.A,

- Fondul Proprietatea poate investi in depozitastituite conform prevederilor art.
101 alin. (2) lit. e) din Legea nr. 297/2004, cudifizgarile si completrile ulterioare, si
n instrumente ale piei monetare stipulate la art. 101 alin. (1) lit., d) si g) din Legea
nr. 297/2004i poate dgne conturi curente@i numerar in leisi valutz;

- Fondul Proprietatea poate achinna numai acele bunuri mobijeéimobile necesare
pentru desfsurarea activititii sale;

- Fondul Proprietatea nu poate ffee mai mult de 10% din activele sale Trriacile
stipulate la alin. (4)si Tn instrumentele prei monetare stipulate la art. 101 alin. (1) lit.
a) si b) din Legea nr. 297/2004, cu modifite si completrile ulterioare, emise de un
singur emitent, cu exceaq titlurilor de stat;

- Fondul Proprietatea nu poate e mai mult de 10% din activele sale in
instrumente financiare emise de eftibparsinand aceluiai grup;

- Fondul Proprietatea nu poate ftee mai mult de 10% din activele sale in titluri de
participare emise de O.P.C.V.M/sau A.O.P.C,;
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- valoarea conturilor curentgi a numerarului dgnut de Fondul Proprietatea nu
trebuie @ depiseasa 20% din activele sale. La calculul acestei limitaymerarul
dobandit de statul roman Tn baza prevederilor Legii 247/2005 va fi exclus din
valoarea activelor. Aceaglimita se poate extinde para maximum 50%, cu conidi ca
sumele respectivez proving din plasamente ajunse la scadersau din vanzarea de
instrumente financiare din portofolig ca respectiva extinderei siu dureze mai mult de
90 de zile;

- valoarea depozitelor bancare constituite daéul Proprietatea la acegrinstitusie
de creditare nu poate reprezenta mai mult de 108adtivele sale;

- expunerea Fondului Proprietatea la riscul dentraparte intr-o tranzate cu
instrumente financiare derivate tranzemate in afara piglor reglementate nu poate
depisi 10% din activele sale, indiferent de contrapartganzagiei, iar expunerea
globali fara de instrumentele financiare derivate nu poateadefi5% din alocarea
totalg a activului gu net;

- Fondul Proprietatea poate degp limitele referitoare la oricare dintre invegiie Tn
instrumente financiare, care sunt incluse in adtigdu, sau in cazul exeratti
drepturilor de subscriere aferente acestora, cudipa ca degsirea s nu dureze o
perioad: mai mare de 120 de zile calendaristice;

- Fondul Proprietatea trebuieisnvesteasg cel puin 20% din activele sale in:

- valori mobiliare inscrise la tranzagnare pe o pia: reglementat, definiz in art.
125 din Legea nr. 297/2004, sau tranzaegate in cadrul unui sistem alternativ de
tranzagionare, in Romania sau in alt stat membru al UE;

- valori mobiliare admise la cota oficiah unei burse intr-un stat nemembru sau
negociate pe o altpiara reglementat dintr-un stat nemembru care fuianeaz in mod
regulat si este recunoscitsi deschig publicului, cu condia ca alegerea bursei sau a
pierei reglementate & fi fost aprobai de C.N.V.M. saudasse regseasa in actul
constitutiv al Fondului Proprietatea, aprobat de r@igia Naional: a Valorilor
Mobiliare;

- valori mobiliare nou-emise, in condie art. 101 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr.
297/2004, cu modifizile si completirile ulterioare;

- titluri de participare emise de O.P.C.\V.\Msau de A.O.P.C. m@nnate in art.
101 alin. (1) lit. d) din Legea nr. 297/2004, cudifzarile si completrile ulterioare;

- valori mobiliare emise de O.P.C.V. Msau de A.O.P.C., admise la tranzaoare
pe o piad reglemental sau tranzagonate Tn cadrul unui sistem alternativ de
tranzagionare.

Politica de investii va fi stabiliti cu respectarea, suplimentar, a uftoarelor
restriczii investrionale:

Fondul Proprietatea poate dee instrumente ale piei monetare doar in institu
financiare cu un rating mai bun decéat cel de "Gradesttional” si poate investi doar Tn
obligariuni corporatiste cu un rating mai bun decéat cel"@ad investiional”.
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Potrivit legislaiei in vigoare, Fondul Proprietatea nu poatefide mai mult de 20%
din activele sale in valori mobiliargi instrumente ale prei monetare, neadmise la
tranzagionare, cu excefa titlurilor de stat si a obligaiunilor emise de Ministerul
Finarvelor Publice, In cazul@ora se instituie limita de dmere. In calculul limitei de
deinere in valori mobiliare neadmise la tranzimnare se exclud din valoarea activelor
neadmise la tranzgionare valorile mobiliare neadmise la tranzemare dobandite de
la statul roman in temeiul Legii nr. 247/2005sa8lar, orice poriune din actualul
portofoliu al Fondului Proprietatea (@ cum a fost constituit, din valorile mobiliare
neadmise la tranzaionare dobandite de la statul roman in temeiul Legi 247/2005si
incluzand modifigrile aduse prin Ordonasa de urgen: a Guvernului nr. 81/2007) va fi
scutiz de regulile generale privind alocarea. Tgtuorice achiziie nou: facutz de
Fondul Proprietatea se va supune regulilor geneddealocare. Avand in vederé agnul
dintre obiectivele-cheie ale portofoliului FonduRroprietatea pe termen scurt este de a
realiza diversificarea, se preconizémaza intreg portofoliul & migreze in timp dtre
regulile standard de alocare. Dispgie referitoare la modul de alocare a activului
exclud activele dobandite de la stat in temeiuliiLag 247/2005, cu modifigile si
completirile ulterioare.

ART. 35
Condkrii de nlocuire a Depozitarului

(1) Fondul Proprietatea va incheia un contrad¢ depozitare cu un Depozitar
persoai juridica autorizati si supravegheat de Comisia Ngonal: a Valorilor
Mobiliare, care efectueazoperaiunile de depozitare a valorilor mobiliare, precuyn
orice operaiuni in legitura cu acestea. Activitile pe care le va degfura Depozitarulsi
condriile de inlocuire a acestuia vor fi prézute in contractul de depozitare.

(2) Contractul de depozitare va include in maligatoriu clauze referitoare la
Tnlocuirea Depozitaruluisi reguli de asigurare a proteei acionarilor in astfel de
situgil.

ART. 36
Identitatea, cerirele privind calificarea, experiga profesionat si integritatea
membrilor organelor de conducere

(1) S.A.l, respectiv reprezentantduspermanent vor indeplini in mod cumulativ
cerirvele minime privind integritatea, calificareg experiena profesionat prewizute in
legislaie si alte reglementri specifice; identitatea S.A.l. este cea nscria Oficiul
Narional al Registrului Comeului, Tn baza hatrarii adunarii generale a agonarilor de
alegere a acesteia.
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(2) S.A.l. inseamansocietatea de administrare a invedor, persoan: juridica,
infiinrata ca societate pe @ani si care fungioneaz sau care va fi infiiratz si va
fungiona pe baza autorizeei emise de C.N.V.M., inclusiv societatea de athtnare a
investriilor, persoani juridica strainag, autorizati de autoritatea competendin statul
membru de originei care va infiigja o sucursal pe teritoriul Romaniei, pe baza
autorizaiei emise de C.N.V.Mgsi va inscrie aceastsucursad in Registrul C.N.V.M..

ART. 37
Litigii

Litigiile de orice fel vor fi rezolvate Tn mod arbig iar in cazul in care aceasta nu este
posibilz, de instarele judedtoresti sau arbitrale competente.

CAP. 10
Dispozitii finale

ART. 38

Dispoztii finale

Prevederile prezentului act constitutiv se ctatgaz cu dispoziile Legii nr. 31/1990
privind sociedirile comerciale, republicat cu modifiarile si completirile ulterioare, si
alte prevederi legale aplicabile in vigoare, precgincu legislaia pierei de capital care
guvernea emitenii ale caror acsiiuni sunt admise la tranzgonare”
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ANEXA 2

BUGET DE VENITURI SI CHELTUIELI PENTRU EXERCI TIUL FINANCIAR

2011
BUGET BUGET VARIATI
2011 REVIZUIT E
INDICATORI (LEI) 2010 (%)
I. VENITURI DIN ACTIVITATEA 299.338.549 277.409.408 8%
CURENTA
Venituri din dividende 209.279.125 173.185.020 21%
Venituri din dobanzi 90.020.934 104.185.900 -14%
Alte venituri 38.490 38.488 0%
Venituri din diferee de curs valutar (nete) 0 0%
[I. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA 92.336.771 78.329.058 18%
CURENTA
Cheltuieli cu materialele, energiautilit atile 32.575 167.005 -80%
Cheltuieli cu chiriile 95.566 494.591 -81%
Cheltuieli cu primele de asigurare 298.718 167.347 79%
Cheltuieli de protocai asimilate 0 87.088 -100%
Cheltuieli cu relgi publice si maketing 836.403 0 100%
Cheltuieli cu deplasile si transportul 0 40.033 -100%
Cheltuieli privind contribtiile sociale, taxelai 281.709 1.097.542 -74%
alte impozite
Cheltuieli cu alte impozite, taxg varsaminte 8.000.000 8.940.000 -11%
asimilate (include taxa de timbru pentru litigii)
Cheltuieli cu serviciile bancage asimilate 1.469.958 663.286 122%
(include comisionul de depozitare)
Cheltuieli privind comisioanele, onorariije 13.434.022 6.129.890 * 119%
cotizgiile (include comisioanele pentru CNVM
Depozitarul Central)
Cheltuieli cu salarigi indemnizaii brute 1.006.104 3.933.216 -74%
angajatisi administratori
Cheltuieli cu indemnizé brute ale comisiei de 0 85.100 -100%
selegie
Cheltuieli privind amortizarea imobilizilor 0 108.814 -100%
corporalesi necorporale
Pierderi din vanzareg casarea imobilirilor 0 343.189 -100%
corporalesi necorporale (nete)
Cheltuieli cu serviciile executate dettei 66.881.71 33.115.839 * 102%
asimilate 6
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Alte cheltuieli opergionale 0 66.968 -100%
Cheltuieli cu diferete de curs valutar (nete) 0 22.889.149 -100%

lll. REZULTATUL BRUT (PROFIT) 207.001.778 199.080.349 4%

IV. Cheltuieli cu impozitul pe profit 0 4.143.253 -100%

V. REZULTATUL NET (PROFIT) 207.001.778 194.937.097 6%

VI. CHELTUIELI PRIVIND INVESTI TIILE 0 22.427
Imobilizari necorporale 0 4.720 -100%
Imobilizari corporale 0 17.707 -100%

* pentru compatibilitatea cu Bugetul pentru anul20suma de 6.111.833 Lei
reprezentand comisionul CNVM a fost reclasificat Bugetul Revizuit 2010 Tn
categoria ,,Cheltuieli privind comisioanele, onoilari cotizaiile” din categoria “
Cheltuieli cu serviciile executate de teitasimilate”

FUNDAMENTAREA BUGETULUI DE VENITURI S| CHELTUIELI PENTRU
EXERCITIUL FINANCIAR 2011

Bugetul de Veniturisi Cheltuieli aferent exergului financiar 2011 al Fondului
Proprietatea (“Fondul” sau “Fondul Proprietateafpat intocmit in octombrie 2010, in
conformitate cu standardele roméinede contabilitate, pornind de la inforgke
financiare ale Fondului realizate in perioada dien®incheiai la 30 septembrie 201§,
pe baza ipotezelor prezentate mai jos.

Principalele ipoteze de lucru folosite in Tntocmira bugetului de veniturisi cheltuieli:

MEN7IONAM CA ACESTEA SUNT DOAR IPOTEZELE FOLOSITE IN
INTOCMIREA BUGETULUI PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR 2011, SI NU O
REFLECTARE A ACTIVITATILOR CARE SE INTENJIONEAZA A SE
INTREPRINDE iN VIITOR IN ADMINISTRAREA FONDULUI PRO PRIETATEA

Ipotezele privind portofoliul:

« 1nanul 2011, cai in perioada septembrie — decembrie 2010, Fonthprietatea
nu va achiziona participdi in alte societti, nu va vinde niciuna din participée
din portofoliu si nu va participa la majarile de capital ale socigtlor din
portofoliu (daé@ este cazul).
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Se previzioneaz ca veniturile din dividende in anul 2011 vor fi siané cu
veniturile din dividende din anul 2010 (au fostdsite veniturile din dividende
efectiv inregistrate Tn perioada ianuarie — septen#910).

Toate disponibiliitile vor fi plasate in instrumente ale @emonetare, iar rata
medie anual a dobanzii in anul 2011 este estianatnivelul de 7%.

Alte ipoteze:

Rata de distribuire a dividendelor se estinieaz fi de 100% din profitul
exerctiului financiar 2010 (dup alocarea obligatorie la rezerva legaliar
dividendele se estimeaza vor fi distribuite treptat, incepand cu luna mai 2,
astfel: 80% in mai 2011, 10% in iunie 20%Lrestul de 10% in mod egal Tn
perioada iulie — octombrie 2011).

Colectarea dividendelor distribuite de companiile gbrtofoliu se estimeaza se
realizeze: 10% in mai 2011, 30% in iunie 2011yeéstul de 60% Tn mod egal in
perioada iulie — octombrie 2011.

Pentru estimarea comisionului perceput lunarae CNVM (0,1% pe an), cg
pentru estimarea comisionului de management alstiver si administrare
datorat Franklin Templeton (0,479% pe ain)a comisionului datorat amcii
depozitare (0,0007% pe Il a fost folosii valoarea activului net la 30
septembrie 2010 determifiah conformitate cu reglemeinie CNVM, in valoare
de 13.396.918.469 lei.

Fondul Proprietatea nu va fi listat la nicio Bunsternaionak Tn anul 2011.

Rata de schimb medie leu/euro foladd Tntocmirea Bugetului pentru 2011 este
de 4,2674, rata de schimb de la 30 septembrie 2010.

Toate cotele taxelqgi contribuiilor, ca si metodologiile de calcul folosite vor fi
aceleai ca la data de 30 septembrie 2010.

In cursul anului 2011, toate instrumentele finareieor fi reflectate in situdle
financiare intocmite Tn conformitate cu standardelmaneati de contabilitate la
cost, mai ptin eventualele ajusti privind pierderea de valoare.

Cheltuielile includ 24% TVA, acolo unde este cazul.
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In continuare sunt prezentate principalele categriveniturisi cheltuieli impreua cu
ipotezele care au fost avute in considerare pefundamentarea bugetului. Detalii
suplimentare cu privire la veniturikg cheltuielile bugetate sunt prezentate in Anexa la
Bugetul de veniturgi cheltuieli pentru exergul financiar 2011.

1. VENITURI

Venituri_din dividende (in crestere cu 21% comparativ_cu bugetul revizuit 201Q)
Cea mai importatit componerit a veniturilor din activitatea curenfin Bugetul de
venituri si cheltuieli pentru exergul financiar 2011 este reprezertate veniturile din
dividende (aprox. 70% din veniturile bugetate).

In Bugetul pentru anul 2011, veniturile din dividenau fost estimate pornind de la
ipoteza & dividendele in anul 2011 vor fi similare celordgistrate Th anul 2010.

Venituri_din_dobanzi (in_scidere cu 14% comparativ_cu bugetul revizuit 201Q)
Reprezini a doua componehica importatia a veniturilor in bugetul pentru exeiai
financiar 2011 (aprox. 30% din veniturile estimpéntru anul 2011).

Veniturile din dobanzi au fost estimate in ftiade:

* Previziunea evoliei fluxurilor de numerar in cursul anului 2011.irfeipalele
fluxuri de numerar, in plus & de cele generate de cheltuieli, sunrile de
numerar prin distribuirea de dividende cuvenitgamarilor Fondului (dividende
pentru anul financiar 201G) intrarile de numerar din colectarea de dividende
distribuite de sociétile din portofoliul Fondului.

» Toate disponibilitile vor fi plasate Tn instrumente ale @emonetare.

* Pentru 2011 se estimeazi nivelul mediu al ratei de dob&hda fi 7%.

Estimarile pot diferi semnificativ de valorile realte in funde de evoltia pigei
monetare.

Venituri_/ Cheltuieli_din_diferen te_de curs valutar Nu se pot prognoza, intrucat
evoluia cursului de schimb Tn cursul anului nu poatestimat cu suficieni acuratee.

2. CHELTUIELI

Cheltuielile din activitatea curentse estimeazca vor crate cu 18% faga de Bugetul
revizuit 2010.

Cheltuieli cu salariile si indemnizatiile (salariile angajatilor, conducerii,
administratorilor) (in scadere cu 74% comparativ cu bugetul revizuit 2010)
Includ urmatoarele categorii de cheltuieli:
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« in Bugetul 2011: indemnizidle brute ale membrilor Comitetului
Reprezentarlor, inclusiv indemnizgaa pentru participarea in comitetele
specializategi cheltuielile salariale compensatosii pentru perioada de preaviz
pentru dod salariate aflate in concediu de maternigatagrijire copil.

« 1n 2010: salariile angagior si conducerii Fondului, tichetele de niascordatesi
alte beneficii de natdrsalariaf, salariile compensatorii (6 salarii pentru angaja
si conducere la terminarea contractelor de riyncasi indemnizaiile pentru
Consiliul de Supraveghege pentru membrii comitetelor specializate (in pada
in care Fondul era autoadministrat).

Cheltuieli privind contribu tiile sociale, taxelesi alte impozite (in s@dere cu 74%
comparativ cu bugetul revizuit 2010)

Includ cheltuielile privind contribia la asigudrile sociale, contribtia la asiguirile
sociale de anatatesi alte contribtii datorate de angajator. Acestea au fost estirfitate
conformitate cu reglemefitle legale in vigoare pe baza salariilor brutelemnizaiilor
pentru angajd conducerssi membrii comitetelor (in anul 2018) indemnizaiile brute
ale Comitetul Reprezentdlor si cheltuielile salariale compensatosii pentru perioada
de preaviz pentru cele dosalariate aflate in concediu de maternigatagrijire copil (in
anul 2011).

Cheltuieli_cu chiriile (in_scidere cu 81% comparativ_cu bugetul revizuit 201Q)
Reprezind cheltuielile cu inchirierea spalui de birouri in caresi desfisoati activitatea
Fondul Proprietatea. Incepand cu data prélwadministérii Fondului Proprietatea de
catre Franklin Templeton, sediul a fost mutat in HtemPoint, chiria lunar fiind de
aproximativ 1.500 euro pe lan

Cheltuieli_ cu materialele, energiasi utilit atile (in scidere cu 80% comparativ_cu
bugetul revizuit 2010). Sunt incluse cheltuielile cu utilifiée (energia, apa), cheltuielile
cu combustibilul, materialelg obiectele de inventar.

Cheltuieli cu primele de asigurare (in cretere cu 79% comparativ_cu bugetul
revizuit 2010). In bugetul pentru anul 2011, aceasttegorie include cheltuielile cu
asigurarea deispundere obligatorie a membrilor Comitetului Repreanilor.

Cheltuieli de protocolsi asimilate. in anul 2010 aceastategorie de cheltuieli includea
cheltuieli de protocol. Acesttategorie de cheltuieli nu exisin Bugetul pentru exenaul
financiar 2011.

Cheltuieli cu relatii publice si maketing. Cheltuielile de marketing estimate in bugetul
pentru anul 2011 constau in costurile estimaterpesgrvicii pgtale si de imprimare,
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inclusiv transmiterea scrisorilor trimestriale ddormare @tre agionari, imprimarea
rapoartelor trimestrialgi anuale, a braurii pentru listarea la BVB, a materialelor de
prezentare pentru campaniile de prezentare a Foindiite investitori (yoad showy),
casi a altor materialesi alte cheltuieli legate de campaniile de prezentrFondului
catre investitori pentru listarea la BV@ alte activititi de promovare.

Cheltuielile cu relgile publice includ costurile cu agga de reldi publice si cheltuieli
aditionale (monitorizarea presei, mese rotundefecone de prek evenimente).

Cheltuieli cu deplagirile si transportul . in anul 2010, aceste tipuri de cheltuieli erau o
componert permanerit in categoria cheltuielilor oparanale, fiind legate in principal
de necesitatea partigipi la diverse intruniri (de exemplu: Adam Generale ale
Actionarilor) cu reprezentain companiilor unde Fondul estetamar. Acestea includeau
transportul, cazareadiurna.

Acest categorie de cheltuieli nu exish Bugetul pentru exenail financiar 2011.

Cheltuieli_cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate (in_sédere cu 11%
comparativ_cu bugetul revizuit 2010) Aceasi categorie reprezinta 8,6% din
cheltuielile bugetate ale Fondulsii include 7in special taxele de timbru achitate de
Fondul Proprietatea pentru litigii pentru pratedrepturilor legale ale acestuia.

Mare parte din activitatea de administrare a poftafii in anul 2011 se va concentra
asupra evalirii drepturilor Fonduluisi cresterii controlului cu privire la companiile
existente in portofoliu, inducerii imba#itirii standardelor de guverngincorporatisi din
cadrul acestora in vedereadrsit si, acolo unde este cazul, angajin activitati comune
ale adionarilor Tmpotriva managementului, actitit care pot implica costuri de
consultam juridica specializat si taxe de timbru judiciar semnificative.

Cheltuieli_cu_serviciile_bancaresi asimilate (in crestere cu 122% comparativ_cu
bugetul revizuit 2010) In aceast categoriesunt incluse cheltuielile generate de
serviciile curente prestate deinti. Craterea semnificativ a acestei categorii de
cheltuieli 1n anul 2011 a fost determiate includerea in buget a comisionului datorat
bancii depozitare (0,0007% pe Mnaplicat valorii activului net), in valoare de
aproximativ 24.000 euro pe laigplus 24% TVA).

Cheltuieli cu diferentele de curs valutar.Nu pot fi prognozate (a se vedea elementul
“Venituri / Cheltuieli din diferere de curs valutar”)

Cheltuieli cu amortizarea. In aceast categoriesunt incluse amortizile si deprecierile
calculate conform legisf@i Tn vigoare pentru imobiléizile necorporalesi corporale.
Acest categorie de cheltuieli nu exish Bugetul pentru exenail financiar 2011.
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Comisioanesi onorarii (in crestere cu 119% comparativ cu bugetul revizuit 2010).

Aceasi categorie repreziatl4,5% din cheltuielile bugetate ale Fondwuinclude in
principal comisionul lunar datorat CNVM calculat gmaza valorii activului net
determinai in conformitate cu reglememide CNVM.

Cheltuieli cu serviciile executate de tar si asimilate (in crestere cu 102%

comparativ_cu bugetul revizuit 2010) Aceasi categorie de cheltuieli constituie

principala componeata cheltuielilor Fondului din Bugetul anului 201leprezentand
72,4% din cheltuielile totale din activitde curente. Aceast categorie de cheltuieli
include mai multe subcategorii, dupum urmeax

Comisionul de management al invesilor si administrare datorat Franklin
Templeton Este principala cheltuial a Fondului, reprezentand 69,5% din
cheltuielile din activitatea curenti este estimatin conformitate cu prevederile
Contractului de administrare dintre FonguFranklin Templeton (0,479% pe an
din Valoarea Activului Net).

Cheltuieli de asister# juridica si litigii — platibile avocailor: Aceste cheltuieli,
estimate la 1,4 milioane Lei sunt cheltuieli legdéeasistega juridici furnizat de

avocaii externi (consultara juridica general si consultam juridica specializat

necesare adminigtii Fondului), darsi cheltuieli de reprezentare jurididin

special litigii in care este implicat Fondul).

Cheltuieli de consultani fiscald: Aceasi categorie include in principal cheltuieli
de consultata fiscak pentru Fondul Proprietatea, inclusiv servicii dasultam
legate de Tintocmirea decléiar fiscale si servicii de consultatt fiscak
specializate, de natunerecurerit

Cheltuieli_cu_organizarea AGA in aceast categorie sunt incluseheltuielile
pentru organizarea AGA. Acestea cuprind cheltaelinchiriere séldesfisurare
eveniment, cheltuieli de organizare, publicitateyltiplicare documente, taxe
pentru majorarea capitalului etc.

Cheltuieli cu serviciile petale, telecomunicai, internet: Tn anul 2010 aceast
categorie includea servicii de telefonie aixmobik, fax, curierat intern/
internaional, servicii de internedi servicii de date legate de fuimnarea cureiit
a Fondului. Acedt categorie de cheltuieli nu exisin Bugetul pentru exendil
financiar 2011.

Cheltuieli cu Intretinereasi reparatiile: in anul 2010 aceastategorie includea
in principal intréinerea parcului auto propriu. Acéstategorie de cheltuieli nu
existi in Bugetul pentru exenaul financiar 2011.
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« Cheltuieli legate de evaluarea portofoliuluiin Bugetul anului 2010 aceast
categorie includea cheltuieli cu onorariile evatuddr, conform contractului
incheiat cu KPMG Romania, Darian DRBEJPA Audit & Consultati pentru
evaluarea activelor Fondului in conformitate cundtadele interngonale de
evaluare (in vederea lisii Fondului). Acesi categorie de cheltuieli nu exisin
Bugetul pentru exergul financiar 2011.

» Cheltuieli legate de compilarea sitddor financiare individuale si consolidate
in_conformitate cu IFRS In Bugetul anului 2010 aced#stategorie includea
cheltuielile legate de compilarea sifilar financiare ale Fondului pentru anii
2007 — 2009 in conformitate cu IFRS (in vederetariisFondului). Acesi
categorie de cheltuieli nu exdsin Bugetul pentru exetaul financiar 2011.

« Alte cheltuieli cu serviciile prestate de #ér In Bugetul anului 2011, acedast
categorie include in principal cheltuieli legate destribuirea dividendelor,
cheltuieli legate de votarea prin reprezetitain AGA companiilor din
portofoliu), cheltuieli cu traducerile, cheltuidégate de prezentarea rezultatelor
trimestriale étre pred si analiti si costuri legale de intruniri cu investitorii.

Alte cheltuieli operationale: Tn Bugetul anului 2010, Tn aceastategorie au fost incluse
cheltuielile legate de posibile danasi sponsoriZri acordate, cai alte cheltuieli de
exploatare. Acestcategorie de cheltuieli nu exXisin Bugetul pentru exenail financiar
2011.

Cheltuieli cu impozitul pe profit curent: In Bugetul pentru anul 2011, cheltuielile cu
impozitul pe profit se estimeaza vor fi zero intrucat cheltuielile bugetate sunt mari
decat veniturile bugetate, exceptand veniturile diwidende (care sunt venituri
neimpozabile in calculul impozitului pe profit, jen ci impozitele pe dividende sunt
retinute la surs, de étre companiile care distribuie dividende). Impokipe profitul
curent a fost estimat pe baza profitului brut cbittarevizionatsi a elementelor de
cheltuieli nedeductibile/ venituri neimpozabiletiodndu-se profitul impozabil estimat la
care s-a aplicat cota de impozitare in vigoare.

intre elementele de cheltuieli pot avea loc refitasi/realociri in cursul anului, cu
condiia ca totalul acestor cheltuieli se incadreze in limitele bugetaieaprobate de
AGA.

3. BUGETUL DE INVESTITII

In anul 2011 nu au fost bugetate invistintrucat administrarea Fondului Proprietatea
este asiguratde atre Franklin Templeton Investment Management.
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4. ANALIZA DE SENSITIVITATE ASUPRA PRINCIPALELOR EL EMENTE
DIN BUGETUL DE VENITURI si CHELTUIELI (BVC)

Elemente de sensitivitate pentru venituri:
* Venituri din dividende
0 (+/-)rrezultatele financiare finale publicate demgmaniile din portofoliu pentru
anul 2010 (baza de determinare a dividendeloribliste de aceste companii in
anul 2011);
0 (+/-): ratele de distribuire a dividendelor deaigecompaniile din portofoliu;

* Venituri din dobanzi
0 (+/-)/incasari/pti suplimentare (ex.: participi la majo#ri ale capitalului social,
noi investtii etc) pot afecta fluxurile de numerar, iar adestu poate determina o
modificare a bazei de calcul aiih vedere la construirea bugetului;
0 (+/-):evoluia diferitd a ratelor de doba#ida instrumentelor ptei monetare féa
de cele estimate de Fondul Proprietatea;

Elemente de sensitivitate pentru cheltuieli
0 (+/-):schimlari semnificative n fiscalitate (cota TVA, impoze profit, impozit
pe venit, contribtli sociale etc) care se pot transfera in chelteieiondului
Proprietatea;
0 (-): elemente de cheltuieli suplimentare care g@mterate de procese curegite
viitoare: admiterea la tranzsmnare la cota bursei, oferte publice secundare,
achiztia sau vanzarea particyibor sau a altor instrumente financiare etc.
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