FONDUL

PROPRIETATEA

NOTA
privind punctul 9 al Ordinii de Zi a Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor
din data de 22 noiembrie 2013 — punct nou pe ordinea de zi propus de un actionar care detine mai
mult de 5% din capitalul social

Re: Administrarea SC Fondul Proprietatea SA incepand cu data de 30 septembrie 2014
Descriere:

Mandatul detinut de Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala
Bucuresti in calitate de Administrator Unic si Societate de Administrare a Investitiilor pentru Fondul
Proprietatea expira la data de 30 septembrie 2014.

In 16 octombrie 2013, Elliott Associates, un actionar important al SC Fondul Proprietatea SA, a propus o
modificare a Actului Constitutiv al SC Fondul Proprietatea SA, dupa cum urmeaza:

9.1. Aprobarea in principiu, sub rezerva conditiilor prevazute la punctul 9.3 de mai jos, a reinnoirii
mandatului Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti,
avand sediul social in Bucuresti, str. Buzesti nr. 78-80, etajele 7 si 8, Sector 1, inregistrata la Registrul
Comertului sub nr. J40/8587/2009, Cod de Inregistrare Fiscald RO 25851096, inregistratd in Registrul
Public al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare sub nr. PJM05SSAM/400001 ca sucursald a unei
Societati de Administrare a Investitiilor dintr-un stat membru al Uniunii Europene (, Franklin
Templeton”) in calitate de administrator unic si S.A.1. al S.C. Fondul Proprietatea S.A. pentru un mandat
de 2 ani incepdnd cu data de 30 septembrie 2014. Lista cu informatiile privind Franklin Templeton
Investment Management Limited United Kingdom Sucursala Bucuresti (inclusiv denumirea, sediul social,
calificarea profesionald, dovada ca este inregistrata la Registrul Comertului, dovada ca este inregistrata
in Registrul Public al Autoritatii de Supraveghere Financiara (,,ASF”)) este publicatd pe pagina de
internet a Societdtii si este disponibild la sediul social §i poate fi consultatd de actionari in conformitate
cu legea.

9.2. Imputernicirea Comitetului Reprezentantilor al Societdtii pentru a negocia cu Franklin Templeton
termenii si conditiile modificarii Contractului de Administrare a Investitiilor sau, dupa caz, ale noului
Contract de Administrare a Investitiilor care va fi incheiat intre S.C. Fondul Proprietatea S.A. §i
Franklin Templeton pentru aceeasi perioadd cu cea a mandatului acordat la punctul 9.1 de mai sus.
Franklin Templeton va avea obligatia de a supune proiectul Contractului de Administrare a Investitiilor
modificat sau, dupd caz, nou, aprobarii actionarilor Societdafii la urmdtoarea AGOA anuald.
Modificarile la Contractul de Administrare a Investitiilor sau noul Contract de Administrare a
Investitiilor vor include urmdatoarele prevederi:

a) in masura in care este permis de legea §i reglementdrile aplicabile, onorariul total care va fi platit
catre Franklin Templeton va include un onorariu de baza in functie de capitalizarea de piata a Societatii
si un onorariu suplimentar variabil in functie de valoarea distribuirilor exceptionale cdtre actionari in
perioada de referinta (incluzdnd, de exemplu, rascumparari ale actiunilor, oferte publice de
rascumparare, reduceri ale capitalului social cu restituirea catre actionari a unei cote-parfi din
contributiile acestora, dar excluzand distribuirile obignuite de dividende). Valorile si detaliile specifice
ale onorariilor vor fi negociate de Comitetul Reprezenzantilor.
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b) Contractul de Administrare a Investitiilor va fi supus incetarii anticipate conform urmdtoarei
proceduri:

9.3.

a)

i) Contractul de Administrare a Investitiilor va include urmadtoarele criterii de performanta:

(1) discount-ul dintre pretul de inchidere al actiunilor in fiecare zi de tranzactionare si
cea mai recent publicata VUAN trebuie sa fie egal cu sau mai mic de 15% in cel putin
doud treimi din zilele de tranzactionare din perioada 1 octombrie 2014 — 30 iunie 2015;

(2) VUAN ajustata, la data de 30 iunie 2015 trebuie sa fie mai mare decdt VUAN la data
de 30 septembrie 2013; in scopul aplicarii acestui criteriu de performanta, VUAN
ajustata va fi calculata ca: VAN calculata conform prevederilor legale in vigoare PLUS
orice restituiri catre actionari in urma reducerilor capitalului social in perioada 11
octombrie 2013 — 30 iunie 2015 PLUS orice onorariu variabil platit lui Franklin
Templeton conform punctului a) de mai sus, toate impartite la numarul de actiuni pldtite
la data de 30 iunie 2015 minus numarul de actiuni rascumparate (si neanulate) de
Societate.

La redactarea sectiunilor relevante din Contractul de Administrare a Investitiilor,
Comitetul Reprezentantilor va fi indreptatit sa modifice formularea celor doua criterii de
performantd pentru orice motiv tehnic sau de clarificare.

ii) in vederea analizarii indeplinirii criteriilor de performanta, Franklin Templeton va publica
rezultatele criteriilor de performanta nu mai tarziu de 15 iulie 2015 si, daca oricare dintre
criteriile de performantd, sau ambele, nu sunt indeplinite, va convoca 0 AGA care va avea loc in
luna septembrie 2015, avdnd ca punct specific pe ordinea de zi hotardrea cu privire la incetarea
anticipatd a mandatului.

iii) in cazul in care AGA decide incetarea anticipata a mandatului, Comitetul Reprezentantilor
va fi imputernicit sd inceapa imediat procesul de selectie pentru un nou administrator unic si
S.A.L si negocierea contractului de administrare a investitiilor care va fi incheiat cu candidatul
selectat. Contractul de Administrare a Investitiilor al Franklin Templeton si mandatul Franklin
Templeton de administrator unic vor inceta la data inregistrarii noului administrator unic la
Registrul Comertului conform prevederilor legale aplicabile, nicio despagubire nefiind datorata
lui Franklin Templeton in afard de onorariul pro-rata acordat conform punctului a) de mai sus.

Daca are loc oricare dintre urmatoarele evenimente.

Comitetul Reprezentantilor si Franklin Templeton nu reusesc sa finalizeze negocierile privind

modificarea Contractului de Administrare a Investitiilor sau privind noul Contract de Administrare a

Investitiilor, dupa caz, inainte de data convocarii urmatoarei AGOA anuale; sau

b)

urmatoarea AGOA anuala respinge sau nu aproba modificarile la Contractul de Administrare a

Investitiilor sau noul Contract de Administrare a Investitiilor; sau

c)

modificarile la Contractul de Administrare a Investitiilor sau, dupd caz, noul Contract de

Administrare a Investitiilor nu se incheie panda la data de 15 iulie 2014,

mandatul lui Franklin Templeton potrivit punctului 9.1 de mai sus va fi considerat ca respins.
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9.4.  Daca mandatul lui Franklin Templeton nu este reinnoit din cauza aparitiei unuia dintre
evenimentele prevazute la punctul 9.3 de mai sus sau din orice alt motiv, se vor aplica urmdtoarele:

a) Comitetul Reprezentantilor va fi imputernicit prin prezenta sd inceapd imediat procesul de
selectie a unui nou administrator unic si S.A.IL pentru S.C. Fondul Proprietatea S.A. In acest scop,
Comitetul Reprezentantilor va avea puterea:

(i) sa stabileasca regulile de desfasurare a licitatiei internationale §i a procedurii de selectie;
(ii) sa administreze licitatia internationala si selectia noului administrator unic si S.A.1L;

(iii) sa instruiasca pe Franklin Templeton, in calitate de administrator unic in functie, sd
contracteze consultanti juridici, financiari si de orice altd naturd, care sunt necesari in cadrul
licitatiei internationale §i a procedurii de selectie si/sau pentru negocierea contractului de
administrare a investitiilor, in numele S.C. Fondul Proprietatea S.A.;

(iv) sa recomande actionarilor numirea ca administrator unic §i S.A.l. a castigatorului acestui
proces de selectie;

(v) sa negocieze varianta preliminara a contractului de administrare a investitiilor care va fi
incheiat cu noul administrator unic si S.A.1. si sa informeze in consecingd actionarii; §i

(vi) sa indeplineasca oricare alte formalitati in legatura cu autorizarea si finalizarea legald a
licitagiei internationale si a procedurii de selectie a noului administrator unic §i S.A.I. al S.C.
Fondul Proprietatea S.A..

b) Comitetul Reprezentantilor va informa actionarii lunar despre situatia procesului de selectie
prin publicarea notelor de informare pe pagina de internet a Societdatii. Comitetul Reprezentantilor va
informa Franklin Templeton imediat dupa finalizarea selectiei, astfel incdt Franklin Templeton sa
convoace imediat AGOA propundnd actionarilor sda voteze candidatul care a cdstigat procesul de
selectie organizat de Comitetul Reprezentangilor si sa aprobe contractul de administrare a investitiilor.
Costurile procesului de selectie vor fi suportate de S.C. Fondul Proprietatea S.A., iar Comitetul
Reprezentantilor va prezenta actionarilor un raport de buget in ceea ce priveste licitatia internationald si
procedura de selectie, dupa finalizarea selectiei.

C) incepdnd cu data de 30 septembrie 2014 si pana la inregistrarea noului administrator unic la
Registrul Comertului conform prevederilor legale aplicabile, Franklin Templeton va conduce S.C.
Fondul Proprietatea S.A. in calitate de administrator provizoriu, pe baza prevederilor Contractului
actual de Administrare a Investitiilor care se va aplica in mod corespunzator.

Propunerea Societatii de Administrare a Investitiilor, in legautura cu acest punct de pe ordinea de
zi:
Societatea de Administrare a Investitiilor ramane la punctul de vedere ca propunerea de la punctul 5.1

este mai potrivita si recomanda actionarilor sa voteze ,,impotriva” punctul 9 de pe ordinea de zi a AGOA.

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in calitate
de Administrator Unic in numele S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
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