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Actul aditional nr. 2 la Bugetul pentru anul 2012

Bugetul de venitur§i cheltuieli aferent exergului financiar care se va incheia la 31
decembrie 2012 (“Buget pentru anul 2012”) al FondBkoprietatea (,Fondul”), aprobat
de atre agionari in data de 23 noiembrie 20dInmodificat in data 4 aprilie 2012 pentru
costurile referitoare la tranzate de portofoliu, a fost intocmit folosindu-selamite
ipoteze incluse Tn Bugetul pentru anul 2012 presteationarilor.

Acest act adional nr.2 la Bugetul pentru anul 2012 trebuiet éitipreura cu act adional
nr.1 la Bugetul pentru anul 2012 aprobat #teecagionari in data de 4 aprilie 20%Rcu
Bugetul pentru anul 2012 aprobat dére acionari in data de 23 noiembrie 2011.

Anumite comisioane, onorasii taxe precum comisioanele FTIML pentru gestionarea
investtiilor si de administrare, comisioanele lunare ale CN¥Momisioanele &ncii
depozitare sunt calculate pe baza unor variahiie, ar fi capitalizarea bursiea
Fondului, valorile lunare ale activului net, valearactivelor in custodie sau volumul
tranzadilor de portofoliu. Valorile efectiv inregistratde acestora pot fi semnificativ
diferite de valorile estimate folosite ca ipoteamfou intocmirea Bugetului anului 2012.

De asemenea, structura comisioanelor FTIML s-andehi in urma aprdiii de citre
agionari al celui de-al doilea act aidinal la Contractul de administrare, in data de 4
aprilie 2012, conform&uia, in cazul unor distrilii suplimentare atre agionari,
Administratorul Fondului va fi indreftit la un comision suplimentar.

in cele din urng, in data de 25 aprilie 2012 tmmarii au aprobat un nou program de
rascumprare ce va influgga de asemenea cheltuielile Fondului.

Intrucat este dificil, dacnu chiar imposibil, se estimeze aceste tipuri de cheltuieli in
mod rezonabilsi nu este practic posibiise faé o actualizare permanéra Bugetului
pentru anul 2012, propunem spre aprobargararilor acest Act adbnal la Decizia
Actionarilor pentru aprobarea Bugetului 2012.

Toate detaliile pentru fiecare categorie de chelitsunt prezentate mai jos, dar in fapt
acest act adonal inktura obligaia ca adgonarii i aprobe pemanent impactul acestor
modificari ale cheltuielilor Fondului, chiar dad@ugetul total de cheltuieli pentru anul
2012 va fi depsit Tn consecirs.

Comisioanele FTIML pentru gestionarea investior si de administrare

In conformitate cu Contractul de administrare Tiahatre Franklin Templeton
Investment Management Limited United Kingdom, Saala Bucurgti (“FTIML” sau “
Administratorul Fondului”i Fondul Proprietatea (“Fondul”), modificat in isarie
2012, incepand cu 1 ianuarie 2012, comisioanel®ETe 0,379% pe an pentru
gestionarea invesiior si de 0,1% pe an pentru administrare, sunt ambébelese pe
baza valorii de pta a Fondului (definit ca nuéinul de adguni emise inmult cu preul
mediu de pig al aciunilor Fondului, calculat pentru trimestrul respecsi sunt phtite
trimestrial.
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In cadrul AGA din data de 4 aprilie 2012iaoarii au aprobat un al doilea act @aial

la Contractul de administrare, cu privire la commil suplimentar de gestionarefgbil

de Fond &tre Administratorul Fondului in cazul unor distribsuplimentare (fie prin
rascumprarea agunilor proprii in scopul andtii lor, fie prin dividende speciale sau alte
distribuii) facute de Fondatre agionari. In conformitate cu acest acttatial, in cazul
unor distribuii suplimentare, FTIML va fi indreptit la un comision suplimentar de 1,5%
din valoarea distriltilor suplimentare (dacdistribuiile vor avea loc n anii 201&
2013)si de 1% (dup anul 2013, panla finalizarea Contractului de administrare).

In Bugetul pentru anul 2012, pentru estimarea comielor FTIML pentru gestionarea
investtiilor si de administrare a fost folosiipoteza & preul mediu pentru ganile
Fondului va fi de 0,55 Lei pe tene (preul mediu al agunilor Fondului in perioada 1
ianuarie - 31 august 2011, cea din afitnd data de referitd pentru Bugetul pentru anul
2012).

Daaci in realitate preal mediu al agunilor Fondului in cursul anului 2012 va dgp

preul estimat folosit n Bugetul pentru anul 2012, dadi vor avea loc distribi
suplimentare Tn cursul anului 2012, comisioaneléMETvor fi mai mari decét cele
bugetate. Totgi acest act adonal inktura obligaia pentru orice aitaprobare din partea
agionarilor.

Pentru clarificare, comisioanele FTIML vor contingidfie calculate in conformitate cu
Contractul de administrare cu modifite ulterioaregi sa fie certificate de banca
depozitaii a Fondului.

Alte comisioanesi onorarii

Comisionul CNVM de 0,1% pe an este calculat pe baza VAN lunar ati&oi si este
platit lunar.

Comisioanele lancii depozitareinclud urnatoarele componente variabile:

* Comisionul pentru certificarea VAN, calculat pe &aZAN lunar;

» Comisionul de custodie, calculat pe baza valotivator in custodiesi

» Comisionul de tranzaonare, calculat pe baza valorii trangidar de portofoliu.

Pentru estimarea acestor comisioane in Bugetula012, ipotezele folosite au fost ¢
VAN mediu va fi de 16.082 milioane Lei (VAN mediuFondului in perioada 1 ianuarie
- 31 august 2011)aqwu vor fi tranzati de portofoliusi ca valoarea activelor in custodie
va fi cea de la 31 august 2011 (data de refepgantru Bugetul pentru anul 2012).

Aceste comisioang onorarii vor fi mai mari decat cele bugetate @laaloarea medie
Tnregistrai a VAN in cursul anului 201g/sau valoarea activelor in custodie vor fi mai
mari decét cele estimate pentru Bugetul pentru 200P,si daci vor exista tranzat de
portofoliu. Totui acest act adonal inktura obligaia pentru orice aitaprobare din
partea agonarilor.
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Pentru clarificare, aceste comisioane, onosataxe vor fi in continuare calculate pe
baza prevederilor regulamentelor CNVM 1in vigoaespectiv pe baza contractului de
depozitare incheiat cu banca depoZitafFondului, ING Bank N.V. Amsterdam,
Sucursala Bucusé.

Impactul programului de giscumgpirare al aaiunilor proprii aprobat de agionari in
data de
25 aprilie 2012 asupra Bugetului pentru anul 2012

in data de 25 aprilie 2012 anarii au aprobat al doilea program desaumgirare a
aaiunilor proprii. In fungie de disponibiliitile banesti, Administratorul Fondului este
autorizat § rascumpere in uratoarele 18 luni panla 1.100.950.684 de tani la preuri
cuprinse in intervalul 0,2 - 1,5 Lei petiaoe, care urmeézsa fie anulate duginalizarea
programului deascumgrare, Tn urma apraloii actionarilor.

Rascumgprarea agunilor Fonduluisi anularea lor ulteriod@rvor avea impact asupra
urmatoarelor cheltuieli ale Fondului:

» Comisioanele FTIML: 1,5% din pre adiunilor rascumprate (8a cum a fost deja
prezentat in s@icinea “ Comisioanele FTIML pentru gestionarea iti@sr si de
administrare” de mai sus);

» Comisioanele de tranzg@nare ale depozitarului: 0,0085% din quleagiunilor
raiscumprate;

» Impozitul pe profit de 16% din ggul aferent anukii actiunilor raiscumprate,
calculat ca diferefi intre valoarea nomina(de 1 Leu) a gwnilor raiscumgratesi
valoarea lor de achize. Impozitul pe profit aferent géigului din anularea awnilor
rascumprate este inregistrak platit numai dug diminuarea capitalului social ca
urmare a andtii actiunilor raiscumgrate.

Acest act adional inktura obligaia pentru orice aitaprobare din parteat@marilor
pentru aceste cheltuieli.

in concluzie, Administratorul Fondului va fi impute rnicit:

* sa depaseasé nivelul bugetat pentru comisioanele FTIML pentru gestionarea
investitiilor si de administrare, in cazul in care:

o pretul mediu al agiunilor Fondului in cursul anului 2012 va depisi pretul
estimat folosit la intocmirea Bugetului pentru anul2012;

0 vor avea loc distributii suplimentare citre actionari in cursul anului 2012,
rezultdnd Tn comisioane suplimentare, in conformitee cu actul adtional nr. 2
la Contractul de administrare aprobat de ctre actionari in 4 aprilie 2012;

* si depaseasé nivelul bugetat pentru alte comisioaneai onorarii (comisionul
CNVM si comisioanele incii depozitare), in cazul in care valoarea medie
Tnregistrata a VAN Tn cursul anului 2012si/sau valoarea activelor in custodie vor
fi mai mari decat cele estimate folosite la intocmea Bugetului pentru anul 2012;
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* si angajeze in numele Fondului toate cheltuielile lege de siscumpiararea
actiunilor proprii aferente programului de r ascumpirare aprobat de agionari
n AGA din 25 aprilie 2012,si de anularea ulterioara a acestora (dug aprobarea
de citre actionari, in urma finaliz arii programului de r ascumparare);

chiar daca aceasta va rezulta in defpirea totalului cheltuielilor aprobate in Bugetul
anului 2012.

Detalii referitoare la aceste cheltuieli vor fi fumizate retrospectiv, in cadrul
raport rilor periodice ale Fondului si a raportului anual al Administratorului
Fondului.

Grzegorz Maciej Konieczny

Franklin Templeton Investment Management Ltd UnitedKingdom Sucursala
Bucuresti, in calitate de administrator unic al S.C. FONDUW. PROPRIETATEA
S.A
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