FONDUL

PROPRIETATEA

MEMO

Re: Modificari ale Contractului de Administrare a Investitiilor semnat intre Franklin
Templeton Investment Management Limited United Kingdom Bucharest Branch si
Fondul Proprietatea SA in aprilie 2014, astfel cum au fost dispuse prin Avizul ASF nr.

111/05 august 2014

ASF a emis Avizul nr. 111/5 august 2014 propunand cateva modificari ale Contractului de
Administrare a Investitiilor semnat intre Franklin Templeton Investment Management Limited
United Kingdom Bucharest Branch si Fondul Proprietatea SA in aprilie 2014, dupa cum urmeza:

Clauza prevazuta in Contractul de
Administrare aprobat prin HAGOA nr. 1/28
aprilie 2014

2. DEFINITII: “CAZ DE FORTA
MAJORA”:

Caz de Forta Majora inseamna, cu privire la
orice parte, orice fapt, eveniment sau
imprejurare care nu este cauzata de respectiva
parte si care nu se afld sub controlul rezonabil al
partii respective, inclusiv, fara limitare (in
masura in care nu este cauzata de respectiva
parte si nu se afla sub controlul rezonabil al
partii respective) dezastre naturale, razboi,
ostilitati (indiferent dacé starea de razboi a fost
declarata sau nu), acte de terorism, acte ale
oricarei autoritati civile sau militare, ordine sau
restrictii guvernamentale sau de reglementare,
suspendare sau retragere a licentelor sau
aprobarilor, restrictii valutare, deprecieri sau
fluctuatii, conditii de piata care afecteaza
executarea sau decontarea tranzactiilor sau
valoarea activelor, defectiuni sau avarii ale
sistemelor de comunicatii, colapsul oricarei case
relevante de schimb sau compensare, revolta,
insurectie, rebeliune civild, demonstratie
publica, sabotaj, acte de vandalism, incendiu,
inundatii, seisme, conditii meteo extreme,
epidemii sau pandemii, explozii, accidente
aviatice sau caderi de obiecte din aeronave,
eliberarea de radiatii ionizante sau contaminarea
radioactiva, chimica sau biologica, dispozitia
oricdrei instante sau a oricarei autoritati

Forma avizata de ASF prin Avizul ASF nr.
111/04 august 2014

2. DEFINITII: “CAZ DE FORTA
MAJORA”:

Caz de Forta Majora inseamna, cu privire la
orice parte, orice fapt, eveniment sau
imprejurare care nu este cauzata de respectiva
parte si care nu se afla sub controlul rezonabil al
partii respective, inclusiv, fara limitare (in
masura in care nu este cauzata de respectiva
parte si nu se afla sub controlul rezonabil al
partii respective) dezastre naturale, razboi,
ostilitati (indiferent dacé starea de razboi a fost
declarata sau nu), acte de terorism, acte ale
oricdrei autoritdti civile sau militare, ordine sau
restrictii guvernamentale sau de reglementare,
suspendare sau retragere a licentelor sau
aprobarilor, restrictii valutare, deprecier-sat
Haetaatit; conditii de piata care afecteaza
executarea sau decontarea tranzactiilor sau
valoarea activelor, defectiuni sau avarii ale
sistemelor de comunicatii, colapsul oricarei case
relevante de schimb sau compensare, revolta,
insurectie, rebeliune civild, demonstratie publica,
sabotaj, acte de vandalism, incendiu, inundatii,
seisme, conditii meteo extreme, epidemii sau
pandemii, explozii, accidente aviatice sau caderi
de obiecte din aeronave, eliberarea de radiatii
1onizante sau contaminarea radioactiva, chimica
sau biologica, dispozitia oricdrei instante sau a
oricarei autoritati guvernamentale sau de
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guvernamentale sau de reglementare, intarzieri
legate de transport sau de comunicatii, avarierea
sau deteriorarea accidentala a echipamentelor,
orice greva a angajatilor, greva patronala sau
alte litigii profesionale industriale (care nu
implica doar angajatii partii respective),
schimbare structurala sau subminare;

2. DEFINITII: “DATA NOII NUMIRI”:

Data Noii Numiri inseamna, cu privire la
desemnarea unei noi societati de administrare a
investitiilor si a unui nou administrator unic sau,
in cazul in care Clientul devine un fond
autoadministrat, a noilor administratori ai
Clientului In urma incetarii prezentului Contract
de Administrare, ultima dintre urmatoarele date:
(i) data la care noua societate de administrare a
investitiilor si administratorul unic sau, Tn cazul
n care Clientul decide astfel, societatea de
administrare a investitiilor si administratorul
unic interimari ori, dupa caz, noii administratori
sunt inregistrati la Registrul Comertului sau la
orice alta autoritate competentd in conformitate
cu prevederile legale aplicabile; si (ii) data la
care ASF avizeaza numirea noului administrator
unic si a societdtii de administrare a investitiilor,
sau n cazul in care Clientul decide astfel, a
administratorului unic si a societatii de
administrare a investitiilor interimari ori, dupa
caz, a noilor administratori; si (iii) data la care
toate celelalte prevederi legale obligatorii pentru
inlocuirea S.A.I au fost indeplinite, si, in fiecare
dintre situatiile prevazute la paragrafele (i), (ii)
si (iii), acestea fiind efective la data la care
S.A.l. a primit notificare (sau ar fi trebuit in
mod rezonabil sa primeasca notificare) cu
privire la eveniment;

9. OBIECTIVELE DE PERFORMANTA
ALE S.A.I. RAPORTAREA ANUALA

Punctul 9.6

9.6. Raportul privind Performanta, impreuna
cu Raportul de Analiza al CR vor fi analizate de
catre actionari in cadrul AGA din Luna
Octombrie. Ordinea de zi a fiecarei AGA din
Luna Octombrie va da actionarilor posibilitatea
de a vota cu privire la (i) continuarea sau
incetarea prezentului Contract de Administrare
si a mandatului S.A.L, orice Incetare propusa
asigurand Tncetarea concomitenta a mandatului
S.A.L si a Contractului de Administrare si la (ii)
procedura de selectie a unui nou Administrator

reglementare, Tntarzieri legate de transport sau
de comunicatii, avarierea sau deteriorarea
accidentala a echipamentelor, orice greva a
angajatilor, greva patronala sau alte litigii
profesionale industriale (care nu implica doar
angajatii partii respective), schimbare structurala
sau subminare;

2. DEFINITII: “DATA NOII NUMIRI”:

Data Noii Numiri inseamna, cu privire la
desemnarea unei noi societati de administrare a
investitiilor si a unui nou administrator unic sau,
n cazul in care Clientul devine un fond
autoadministrat, a noilor administratori ai
Clientului in urma incetarii prezentului Contract
de Administrare, ultima dintre urmatoarele date:
(i) data la care noua societate de administrare a
investitiilor si administratorul unic SathH-eaztt
ghietatermart-ori, dupa caz, noii administratori
sunt inregistrati la Registrul Comertului sau la
orice alta autoritate competentd in conformitate
cu prevederile legale aplicabile; si (ii) data la
care ASF avizeaza numirea noului administrator
unic si a societatii de administrare a investitiilorj
Sad AI“ eazul AI“ care Glie“EHI deelde a's“ely &
Lenin ; "'il soctetal fori, dupi

caz, a noilor administratori; si (iii) data la care
toate celelalte prevederi legale obligatorii pentru
inlocuirea S.A.IL au fost indeplinite, si, In fiecare
dintre situatiile prevazute la paragrafele (i), (ii)
si (ii1), acestea fiind efective la data la care
S.A.l. a primit notificare (sau ar fi trebuit Th mod
rezonabil sd primeasca notificare) cu privire la
eveniment;

9. OBIECTIVELE DE PERFORMANTA
ALE S.A.I. RAPORTAREA ANUALA

Punctul 9.6

9.6. Raportul privind Performanta, impreuna
cu Raportul de Analiza al CR vor fi analizate de
catre actionari in cadrul AGA din Luna
Octombrie. Ordinea de zi a fiecarei AGA din
Luna Octombrie va da actionarilor posibilitatea
de a vota cu privire la (i) continuarea sau
incetarea prezentului Contract de Administrare si
a mandatului S.A.L, orice incetare propusa
asigurand Incetarea concomitentd a mandatului
S.A.L si a Contractului de Administrare si la (ii)

procedura-deselectteaunuirouAdministrator
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unic si societate de administrare a investitiilor,
in cazul in care actionarii voteaza in favoarea
incetarii Contractului de Administrare si a
mandatului S.A.L. O astfel de procedura va fi
intocmita de catre S.A.L si agreata cu CR
Tnaintea includerii acesteia Tn cadrul proiectului
de hotarare a AGA din Luna Octombrie.

13. INCETAREA

Punctul 13.3

13.3. S.A.L poate denunta acest Contract de
Administrare si renunta la mandatul sau de
Administrator Unic pe baza unui preaviz de sase
luni transmis n scris. Nu mai térziu de cinci zile
lucritoare de la Data Notificarii de Incetare, dar
conditionat de aprobarea prompta a ordinii de zi
a AGA de catre CR, S.A.l. va convoca AGOA,
care va avea inclusa pe ordinea de zi aprobarea
procedurii pentru selectia unui nou
Administrator Unic si a unei noi societati de
administrare a investitiilor. Aceastd procedura
va fi intocmita de S.A.IL si agreatd cu CR 1nainte
de includerea acesteia in cuprinsul proiectului
de hotarare AGOA.

Punctul 13.4 lit. b)

13.4. S.A.L poate denunta acest Contract de
Administrare si renunta la mandatul sau de
Administrator Unic in baza unui preaviz
transmis n scris Clientului cat mai devreme
rezonabil posibil Tn cazul in care:

b) obligatiile importante ce-i revin in baza
prezentului Contract de Administrare nu mai pot
fi indeplinite ca urmare a modificarii legislatiei
aplicabile in comparatie cu data semnarii
prezentului Contract, sub conditia ca S.A.l. sa fi
depus eforturi rezonabile pentru a se conforma,
sau (daca nu este posibil pentru S.A.l. a se
conforma) sa fi propus un aranjament alternativ
rezonabil ce include un Afiliat care sa se

13. INCETAREA
Punctul 13.3

13.3. S.A.L poate denunta acest Contract de
Administrare si renunta la mandatul sau de
Administrator Unic pe baza unui preaviz de sase
luni transmis n scris. Nu mai tarziu de cinci zile
lucritoare de la Data Notificarii de Incetare, dar
conditionat de aprobarea prompta a ordinii de zi
a AGA de catre CR, S.A.l. va convoca AGOA,
care va avea inclusd pe ordinea de zi -aproBarea

Punctul 13.4 lit. b)

13.4. S.A.L poate denunta acest Contract de
Administrare si renunta la mandatul séu de
Administrator Unic Tn baza unui preaviz
transmis n scris Clientului cat mai devreme
rezonabil posibil n cazul in care:

b) obligatiile importante ce-i revin in baza
prezentului Contract de Administrare nu mai pot
fi indeplinite ca urmare a modificarii legislatiei
aplicabile in comparatie cu data semnarii
prezentului Contract, sub conditia ca S.A.1. sa fi
depus eforturi rezonabile pentru a se conforma
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conformeze cu legislatia relevanta, in
conformitate cu Clauza 14.3 de mai jos, dar, in
ciuda acestor eforturi, conformarea nu a fost
posibila;

14. MODIFICAREA CONTRACTULUI DE
ADMINISTRARE SI TRANSFERUL
DREPTURILOR

Punctul 14.3

14.3  In masura in care modificarea legislatiei
sau a reglementarilor aplicabile dupa semnarea
prezentului Contract (inclusiv, dar fara a se
limita la viitoarele reglementari de
implementare in legislatia romana a Directivei
2011/61/UE privind administratorii fondurilor
de investitii alternative) impune obligatii asupra
S.A.l. in indeplinirea prezentului Contract de
Administrare cu care S.A.l. nu se poate
conforma, S.A.L se angajeaza sa depuna
diligentele rezonabile pentru continuarea
prestarii serviciilor, in masura in care este
posibil din punct de vedere legal, iar in masura
in care acest lucru nu este posibil din punct de
vedere legal, sa determine ca un Afiliat reputabil
sa fie de acord sa presteze aceleasi servicii
Clientului, in termeni substantial similari. Pentru
evitarea oricarui dubiu, numirea acestui Afiliat,
ca si implementarea oricarei modificari a acestui
Contract de Administrare sau oricare alt
aranjament alternativ propus de S.A.l. sunt
supuse aprobarii Clientului, exclusiv la
latitudinea sa, si nimic din acest Contract nu va
fi interpretat ca un consimtamant prealabil
expres acordat in aceasta privinta.

18. FORTA MAJORA

Punctul 18.4

18.4  1n cazul in care orice Eveniment de
Forta Majora va afecta in mod semnificativ
capacitatea S.A.l. de a-si indeplini indatoririle
ce-i revin in baza prezentului Contract de
Administrare, Clientul va avea dreptul sa
numeasca un administrator inlocuitor pana la
remedierea acestei situatii. In cazul in care
S.A.L continua sa se afle in imposibilitatea de a
furniza substantial toate serviciile prevazute de
prezentul Contract de Administrare (fie prin
Delegatii sai, externalizare sau in alt mod) dupa
expirarea a trei luni de la data numirii
respectivului administrator Tnlocuitor, Clientul
va avea dreptul sa inceteze numirea S.A.L in
temeiul unei notificari imediate.

_ dar, in

ciuda acestor eforturi, conformarea nu a fost
posibila;

14. MODIFICAREA CONTRACTULUI DE
ADMINISTRARE SI TRANSFERUL
DREPTURILOR

Punctul 14.3
14.3  In misura in care modificarea legislatiei
sau a reglementarilor aplicabile dupa semnarea
prezentului Contract (inclusiv, dar fara a se
limita la viitoarele reglementari de implementare
in legislatia romana a Directivei 2011/61/UE
privind administratorii fondurilor de investitii
alternative) impune obligatii asupra S.A.l. in
Tndeplinirea prezentului Contract de
Administrare cu care S.A.l. nu se poate
conforma, S.A.IL se angajeaza sa depuna
diligentele rezonabile pentru continuarea
prestarii serviciilor, in masura in care este
posibil din punct de vedere legal, iar in masura
in care acest lucru nu este posibil din punct de
vedere legal,

implementarea oricarei modificari a acestui
Contract de Administrare

aprobarii Clientului, exclusiv la
latitudinea sa, si nimic din acest Contract nu va
fi interpretat ca un consimtamant prealabil
expres acordat in aceasta privinta.

18. FORTA MAJORA

PunctuIA18.4
18.4  In cazul in care orice Eveniment de

Fortda Majora va afecta in mod semnificativ
capacitatea S.A.l. de a-si indeplini indatoririle
ce-i revin in baza prezentului Contract de
Administrare, Clientul
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19. LEGEA APLICABILA SI
COMPETENTA

Punctul 19.1

19.1. Acest Contract de Administrare este
guvernat de legea din Anglia & Tara Galilor si
va fi interpretat in concordanta cu aceasta

Punctul 19.2

19.2. Solutionarea disputelor

a) Orice disputd sau neintelegere provenind din
Contractul de Administrare sau In legatura cu
acesta, inclusiv si fara a se limita la orice
dispute privind validitatea incheierii, existenta,
interpretarea, nulitatea, incalcarea, modificarea,
incetarea Tn orice mod a Contractului de
Administrare (fiecare Tn parte denumita o
“Disputa”), care nu poate fi solutionata prin
negocieri amiabile intr-o perioada rezonabila de
timp de la primirea unei notificari transmise de
catre una dintre Parti cu privire la Disputa
potentiala, va fi solutionata de catre CAIL
(Curtea de Arbitraj International din Londra), in
conformitate cu Regulile de arbitraj ale acesteia.
Partea care solicitd demararea procedurilor de
arbitraj va transmite celeilalte Parti o notificare
scrisd n care Instiinteaza cu privire la demararea
acestor proceduri.

b) Locul arbitrajului va fi Londra, limba
arbitrajului va fi limba engleza, iar Tribunalul
arbitral va fi format din trei (3) arbitri numiti in
conformitate cu Regulile de arbitraj ale CAIL.

¢) Orice sentintd pronuntata de tribunalul
arbitral in conformitate cu prevederile prezentei
clauze va fi definitiva si obligatorie pentru Parti.
d) Hotararea arbitrala va fi executata voluntar de
catre Parti in orice jurisdictie; in caz contrar,
cererea de exequatur se poate face la instantele
din tara in care se va solicita recunoasterea
hotéararii arbitrale respective.

e) In situatia unei Dispute, Partea care are castig
de cauza in aceste Dispute va avea dreptul la

19. LEGEA APLICABILA SI
COMPETENTA

Punctul 19.1

19.1. Acest Contract de Administrare este

guvernat de legea BifARgHa-&FaraGalilor
si va fi interpretat in concordanta cu

aceasta

Punctul 19.2

19.2. Solutionarea disputelor

a) Orice disputa sau neintelegere provenind din
Contractul de Administrare sau In legatura cu
acesta, inclusiv si fard a se limita la orice dispute
privind validitatea Incheierii, existenta,
interpretarea, nulitatea, incalcarea, modificarea,
ncetarea in orice mod a Contractului de
Administrare (fiecare in parte denumita o
“Disputd”), care nu poate fi solutionata prin
negocieri amiabile ntr-o perioada rezonabila de
timp de la primirea unei notificari transmise de
catre una dintre Parti cu privire la Disputa
potentiald, va fi solutionata de cétre

n conformitate cu Regulile de arbitraj
ale acesteia. Partea care solicita demararea
procedurilor de arbitraj va transmite celeilalte
Parti o notificare scrisa in care ingtiinteaza cu
privire la demararea acestor proceduri.

b) Locul arbitrajului va fi ERgkaParis, limba

arbitrajului va fi limba engleza, iar Tribunalul
arbitral va fi format din trei (3) arbitri numiti in
conformitate cu Regulile de arbitraj ale
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recuperarea tuturor cheltuielilor, inclusiv si fara
a se limita la onorariile si costurile rezonabile cu
asistenta juridica si costurile legate de arbitraj si
instanta arbitrala, efectuate pentru stabilirea
drepturilor acestei Parti in baza prezentului
Contract de Administrare si pregdtirea aplicarii
si executarea drepturilor acestei Parti, asa cum
au fost pronuntate de tribunalul arbitral,
indiferent daca era sau nu necesar ca Partea
respectiva sa declanseze o procedura de
executare pentru realizarea drepturilor sale.

21. DISPOZITII TRANZITORII SI FINALE

Punctul 21.2

21.2. Pe durata termenului prezentului Contract
de Administrare si indiferent de orice inlocuire a
S.A.l. pe care ar putea-o aproba Clientul, S.A.l.
se angajeaza (si trebuie sa se asigure ca orice
entitate din grupul sdu cu care S.A.L ar putea fi
inlocuita se angajeaza) ca (i) fara aprobarea
prealabila expresa in scris a CR, nu il va
schimba, Tnlocui sau demite, cu exceptia cazului
in care angajatul are un comportament
necorespunzator, pe dl. Grzegorz Maciej
Konieczny din functia sa de reprezentant al
S.A.L si al Administratorului Unic in relatia cu
Clientul, si nici nu va intreprinde demersuri sau
actiuni similare si nici nu va intreprinde nicio
actiune care are putea avea efect similar, si (ii)
va depune toate diligentele rezonabile pentru a
se asigura ca dl. Grzegorz Maciej Konieczny isi
dedica timpul necesar pentru administrarea
Portofoliului pe parcursul angajarii sale in
cadrul S.A.l. (sau al oricarui inlocuitor caruia i
se acorda discretie investitionala) pe parcursul
termenului prezentului Contract de
Administrare.

22. PARTILE SEMNATARE

Acest Contract de Administrare va fi semnat Tn
limba engleza si va fi incheiat in 3 exemplare
originale, unul pentru S.A.lL si doud pentru
Client. S.A.L va pregati traducerile in limba
romand care urmeaza a fi Inaintate citre AGA si
depuse la autoritatile competente.

Anexa
Onorariul cuvenit S.A.l. in conformitate cu

clauza 10 din prezentul Contract de
Administrare va fi calculat si platit in lei de

21. DISPOZITII TRANZITORII SI FINALE

Punctul 21.2
21.2. Pe durata termenului prezentului Contract
de Administrare

se angajeaza

ca (i) fara aprobarea
prealabila expresa in scris a CR, nu il va
schimba, Tnlocui sau demite, cu exceptia cazului
in care angajatul are un comportament
necorespunzator, pe dl. Grzegorz Maciej
Konieczny din functia sa de reprezentant al
S.A.L si al Administratorului Unic in relatia cu
Clientul, si nici nu va intreprinde demersuri sau
actiuni similare si nici nu va intreprinde nicio
actiune care are putea avea efect similar, si (ii)
va depune toate diligentele rezonabile pentru a
se asigura ca dl. Grzegorz Maciej Konieczny isi
dedica timpul necesar pentru administrarea
Portofoliului pe parcursul angajérii sale in cadrul
S.Al

pe parcursul
termenului prezentului Contract de
Administrare.

22. PARTILE SEMNATARE

Acest Contract de Administrare va fi semnat in
limba engleza si va fi incheiat in 3

exemplare originale, unul pentru S.A.l si doud
pentru Client.

Anexa

Onorariul cuvenit S.A.l. in conformitate cu
clauza 10 din prezentul Contract de
Administrare va fi calculat si platit in lei de catre
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catre Client cu respectarea urmatoarelor
prevederi:

Onorariul va fi calculat Tn baza (i) unui
Comision de Baza si (ii) a unui Comision de
Distribuitie.

1. Comisionul de Baza este aplicat la baza de
calcul conform urmatoarei formule:

Rata Comisionului de Baza inmultita cu baza de
calcul, inmultit cu numarul de zile de plata
calendaristice si impartit la 365,

unde

Rata Comisionului de Baza = 60 de puncte de
baza pe an;

1 punct de baza = 0,0001; iar

baza de calcul reprezinta capitalizarea de piatd a
Clientului, care este definita ca fiind numarul de
actiuni platite ale Clientului, minus numarul
mediu ponderat al actiunilor proprii decontate
ale Clientului pe parcursul perioadei de calcul,
inmultit apoi cu pretul de piatd mediu ponderat
al actiunilor Clientului calculat pentru trimestrul
corespunzator. Pretul de piatd mediu ponderat
este calculat 1n baza preturilor de piatd medii
zilnice ale actiunilor Clientului si a volumelor
zilnice corespunzatoare, astfel cum sunt
publicate in cadrul sectiunii REGS a Bursei de
Valori Bucuresti. In cazul in care numarul
actiunilor relevante pentru calcularea
Comisionului de Baza (descris mai sus) se
modifica pe parcursul perioadei de calcul,
Comisionul de Baza va reprezenta valoarea
agregata a calculatiilor pentru fiecare sub-
perioada.

2. Este recunoscut faptul ca distribuitiile
care se efectueaza in beneficiul actionarilor ar
reduce baza de calcul pe baza careia este
calculat Comisionul de Baza; pentru
recompensarea S.A.l. pentru organizarea acestor
distribuiri, un Comision de Distribuitie se va
plati dupa cum urmeaza:

- 200 de puncte de baza aplicat distribuitiilor
totale cu exceptia dividendelor (inclusiv, dar
fara a se limita la, riscumparari de actiuni
proprii si returnari de capital social) puse la
dispozitie pana la data de 31 octombrie 2015,

Client cu respectarea urmatoarelor prevederi:

Onorariul va fi calculat Tn baza (i) unui
Comision de Baza

1. Comisionul de Baza este aplicat la baza de
calcul conform urmatoarei formule:

Rata Comisionului de Baza inmultita cu baza de
calcul, inmultit cu numarul de zile de plata
calendaristice si impartit la 365,

unde

Rata Comisionului de Baza = 60 de puncte de
baza pe an;

1 punct de baza = 0,0001; iar

baza de calcul reprezinta capitalizarea de piata a
Clientului, care este definita ca fiind numarul de
actiuni platite ale Clientului, minus numarul
mediu ponderat al actiunilor proprii decontate
ale Clientului pe parcursul perioadei de calcul,
inmultit apoi cu pretul de piatd mediu ponderat
al actiunilor Clientului calculat pentru trimestrul
corespunzator. Pretul de piatd mediu ponderat
este calculat in baza preturilor de piatd medii
zilnice ale actiunilor Clientului si a volumelor
zilnice corespunzatoare, astfel cum sunt
publicate in cadrul sectiunii REGS a Bursei de
Valori Bucuresti. in cazul in care numirul
actiunilor relevante pentru calcularea
Comisionului de Baza (descris mai sus) se
modifica pe parcursul perioadei de calcul,
Comisionul de Baza va reprezenta valoarea
agregata a calculatiilor pentru fiecare sub-
perioada.

2.
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inclusiv; si

- 100 de puncte de baza aplicat distributiilor
totale, cu exceptia dividendelor (inclusiv, dar
fara a se limita la, rdscumparari de actiuni
proprii si returnari de capital social) puse la
dispozitie Incepand de la data de 1 noiembrie
2015, inclusiv.

Se face referire la ,,punerea la dispozitie” a
distribuitiilor pentru a clarifica faptul ca orice
neincasare sau neluare a masurilor necesare
pentru facilitarea primirii acestor distribuitii din
cauza oricarui actionar nu va conduce la nicio
ajustare a calculului Comisionului de Distributie
datorat S.A.l. Calcularea Comisionului de
Distributie se va face la data la care aceste
distributii devin disponibile actionarilor (e.g.
data de incepere a platilor). in cazul
rascumpararii de actiuni proprii, calculul
Comisionului de Distributie se va face la data la
care sunt decontate tranzactiile de raiscumparare
a actiunilor proprii.

3. Comisionul de Baza va fi platit de catre
Client trimestrial, Tn baza facturilor ce vor fi
emise de catre S.A.I. in termen de douazeci (20)
de zile lucratoare de la incheierea trimestrului
pentru care se efectueaza plata.

Comisionul de Distributie va fi platit de catre
Client trimestrial, Tn baza facturilor ce vor fi
emise de catre S.A.L in termen de doudzeci (20)
de zile lucratoare de la incheierea trimestrului in
care s-a incadrat data relevanta pentru calcularea
sumei de distribuit.

Facturile pentru Comisionul de Baza si pentru
Comisionul de Distributie vor fi transmise
Depozitarului activelor Clientului.

S.A.l. va furniza CR trimestrial si anual, precum
si la orice solicitare rezonabila din partea CR, un
raport detaliat privind onorariile incasate in baza
prezentului Contract de Administrare, in forma
cerutd in mod rezonabil de acesta.

4. Plata comisioanelor (a Comisionului de Baza
si a Comisionului de Distributie) va fi efectuata
de catre S.A.L. numai dupa verificarea si
certificarea de catre Depozitar a corectitudinii
calculului: baza de calcul, valoarea
distribuitiilor, toate celelalte elemente utilizate
la calcularea comisioanelor, precum si a

3. Comisionul de Baza va fi platit de catre
Client trimestrial, Tn baza facturilor ce vor fi
emise de catre S.A.L in termen de doudzeci (20)
de zile lucratoare de la incheierea trimestrului
pentru care se efectueaza plata.

Facturile pentru Comisionul de Bazi §ipented

vor fi transmise
Depozitarului activelor Clientului.

S.A.L va furniza CR trimestrial si anual, precum
si la orice solicitare rezonabila din partea CR, un
raport detaliat privind onorariile incasate in baza
prezentului Contract de Administrare, in forma
cerutd in mod rezonabil de acesta.

4. Plata comisioanelor (a Comisionului de Baza
va fi efectuata
de catre S.A.L. numai dupa verificarea si
certificarea de catre Depozitar a corectitudinii
calculului: baza de calcul, Valoarea
toate celelalte elemente utilizate la
calcularea comisioanelor, precum i a
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modalitatilor de deterinare a comisioanelor. modalitatilor de deterinare a comisioanelor.
Plata se va efectua in termen de 30 de zile Plata se va efectua Tn termen de 30 de zile
lucratoare de la data primirii facturii. lucratoare de la data primirii facturii.

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Bucharest Branch, in
calitate de Administrator Unic al FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Oana Valentina Truta
Reprezentant Legal
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