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PROPRIETATEA

RAPORTUL ANUAL AL COMITETULUI REPREZENTANTILOR
PENTRU ANUL 2016

I. ROLUL COMITETULUI REPREZENTANTILOR

INTRODUCERE:

Comitetul Reprezentantilor din cadrul Fondul Proprietatea SA (,,Fondul”/”Fondul Proprietatea™)
este un organism creat conform Actului Constitutiv al Fondului si articolului 224 alin. (4) din
Regulamentul CNVM nr. 15/2004 si care nu are un corespondent similar in structurile societare
reglementate de Legea Societatilor (,,Pentru incheierea contractului de administrare in cazul unei
socCietati de investifii care nu se autoadministreazd, precum si pentru urmdrirea modului de
derulare a acestuia, Adunarea Generald a Actionarilor isi poate numi reprezentanfi”).

Comitetul Reprezentantilor este format din membri numiti de Adunarea Generala Ordinard a
Actionarilor (,,AGOA”) pentru un mandat de 3 ani, care se prelungeste in mod automat la expirare
pana la urmédtoarea sedintd a AGOA.

Membrii Comitetului Reprezentantilor pot fi actionari ai Fondului sau alte persoane desemnate de
actionari si trebuie sd aibd experienta si cunostintele corespunzatoare pentru a decide (dacid este
necesar, cu ajutorul unui consultant independent) dacad tranzactiile propuse de Administratorul
Fondului, care necesita aprobarea Comitetului Reprezentantilor, sunt realizate cu respectarea
intereselor actionarilor. Acesta are indatoriri de diligenta si loialitate fatda de Fond, actionand in
interesul actionarilor.

Sedintele Comitetului Reprezentantilor au loc cel putin trimestrial. Convocarea sedintei se face de
catre presedintele Comitetului Reprezentantilor selectat de membrii acestuia, de oricare membru al
Comitetului Reprezentantilor sau de cédtre Administratorul Fondului. Comitetul Reprezentatilor se
va intruni 1n cel mult 7 (sapte) zile de la convocare. Deciziile Comitetului Reprezentantilor vor fi
luate iIn mod legal in prezenta majoritdtii membrilor sdi si cu votul favorabil al majoritatii
drepturilor de vot detinute de membrii Comitetului Reprezentantilor.

Potrivit Actului Constitutiv, principalele atributii ale Comitetului Reprezentantilor sunt:

(1) Ca urmare a informarii primite de la Administratorul de Fond de Investitii Alternative (“AFIA /
Administratorul Fondului”) cu privire la convocarea adunarii generale ordinare si/sau
extraordinare, solicitd, in cazul in care considera necesar, addugarea unor noi puncte pe ordinea de
zi ce urmeaza a fi cuprinsd in textul convocatorului adunérii generale a actionarilor.

(2) Primeste de la AFIA informarile in ceea ce priveste raspunsul la solicitarile scrise depuse Tnainte
de data adundrii generale a actionarilor de catre actionari cu privire la ordinea de zi ce implica
activitatea Fondului Proprietatea.

(3) Primeste de la AFIA situatiile financiare anuale, raportul anual de activitate prezentat de AFIA
si raportul financiar al auditorilor, Tnainte de a fi puse la dispozitia actionarilor, si le analizeaza,
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putand formula un punct de vedere in cazul in care are obiectiuni, pe care il prezintd AFIA si
adundrii generale.

(4) Primeste de la AFIA spre analizd raportul anual si politica de management ale Fondului
Proprietatea si prezinta AFIA si adundrii generale a actionarilor un punct de vedere cu privire la
acesta.

(5) Primeste de la AFIA spre analiza bugetul de venituri si cheltuieli anual inainte de a fi supus spre
aprobarea adunarii generale a actionarilor si prezinta AFIA si adundrii generale un punct de vedere
cu privire la acestea.

(6) Primeste de la AFIA spre analiza strategia si politicile de dezvoltare ale Fondului Proprietatea,
inainte de a fi supusa spre aprobarea adunarii generale a actionarilor si prezinta AFIA si adunarii
generale un punct de vedere cu privire la aceasta.

(7) Primeste de la AFIA spre analiza si aproba cadrul de desfisurare a operatiunilor Fondului
Proprietatea, precum si orice alt regulament emis de AFIA aplicabil Fondului Proprietatea, in
conformitate cu prevederile legale in vigoare si regulile si regulamentele pietei de capital.

(8) Primeste si analizeaza informarea AFIA cu privire la propunerea adresatd adunarii generale
ordinare a actionarilor pentru incheierea contractului de audit financiar si prezintd AFIA si adunarii
generale un punct de vedere cu privire la aceasta.

(9) Analizeaza in mod regulat politica de investitii a Fondului Proprietatea i prezinta AFIA si
adunarii generale un punct de vedere oricand considera util, Insé cel putin o data pe an, cu prilejul
adunarii generale ordinare.

(10) Primeste rapoartele auditorilor interni i prezintd AFIA si adunarii generale un punct de vedere
cu privire la acestea.

(11) Monitorizeaza, pe baza informatiilor si rapoartelor primite de la AFIA, urmatoarele:

- lista continand investitiile de portofoliu si procentajul aferent fiecarui tip de investitii;

- lista cu tranzactiile majore din portofoliul Fondului Proprietatea pentru perioada revizuit;

- profitul total al portofoliului i compararea profitului cu reperul din piata adecvat;

- compararea profitului obtinut cu obiectivul initial;

- gradul de indeplinire cu politica de investitii, inclusiv, in mod specific, gradul in care
oricare dintre criteriile de performanta cuprinse in politica de investii sunt atinse, precum si
orice modificari i actiuni Intreprinse pentru a atinge astfel de obiective si a imbunatati
rezultatele investitionale;

- raportul de evaluare a indeplinirii activitatii.

Comitetul reprezentantilor va intocmi si prezenta adunarii generale a actionarilor un raport anual
privind activitatea de monitorizare desfasuratd sau un raport referitor la o alta perioada stabilita de
catre adunarea generala a actionarilor.

(12) Reprezintd adunarea generala a actionarilor in relatia cu AFIA din punctul de vedere al tuturor
comunicdrilor dintre cele doud organe, cu exceptia situatiilor reglementate expres in prezentul act
constitutiv ca urmand o modalitate de comunicare directa intre adunarea generald si AFIA.

(13) Verifica raportul AFIA si exercitd monitorizarea permanentd asupra conducerii Fondului
Proprietatea de catre AFIA; 1n acest sens, verificd dacad operatiunile efectuate de catre AFIA sunt
compatibile cu legea aflatd in vigoare, cu actul constitutiv sau cu orice decizie relevantd a adunérii
generale a actionarilor.

(14) In conditiile art. 13 alin. (11) si (14), convoaca adunarea generala a actionarilor.
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(15) Participa la sedintele adunarilor generale ale actionarilor §i prezinta rapoarte in toate situatiile
mentionate in prezentul act constitutiv ori cu privire la orice problema despre care considera ca este
util a fi informata adunarea generala.

(16) Propune adunidrii generale a actionarilor aprobarea prealabild sau respingerea oricarui
contract/document care poate crea obligatii legale Fondului Proprictatea, fara a se limita la
cumpdrarea, vanzarea, schimbul sau oferirea drept gaj a activelor imobilizate ale Fondului
Proprietatea a carui valoare depaseste, individual sau cumulat, pe durata unui exercitiu financiar,
20% din totalul activelor imobilizate, mai putin creantele.

(17) Recomanda adunarii generale a actionarilor Incetarea contractului de administrare in cazul in
care considera ca este spre avantajul actionarilor.

(18) Recomanda adunarii generale a actionarilor orice alte aspecte pe care le considera importante
pentru actionari.

(19) Recomandd adunarii generale extraordinare a actionarilor, la propunerea AFIA, numirea
intermediarului ofertei publice, precum si remuneratia acestuia, la momentul la care va fi necesara

numirea unei astfel de societati in legatura cu admiterea la tranzactionare a Fondului Proprietatea.

(20) Aproba delegarea de catre AFIA a anumitor activitati. Delegarea isi va produce efectele in
conformitate cu prevederile legale in vigoare.

(21) Este responsabil de monitorizarea performantei AFIA potrivit contractului de administrare a
investitiilor.

Actul Constitutiv include, de asemenea, prevederi care reglementeazd conflictul de interese si
obligatiile de confidentialitate ale membrilor Comitetului Reprezentantilor.

in plus, Comitetul Reprezentantilor va decide, intr-o perioadd rezonabild de timp, in privinta
oricarei cereri depuse de Administratorul Fondului, astfel incat sd permitd Administratorului
Fondului sa 1si Indeplineasca obligatiile.

SCURTA PREZENTARE A ACTIVITATII COMITETULUI REPREZENTANTILOR IN 2016:

Sedinte si decizii relevante

In conformitate cu prevederile Art. 16 din Actul Constitutiv al Fondului aprobat prin Hotdrarea
Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor nr. 5 din data de 29 noiembrie 2010 si cu
prevederile Capitolului III din Regulamentul de organizare si functionare a Comitetului
Reprezentantilor aprobat prin Decizia Comitetului Reprezentantilor nr. 2 din 14 octombrie 2010,
astfel cum a fost modificatd, in anul 2016 au avut loc 13 (treisprezece) sedinte ale Comitetului
Reprezentantilor, dupa cum urmeaza:

In cursul anului 2016 au avut loc 13 sedinte ale Comitetului Reprezentantilor, dupd cum urmeaza:

» 27 ianuarie 2016 — sedintda (membri ai Comitetului care au participat la sedintd: DI. Sorin
Mindrutescu — Presedinte, DI. Julian Healy, DI. Steven van Groningen, DI. Piotr Rymaszewski
si D1. Mark Gitenstein)

+ 12 februarie 2016 — conferinta telefonica (membrii ai Comitetului care au participat la sedinta:
DL. Sorin Mindrutescu — Presedinte, DI. Julian Healy si DI. Mark Gitenstein)
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* 2 martie 2016 — sedintd (membri ai Comitetului care au participat la sedinta: DI. Sorin
Mindrutescu — Presedinte, DI. Julian Healy, DI. Steven van Groningen, DI. Piotr Rymaszewski
si D1. Mark Gitenstein)

» 26 aprilie 2016 — sedintd (membri ai Comitetului care au participat la sedintd: DI. Sorin
Mindrutescu — Presedinte, DI. Julian Healy, DI. Steven van Groningen, DI. Piotr Rymaszewski
si D1. Mark Gitenstein)

* 7 iunie 2016 — conferinta telefonicd (membri ai Comitetului care au participat la sedinta: DI.
Julian Healy — Presedinte, DI. Steven van Groningen, DI. Piotr Rymaszewski si DI. Mark
Gitenstein)

» 3 august 2016 — sedintd (membri ai Comitetului care au participat la sedintd: DI. Sorin
Mindrutescu — Presedinte, DI. Julian Healy, DI. Steven van Groningen, DI. Piotr Rymaszewski
si DI. Mark Gitenstein)

» 11 august 2016 — conferinta telefonica (membri ai Comitetului care au participat la sedinta: DI
Julian Healy — Presedinte, DI. Piotr Rymaszewski si DI. Mark Gitenstein)

* 6 septembrie 2016 — sedintd (membri ai Comitetului care au participat la sedinta: DI. Sorin
Mindrutescu — Presedinte, DI. Julian Healy, DI. Steven van Groningen, DI. Piotr Rymaszewski
si D1. Mark Gitenstein)

» 21 septembrie 2016 - conferinta telefonica (membri ai Comitetului care au participat la sedinta:
DIl. Sorin Mindrutescu — Presedinte, DI. Julian Healy, DI. Steven van Groningen, DI. Piotr
Rymaszewski si DI. Mark Gitenstein)

» 11 octombrie 2016 — sedinta (membri ai Comitetului care au participat la sedinta: DI. Sorin
Mindrutescu — Presedinte, DI. Julian Healy, DI. Steven van Groningen, DI. Piotr Rymaszewski
si D1. Mark Gitenstein)

» 31 octombrie 2016 — sedinta (membri ai Comitetului care au participat la sedinta: DI. Sorin
Mindrutescu — Presedinte, DI. Julian Healy, DI. Steven van Groningen, DI. Piotr Rymaszewski
si D1. Mark Gitenstein)

» 14 noiembrie 2016 — conferinta telefonica (membri ai Comitetului care au participat la sedinta:
DI. Sorin Mindrutescu — Presedinte, DI. Julian Healy, DI. Steven van Groningen, DI. Piotr
Rymaszewski si D1. Mark Gitenstein)

» 14 decembrie 2016 — conferinta telefonica (membri ai Comitetului care au participat la sedinta:
DI. Sorin Mindrutescu — Presedinte, DI. Julian Healy, DI. Steven van Groningen, DI. Piotr
Rymaszewski si D1. Mark Gitenstein)

In cursul anului 2016 nu au existat modificari in structura Comitetului Reprezentantilor.

In cursul anului 2016, Comitetului Reprezentantilor e emis un numir de 61 (saizeci si una) de
decizii. Dintre acestea, cele mai importante se refera la:

v Aprobarea modificarii Regulamentului Intern al Comitetului Reprezentantilor Fondul
Proprietatea SA,;

v Aprobarea modificarii componentei Comitetelor Consultative ale Fondul Proprietatea SA;

v Aprobarea Liniilor Directoare privind evaluarea Comitetului Reprezentantilor Fondul
Proprietatea S.A.;

v’ Aprobarea Politicii privind Nominalizarea si Remunerarea la nivelul Fondul Proprietatea
SA:

v Aprobarea Politicii Interne privind Rambursarea cheltuielilor la nivelul Fondul Proprietatea
SA;

v Aprobarea Contractului de delegare a activitatilor de administrare a portofoliului si a
serviciilor de administrare incheiat intre Franklin Templeton International Services S.ar.l.,
Luxembourg ("Administratorul Fondului") si Franklin Templeton Investment Management
Limited ( “Administratorul de Investitii”) in relatia cu Fondul Proprietatea SA.;

v Aprobarea semnarii mai multor contracte pentru prestarea diverselor servicii catre Fond,
inclusiv contractul de facilitate credit, contractul de administrare si contractul de sub-
inchiriere;
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Aprobarea convocatoarelor aferente adunarilor generale ale actionarilor care au avut loc in
anul 2016;

Aprobarea prealabila a reducerii capitalului social al Fondului;

Aprobarea prealabila a programelor de rascumparare a actiunilor proprii emise de Fond;
Aprobarea prealabila a Raportului Anual al Administratorului Fondului aferent anului 2015;
Aprobarea prealabila alocarii profitului pentru anul 2015;

Aprobarea prealabild a modificarilor Actului Constitutiv al Fondului;

Aprobarea prealabild a autorizarii Administratorului Unic de a incheia orice acte de
dispozitie cu privire la orice detineri in societétile din portofoliu ale Fondul Proprietatea
S.A., care in mod individual sau cumulat, pe durata exercitiului financiar 2016 sau 2017,
depasesc, pe fiecare an separat, 20% din totalul activelor imobilizate, mai putin creantele;
Aprobarea prealabild a continuarii mandatului Administratorului de Fond de Investitii
Alternative si Administrator Unic;

Aprobarea prealabild a bugetului Fondului Proprietatea aferent anului 2017;

Aprobarea prealabild a diferitelor contracte in legatura cu auditorul financiar, Deloitte Audit
SRL;

Aprobarea rambursarii cheltuielilor efectuate de cdtre Franklin Templeton Investment
Management Ltd. United Kingdom Sucursala Bucuresti Tn numele Fondul Proprietatea.

II. PUNCTUL DE VEDERE AL COMITETULUI REPREZENTANTILOR CU PRIVIRE
LA RAPORTUL ANUAL PENTRU EXERCITIULUI FINANCIAR INCHEIAT LA 31
DECEMBRIE 2016

RAPORTUL ANUAL DE ACTIVITATE PREZENTAT DE ADMINISTRATORUL FONDULUI

Conform Normei Autorititii de Supraveghere Financiard (“ASF”) nr. 39/2015, incepand cu
situatiile financiare anuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015, IFRS au
devenit reglementarile contabile oficiale pentru Fond.

Aceasta sectiune contine o prezentare generald a principalelor elemente ale pozitiei financiare si
performantei Fondului pentru perioada incheiata la 31 decembrie 2016.

Situatia pozitiei financiare

Milioane Lei 31 decembrie 31 decembrie
2016 2015

Auditat Auditat

Numerar i conturi curente 5,8 0,6
Depozite la banci 305,3 1978
Certificate de trezorerie 7814 20,0
Obligatiuni guvernamentale 328,6 59,0
Participatii 9.992,2 11.800,7
Alte active 20,8 29,6
Total active 11.434,1 12.107,7
Datorii 27,1 18,7
Alte datorii 21,0 35,9
Total datorii 48,1 54,6
Total capitaluri proprii 11.386,0 12.053,1
Total datorii si capitaluri proprii 11.434,1 12.107,7
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La 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015 depozitele 1a banci includeau depozite bancare in Lei,
cu maturitati de pana la un an, constituite la banci din Romania, certificatele de trezorerie
includeau instrumente cu discount, iar obligatiunile guvernamentale cuprindeau instrumente pe
termen scurt cu cupon, ambele denominate n Lei, cu maturitati reziduale de pana la un an, emise de
Ministerul Finantelor Publice al Romaniei.

Cresterea activelor lichide din cursul anului 2016, de 1.143,7 milioane Lei a fost determinatd in
principal de incasarile din véanzarea participatiilor (intreaga detinere in Romgaz SA, E.ON
Distributie Romania SA si E.ON Energie Roméania SA si o parte din detinerile in OMV Petrom SA,
Banca Transilvania SA si BRD Groupe Société Générale SA) in suma de 2.116,1 milioane Lei si de
dividendele Tncasate de la companiile din portofoliu, in valoare de 351,3 milioane Lei, dupa
impozitare. Aceste incasari au fost compensate de platile aferente returnarii de capital catre actionari
(512,4 milioane Lei), precum si de platile aferente rascumpararilor de actiuni proprii din cadrul
celui de-al saselea si celui de-al saptelea program de rascumparare (674,2 milioane Lei).

Scaderea participatiilor in suma de 1.808,5 milioane Lei pentru anul incheiat la 31 decembrie 2016
a fost determinatd 1n principal de vanzarea detinerilor in anumite companii (intreaga detinere in
Romgaz SA, E.ON Distributie Romania SA si E.ON Energie Romania SA si o parte din detinerile
in OMV Petrom SA, Banca Transilvania SA si BRD Groupe Société Générale SA, avand un impact
total de 2.250,1 milioane Lei) si de scaderea pretului actiunilor OMV Petrom SA cu 10,0% (impact
negativ de 373.,9 milioane Lei), acestea fiind compensate de cresterea netd a valorii juste pentru
anumite participatii din portofoliu, in sumad de aproximativ 960,0 milioane Lei, ca urmare a
procesului de reevaluare a participatiilor nelistate (in principal cresterea valorii juste a
Hidroelectrica SA si CN Aeroporturi Bucuresti SA).

Situatia rezultatului global

Milioane Lei 2016 2015

Auditat Auditat
\(/Z;r?;;%lérl nete din vanzarea participatiilor clasificate ca disponibile pentru 926.0 344.8
Venituri brute din dividende 3531 569,3
Reluarea ajustarilor pentru deprecierea creantelor, net 17,9 17,6
Venituri din dobanzi 79 3,9

Pierderi nete nerealizate aferente participatiilor la valoare justa prin profit
sau pierdere
Cagstiguri nete realizate aferente participatiilor la valoare justa prin profit

(377,8) (1.244,0)

: - 3,2
sau pierdere
Pierderi realizate din vanzarea activelor imobilizate detinute pentru (127,5) )
vanzare ’
Plerderl din deprecierea participatiilor clasificate ca disponibile pentru (122.4) (90,5)
vanzare
Alte venituri/ (cheltuieli), nete* (0,5) 1,8
Venituri/ (Pierderi) nete din activitatea operationala 676,7 (393,9)
Cheltuieli cu comisioanele de administrare si management al investitiilor (70,6) (68,3)
Alte cheltuieli operationale (61,5) (56,8)
Cheltuieli operationale (132,2) (125,1)
Cheltuieli de finantare 0,3) (2,5)
Profit/ (Pierdere) Thainte de impozitare 544,3 (521,5)
Cheltuiala cu impozitul pe profit (97,3) (43,6)
Profitul/ (Pierderea) anului 4470 (565,1)
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Alte elemente ale rezultatului global 100,7 212,4

Total rezultat global aferent anului 5477 (352,7)
* Alte elemente reprezentand venituri/ (cheltuieli) nete includ in principal pierderea neta din reevaluarea
titlurilor de stat la valoare justd prin profit sau pierdere, castigurile nete din diferente de curs valutar, precum
si alte venituri/ (cheltuieli) operationale.

Principalul factor care a contribuit la profitul Tnregistrat in 2016 a fost castigul net din vanzarea
participatiilor disponibile pentru vanzare, care a fost compensat partial de pierderile nete din
evaluarea participatiilor la valoare justd prin profit sau pierdere, de pierderile din deprecierea
participatiilor disponibile pentru vanzare si de pierderea realizatd din vanzarea activelor imobilizate
detinute pentru vanzare.

Castigurile nete din vanzarea participatiilor clasificate ca disponibile pentru vanzare
reprezintd diferenta dintre pretul de vanzare si valoarea contabild netd a participatiilor la data
vanzarii, plus castigul net nerealizat aferent acestor participatii, transferat din alte elemente ale
rezultatului global 1n contul de profit sau pierdere in urma derecunoasterii acestora. Cresterea
acestei categorii de venituri fost determinatd in principal de véanzarea detinerilor in anumite
companii din portofoliu in cursul anului 2016 (intreaga detinere In Romgaz SA, E.ON Distributie
Romania SA si E.ON Energie Roménia SA si o parte din detinerile in Banca Transilvania SA si
BRD Groupe Société Générale SA).

Veniturile brute din dividende pentru anul incheiat la 31 decembrie 2016 includ veniturile din
dividende de la companiile din portofoliu, Tn principal de la Hidroelectrica SA (134,6 milioane Lei),
SDEE Transilvania Nord SA (28,0 milioane Lei), CN Aeroporturi Bucuresti SA (27,4 milioane
Lei), SDEE Muntenia Nord SA (26,9 milioane Lei), SDEE Transilvania Sud SA (26,3 milioane Lei)
si Electrica Furnizare SA (24,5 milioane Lei). Scaderea comparativ cu exercitiul financiar precedent
a fost in principal determinatd de decizia OMV Petrom SA de a nu distribui dividende in 2016,
aceasta fiind partial compensatd de dividendele mai mari primite de la alte companii din portofoliu.

Veniturile din dobanzi sunt aferente depozitelor constituite la banci si titlurilor de stat pe termen
scurt.

Pierderile nete nerealizate aferente participatiilor la valoare justa prin profit sau pierdere
reprezintd pierderile nerealizate din modificarea netd negativd a valorii juste a participatiilor
clasificate la valoarea justd prin profit sau pierdere, in principal OMV Petrom SA, ca urmare a
evolutiei negative a pretului actiunilor acestei companii in cursul acestor ani.

La 30 septembrie 2016, Fondul a reclasificat o parte din detinerea sa In OMV Petrom SA, ce a facut
obiectul ofertei publice secundare, in categoria activelor imobilizate detinute pentru vanzare, in
conformitate cu cerintele IFRS 5 Active imobilizate detinute pentru vanzare si activitati intrerupte.
Tranzactia a fost finalizatd in octombrie 2016, iar numarul de actiuni vandute in cadrul ofertei de
vanzare a fost de 3.641.100.108 (reprezentand aproximativ 6,4% din capitalul social al OMV
Petrom SA). Pierderile realizate din vinzarea activelor imobilizate detinute pentru vanzare
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2016 reprezinta diferenta dintre pretul de vanzare si valoarea
contabild neta a activelor detinute pentru vanzare la data reclasificarii.

Cele mai importante pierderi din deprecierea participatiilor clasificate ca disponibile pentru
vanzare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2016 au fost aferente participatiilor in Complexul
Energetic Oltenia SA (62,8 milioane Lei) si Nuclearelectrica SA (44,2 milioane Lei).

Cheltuiala cu impozitul pe profit pentru anul incheiat la 31 decembrie 2016 reprezintd, printre
altele, reversarea unei parti a creantei privind impozitul amanat recunoscut la 31 decembrie 2015, ca
urmare a recunoasterii unei creante cu impozitul amanat pentru pierderea fiscala reportata pana la

FONDUL PROPRIETATEA S.A., fond de investitii alternativ e Cu sediul in Strada Buzesti nr. 78-80, etajul 7, sector 1, Bucuresti, cod postal
011017, Romania « Cod de Identificare Fiscala (CIF): 18253260, inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/21901/2005 « Inregistrat la
Registrul de Evidenta a Operatorilor de Date cu Caracter Personal sub nr. 18668 « Capital social subscris: 8.562.968.634,10 RON, Capital social
varsat: 8.253.728.136,60 RON « Tel.: + 40 21 200 9600; Fax: +40 21 200 9631; Email: office@fondulproprietatea.ro, Internet:
www.fondulproprietatea.ro



FONDUL

PROPRIETATEA

nivelul datoriei cu impozitul améanat ce decurge din diferentele temporare impozabile, aferente
participatiilor. In 2015 cheltuiala cu impozitul pe profit reprezinta, in principal, reversarea creantei
privind impozitul aménat recunoscute la 31 decembrie 2014, ca urmare a modificarii legislatiei
fiscale din Romania.

Cheltuielile cu comisioanele de administrare si management al investitiilor pentru anul incheiat
la 31 decembrie 2016 includ comisionul de bazda de 46,8 milioane Lei (31 decembrie 2015: 53,4
milioane Lei) si comisionul de distributie de 23,8 milioane Lei (31 decembrie 2015: 14,9 milioane
Lei).

Alte elemente ale rezultatului global cuprind modificarea valorii juste aferente participatiilor
disponibile pentru vanzare, neta de impozitul améanat aferent, daca este cazul.

Alte cheltuieli operationale

Milioane Lei 2016 2015
Auditat Auditat
Comisio_ane de intermediare privind vanzarea detinerilor in companii din 332 89
portofoliu ' '
Comisioane lunare datorate ASF 10,7 11,5
Comisioane datorate depozitarului 0,8 1,3
Cheltuieli cu listarea secundara - 16,6
Alte cheltuieli 16,8 18,5
Alte cheltuieli operationale 61,5 56,8

Comisioanele de intermediare privind vinzarea detinerilor in companii din portofoliu au
inregistrat o crestere in 2016 comparativ cu 2015, ca urmare a costurilor asociate vanzarii
detinerilor in anumite companii din portofoliu (cheltuielile aferente anului 2016 au fost 1n principal
aferente vanzarii detinerilor in OMV Petrom SA, Banca Transilvania SA, BRD Groupe Société
Générale SA si Romgaz SA).

Comisioanele lunare datorate ASF au inregistrat o scadere in 2016 determinata de scaderea VAN
total al Fondului, pe baza céruia sunt calculate aceste comisioane.

Tn 2016 alte cheltuieli cuprind in principal servicii de consultantd juridici si notariald, servicii
legate de activitatile de promovare a Fondului, servicii privind evaluarea companiilor din portofoliu
precum si onorariile auditorului financiar.

Comitetul Reprezentantilor a analizat situatiile financiare prezentate anterior si este de
parere ca acestea reflecta corect in toate aspectele semnificative activitatea Fondului din anul
2016.

RAPORTUL FINANCIAR AL AUDITORILOR

Comitetul Reprezentantilor a analizat raportul de audit emis de Deloitte, acesta fiind prezentat ca
parte din situatiile financiare statutare. Comitetul Reprezentantilor a avut ocazia de a discuta
impreuna cu Deloitte concluziile raportului de audit si a constat ca opinia este una fara rezerve.

Ca urmare a adoptarii unor noi standarde de audit, raportul de audit are o forma extinsa, si cuprinde
o opinie fara rezerve asupra situatiilor financiare anuale ale Fondului, la 31 decembrie 2016. Cele
mai importante cerinte suplimentare In ceea ce priveste continutul raportului de audit se refera la
includerea si descrierea aspectelor cheie ale auditului, pentru a evidentia acele aspecte care, in
opinia profesionald a auditorului, au fost cele mai semnificative pentru auditul situatiilor financiare.
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Aspectele cheie incluse de auditor in cuprinsul raportului de audit sunt: evaluarea participatiilor si
prezentarea capitalului social.

Propunerea de distribuire a profitului

Conform situatiilor financiare statutare intocmite in conformitate cu IFRS, Fondul a inregistrat un

profit net pentru anul financiar incheiat la 31 decembrie 2016 Tn valoare de 446.969.856 Lei.

Propunerea pentru distribuirea profitului net contabil pentru anul financiar 2016, in valoare de

446.969.856 Lei, este dupa cum urmeaza:

e 22.348.493 Lei larezerva legala

o 424.621.363 Lei vor ramane la dispozitia Fondului, propunerea fiind propusa aprobarii AGA in
conformitate cu legislatia In vigoare.

Propunerea este motivatd de cele doua returnari de capital din cursul anului 2017, una in martie si
una in iunie 2017, a cate 0,05 Lei pe actiune fiecare.

Aceastd propunere este supusd aprobarii actionarilor in cadrul Adunarii Generale Anuale a
actionarilor ce se va desfagura in data de 25 aprilie 2017.

BUGETUL PENTRU 2016 COMPARAT CU REZULTATELE EFECTIVE

Comitetul Reprezentantilor a solicitat Administratorului Fondului sd analizeze variatiile
semnificative ale principalelor categorii de venituri si cheltuieli ale Fondului Proprietatea S.A.
comparand Bugetul pentru anul incheiat la 31 decembrie 2016 (aprobat de actionari la 29 octombrie
2015) cu rezultatele efective auditate pentru aceeasi perioada.

Conform Normei ASF nr. 39/2015, incepand cu situatiile financiare anuale pentru exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2015, IFRS au devenit reglementarile contabile oficiale pentru
Fond pentru entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de ASF - Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiar, inclusiv Fondul Proprietatea. Prin urmare, analiza rezultatelor efective
comparativ cu cele bugetate pentru anul 2016, a fost intocmitd conform inregistrarilor contabile
IFRS.

Rezultatele acestei analize au fost revizuite de citre Comitetul Reprezentantilor, care este multumit
de explicatiile primite pentru variantele semnificative.

Conform aprobarii actionarilor referitoare la Bugetul anului 2016, intre categoriile de cheltuieli pot
avea loc realocdri/ reclasificari in cursul anului, cu conditia ca valoarea totald a acestor cheltuieli
(excluzand cheltuielile nebugetate, precum: pierderile din diferente de curs valutar, cheltuielile cu
provizioanele si ajustdrile de depreciere, cheltuielile cu véanzarea activelor financiare, etc.) sa se
incadreze in limitele bugetate totale aprobate de AGA.

Odatd cu aprobarea Bugetului anului 2016, in octombrie 2015, actionarii au Tmputernicit
Administratorul Fondului:

e si depdseascd nivelul bugetat pentru comisioanele de management si de administrare a
investitiilor;

e si depdseasca nivelul bugetat pentru alte comisioane si onorarii (comisionul ASF si
comisioanele bancii depozitare), in masura in care se datoreaza faptului cd valoarea medie
Tnregistratda a VAN, valoarea activelor in custodie si/ sau volumul tranzactiilor de portofoliu sau
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de rascumparare 1n cursul anului 2016 vor fi mai mari decat cele folosite la intocmirea bugetului
pentru anul 2016;

e sa angajeze in numele Fondului toate cheltuielile necesare (de exemplu comisioanele de
intermediere ale brokerilor si bancilor de investitii, comisioanele percepute de autoritatile de
piata, onorariile avocatilor, notarilor publici, costurile cu alti consultanti, precum si alte cheltuieli
si comisioane) legate de achizitia si vanzarea de participatii sau de participarea la majorarile de
capital ale companiilor din portofoliu;

e si angajeze In numele Fondului toate cheltuielile legate de rascumpararea actiunilor proprii ale
Fondului sau a certificatelor de depozit globale echivalente avand la baza actiuni emise de Fond
si de anularea ulterioara a acestora (dupa aprobarea de catre actionari), in cadrul oricarui
program de rascumparare aprobat de catre actionari;

e si angajeze In numele Fondului orice cheltuieli cu privire la imprumuturi bancare/ facilitati de
credit contractate de Fond, cu aprobarea Comitetului Reprezentantilor;

e si angajeze 1n numele Fondului orice cheltuieli cu privire la potentiala schimbare a
Administratorului Fondului si Administratorului Unic al Fondului (cheltuieli angajate de
Comitetul Reprezentantilor);

e si angajeze In numele Fondului orice cheltuieli rezultate din implementarea oriciror noi
reglementari aplicabile Fondului.

chiar daca acestea vor rezulta in depasirea totalului cheltuielilor aprobate Tn bugetul pentru anul

2016.

O prezentare detaliatd a cifrelor a fost inclusd in Anexa 1. Intrucit anumite tipuri de venituri si
cheltuieli nu pot fi de obicei estimate (de exemplu: castigurile sau pierderile din diferente de curs
valutar, venituri sau cheltuieli din ajustari pentru depreciere, modificarile de valoare justa,
castigurile sau pierderile din vanzarea instrumentelor de capitaluri proprii sau alte venituri), acestea
au fost impartite in categoriile ,,.Bugetate” si ,,Nebugetate”.

Rezultate
Rezultatul net

Profitul net efectiv al Fondului pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016 de 447,0
milioane Lei, a fost ugor sub profitul net estimat de 454,0 milioane Lei. Principalul factor care a
contribuit la profitul anului 2016 a fost castigul net din vanzarea participatiilor (798,4 milioane Lei),
ce a fost compensat partial de:

e modificarile de valoare justa negative aferente participatiilor clasificate la valaore justd prin
profit sau pierdere (377,8 milioane lei), in principal OMV Petrom SA (in cursul perioadei
pretul actiunii a scazut cu 10,0%);

e  Cheltuielile nete cu ajustari pentru depreciere si provizioane (104,6 milioane Lei).

Venituri din activitatea curenta

Veniturile efective din activitatea curenta aferente anului 2016 de 1.165,9 milioane Lei au fost
semnificativ. mai mari decdt veniturile bugetate de 567,5 milioane Lei, datorita veniturilor
nebugetate Tnregistrate de 804,8 milioane Lei. Acestea se referd la participatii clasificate ca
disponibile pentru vanzare, la valoare justa prin profit sau pierdere si active imobilizate detinute in
vederea vanzarii. Principalele vanzari din cursul anului 2016 au fost: intreaga detinere In Romgaz
SA, E.ON Distributie Romania SA si E.ON Energie Romania SA si o parte din detinerile in OMV
Petrom SA, Banca Transilvania SA si BRD Groupe Société Générale SA.
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Cagstigurile nete din vanzarea participatiilor clasificate ca disponibile pentru vanzare sunt calculate
ca diferenta dintre pretul de vanzare si valoarea contabila netd a participatiilor la data vanzarii, plus
castigul net nerealizat aferent acestor participatii, transferat din alte elemente ale rezultatului global
n contul de profit sau pierdere Tn urma scoaterii din gestiune a acestora.

Tn categoria alte venituri nebugetate sunt incluse in principal sumele rambursate de citre Bank of
New York Mellon din taxele colectate de la detinatorii de GDR-uri, in valoare de 3,7 milioane Lei.

Cu toate acestea, excluzand veniturile nebugetate, veniturile realizate din activitatea curenta sunt
mai mici decét nivelul bugetat cu 206,5 milioane Lei sau 36%, ca rezultat al unui nivel mai scazut al
dividendelor aprobate pentru distribuire de catre companiile din portofoliul Fondului, Tn principal
OMV Petrom SA care nu a distribuit dividende Tn 2016.

Cheltuieli din activitatea curentd

In cursul anului 2016, cheltuielile totale din activitatea curenta de 621,6 milioane Lei sunt mai mari
decat valoarea estimata de 113.,4 milioane Lei. Variatia nefavorabila semnificativa se datoreaza in
principal cheltuielilor nebugetate de 524,7 milioane Lei, generate de:

e  Pierderile nete aferente participatiilor la valoare justd prin profit sau pierdere de 377,8
milioane Lei. Acestea se refera in principal la OMV Petrom SA ca urmare a evolutiei negative
a pretului actiunii (impact total de 373,9 milioane Lei);

o Cheltuielile nete cu ajustari pentru depreciere si provizioane de 104,6 milioane Lei, care se
refera la detinerile in Nuclearelectrica SA (44,2 milioane), Complexul Energetic Oltenia SA
(62,8 milioane Lei) si Posta Romana SA (12,9 milioane);

o Cheltuielile privind vinzarea participatiilor de 33,7 milioane Lei, a se vedea mai sus lista
vanzarilor din cursul anului 2016.

Cu toate acestea, excluzand cheltuielile nebugetate, cheltuielile efective din activitatea curenta au
fost mai mici decat nivelul bugetat cu 16,5 milioane Lei sau 15%. Cheltuielile efective din 2016
sunt influentate pozitiv de o ratd mai mica a TVA-ului, In comparatie cu rata utilizata la pregatirea
bugetului anului 2016 (20% vs. 24%).

Cheltuielile cu serviciile prestate de terti au fost mai mici decét valoarea estimata cu 21,1 milioane
Lei sau 13%. O defalcare detaliatd a acestei categorii este inclusa in Anexa 1.

Principalele componente ale acestei categorii de cheltuieli, precum si variatiile comparativ cu

valorile bugetate sunt:

o  Comisioanele de administrare si management al investitiilor, care sunt cu 1% mai mici
compartiv cu sumele estimate;

o Cheltuielile de asistenta si consultantd juridica, care sunt sub bugetul pentru anul 2016 cu 4,9

milioane Lei (sau 47%);

o Alte cheltuieli privind serviciile prestate de terti (a se vedea Anexa 1): sumele bugetate includ
servicii de due diligence financiar si juridic pentru potentialele achizitii, in valoare de 2,7
milioane Lei si pentru care nu au fost efectuate nicio cheltuiala in cursul anului 2016.

Media VAN a Fondului in cursul anului 2016 a fost mai mica decat media folositd pentru pregatirea
bugetul 2016, iar aceasta a avut o influenta pozitiva asupra:
- Cheltuielilor privind comisioanele si onorariile de 10,9 milioane Lei, care sunt mai mici cu
1,2 milioane lei compartiv cu bugetul pentru 2016 (in principal comisioanele ASF);
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- Cheltuielilor bancare si de distributie catre actionari (inclusiv comisioanele Depozitarului)
de 0,9 milioane Lei care sunt mai mici cu 0,6 milioane Lei comparativ cu bugetul pentru
2016.

Cheltuielile cu impozitul pe profit in suma de 97,3 milioane Lei, reprezintd, printre altele, reversarea
unei parti a creantei privind impozitul améanat recunoscuté la 31 decembrie 2015, creanta care este
recunoscutd la fiecare datd de raportare, pana la nivelul datoriei cu impozitul amanat ce decurge din
diferentele temporare impozabile.

ITI. INVESTITIILE DIN PORTOFOLIUL FONDULUI:

PUNCTUL DE VEDERE AL COMITETULUI REPREZENTANTILOR CU PRIVIRE LA
POLITICA DE INVESTITII A FONDULUI SI A GRADULUI DE CONFORMARE CU
POLITICA DE INVESTITII, PRECUM SI CU PRIVIRE LA ORICE MODIFICARI SI
ACTIUNI CARE SA DUCA LA REZULTATELE TINTA

Obiectivul de investitii al Fondului este aprecierea pe termen lung a capitalului, prin investitii facute
in principal in actiuni si instrumente financiare bazate pe actiuni romanesti. Detaliile referitoare la
politica de investitii se regasesc in Declaratia de Politica Investitionala si in Actul Constitutiv.

Comitetul Reprezentantilor apreciazd cd Administratorul Fondului a respectat in cursul
anului 2016 politica de investitii aplicabili adoptati de Fond. in acelasi timp, Comitetul
Reprezentantilor impartaseste punctul de vedere al Administratorului Fondului conform
ciruia, in prezent, cea mai buni metoda de implementare a politicii de investitii este aceea de
a investi in actiunile proprii ale Fondului.

OPINIA COMITETULUI REPREZENTANTILOR CU PRIVIRE LA INVESTITIILE DE
PORTOFOLIU SI LA PROCENTUL AFERENT FIECARUI TIP DE INVESTITII LA
SFARSITUL ANULUI 2016

Comitetul Reprezentantilor poarta frecvent discutii detaliate cu privire la administrarea Fondului
pentru a maximiza valoarea pentru actionari. Acestea includ dezvoltarea unei abordari consecvente
privind actiunile adecvate menite sa reducd discount-ul la care actiunile Fondului sunt
tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti. Comitetul sprijind in special implementarea diverselor
tehnici ale Mecanismului de Control al Discount-ului, inclusiv programele de rascumparare, ofertele
publice de cumpdrare si returnarile de capital, intrucat actiunile Fondului sunt tranzactionate la un
discount mare si ofera o oportunitate de investitie atractiva pentru Fond si pentru actionarii sai care
nu doresc sa-si vanda detinerile. in cadrul intalnirilor sale cu Administratorul Fondului, Comitetul
discutd si despre potentialele strategii pentru deblocarea valorii investitiilor individuale nelistate.
Comitetul a infiintat un Comitet de Audit si Evaluare, care are printre atributii, verificarea in mod
regulat a metodologiei de evaluare a investitiilor individuale nelistate. Comitetul discutd, de
asemenea, in mod regulat cu Administratorul Fondului despre modalitétile de stabilire a mijloacelor
relevante de evaluare a performantei administrarii fondului pe termen lung.

PUNCTUL DE VEDERE AL COMITETULUI REPREZENTANTILOR CU PRIVIRE LA
TRANZACTIILE SEMNIFICATIVE ALE FONDULUI DIN ANUL 2016

Cele mai importante tranzactii ale Fondului cu privire la portofoliul de investitii in 2016 au fost:
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e In aprilie, Fondul a vandut intreaga participatic de 22.542.960 actiuni in Romgaz SA
(20.286.910 actiuni ordinare si 2.256.050 actiuni sub forma de GDR-uri);

e In iunie, Fondul a vandut integral participatiile in E.ON Distributic Romania SA (56.749.014
actiuni, reprezentand 18,3% din capitalul social al companiei) si E.ON Energie Roménia SA
(9.903.524 actiuni, reprezentand 13,4% din capitalul social al companiei);

e In octombrie Fondul a vandut 3.641.100.108 actiuni din OMV Petrom SA printr-o oferta publica
secundara, reprezentand aproximativ 6,4% din capitalul social al OMV Petrom SA, sub forma de
actiuni si GDR-uri (3.267.250.908 sub forma de actiuni si 373.849.200 sub forma de GDR-uri,
unde 1 GDR reprezinta 150 actiuni ordinare).

Comitetul Reprezentantilor sprijind vanzarile profitabile, generatoare de numerar §i tranzactiile
privind rascumpdrarile care vizeaza cresterea VAN pe actiune si reducerea nivelului de discount.

PUNCTUL DE VEDERE AL COMITETULUI REPREZENTANTILOR CU PRIVIRE LA
EVALUAREA PORTOFOLIULUI IN CURUSL PERIOADEI

La sfargitul anului au fost actualizate rapoartele de evaluare pentru 20 de participatii nelistate,
reprezentand 99,7% din totalul portofoliului de participatii nelistate, cu asistenta din partea KPMG
Advisory si Ernst & Young Service. Rapoartele de evaluare au fost Tntocmite in conformitate cu
Standardele Internationale de Evaluare, iar cea mai mare crestere comparativ cu 31 decembrie 2015
s-a datorat Hidroelectrica (729,9 milioane Lei) si CN Aeroporturi Bucuresti (263,2 milioane Lei).
Lista completa a impactului actualizarii raportelor de evaluare din cursul anului 2016 este inclusa in
Anexa 2.

In ceea ce priveste detinerile listate, cel mai important impact se datoreaza pretului actiunii OMV
Petrom, care a avut o evolutie negativa in cursul anului, cu o scadere de 10% (impact negativ net in
cursul perioadei este de 373,9 milioane Lei).

La sfarsitul anului 2016, Fondul a analizat daca exista indicii obiective privind deprecierea activelor
financiare atat pentru detinerile listate cat si pentru cele nelistate. La realizarea testului de
depreciere pentru investitiile clasificate ca disponibile pentru vanzare, Fondul ia in considerare toti
factorii relevanti, cum ar fi: scaderea semnificativa sau prelungita a valorii juste sub cost, conditiile
pietei si ale domeniului de activitate, In masura in care acestea influenteaza valoarea recuperabila a
participatiilor, situatia financiard §i perspectivele pe termen scurt ale emitentului, evenimentele
specifice nefavorabile ce pot influenta operatiunile desfasurate precum si pierderile recente ale
emitentului.

Cele mai importante pierderi din depreciere Inregistrate au fost aferente participatiilor in CE Oltenia
SA (62,8 milioane Lei) si Nuclearelectrica SA (44,2 milioane Lei).

IV. OPINIA COMITETULUI REPREZENTANTILOR CU PRIVIRE LA RAPORTUL
ANUAL AL AUDITORILOR INTERNI SI LA RAPORTUL ANUAL AL
DEPARTAMENTULUI DE CONTROL INTERN

Comitetul Reprezentantilor a revizuit raportul de audit intern realizat de BDO, auditorul intern al
Fondului Proprietatea si a fost informat asupra auditului intern realizat de FT1, pentru anul 2016.
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Obiectivul general al raportului auditorilor interni a fost analizarea modului de gestionare a
riscurilor cheie referitoare la operatiunile Fondului Proprietatea si a respectarii prevederilor legale
aplicabile si a politicilor si procedurilor FTIL.

Raportul nu a identificat probleme majore referitoare la tipul si eficienta controalelor care au facut
obiectul misiunii de audit intern.

Comitetul Reprezentantilor a primit si analizat Raportul Anual al Departamentului de Control
Intern, intocmit de reprezentantul local al departamentului, care vizeazd administrarea riscului
privind conformarea societatii / fondului.

Raportul departamentului de control intern are in vedere activititile desfasurate de Franklin
Templeton Investment Management Limited UK Sucursala Bucuresti si Fondul Proprietatea S.A. in
ceea ce priveste conformarea cu normele si reglementarile locale aplicabile, precum si cu
procedurile interne.

Pentru anul 2016 nu au fost identificate incéalcari materiale ale reglementarilor si procedurilor
aplicabile. In opinia Comitetului Reprezentantilor, sistemele si procesele de control a conformarii au
functionat la un nivel adecvat.

V. EVALUAREA GENERALA A ACTIVITATII ADMINISTRATORULUI FONDULUI
PENTRU ANUL 2016 (PERIOADA DE RAPORTARE)

Comitetul Reprezentantilor confirma promovarea continua a Fondului citre investitorii institutionali
straini Intreprinsa de catre Administrator de Investitii al Fondului Proprietatea.

Cele mai importante activitati din cursul anului 2016 au fost urmatoarele:

e Atingerea limitei de 1/3 din capitalul social subscris pentru facilitatea GDR, limita stabilita
conform reglementarilor in vigoare, in mai putin de un an de la listarea Fondului pe LSE;

e  Plasamentul cu succes a 22,5 milioane de actiuni detinute in Romgaz SA (5,8% din totalul
actiunilor emise de companie si 100% din detinerea Fondului In companie), in urma unui
plasament privat accelerat pe BVB si pe LSE;

e Vinzarea integrald a participatiilor E.ON, E.ON Distributie Romania SA (56.749.014
actiuni reprezentand 18,3% din capitalul social al companiei) si E.ON Energie Romania SA
(9.903.524 actiuni reprezentand 13,4% din capitalul social al companiei);

e Distributia bruta de 516,9 milioane Lei catre actionari prin reducerea valorii nominale a
actiunilor Fondului de la 0,90 Lei pe actiune la 0,85 Lei pe actiune;

e Finalizarea celei de-a treia oferte de cumpdrare a 575 milioane de actiuni (388,6 milioane
sub forma de actiuni si 186,4 milioane sub forma de GDR-uri), la un pret de cumparare de
0,8420 Lei pe actiune si respectiv valoarea In USD echivalentd cu 42,10 Lei pe GDR,
realizata in vederea accelerarii celui de-al saselea program de rascumparare;

e Finalizarea celui de-al saselea program de rascumparare a 891,8 milioane de actiuni.
Valoarea totald a programului, excluzdnd costurile de tranzactionare, a fost de 731,9
milioane Leli, iar pretul mediu a fost de 0,8208 Lei pe actiune;

o Inceperea celui de-al saptelea program de rascumpirare a 366,5 milioane de actiuni?,
echivalentul a 3,40% din capitalul social subscris al Fondului la 31 decembrie 2016;

e  Actualizarea Politicii privind distributiile anuale de numerar in vederea distribuirii a cel
putin 0,05 Lei pe actiune, anual, in absenta unor conditii de piatd sau circumstante

1 Limita programului de rascumparare este ajustata si este de maxim 10% din capitalul social subscris la data relevanta
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exceptionale si sub rezerva oricaror restrictii rezultate din reglementarile legale sau fiscale

e  Vinzarea partiald a 3,6 miliarde de actiuni in OMV Petrom SA printr-o ofertd publica
secundara atat pe BVB (3,3 miliarde actiuni ordinare) cat si pe LSE, prin listare de GDR-uri
(373,8 milioane actiuni sub forma de GDR-uri). Valoarea tranzactiilor a fost de 682,3
milioane Lei si 19,2 milioane USD si a reprezentat 6,4% din capitalul social al companiei.
Fondul si-a redus detinerea de la 18,99% la 12,57% crescand semnificativ numarul de
actiuni tranzactionabile al companiei de la 9,4% la 15,8%;

e Eforturi sustinute in vederea imbundtatirii profilului Fondului si cresterii vizibilitatii
acestuia, precum si a pietei de capital romanesti, a companiilor locale (listate sau propuse
spre listare), dar si a Romaniei in general, in randul celor mai importante centre financiare
din Statele Unite ale Americii, Europa si Orientul Mijlociu;

e  Supravegherea continua si atentd a procesului de insolventd a Hidroelectrica si colaborarea
cu administratorul judiciar raspunzator de procesul de insolventd a companiei (e.g.
Hidroelectrica a inregistrat profituri brute record in 2016 de 1,51 miliarde RON);

e Sustinerea continua pentru listarea celor mai mari companii de stat din portofoliul Fondului
(se presupune ca listarea Hidroelectrica va avea loc in S2 2017);

e  Participare continud in implementarea standardelor de guvernanta corporativa, raspundere si
responsabilizare ale managementului companiilor de stat, precum si propunerea unor
scheme de share option pentru consiliile de administrare si managementul companiilor de
stat;

e  Primirea aprobarii actionarilor privind prelungirea mandatului FTIML ca Administrator de
Fond al Fondului Proprietatea;

e Inregistrarea unui numir record de investitori institutionali striini si analisti la evenimentele
»~Romania Investor Days” din Londra si New York si “Fondul Proprietatea Analyst and
Investor Days” din Bucuresti;

e  Raportare transparentd constanta privind Fondul citre actionari si public, prin comunicare
continud si publicare de informatii referitoare la Fond si companiile principale din
portofoliu;

e  Hotarari importante ale actionarilor:

e Returnarea a 0,05 Lei pe actiune catre actionari, conform propunerii Administratorului
Fondului;

e Continuarea mandatului FTIS ca Administrator Unic si Manager al Fondului
Proprietatea;

e Aprobarea celui de-al optulea program de rascumparare a unui numar maxim de actiuni
reprezentand 10% din capitalul social subscris la data relevanta, incepand de la data la
care reducerea de capital social ca urmare a anularii actiunilor rdscumparate in cadrul
celui de-al saselea program de rascumparare este efectiva,

e Aprobarea unei distributii speciale de numerar de 0,05 Lei pe actiune, in plus fatd de
distributia de numerar anuald, platibila actionarilor Fondului incepand cu 27 martie
2017.

VI. RECOMANDARI CATRE ACTIONARI:

Avand in vedere punctele propuse pe ordinea de zi a Adunarii Generale Anuale a Actionarilor,
Comitetul Reprezentantilor doreste sa recomande actionarilor sa aprobe toate propunerile formulate
de Administratorul Fondului pentru aceasta adunare.

Vi rugam sa aveti in vedere ca acest raport este raportul anual elaborat in baza articolului 17 din
Actul Constitutiv si ca, in baza articolului 9.5 din Contractul de Administrare care a intrat Tn vigoare
la 30 septembrie 2014, Comitetul Reprezentantilor va primi Raportul de Performanta din partea
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Administratorului Fondului (termenul limitd pentru primirea acestuia este 31 august 2017),
Comitetul urmand sa pregateasca si sd prezinte in vederea informarii actionarilor in cadrul AGA din
octombrie o analizi a Raportului de performantd (Raportul de analizd al Comitetului
Reprezentantilor), evaluarea performantei Administratorului Fondului, precum si orice alti factori
pe care ii considerd a fi relevanti pentru hotardrea AGA din octombrie privind continuarea sau
incetarea contractului de administrare si mandatul Administratorului Fondului.

DI. Sorin-Mihai MINDRUTESCU, Presedinte
DI. Steven Cornelis van GRONINGEN, Membru
DI. Piotr RYMASZEWSKI, Membru

DI. Julian Rupert Francis HEALY, Membru

DI. Mark Henry GITENSTEIN, Membru
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Anexa 1

Bugetul estimat pentru 2016 versus rezultatul efectiv obtinut

Buget 2016 Valori efective Variatii
2016
Lei Lei Lei 2%

L VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA 567,477,342 1,165,850,679 508,382,337 105%0
Venituri bugetate 567,477,342 361,011,884 (206,465,458) -36%0
Venituri brute din dividende 367477342 333,070,538 (214.406.804) -38%
Venituri din dobanzi - 7.941.346 7.941.346 100%
Venituri nebugetate - 804,847,705 804,847,705 n'a
Cagtiguri nete din vanzarea participatiilor clasificate ca - T8 433,149 708,435,149 n'a
disponibile pentr vinzare

Cagtiguri din diferente de curs valutar (net) - 871278 871278 n'a
Alte venituri - 5,543,368 3,543,368 n'a
M. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA 113,433,457  621,631.474 508,198,017 448%0
Cheltuieli bugetate 113,433,457 96,890,419 (16,543,038) -15%4
Cheltuieli privind serviciile prestate de terti 91,517,283 79 466,902 (12,050.381) -13%
Cheltuieli privind comisioanele 51 onorarile {inchisyy ASF 51 12,188,747 10,944 011 (1,244.736) -10%%
Depozitarul Central)

Cheltuieli privind relatiile cu investitorii 2,304 860 1.454.346 (830,014) -37%
Cheltuieli cu remuneratiile membrilor Comitetului 1,218,000 1,207,351 (10.46%) -1%%
Reprezentantilor si ale administratorilor speciali

Cheltuieli cu relatii publice 1,343,774 084,114 (330.660) -36%
Comisioane bancate i de distribugie citre actionarn (inclusiv 1,933,737 883324 (1,070.413) -33%
comisioanele Depozitanilui)

Cheltuieli privind amortizarea 558,978 267244 (201.734) -52%
Cheltuili privind contributiile sociale 235,960 202,642 (33.318) -21%
Cheltuieli cu primele de asigurare 330,523 192264 (138.261) -42%
Cheltuieli cu chiriile 68,360 63,977 (2.383) 4%
Cheltuieli cu utilititile 23,684 23,761 (1.923) -T%
Alte cheltuiel 1467349 1,197,803 (260 546) -18%
Cheltuieli nebugetate - 524,741,055 524,741,055 n'a
Pierderi nete aferente participatiilor 1a valoare justa prin profit - 377,839,664 377,839,664 n'a
sau pierdere

Cheltuieli nete cu ajustan pentru depreciere si provizioane - 104,554 964 104,554, 064 n'a
Cheltuieli privind vanzarea participatilor - 35602217 33.602.217 n'a
Pierderi nete din alte instrumente financiare la valoare justa - 6,887472 6.887.472 n'a
prin profit sau pierdere

Cheltuieli de finantare - 323,438 323,438 n'a
Alte cheltuieli nebugetate - 1443300 1443300 n'a
III. PROFITUL ERUT 454,043,885 544,228,205 90,184,320 20%0
IV. Cheltuieli cu impozitul pe profit - (97.238.3300 (97.238.330) n'a
V. PROFITUL NET 454,043,885 446,969,855 (7.074,030) -2040
VL CHELTUIELI DE CAPITAL 431,354 19,630 (411,715) -0504
Imobilizari necorporale 431,354 19.639 (411,715) 23%
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Detalii privind Cheltuielile privind serviciile prestate de terti

Buget 2016 Valori efective Variatii
2016
Lei Lei Lei L]
Cheltuieli privind serviciile prestate de terti 91,517,283 79,466,902 {12,050,381) -13%49
Comisioanele de administrare si management al investitiilor 71,339,366 70,600 840 (749.526) -1%%
Cheltuieli de asistent si consultanta juridica 10,521,334 5,397.959 (4,923.375) 47%
Servicii de evaluare a companiilor din portofolin 2142133 042 306 (1,199,640 -56%
Organizare AGA 744,000 343,480 {200,320) 27%
Audit extern 540,071 524,843 (15,228) -3%
Cheltuieli consultantd fizcald 330011 409 860 (130,051) 24%
Cheltuieli de mentenantd program informatic 442 300 159930 {282.361) -64%
Cheltuieli cu Registrul Comertubui 51 Monitoral Oficial 272,800 324 (271,971) -100%
Audit intern 193,300 180,000 (13,300) -3%
Alte cheltuieli privind serviciile prestate de terti 4,760,046 497 646 {4.262.400) -00%
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Anexa 2

Impactul actualizarii evaluarilor pentru detinerile nelistate la data de 31 decembrie 2016
comparativ cu 31 decembrie 2015

% VAN 30 dec

Valoarein  Valoare in 2016 vs.
Denumire companie 0 CIVAN la VAN la Impactin VAN 31 dec
ec 2016 31dec2015 VAN total 2015

(Milioane (Milioane  (Milioane
Lei) Lei) Lei) %
1  Hidroelectrica SA 3.383,99 2.654,13 729,86 27,50%
2 E-Distributie Banat SA* 599,90 624,00 (24,10) -3,90%
3 E-Distributie Muntenia SA* 449,40 455,40 (6,00) -1,30%
4 Engie Roménia SA** 453,40 446,10 7,30 1,60%
5  E-Distributie Dobrogea SA* 380,20 401,20 (21,00) -5,20%
6 CN Aecroporturi Bucuresti SA 761,00 497,84 263,16 52,90%
7  SDEE Muntenia Nord SA*** 255,20 253,90 1,30 0,50%
8  SDEE Transilvania Sud SA*** 246,20 222,30 23,90 10,80%
9  SDEE Transilvania Nord SA*** 208,30 215,60 (7,30) -3,40%
10 Societatea Nationalad a Sarii SA 181,00 177,42 3,58 2,00%
11 S: Administratia Porturilor Maritime 216,00 17511 40,89 23.40%
12  Electrica Furnizare SA 167,72 149,60 18,12 12,10%
13 Complexul Energetic Oltenia SA 0,00 62,84 (62,84) -100,00%
14 ENEL Energie SA 75,50 76,60 (1,10) -1,40%
15 ENEL Energie Muntenia SA 70,30 64,00 6,30 9,80%
16 Posta Roméand SA 43,00 58,70 (15,70) -26,70%
17  Zirom SA 25,51 23,27 2,24 9,60%
18 Plafar SA 2,16 1,91 0,25 13,10%
do e e, M a0 as om s
20 Aeroportul International Timigoara - 3,63 2,61 1,02 39,10%

Traian Vuia SA

TOTAL 7.524,11 6.564,10 960,01 14,60%

Nota: tabelul de mai sus nu include companiile E.ON care au fost vandute in cursul anului.

* Incepand cu noiembrie 2016 companiile Enel Distributie si-au schimbat numele in E-Distributie Banat SA, E-Distributie
Muntenia SA si E-Distributie Dobrogea SA

**Incepand cu februarie 2016 compania GDF Suez Energy Romania SA si-a schimbat numele in Engie Romania SA
***fncepand cu sfarsitul anului 2016 companiile Electrica Distributie si-au schimbat numele in SDEE Muntenia Nord,
SDEE Transilvania Sud, SDEE Transilvania Nord
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