FONDUL
PROPRIETATEA

NOTA
PRIVIND MODIFICAREA ACTULUI CONSTITUTIV AL SC FONDUL PROPRIETATEA SA

Prin Hotararea nr. 2 din 6 septembrie 2010 a Aduenerale Extraordinare a Actionarilor a fost
aprobat Actul Constitutiv al SC Fondul Proprietaf#®a Conform acesteia sistemul de administrareistual
(ale carui organe de conducere erau DirectoratGosisiliul de Supraveghere) a fost inlocuit deesrsil
unitar exercitat de catre administratorul unic khsnTempleton Investement Management Limited UWshite

Kingdom, Sucursala Bucuresti.

Actul Constitutiv a fost ulterior modificat prin warea nr. 5 din 29 noiembrie 2010 a Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor, la cereream@@iei Naionale a Valorilor Mobiliare. Actul
Constitutiv a fost aprobat in intregime in 29 noleia 2010.

Actul Constitutiv a fost modificat din nou prin Hwoarea nr. 1 din 23 noiembrie 2011 a AGEA. Actul
Constitutiv a fost aprobat in inregime in 23 noiei@t2011 si noul Act Constitutiv care se aplicgpmesent

a intrat in vigoare in 13 ianuarie 2012.

Propunem actionarilor sa approve noi modif

icariAdeului Constitutiv, dupa cum urmeaza:

1. Propunem modificarea art. 14 a Actului Constitygentru a usura procedura de reducere a
capitalului social ca urmare a derularii unui peogrde rascumparare. Va rugam sa gasiti mai josutabe

comparativ pentru art. 14 asa cum este aplicatdn
dreapta):

gnt (partea stanga) si propunerea de modifipantea

ART. 14
Organizarea addni generale a amnarilor

I. Cvorumsi drepturi de vot

(1) La prima convocare, pentru validitatea
delibetrilor aduririi generale ordinare a
agionarilor este necesaprezeia acionarilor care
si reprezinte cel pin o patrime din totalul
actiunilor care dau drept de vot. Hidrile adufirii
generale ordinare at&narilor se iau cu majoritate
voturilor exprimate. Hdirarea aduirii generale
ordinare a amnarilor referitoare la revocarea
Comitetului reprezentantilor sia S.A.l. seiacu o
majoritate de cel gin doua treimi din numarul
voturilor agionarilor prezefi sau reprezenta

(2) Daa adunarea genetabrdinat a agionarilor
nu poate lucra din cauza lipsei cvorumy
reglementat la alin. (1), adunarea ce se va inteu
0 a doua convocare poaté delibereze asupr
punctelor de pe ordinea de zi a celei dintai adu
indiferent de cvorumul Tntrunit, luand HBdéri cu

ART. 14
Organizarea aduni generale a amonarilor

I. Cvorumsi drepturi de vot

(1) La prima convocare, pentru validitatea
delibetirilor aduririi generale ordinare a
aaionarilor este necesaprezeia acionarilor care
sd reprezinte cel pin o patrime din totalul
actiunilor care dau drept de vot. Hidtrile adudrii
agenerale ordinare atimnarilor se iau cu majoritate
voturilor exprimate. Hdrarea aduidrii generale
ordinare a anarilor referitoare la revocarea
Comitetului reprezentantilor sia S.A.l. seiacuo
majoritate de cel gin douw treimi din numarul
voturilor agionarilor prezeti sau reprezenta

(2) Daa adunarea genetabrdinati a agionarilor
luiu poate lucra din cauza lipsei cvorumy
nreglementat la alin. (1), adunarea ce se va inteu
ao a doua convocare poat@ slelibereze asupr
npunctelor de pe ordinea de zi a celei dintai adul
indiferent de cvorumul Tntrunit, luand HBodri cu

majoritatea voturilor exprimate.

majoritatea voturilor exprimate.
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(3) Pentru validitatea delikeilor aduririi
generale extraordinare ati@narilor sunt necesare:

a) la prima convocare, prezanagionarilor
reprezentdnd cel gin o patrime din totalul
actiunilor cu drept de vot, iar hwérile i fie luate
cu majoritatea voturilor dimute de agonarii
prezeni sau reprezentia

b) la a doua convocare, adunarea geihesg

agionarilor poate # delibereze asupra punctelor
pe ordinea de zi a celei dintai adtinin prezem
agionarilor reprezentand cel i o cincime din
numirul total de actiuni cu drept de vot, lua
hotardri cu majoritatea voturilor daute de
agionarii prezefi sau reprezenta
(4) Pentru validitatea delitzeilor

generale extraordinare a tiaoarilor

aduririi
pentru

adoptarea unei hirri privind majorarea capitaluly

social, reducerea capitalului social, dizolva|
anticipai a Fondului Proprietatea, efectuate
condiiile legii, este necesartat la prima, céfi la a
doua convocare prezien agionarilor care %
reprezinte cel pin 50% din nurarul total al
drepturilor de vot.

(3) Pentru validitatea delitiilor aduririi
generale extraordinare atianarilor sunt necesare:

a) la prima convocare, prezanagionarilor
reprezentdand cel ga o pitrime din totalul
actiunilor cu drept de vot, iar hoérile si fie luate
cu majoritatea voturilor dmute de agonarii
prezemi sau reprezenta
I
dadionarilor poate & delibereze asupra punctelor
pe ordinea de zi a celei dintai adrinin prezermm
agionarilor reprezentadnd cel pin o cincime din
ndumiarul total de actiuni cu drept de vot, lud
hotardri cu majoritatea voturilor deute de
agionarii prezefi sau reprezenta

50% din totalul drepturilor de vot, atat la primat
lisi la cea de-a doua convocare, este ceruta p
realiditatea  delibarilor  aduririi generale

hotirari privind
(i) majorarea capitalului social,

actiunilor neplatite sau reducerea valorii nomire
capitalului ca urmare a pierderilor retinute sau

efectuate in condile legii.

rascumparate sau neplatite sau reducerea v
nominale a capitalului social ca urmare a pierde
retinute, este
reprezentand

convocare Si

dand drept de vot, la cea de-a doua convocare,

(5) Decizia de modificare a obiectului prindipi6) Decizia de modificare a obiectului principal

de activitate al Fondului Proprietatea, de redu
sau majorare a capitalului social, de schimba
formei juridice, de fuziune, divizare sau
dizolvare a acestuia se ia cu 0 majoritate de @
doua treimi din voturile aferente #@anilor cu drept
de vot d@nute de afionarii prezefi sau
reprezentg.

Il. Desfasurarea adutrilor

(6) In ziuasi la ora stabilite in convocargedina

ceretivitate al Fondului Proprietatea, de reducere
dpuridice, de fuziune, divizare sau de dizolvarg
D acestuia se ia cu o majoritate de cetirpudola
treimi din voturile aferente #@anilor cu drept de vo
detinute de agionarii prezeri sau reprezenta

Il. Desfasurarea aduirilor

(7) In ziuasi la ora stabilite in convocargedina

b) la a doua convocare, adunarea gehesg

(4) Prezenta actionarilor reprezentand celnp

extraordinare a aonarilor pentru adoptarea un

(i) reducerea capitalului social, mai putin ¢
privind reducerea capitalului social ca urmarg
anularii actiunilor rascumparate sau a anul

(i) dizolvarea anticipat a Fondului Proprietateg

necesara prezenta actiong
(i) cel putin Y2 din drepturile de vot la prima

(i) cel putin 1/5 din totalul numarului de actiuni

emajorare a capitalului social, de schimbare a for

entru

ei

ea
> a
arii
e
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(5) Pentru validitatea deliberarii adunarii general
extraordinare a actionarilor privind reducerea
capitalului  social prin anularea actiunilpr

alorii
il
rilor

me
poa
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aduririi generale a gonarilor va fi deschis de
reprezentantul permanent al S.A.l. sau, in i
acestuia, de cel care fine locul. Reprezentant
legal al S.A.l. sau 0 perscaiesemnat de acest
va fi presedintele adunarii. La adunarea gedemai
participasi membrii Comitetului reprezentslor.

(7) Adunarea gene#ava alege dintre aionarii

prezenm 1 péari la 3 secretari, care vor verifica listgorezeni 1 para la 3 secretari, care vor verifica lig

de prezetd a acionarilor, indicand capitalul social
pe care 1 repreziat fiecare,
intocmit de secretarul tehnic pentru constat
numarului agiunilor depusesi Tndeplinirea tuturof
formalitatilor cerute de legai de actul constitutiy

pegprezentantul permanent al S.A.l. sau, n i
lacestuia, de cel care fine locul. Reprezentanty

procesul-verbalpe care

aduririi generale a gnarilor va fi deschis de

legal al S.A.l. sau o perscanesemnat de acesta
va fi presedintele adunarii. La adunarea geaea
participasi membrii Comitetului reprezentglor.
(8) Adunarea genedava alege dintre aionarii
de prezetd a acionarilor, indicand capitalul social
il repreziat fiecare, procesul-verbg

numarului agiunilor depusesi Tndeplinirea tuturof
formalititilor cerute de legai de actul constitutiy

;1
fesiocmit de secretarul tehnic pentru constatarea

psa
ul

ta

pentrutinerea adufirii generale a gmnarilor.
(8) Un proces-verbal, semnat de sprinte si
secretar, va constata Indeplinirea formagldr de

convocare, datasi locul aduriri generale g convocare, datasi locul adurrii generale 4
agionarilor, acionarii prezef, membrii | agionarilor, agionarii prezem, membrii
Comitetului reprezentaitor prezeni, numarul | Comitetului reprezentaifor prezeni, numarul

adiunilor, dezbaterile Tn rezumat, lidérile luate,
iar la cererea aonarilor, declargile facute de
acetia insedina.

(9) La fiecare proces-verbal se vor anexa @
referitoare la convocare, listele de prgZera
agionarilor, precum si, dupi caz,
reprezentatilor agionarilor.

(10) Reprezentantul permanent al S.A.l. vag
desemna, dintre angéjaS.A.l., unul sau mai mtil
secretari tehnici, carei $ndeplineast atribuiile ce
le revin Tn conformitate cu prevederile legale.

(11) Hotrrérile aduirii generale a amnarilor se
redacteaz pe baza procesului-verbglse semneaz
de reprezentantul permanent al S.A.l. sau d
persoad desemnat de acesta. Procesul-verbal va
trecut in registrul addiilor generale a aonarilor.

(12) Tinnd seama de nudimul extrem de mare g
agionarilor Fondului Proprietatea, imprejurare cg
practic, face imposikilintrunirea tuturor acestora
adunarea genetah agionarilor, ca organ suprem ¢
conducere, amonarii vor putea participa person
prin mandatar cu procispeciai sau §i vor putea
exprima votul prin corespondgnsau electronic
procedura si formularele pentru procura, votul f
corespondenta si votul electronic vor fi stabilite
S.A.l. in conformitate cu prevederile legale
vigoare si vor fi facute publice pe pagina de imé
a Fondului Proprietatea cel tarziu la data puhiig
convocatorului  aferent adunarii generale
actionarilor.

(13) Avand in vedere instituirea dreptului de
prin coresponded, drept pe care il poate exergita

procurile

pentrutinerea adufrii generale a gonarilor.
(9) Un proces-verbal, semnat de spdinte si
secretar, va constata Tndeplinirea formgldr de

agiunilor, dezbaterile in rezumat, ldrile luate,
iar la cererea aonarilor, declargile facute de
acetia Tnsedina.
ctel (10) La fiecare proces-verbal se vor anexae
referitoare la convocare, listele de praZera
agionarilor, precum si, dupi caz,
reprezentatilor agionarilor.
ute (11) Reprezentantul permanent al S.A.l. va@
desemna, dintre angéjaS.A.l., unul sau mai mdil
secretari tehnici, carea $ndeplineast atribuiile ce
le revin In conformitate cu prevederile legale.

(12) Hotrrérile adudrii generale a amnarilor se
redacteaz pe baza procesului-verbglse semneaz
ed® reprezentantul permanent al S.A.l. sau d
| flersoaf desemnat de acesta. Procesul-verbal va
trecut Tn registrul addmilor generale a anarilor.
Il (13)Tindnd seama de ndinul extrem de mare 4
wragtionarilor Fondului Proprietatea, imprejurare cg
lgpractic, face imposikilintrunirea tuturor acestora
leadunarea genetah agionarilor, ca organ suprem g
alconducere, amnarii vor putea participa person
prin mandatar cu prociuispeciai sau §i vor putea
exprima votul prin corespondgnsau electronic
rprocedura si formularele pentru procura, votul
corespondenta si votul electronic vor fi stabilie
i8.A.l. in conformitate cu prevederile legale
vigoare si vor fi facute publice pe pagina de imét
aa Fondului Proprietatea cel tarziu la data pubiig
@nvocatorului  aferent adunarii generale
actionarilor.

(14) Avand n vedere instituirea dreptului ds
prin coresponded, drept pe care il poate exercgta

v

procurile
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care este recomandabii die exercitat de are
oricare dintre agonari, cvorumul statutar ce trebuy
Tndeplinit pentru valabila desfurare a origrui tip
de adunare gene#iah acionarilor se calculedzcu
includerea voturilor considerate valide transm
prin corespondea.

(14) Si In cazul votului prin corespondgn
fiecare agionar este in dreptise pronute, in scris,
cu privire la toate problemele inscrise pe ordide
zi, votand "pentru", "Impotrd/ sau "altinere".
Voturile exprimatesi neanulate pentru vicii d
procedu# sunt luate in calcul.

(15) Au dreptul & participe la adurile generale
toti agionarii care, la data de refefin sunt Tnscki
in Registrul agonarilor, tinut Tn condiiile legii.

(16) in vederea asigirii posibilitatii efective si
reale a tuturor amnarilor de a lua cunstinta despre
continutul documentelosi propunerilor celor carg
solicita organizarea addrilor generale alg
agionarilor, prin grija S.A.l., acestea li se vor gy
la dispoziie, la sediul Fondului Proprietate
precum si pe pagina de internet a Fondu
Proprietatea, cu cel po 30 de zile Thainte de dal
previzuti pentru tinerea adufrii. In cazul
convodirii aduririi generale de ire Comitetul
reprezentatilor, S.A.l. are obligda de a realiza
toate formaliitle de mai sus la solicitare
Comitetului  reprezentaiior. In  caz de
imposibilitate obiectig de
modalititi de comunicare cu #donarii, Comitetul
reprezentagilor va anuma Tnh convocator o alt
adred decét cea a Fondului Proprietatea, la care
putea fi puse la dispaia aaionarilor documentelg
mai sus attate, in conformitate cu preveder
legale in vigoare.

(17) In anuturile prin care se aduce la cytiota
convocarea aduni generale a awonarilor
Fondului Proprietatea se va indica dare S.A.l
data de referifd Tn raport cu care vor fi Indregpiti
sd participesi sa voteze agonarii. De asemenea,
va stabili data p&nla care afionarii i pot trimite
voturile, precum si procedura votului prin
corespondegi, cu privire la oricare dintr
problemele supuse apib. In cazul n carg
convocarea adudni generale se va face date
Comitetul reprezentaitor, atribuiile mai sus
aratate vor fi exercitate de Comitet
reprezentatilor. Data-limiti péari la care pot fi
inregistrate  voturile prin  corespond&n este
ulterioat cu cel ptin 5 zile luctitoare datei de
publicare a materialelor informativesi este

realizare a acesteimposibilitate obiectig de

care este recomandabik die exercitat de are
i@ricare dintre atonari, cvorumul statutar ce trebu
ndeplinit pentru valabila desfurare a origrui tip
de adunare gene#iah atgionarilor se calculedzcu
igecluderea voturilor considerate valide transni
prin corespondea.

(15) Si Tn cazul votului prin corespondgn
fiecare agonar este Tn dreptise pronute, in scris,
3. cu privire la toate problemele inscrise pe ordides
zi, votand "pentru", "Impotrd/ sau "alinere".
eVoturile exprimatesi neanulate pentru vicii d
procedui sunt luate in calcul.

(16) Au dreptul & participe la adutrile generale
toti agionarii care, la data de refefin sunt Tnscki
in Registrul agonarilor, tinut Tn condiiile legii.

(17) In vederea asigirii posibilitatii efective si
reale a tuturor aonarilor de a lua curstinta despre|
2 continutul documentelogi propunerilor celor carg

soliciti organizarea addrilor generale ale
nagionarilor, prin grija S.A.l., acestea li se vor gu
ala dispoziie, la sediul Fondului Proprietate
yrecum si pe pagina de internet a Fondu
teProprietatea, cu cel pgo 30 de zile Thainte de da
previzuti pentru tinerea adufrii. In cazul
convodirii aduririi generale de are Comitetul
L reprezentatilor, S.A.l. are obligaga de a realizg
aoate formaliitle de mai sus la solicitare
Comitetului  reprezentaior. In  caz de
realizare a acest
modaliiti de comunicare cu #@onarii, Comitetul
reprezentatiior va anumga Tn convocator o dlf
aaired decét cea a Fondului Proprietatea, la care
> putea fi puse la dispa agionarilor documentelg
lenai sus aitate, in conformitate cu preveder
legale Tn vigoare.

(18) In anuturile prin care se aduce la cytiota
convocarea addni generale a gonarilor
Fondului Proprietatea se va indica dére S.A.lL
data de referigd in raport cu care vor fi Tndreqpiti
5esa participesi sa voteze agonarii. De asemenea, §
va stabili data p&nla care ationarii Tsi pot trimite
voturile, precum si procedura votului prin
o corespondei, cu privire la oricare dintrg
problemele supuse apeob. In cazul in care
convocarea aduni generale se va face date
Comitetul reprezentaitor, atribuiile mai sus
ubritate vor fi  exercitate de Comitet
reprezentatilor. Data-limiti pari la care pot fi
inregistrate voturile prin  corespondgn este
este

publicare a materialelor informativesi

» ulterioal cu cel ptin 5 zile lucitoare datei de
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anterioali datei primei convati a adurrii generale
a acionarilor cu cel ptin 48 de ore.

(18) Voturile agonarilor vor fi trimise electronig
sau prin scrisoare recomantlda sediul Fondulu
Proprietatea, intr-o forinclar si precigi, cortinand
mentiunea "pentru”, "impotri¥' ori "aktinere" la
fiecare probleri supud aprolarii.

(19) Voturile transmise electronic sau p

corespondegi vor fi anulate dat nu respect
procedura stabilit de S.A.l, elaborat Tn

conformitate cu reglemeirile Comisiei Naionale a
Valorilor Mobiliare, neputand fi luate in considesz

la calculul cvorumului de prezen

lll. Exercitarea dreptului de vot in aduna
general a agionarilor

(20) Adionarii pot fi reprezenta Tn cadrul

oricarei adurri generale deatre ati agionari sau
de datre tete persoane delegate expres direc

agionar pentru respectiva adunare generala.
(21) Hotirarile  adudrilor generale

situgiilor in care legea sau prezentul act constit
nu dispune altfel.

(22) Doar atonarii Tnregistrd Tn Registrul
aaionarilor socieitii la data de referigd stabiliti de

S.A.l. sau, in cazul convaxdi aduririi generale de
catre Comitetul reprezentdlor, de dtre acesta, i catre Comitetul reprezentélor, de dGtre acesta, 1
a

momentul  convadrii  adunirii generale
agionarilor vor fi Indrepititi sa participe la adunar
si s voteze dup ce &i dovedesc identitatea.

(23) Votul secret este obligatoriu pentru alege

si revocarea S.A.l., a membrilor Comitetu
reprezentatilor, a auditorilor financiarisi pentru
luarea rasurilor/hotrarilor referitoare
raspunderea S.A.l.,, a membrilor Comitetu
reprezentatilor si a auditorilor financiari a
Fondului Proprietatea.

(24) Procedura referitoare la votul secret,
cazurile in care este aplicabil, va fi aprobata
S.A.l. si va fi facuta publica pe pagina de intéra
Fondului Proprietatea, cel tarziu la data public
convocatorului aferent adunarii generale
actionarilor.

(25) Hotirarile adudrii generale a gonarilor sunt

obligatorii pentru t@ agionarii, inclusiv pentry

agionarii abseti, nereprezenta care s-au gmut
sau care au votat Tmpotiiv

anterioali datei primei convaai a aduririi generale
a agionarilor cu cel ptin 48 de ore.

(19) Voturile agonarilor vor fi trimise electronig
sau prin scrisoare recomanilda sediul Fondulu

alg
agionarilor se iau prin vot deschis, cu exgaf

la

Proprietatea, intr-o forinclar si precisi, cortinand
mertiunea "pentru”, "Tmpotri#' ori "aktinere" la
fiecare probleria supug aprolarii.

rin (20) Voturile transmise electronic sau p
corespondegi vor fi anulate dat nu respedt
procedura stabilit de S.A.l, elaborat in
conformitate cu reglemeirtle Comisiei Naionale a
1 Valorilor Mobiliare, neputand fi luate in considexg

la calculul cvorumului de prezgn

r

1

rea |ll. Exercitarea dreptului de vot Tn aduna
general a agionarilor

(21) Adionarii pot fi reprezenta Tn cadrul
oricarei adurari generale de are ati agionari sau
de dtre tete persoane delegate expres ddrec
agionar pentru respectiva adunare generala.

(22) Hofirarile adudrilor generale ale
agionarilor se iau prin vot deschis, cu exgaf
thituaiilor Tn care legea sau prezentul act constit
nu dispune altfel.

(23) Doar aionarii Tnregistrd Tn Registrul
aaionarilor socieitii la data de referigd stabiliti de
S.A.l. sau, in cazul convaxdi aduririi generale de
N
momentul  convadrii  adurdrii - generale 4
eagionarilor vor fi indrepititi sa participe la adunar
si sa voteze dup ce %i dovedesc identitatea.

(24) Votul secret este obligatoriu pentru ategg
wi revocarea S.A.l,, a membrilor Comitetu
reprezentatilor, a auditorilor financiarisi pentru
luarea rasurilor/hotiréarilor referitoare la
uiispunderea S.A.l, a membrilor Comitetu
reprezentatilor si a auditorilor financiari a
Fondului Proprietatea.
in(25) Procedura referitoare la votul secret,
dazurile Tn care este aplicabil, va fi aprobata
2 S.A.l. si va fi facuta publica pe pagina de interag
aFondului Proprietatea, cel tarziu la data public
@onvocatorului  aferent adunarii  generale
actionarilor.

1)

(26) Hotirarile adudrii generale a gmonarilor sunt
obligatorii pentru td agionarii, inclusiv pentry
aaionarii abseti, nereprezentg care s-au gmut
sau care au votat impotiv
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(26) Aaionarii care nu au capacitate de exguci
precum si  persoanele juridice  pot
reprezent@reprezentate prin reprezentén lor
legali care, la randul lor, pot da altor perso
imputernicire pentru respectiva adunare gehesd

(27) Adionarii care nu au capacitate de exguci
i precumsi persoanele juridice pot fi
reprezent@reprezentate prin reprezentitor
afegali care, la randul lor, pot da altor persoane
\ITmputernicire pentru respectiva adunare geaeral

agionarilor.

agionarilor.

2. Propunem actionarilor sa aprobe din nou Actuhggitutiv pentru a avea noul Act Constitutiv in

vigoare.

In situatia in care actionarii SC Fondul PropriegatSA vor vota pentru modificarea Actului
Constitutiv, noul Act Constitutiv va intra in vigga numai dupa avizarea acestuia de catre Comisia

Nationak a Valorilor Mobiliare, in conditiile art.
Mobiliare nr. 4/2010.

Grzegorz Maciej Konieczny

Reprezentant legal

14 din dégulementul Comisiei Nimnale a Valorilor

Franklin Templeton I nvestment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti,

in calitate de administrator unic al S.C. FONDU

L PROPRIETATEA SA.
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