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RE: IMPLEMENTAREPLAN CONFORM DAFIA- REVOCAREA FTIML $T NUMIREA FTIS
INCEPAND CU 1 APRILIE 2016

Prezentare succintd a Directivei 2011/61/EU privind administratorii de fonduri de investitii alternative

Tn data de 8 iunie 2011, Parlamentul European si Consiliul au adoptat Directiva 2011/61/EU privind
administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si
2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010 (,,DAFIA” sau ,,Directiva™).

Desi Directiva se refera la fondurile de investitii alternative (,,FIA”), de fapt, domeniul sau de aplicare
acopera potential toate fondurile UE, altele decét fondurile de retail reglementate de Directiva OPCVM.

In esentd, accentul Directivei este pus pe alinierea entitatilor care administreaza FIA: ,, Domeniul de
aplicare al prezentei directive ar trebui sa fie limitat la entitatile care administreaza FIA ca obiect
principal de activitate — indiferent daca FIA este de tip deschis sau de tip inchis, indiferent de forma
Jjuridica de constituire a FIA si indiferent daca FIA este admis la tranzactionare sau nu — care atrag
fonduri de la o serie de investitori in vederea investirii respectivelor fonduri in interesul respectivilor

investitori Tn conformitate cu o politica de investitii definitd. ™

Directiva impune cerinte organizatorice formale si conditii de functionare pentru structurile de conducere
ale administratorilor fondurilor de investitii alternative (,,AFIA”), pentru cadrele superioare de conducere
si cele cu functii de supraveghere. Printre aceste obligatii organizatorice se regaseste si cerinta de a stabili,
implementa si mentine mecanisme adecvate de control intern, cu obligatii permanente n patru sectoare
specifice (respectiv, administrarea portofoliului, administrarea de riscuri, control intern si auditul intern).
Prevederile delegarii conform DAFIA permit AFIA, in mod explicit, delegarea administrarii portofoliului
sau administrarea de riscuri, dar nu ambele.

Suplimentar, Directiva impune AFTA cerinte noi de raportare (atét catre autoritétile de reglementare, cat si
catre investitori) si informare, atat in ceea ce 1i priveste pe acestia, cat si in privinta fiecarui FIA
administrat de acestia.

Directiva a fost implementata in Roméania prin Legea nr. 74/2015, iar administratorii de fonduri trebuie sa
se conformeze prevederilor acesteia pana la sfarsitul lunii mai 2016.

Aplicabilitatea DAFIA asupra Fondului Proprietatea

Unul dintre conceptele-cheie promovate de Directiva si de Liniile Directoare emise de Comitetul
Autoritatilor Europene de Reglementare a Pietelor Valorilor Mobiliare (,,CESR”) (in prezent ,,AEVMP”),
care definesc daca un fond se califica drept un FIA, este acela potrivit caruia un fond se angajeaza in
,atragere de capital”. Principala intrebare n acest sens este aceea de a sti cand trebuie sa fie respectiva
calificare aplicabila, fie la data stabilirii potentialului FIA, fie la momentul in care DAFIA a fost
implementata in legislatia nationala.

Din punctul nostru de vedere, criteriul de atragere de capital trebuie analizat numai la momentul
implementarii, iar din aceasta perspectiva, exceptia trebuie aplicata Fondului Proprietatea (,,Fondul”) —
datorita faptului ca la acel moment Fondul nu poate implementa nicio majorare de capital din prisma

1 Punctul 6 din Preambulul Directivei
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detinerii de actiuni neplatite ale Statului in Fond (potrivit articolului 92 alin. (3) din Legea societatilor nr.
31/1990).

Cu toate acestea, in considerarea discutiilor purtate pAnd acum cu Autoritatea de Supraveghere Financiara
(,, ASF”), este aproape imposibil ca Fondul sd fie exceptat, motiv pentru care SAIl va trebui sd se
conformeze DAFIA si reglementarilor nationale de implementare a acesteia.

Astfel cum s-a mentionat, cea mai importanta prevedere care trebuie implementata se referd la AFIA, care
trebuie sd fie autorizata ca atare fie intr-un Stat Membru, fie sd fie o entitate autorizata ca atare in
Romania. Tn prezent, Fondul este administrat de Franklin Templeton Investment Management Limited
(,,FTIML”), prin sucursala sa din Bucuresti.

FTIML acorda servicii in Europa potrivit Directivei privind pietele instrumentelor financiare (,,MiFID” in
englezd), deservind Fondul 1n baza prevederilor de pasaportare, dar existd o restrictie controversatd in
DAFIA care afirma ca un AFIA nu mai poate utiliza un pasaport MiFID pentru a presta servicii in afara
tarii sale de origine.

FTIML are un numar mare de clienti europeni fata de care are obligatia legala de a continua prestarea de
servicii MiFID in Europa, astfel incidt FTIML ar incalca prevederile DAFIA daca ar aplica pentru o
licentd AFIA.

Prin urmare, pentru a se conforma cerintelor DAFIA, se urmareste realizarea unui proces de reorganizare
la nivelul grupului, prin care functia AFIA va fi preluatd de o alta entitate Franklin Templeton autorizata
ca AFIA in Luxemburg, respectiv Franklin Templeton International Services S.A R.L (“FTIS™). FTIS este
deja un AFIA pentru mai multe fonduri alternative europene, avand in acest sens experiena necesara in
ceea ce priveste acest tip de administrare.

Nefiind constrans de prevederile MiFID, FTIS ar fi numit AFIA al Fondului (desfasurandu-si activitatea
potrivit prevederilor privind pasaportarea) si va delega, ulterior, catre FTIML, o parte dintre functiile sale
de portofoliu si administrative.

FTIS va ramane raspunzator pentru toata administrarea asupra Fondului, dar activitatile cotidiene efective
vor fi duse la indeplinire de catre FTIML, ca si pana acum.

Planul de implementare DAFIA se preconizeaza sa se desfasoare dupa cum urmeaza:

- Incetarea mandatului actual al FTIML: Fondul il revoca pe FTIML din pozitia detinuta in prezent
de administrator unic si societate de administrare a investitiilor Fondului (ultima zi de mandat
fiind 31 martie 2016); incetarea va avea loc cu acordul ambelor parti, prin semnarea unui act
aditional la prezentul contract de administrare a investitiilor din 29 aprilie 2014.

- FTIS este numit Societate de Administrare si Administrator Unic al Fondului: ulterior incetarii
mentionate la punctul de mai sus, Fondul il numeste pe FTIS drept administrator unic si societate
de administrare a investitiilor conform DAFIA si a reglementarilor nationale de implementare si
semneaza un nou contract de administrare a investitiilor pentru a se conforma DAFIA (mandatul
FTIS va fincepe in 1 aprilie 2016). Avand in vedere faptul ca aprobarea Tinlocuirii
Administratorului Unic cu o alta entitate din grup este proposa a fi facuta in vederea conformarii
cu Directiva 2011/61/UE privind administratorii de fonduri de investitii alternative si legile si
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reglementarile nationale de implementare a acesteia, propunem actionarilor renuntarea la orice
procedura de selectie intrucét schimbarea este realizata in scopul conformarii cu cerinte legale.

- Delegarea activitatilor: Comitetul Reprezentantilor aprobd delegarea anumitor activitati de
administrare a portofoliului si activitati administrative de la FTIS catre FTIML.

In opinia SAI, structura descrisi mai sus este necesara in vederea conformarii DAFIA si reprezinta cel
mai eficient si rentabil mod din punct de vedere al costurilor de conformare la aceasta.

Franklin Templeton Investment Management Ltd. United Kingdom Sucursala Bucuresti, in calitate
de administrator unic al FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Oana Valentina Truta
Reprezentant Legal
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