FONDUL N

PROPRIETATEA

NOTA PRI VIND AUTORIZAREA SOCIE T/}U TII DE ADMINISTRARE PENTRU
LUAREA DE MASURI IN VEDEREA DOBANDIRII PROPRIILOR ACTIUNI DE
CATRE SC ,,FONDUL PROPRIETATEA” $A

Potrivit art. 31 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 4/2010, » Ulterior admiterii actiunilor
emise de Fondul Proprietatea la tranzactionare pe piaja reglementald, acestea pol /i
rdscumpdrate cu respectarea dispozifiilor legale aplicabile in cazul rdscumpdrdrii de actiuni
de ciitre o societate admisd la tranzactionare pe o piatd reglementatd’”.

Conform prevederilor art. 103! din Legea nr. 31/1990, o societate isi poate
riscumpira actiunile dupd obtinerea aprobdrilor corporative necesare $i cu respectarea
anumitor restrictii.

fn ce priveste aprobdrile corporative necesare, rascumpérarea actiunilor trebuie
aprobati de adunarea generald extraordinari a actionarilor (AGEA) care, cu aceasti ocazie,
va trebui si stabileascd si urmitoarele elemente esentiale: (a) numdrul maxim de actiuni ce
urmeazi si fie dobandite; (b) durata pentru care este acordatd autorizatia si care nu poate
depasi 18 luni de la data publicarii hotdrérii AGEA in Monitorul Oficial; si (¢) contravaloarea
lor minim3 si maxima.

fn ce priveste restrictiile care trebuie respectate in cazul dobéndirii propriilor actiuni,
mentionim (a) valoarea nominald a actiunilor proprii dobandite de societate, inclusiv a celor
aflate deja in portofoliul sdu, nu poate depdsi 10% din capitalul social subscris; (b)
dobandirea poate avea ca obiect doar actiuni integral liberate; i (c) plata actiunilor astfel
dobandite se poate face numai din profitul distribuibil sau din rezervele disponibile ale
societaii, Tnscrise in ultima situatie financiard anuald aprobata, cu exceptia rezervelor legale.

in plus, trebuie avut in vedere si ¢4, in cazul programelor de rascumpirare de actiuni
de ctre societatile admise la tranzactionare, emitentul nu poate rascumpdra actiuni la un pret
mai mare decét cel al ultimei operatiuni independente.

Societitile admise la tranzactionare pe o piatd reglementata, inclusiv societdtile de
investitii de tip Inchis din categoria AOPC-urilor, precum SC ,,Fondul Proprietatea™ SA, au
dreptul sd T§i riscumpere aciiunile.

in acest sens, art. 119 alin. (2) din Legea nr. 297/2004 privind piafa de capital (Legea
nr, 297/2004) prevede cd “societdyile de investifii de tip inchis isi pot rascumpdra propriile
acfiuni, in conditiile previzute de Legea nr. 31/1990 si cu respectarea reglementdrilor
CNVM".
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De asemenea, art. 234 din Regulamentul CNVM nr. 15/2004 privind autorizarea §i
functionarea societétilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv
si a depozitarilor prevede cd “Ulterior admiterii acfiunilor societdtii de investifii de tip inchis
la tranzactionare pe o piatd reglementatd, acestea pot fi rdscumpdrate cu respectarea
dispozifiilor legale aplicabile in cazul rdscumpdrdrii de actiuni de cdire o societate admisd
la tranzactionare pe o piafd reglementatd”.

Un emitent isi poate rdscumpdra actiunile in conditii de sigurantd, fird a fi expus
riscului de a fi investigat pentru tranzactionarea pe baza informatiilor privilegiate sau pentru
manipularea pietei in cazul in care dobéandirea actiunilor se face in cadrul programelor de
rascumpirare. In cazul in care rdscumpdrarea actiunilor se realizeazi in afara unui program
de rascumpdrare, este esential ca emitentul/conducerea emitentului s& poatd dovedi
legitimitatea motivelor rdscumpérérii.

Potrivit art. 3 din Regulamentul CE nr. 2273/2003, programele de riscumpérare pot

avea ca obiectiv doar urmétoarele:

(a) reducerea capitalului emitentului;

(b) si permitd emitentului s i onoreze obligatiile derivind din titluri de creantd
convertibile si/sau din programele de optiuni pe acfiuni sau de alte alocéri de
actiuni citre salariafii emitentului si/sau ai unei societati aflati in relatii de afiliere
cu emitentul.

in plus, emitentul trebuic si respecte anumite cerinte pe perioada derulrii
programelor de riscumpdrare, cele mai importante fiind legate de pretul de riscumpérare si
volumul de actiuni care pot fi riscumparate, astfel:
1. emitentul nu poate cumpéra actiuni la un pret mai mare decét cel al ultimei operatiuni
independente,
2. emitentul nu poate cumpéra mai mult de 25% din cantitatea medie zilnicd de actiuni
care sunt tranzactionate.
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