FONDUL

PROPRIETATEA

MATERIAL DE PREZENTARE
A PUNCTULUI 4 DE PE ORDINEA DE ZI A ADUNARII GENERALE EXTRAORDINARE A
ACTIONARILOR DIN 28 APRILIE 2014

Actionarii Fondul Proprietatea SA au aprobat prin Hotararea nr. 4 din 25 aprilie 2012 a Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor derularea unui al doilea program de rascumparare
(“Hotararea AGEA 4/25 Aprilie 2012”).

Programul de rascumpérare a vizat dobandirea unui numar de 1.100.950.684 actiuni la un pret
cuprins intre 0,2 RON / actiune si 1,5 RON / actiune, in scopul reducerii capitalului social cu
numarul de actiuni ce urmau a fi rascumparate.

Programul de rascumparare a fost lansat imediat dupa publicarea Hotararii AGEA 4/25 Aprilie 2012
in Monitorul Oficial nr. 1894/10 Aprilie 2013 si a fost desfasurat cu respectarea hotaréarii mentionate
mai sus si a cadrului legal aplicabil:

Conform prevederilor art. 103" din Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare, rascumpararea actiunilor poate avea loc in urmatoarele
conditii:

,a) autorizarea dobandirii propriilor actiuni este acordata de cétre adunarea generald extraordinara
a actionarilor, care va stabili conditiile acestei dobandiri, in special numéarul maxim de actiuni ce
urmeaza a fi dobandite, durata pentru care este acordata autorizatia si care nu poate depéasi 18 luni
de la data publicarii hotarérii in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea a IV-a, si, in cazul unei
dobandiri cu titlu oneros, contravaloarea lor minima si maxima;

b) valoarea nominald a actiunilor proprii dobandite de societate, inclusiv a celor aflate deja in
portofoliul sdu, nu poate depéasi 10% din capitalul social subscris;

¢) tranzactia poate avea ca obiect doar actiuni integral liberate;

d) plata actiunilor astfel dobéandite se va face numai din profitul distribuibil sau din rezervele
disponibile ale societatii, inscrise in ultima situatie financiara anuald aprobatd, cu exceptia
rezervelor legale”.

Potrivit art. 104 din Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale, restrictiile prevazute la art.
103" nu se aplica in cazul actiunilor dobandite in vederea reducerii capitalului social.

Art. 119 alin. (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital prevede ca “societatile de investitii
de tip inchis isi pot rascumpara propriile actiuni, in conditiile prevazute de Legea nr. 31/1990 si cu
respectarea reglementarilor CNVM’.

De asemenea, art. 234 din Regulamentul CNVM 15/2004 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor
prevede ca “ulterior admiterii actiunilor societatii de investitii de tip inchis la tranzactionare pe o
piatd reglementatd, acestea pot fi rdscumpéarate cu respectarea dispozitiilor legale aplicabile in
cazul rdscumpdrérii de actiuni de céatre o societate admisd la tranzactionare pe o piata
reglementata”.

Potrivit art. 3 din Regulamentul CE 2273/2003, scopul programului de rascumparare trebuie sa fie:
(a) Reducerea capitalului social al emitentului;
(b) sa permita emitentului sa Tsi onoreze obligatiile derivand:
- din titluri de creanta convertibile si/sau
- din programele de optiuni pe actiuni sau de alte alocari de actiuni catre salariatii emitentului
si/sau ai unei societafi aflata in relatii de afiliere cu emitentul.

Tn plus, emitentul trebuie s respecte urmétoarele reguli, dintre care cele mai importante sunt legate
de pretul rascumpararii si volumul actiunilor rascumparate: 1. emitentul nu poate cumpara actiuni la
un pret mai mare decéat cel al ultimei operatiuni independente; 2. emitentul nu poate cumpara mai
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mult de 25% din cantitatea medie zilnica de actiuni care sunt tranzactionate pe piata reglementata
pe care se efectueaza achizitia.

Programul de rascumparare a fost implementat, pe langa achizitii zilnice pe Bursa de Valori
Bucuresti, printr-o oferta publicd de cumparare, in conformitate cu Legea nr. 297/2004 privind piata
de capital si Regulamentul nr. 1/2006. Oferta publica de cumparare a fost aprobata de Autoritatea
de Supraveghere Financiara prin Decizia 476/10 Octombrie 2013.

in 18 decembrie 2013, Administratorul Fondului a anuntat finalizarea celui de-al doilea prgram de
rascumparare prin care numarul maxim de actiuni aprobat prin Hotararea AGEA 4/25 Aprilie 2012 a
fost achizitionat, respectiv 1.100.950.684.

Avand in vedere scopul pentru care acest program de rascumparare a fost aprobat, respectiv
reducerea capitalului social, Administratorul Fondului propune actionarilor reducerea capitalului
social subscris al Fondul Proprietatea S.A. dupa cum urmeaza:

Reducerea capitalului social subscris al Fondul Proprietatea S.A. de la 12.861.183.036,65 RON la
11.815.279.886,85 RON, ca urmare a anuladrii unui numar de 1.100.950.684 actiuni proprii
dobandite de catre Societate. Dupa reducere, capitalul social subscris al Societatii va avea valoarea
de 11.815.279.886,85 RON, fiind impartit in 12.437.136.723 actiuni, avand o valoare nominala de
0,95 RON / actiune. Reducerea capitalului social subscris are loc Tn temeiul art. 207 alin. (1) litera c)
din Legea nr. 31/1990. Dupa reducerea capitalului social, primul paragraf al Articolului 7 din Actul
constitutiv se modifica dupa cum urmeaza:

~Capitalul social subscris al Fondului Proprietatea este in valoare de 11.815.279.886,85 RON,
Impartit in 12.437.136.723 de actiuni nominative, ordinare, cu o valoare nominald de 0,95 RON
fiecare. Calitatea de actionar al Fondului Proprietatea se atesta prin extras de cont emis de catre
Depozitarul Central.”

Reducerea capitalului social va intra in vigoare dupa indeplinirea celor 3 conditii de mai jos:

- Reducerea de capital implicand restituirea catre actionari a unei cote-parti din aporturi,
astfel cum a fost aprobata de actionari in 3 februarie 2014, este in vigoare;

- Aceasta hotarare este publicata in Monitorul Oficial, Partea a 1V-a, pentru cel putin 2 luni;

- ASF avizeaza modificarea primului paragraf al Articolului 7 din Actul Constitutiv, astfel cum
este modificat prin aceastd hotarare, dacd va fi prevazut astfel de legislatia si
reglementarile aplicabile.

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti in
calitate de Administrator Unic al FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Oana Valentina Truta
Reprezentant legal
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