FONDUL

PROPRIETATEA

NOTA
privind reducerea capitalului social subscris aferenta anului 2016 avand ca scop distribuirea de
numerar

Re: Reducerea capitalului social al Fondul Proprietatea SA pentru optimizarea capitalului social al
Fondul Proprietatea, cu returnarea cdtre actionari a unei cote-parti din aportul acestora,
proportionald cu reducerea capitalului social

Descriere:

Societatea de Administrare a Investitiilor a Fondul Proprietatea (,,Fondul”) supune actionarilor spre
aprobare o reducere a capitalului social prin diminuarea valorii nominale a actiunilor, fondurile rezultate
fiind returnate actionarilor Inregistrati 1n registrul actionarilor al Fondului la data de inregistrare a acestui
eveniment.

Reducerea propusa a valorii nominale a actiunilor este de 0,05 RON per actiune.
Distributia de capital este in conformitate cu politica noastra anuala de distributie in numerar.
Temei legal:

In conformitate cu Legea Societitilor Comerciale din Romania (Legea 31/1990, cu modificarile ulterioare
— ,,LSC”), actionarii pot aproba distributiile de capital, autorizdnd reducerea capitalului social prin
diminuarea valorii nominale a actiunilor.

Baza legala pentru efectuarea acestei operatiuni este urmatoarea:

- articolul 207, paragraful (2) al LSC: ,,(2) Capitalul social poate fi redus atunci cand reducerea
nu este motivata de pierderi, prin: [...] b) restituirea catre actionari a unei cote-parfi din
aporturi, proportionald cu reducerea capitalului social si calculata egal pentru fiecare actiune.”

- articolul 208, paragraful (1) al LSC: ,, (1) Reducerea capitalului social va putea fi facutd numai
dupa trecerea a doud luni din ziua in care hotardarea a fost publicata in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea a IV-a.”

- articolul 113 al LSC: ,,Adunarea generala extraordinara se intruneste ori de Cate ori este necesar
a se lua o hotarare pentru: [...] g) reducerea capitalului social”.

Ipoteze:
- Inregistrarea hotararii actionarilor la Registrul Comertului nu este blocati de o parte litiganta;
- Autoritatea de Supraveghere Financiara avizeaza reducerea capitalului social fara comentarii;
- Reducerea capitalului social aprobata in octombrie 2015 pentru anularea actiunilor dobandite in
cadrul celui de-al cincilea program de rascumparare va fi avut loc inainte ca aceastd hotarare sa
fie implementata;

Prezenta reducere de capital propusa, respectiv valoarea de distribuit este de 0,05 RON per actiune.
enumerate in Declaratia de Politica Investitionala, politica Fondului privind distributiile anuale in
numerar nu limiteaza returnari suplimentare de numerar ce pot fi recomandate de cétre Societatea de
Administrare a Investitiilor (,,Administratorul Fondului”).
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In conformitate cu politica privind distributiile anuale in numerar, Administratorul Fondului estimeaza ca
valoarea distributiei in numerar ar fi de 0,042 RON / actiune, astfel cum este descris mai jos:

Estimare conform politicii privind distributiile anuale Th numerar aferente 2016

Profit net estimat* 2015 (mii RON) 779.569
Minus castigul de capital net aferent instrumentelor financiare (mii -337.898
RON)

Minus transferul obligatoriu la rezervele legale (excluzand impactul -22.084
castigului de capital net) (mii RON)

Profit distribuibil estimat (mii RON) 419.587
Numar total de actiuni emise 11.193.423.051
Minus actiunile neplatite -363.812.350
Minus actiunile proprii rascumparate — al cincilea program de rascumparare -227.572.250
Minus actiunile proprii rascumpdarate — al saselea program de rascumparare -640.224.958
(estimat)

Numarul estimat de actiuni indreptitite sa primeasca distributii 9.961.813.493
Valoarea distributiei brute per actiune (RON) 0,042

*Conform Reglementarilor contabile romanesti (Regulamentul CNVM nr. 4/2011)

Asadar, chiar dacd valoarea estimatd a distributiei brute pe actiune ar fi de 0,042 RON/actiune,
Administratorul Fondului recomanda ca distributia de numerar in 2016 sa continue Tn linie cu distributiile
anterioare, respectiv prin reducerea valorii actiunii care va fi astfel distribuita de 0,05 RON/actiune, avand
n vedere impactul puternic benefic asupra actionarilor, cat si tratamentul fiscal avantajos preconizat a se
aplica unor astfel de distributii.

Avand 1n vedere ca aceastd abordare ar fi in concordanta cu politica Fondului privind distributiile anuale
in numerar, care, asa cum s-a mentionat, nu limiteazd returndrile suplimentare de numerar,
Administratorul Fondului doreste sa supuna aprobarii actionarilor urmatoarele:

Propunerea Societatii de Administrare a Investitiilor, obiect al aprobarii actionarilor:
I.  Aprobarea reducerii capitalului social subscris al Fondul Proprietatea SA, dupd cum urmeaza:

Aprobarea reducerii capitalului social subscris al Fondul Proprietatea SA de la 9.869.265.720,90
RON la 9.320.973.180,85 RON prin reducerea valorii nominale a actiunilor Fondul Proprietatea SA
de lIa 0,90 RON la 0,85 RON. Reducerea este justificatd de optimizarea capitalului social al Fondul
Proprietatea SA, implicand restituirea catre actionari a unei cote-parti din aporturi, proportional cu
participarea la capitalul social vérsat al Fondul Proprietatea SA.
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Dupa reducere, capitalul social subscris al Fondul Proprictatea SA va avea valoarea de
9.320.973.180,85 RON, impartit in 10.965.850.801 actiuni ordinare, fiecare cu o valoare nominala de
0,85 RON.

Reducerea capitalului social este realizata in temeiul Articolului 207 alin. (2) lit. (b) din Legea nr.
31/1990 si va intra in vigoare dupa indeplinirea urmatoarelor patru conditii (Conditiile):

(i) aceasta hotarare este publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a pentru o perioada
de cel putin doua luni;

(ii) Autoritatea de Supraveghere Financiard (ASF) avizeazd modificarea Articolului 7 alin. (1) si a
Acrticolului 9 alin. (2) din Actul Constitutiv al Fondul Proprietatea SA, astfel cum a fost aprobat
de actionari 1n aceastd adunare, dacd va fi prevazut astfel de legislatia sau reglementarile
aplicabile;

(iii) reducerea capitalului social aprobata de actionari in data de 29 octombrie 2015 este in vigoare;

(iv) hotararea actionarilor de aprobare a acestei reduceri a capitalului social este inregistrata la
Registrul Comertului.

Aprobarea modificarii Articolului 7 alin. (1) din Actul Constitutiv al Fondul Proprietatea SA dupa
cum urmeaza:

,»(1) Capitalul social subscris al Fondului Proprietatea este in valoare de 9.320.973.180,85 RON,
impartit in 10.965.850.801 de actiuni nominative, ordinare, cu o valoare nominala de 0,85 RON
fiecare. Calitatea de actionar al Fondului Proprietatea se atesta printr-un extras de cont eliberat de
Depozitarul Central.”

Aprobarea modificarii Articolului 9 alin. (2) din Actul Constitutiv al Fondul Proprietatea SA dupa
cum urmeaza:
“(2) Valoarea nominala a unei actiuni este de 0,85 RON”.

Aprobarea platii citre actionarii inregistrati ca atare la Data de Tnregistrare a acestei AGEA a 0,05
RON/actiune, proportional cu participarea lor la capitalul social varsat al Fondul Proprietatea SA.
Plata va incepe la Data Platii a acestei AGEA, sub conditia indeplinirii Conditiilor.

Franklin Templeton Investment Management Ltd, United Kingdom Sucursala Bucuresti, in calitate
de Administrator Unic Tn numele FONDUL PROPRIETATEA S.A.
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