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Material de prezentare referitor la cel de-al noudlea program de rascumparare

Potrivit articolului 31 din Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 4/2010
?Ulterior admiterii actiunilor emise de Fondul Proprietatea la tranzactionare pe piata reglementatd,
acestea pot fi rascumparate cu respectarea dispozitiilor legale aplicabile in cazul rascumpararii de
actiuni de catre o societate admisa la tranzactionare pe o piafd reglementatd”.

Conform prevederilor art. 103! din Legea nr. 31/1990 privind societatile, republicata, cu modificarile
si completarile ulterioare, rascumpdrarea actiunilor poate avea loc in urmatoarele conditii:

,,a) autorizarea dobandirii propriilor actiuni este acordata de catre adunarea generald extraordinard
a actionarilor, care va stabili conditiile acestei dobandiri, in special numarul maxim de actiuni ce
urmeazd a fi dobdndite, durata pentru care este acordatd autorizatia §i care nu poate depdsi 18 luni
de la data publicarii hotardrii in Monitorul Oficial al Romdniei, Partea a 1V-a, §i, in cazul unei
dobandiri cu titlu oneros, contravaloarea lor minima si maxima;

b) valoarea nominald a actiunilor proprii dobdndite de societate, inclusiv a celor aflate deja n
portofoliul sau, nu poate depasi 10% din capitalul social subscris;

¢) tranzactia poate avea ca obiect doar actiuni integral liberate;

d) plata actiunilor astfel dobandite se va face numai din profitul distribuibil sau din rezervele
disponibile ale societatii, inscrise in ultima situatie financiara anuald aprobatd, cu exceptia
rezervelor legale™.

Potrivit art. 104 para. (1) litera a) din Legea nr. 31/1990 privind societatile, republicatd, cu
modificarile si completarile ulterioare, restrictiile prevazute la art. 103! nu se aplicd in cazul actiunilor
dobandite in vederea reducerii capitalului social.

Aprobarea autorizarii Administratorului Unic de a rdscumpara actiuni ale Fondul Proprietatea S.A.,
certificate de depozit avand la baza actiuni suport sau titluri de interes in legatura cu actiuni ale Fondul
Proprietatea S.A., prin tranzactii efectuate in cadrul pietei unde actiunile, certificatele de depozit
avand la baza actiuni suport sau titlurile de interes in legatura cu aceste actiuni ale Fondul Proprietatea
S.A. sunt listate sau cumparate prin oferte publice, in conformitate cu legislatia aplicabila, pentru un
numar maxim care va fi determinat astfel incdt numarul total de actiuni proprii neanulate
(achizitionate 1n cadrul acestui program si/sau in cadrul programelor anterioare) sd nu depéseasca
20% din valoarea capitalului social subscris la data relevanta, incepand cu data publicarii acestei
hotarari in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a, pentru o perioadd maxima de 18 luni de la
data publicarii acestei hotdrari a actionarilor in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a.
Réscumpararea se va efectua la un pret care nu poate fi mai mic de 0,2 RON/actiune sau mai mare de
2 RON/actiune. In cazul achizitiei de certificate de depozit avand la baza actiuni suport sau de titluri
de interes in legétura cu actiuni ale Fondul Proprietatea S.A., calculul numarului de actiuni in legétura
cu pragurile de mai sus se va face in functie de numarul de actiuni ale Fondul Proprietatea S.A. pe
care sunt grevate aceste instrumente, iar pretul minim si maxim de achizitie al acestora, in echivalent
valutar (la cursul de schimb oficial corespunzator publicat de Banca Nationald a Romaniei valabil
pentru data la care instrumentele au fost achizitionate), va fi cuprins in limitele de pret aplicabile
rascumpardrilor de actiuni mai sus descrise si va fi calculat in functie de numarul de actiuni
reprezentate de fiecare certificat de depozit avand la baza actiuni suport sau titlu de interes. Tranzactia
poate avea ca obiect doar actiuni platite integral, certificate de depozit avind la baza actiuni suport
sau titluri de interes in legatura cu aceste actiuni. Programul de rascumparare are drept scop reducerea
capitalului social. Hotararea actionarilor privind reducerea capitalului social si modificarea Actului
Constitutiv va fi aprobatd de actionari, cu respectarea prevederilor Actului Constitutiv, fiind agreat
ca actionarii pot aproba una sau mai multe operatiuni de reducere a capitalului social, pe masura ce
actiunile sunt rdscumpdrate, iar actionarii sunt convocati de Administratorul Unic. Implementarea

.....

Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor nr. 8 din data de 11 octombrie 2016 1isi
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inceteaza efectele incepand cu data publicarii acestei hotarari in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea
alV-a.

Sub rezerva aprobarii actionarilor, programul de rascumparare descris mai sus va fi derulat de catre
Administratorul Unic si/sau de catre Administratorul sdu de Investitii, respectiv Franklin Templeton
Investment Management Ltd. United Kingdom Sucursala Bucuresti, caruia i-au fost delegate functia
de administrare a portofoliului si functii administrative cu privire la Fondul Proprietatea S.A..

Trebuie mentionat faptul ca din perspectiva contabild, Fondul inregistreaza actiunile de trezorerie
(rascumpadrari de actiuni proprii si/sau GDR-uri) la data tranzactiei ca 0 deducere din capitalurile
proprii (intr-un cont de rezerva din capitaluri proprii), in conformitate cu art. 75 din Norma ASF nr.
39/2015.

Actiunile proprii rascumpdrate sunt inregistrate la costul de achizitie, inclusiv comisioanele de
intermediere si alte costuri de tranzactionare.

La data anularii actiunilor, se inregistreaza doar un transfer intre conturile de capitaluri proprii, fara a
avea vreun impact asupra contului de profit si pierdere si fara a reduce suplimentar capitalurile proprii.
Desi un element negativ de capital poate aparea la momentul anularii actiunilor achizitionate in cadrul
programului de rascumparare (rezultat ca diferentd intre valoarea de rascumparare si valoarea
nominala®), acest lucru nu genereazi o scadere suplimentari a capitalurilor proprii.

Norma ASF nr. 39/2015 prevede faptul ca diferenta negativa rezultata din anularea instrumentelor de
capitaluri proprii poate fi acoperitd din rezultatul reportat si alte elemente ale capitaluri proprii, in
conformitate cu hotararea Adunarii Generale a Actionarilor.

Administratorul de Investitii monitorizeaza acest aspect si va analiza daca un transfer intre elementele
de capitaluri proprii este necesara pentru a acoperi soldul negativ rezultat din anularea actiunilor
proprii rascumparate, pe baza situatiilor financiare auditate relevante.

Franklin Templeton International Services S.A R.L., in calitate de Administrator Unic al
FONDUL PROPRIETATEA S.A.

QOana Valentina Truta
Reprezentant permanent

! Desi nu putem anticipa evolutia pretului de piata al actiunilor Fondului, este de mentionat faptul ca in decursul ultimelor luni pretul de
piata (si implicit si costul de achizitie) al actiunilor rascumparate in cadrul programului de rdscumparare precedent/curent a fost superior
valorii nominale a actiunilor.
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