FONDUL

PROPRIETATEA

Hotarérea nr. 2/ 27 Aprilie 2015 a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor
FONDUL PROPRIETATEA S.A.

sediul social: Str. Buzesti, nr. 78-80, etaj 7, sector 1, Bucuresti, inregistrata in Registrul
Comertului sub numarul J40/21901/2005, cod de inregistrare fiscala 18253260

Astazi, 27 Aprilie 2015, ora 14:00 (ora Romaniei), actionarii Fondul Proprietatea S.A.
(“Fondul”) s-au intalnit in Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor (“AGOA”) a
Fondului, la prima convocare, la Hotel ,Radisson Blu”, Calea Victoriei, nr. 63-81, Sala
Atlas, Sector 1, Bucuresti, Cod Postal 010065, Romania, sedinta AGOA fiind deschisa de
catre Presedintele de sedinta, DI. Grzegorz Maciej Konieczny, in calitate de reprezentant
legal al Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom Sucursala
Bucuresti, cu sediul in Bucuresti, Str. Buzesti, nr. 78-80, etajele 7 si 8, sector 1,
inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/8587/2009, avand cod de identificare
fiscala 25851096 (“Administratorul Unic”), inregistrata in Registrul public al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare (“CNVM”) sub numarul PJM0O5SSAM/400001.

Avand n vedere:

= Convocatorul pentru AGOA publicat pe website-ul Fondului
(www.fondulproprietatea.ro) in data de 26.02.2015, in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea a IV-a, numarul 1.100 din data de 2.03.2015 si in cotidianul
“Bursa” nr. 41 din data de 2.03.2015;

= Prevederile Legii societatilor nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile
ulterioare (Legea nr. 31/1990);

= Prevederile Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare (Legea nr. 297/2004);

= Prevederile Ordonantei de Urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004;

= Prevederile Regulamentului CNVM nr. 1 din 2006 privind emitentii si operatiunile
cu valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare (Regulamentul nr.
1/2006);

= Prevederile Regulamentului CNVM nr. 6/2009 privind exercitarea anumitor drepturi
ale actionarilor in cadrul adunarilor generale ale societatilor comerciale, cu
modificarile si completarile ulterioare (Regulamentul nr. 6/2009);
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= Prevederile art. 21 din Regulamentul CNVM nr. 4/2010 privind inregistrarea la
CNVM si functionarea Societatii ,Fondul Proprietatea” S.A., precum si
tranzactionarea actiunilor emise de aceasta,

Tn urma dezbaterilor, actionarii Fondului hot&rasc urmatoarele:

Aprobarea ordinii de zi a AGOA.

Prezentul punct este adoptat cu 3.886.952.819 voturi reprezentand 99,99% din voturile
valabil exprimate, Tn conformitate cu prevederile art. 14 (1) teza a ll-a din Actul
Constitutiv si art. 112 (1) teza a ll-a din Legea nr. 31/1990. Voturile exprimate au fost
inregistrate dupa cum urmeaza: 3.886.952.819 voturi ,pentru” si 2 voturi ,impotriva”.
De asemenea, au fost inregistrate: 100.970 voturi ,abtinere” si 10.752.797 voturi
neexprimate.

Aprobarea repartizarii profitului net pentru anul financiar 2014, astfel cum este
prezentat in materialele informative si descris in anexa prezentei hotarari.

Prezentul punct este adoptat cu 3.884.257.575 voturi reprezentand 99,94% din voturile
valabil exprimate, Tn conformitate cu prevederile art. 14 (1) teza a ll-a din Actul
constitutiv si art. 112 (1) teza a Il-a din Legea nr. 31/1990. Voturile exprimate au fost
inregistrate dupa cum urmeaza: 3.884.257.575 voturi ,pentru” si 1.948.434 voturi

,impotriva”. De asemenea, au fost inregistrate: 3.208.581 voturi ,abtinere” si 5.696.346
voturi neexprimate.

In conformitate cu Articolul 1292 din Regulamentul nr. 1/2006, aprobarea datei de 20
mai 2015 ca data de inregistrare, in conformitate cu prevederile Articolului 238 alin. (1)
din Legea nr. 297/2004 si a datei de 19 mai 2015 ca Ex — Date, calculata in
conformitate cu definitia data de Articolul 2 litera f) din Regulamentul nr. 6/2009.
Intrucat hotararile adoptate aici nu determina efectuarea vreunei plati catre actionari,
actionarii nu decid asupra Datei Platii, astfel cum este definita de Articolul 2 litera g) din
Regulamentul nr. 6/2009.

Prezentul punct este adoptat cu 3.888.320.829 voturi reprezentand 99,99% din voturile
valabil exprimate, Tn conformitate cu prevederile art. 14 (1) teza a ll-a din Actul
constitutiv si art. 112 (1) teza a ll-a din Legea nr. 31/1990. Voturile exprimate au fost
inregistrate dupa cum urmeaza: 3.888.320.829 voturi ,pentru” si 2.182 voturi

»impotriva”. De asemenea, au fost inregistrate: 3.787.255 voturi ,abtinere” si 2.374.277
voturi neexprimate.

. Imputernicirea, cu posibilitate de substituire, a lui Grzegorz Maciej KONIECZNY 1n

calitate de reprezentant legal al Franklin Templeton Investment Management Limited
United Kingdom Sucursala Bucuresti, pentru a semna hotaréarile actionarilor, precum gi
orice alte documente in legatura cu acestea si pentru a indeplini toate procedurile si
formalitatile prevazute de lege in scopul implementarii hotararilor actionarilor, inclusiv
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formalitatile de publicare si inregistrare a acestora la Registrul Comer{ului sau la orice
alta institutie publica.

Prezentul punct este adoptat cu 3.885.612.374 voturi reprezentand 99,88% din voturile
valabil exprimate, in conformitate cu prevederile art. 14 (1) teza a ll-a din Actul
constitutiv si art. 112 (1) teza a ll-a din Legea nr. 31/1990. Voturile exprimate au fost
inregistrate dupa cum urmeaza: 3.885.612.374 voturi ,pentru” si 4.378.755 voturi
,impotriva”. De asemenea, au fost inregistrate: 2.202.937 voturi ,abtinere” si 1.619.433
voturi neexprimate.

Intocmita si semnata in numele actionarilor de cétre:

Grzegorz Maciej KONIECZNY
Presedinte de sedinta

Vlad Neacsu
Secretar de sedinta

Valeriu lonita
Secretar tehnic
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Anexa - Repartizarea profitului net pentru anul financiar 2014

In situatiile financiare ale Fondului Proprietatea S.A. (“Fondul”) pentru exercitiul financiar
Tncheiat la 31 decembrie 2014, intocmite in conformitate cu Reglementarile contabile
romanesti (Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare (“CNVM”) nr. 4/2011
aprobat de catre CNVM prin Ordinul nr. 13/2011), cu modificarile ulterioare, Fondul a
raportat un profit net auditat de 1.012.898.265 Lei.

Fondul are obligatia de a face transferuri la rezervele legale de cel putin 5% din profitul
Fondului, pana cand acestea ajung la o valoare echivalenta cu 20% din totalul capitalului
social subscris al Fondului Proprietatea. in urma transferului de 51.476.313 Lei in anul
2014, valoarea acestor rezerve este de 243.735.507 Lei (reprezentand 2,1% din capitalul
social subscris).

Rezultatul exercitiului financiar 2014 - profit net (Lei) 1.012.898.265
Minus transferul obligatoriu la rezerve legale — 5% din profit brut

(Lei) (51.476.313)
Profit nerepartizat (Lei) 961.421.952

Administratorul Fondului propune ca suma de 961.421.952 Lei sa ramana nerepartizata, in
rezultatul reportat, deoarece in prezent, avand in vedere interpretarea oficiala a Autoritatii
de Supraveghere Financiara (,ASF”) cu privire la definirea “valorii activului net” al
Fondului, distributiile de dividende catre actionari nu pot fi efectuate, valoarea capitalurilor
proprii totale calculate conform reglementarilor contabile romanesti, in suma de
9.339.030.996 Lei fiind mai mica decat valoarea capitalului social al Fondului de
11.815.279.887 Lei (a se vedea detaliile de mai jos).

n conformitate cu politica privind distributiile anuale prezentata mai jos, Administratorul
Fondului a propus deja, si actionarii au aprobat (in 21 ianuarie 2015), o returnare de
capital de 0,05 Lei pe actiune, prin reducerea valorii nominale a actiunilor Fondului. Pe
baza intelegerii noastre actuale privind legislatia fiscala din Roménia, nu vor exista
impozite in Roménia pentru Fond sau pentru actionarii sai in legatura cu aceasta
distributie.

In cadrul Adunarii Generale a Actionarilor din data de 21 ianuarie 2015, actionarii au
aprobat reducerea capitalului social al Fondului de la 11.575.064.733,65 Lei la
10.965.850.800,30 Lei prin reducerea valorii nominale a actiunilor Fondului de la 0,95 Lei
la 0,90 Lei si restituirea a 0,05 Lei pe actiune, proportional cu participarea la capitalul
social varsat al Fondului, catre actionarii inregistrati la Depozitarul Central in data de 24
iunie 2015. Platile vor incepe in data de 29 iunie 2015, cu conditia ca diminuarea
capitalului social mentionata mai sus sa fie efectiva la acea data. Diminuarea capitalului
social este supusa avizarii ASF.

Interpretarea oficiala a ASF cu privire la definirea “valorii activului net” al Fondului

Tn data de 30 aprilie 2014, Fondul a depus la ASF o cerere pentru obtinerea unei
interpretari oficiale cu privire la obiectul articolului 17 din Regulamentul CNVM nr. 4/2010,
cu modificarile ulterioare, in ceea ce priveste metodologia de calcul a "valorii activului net”
in cazul Fondului, Tn conexiune cu articolul 69 din Legea nr. 31/1990, republicata cu
modificarile si completarile ulterioare (,Legea Societatilor”). Necesitatea acestei cereri a
intervenit ca urmare a primirii anumitor adrese de la autoritati publice, care nu au fost
consecvente cu adresele emise anterior de autoritatile publice cu privire la aspecte
relevante acestui subiect.
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Drept raspuns la cererea formulata, Fondul a primit in data de 19 iunie 2014, Avizul ASF
nr. 71/19.06.2014 care prevede in esenta ca “valoarea activului net” determinata in
conformitate cu Regulamentul nr. 4/2010 este doar pentru scopuri de raportare si
informare a investitorilor. ASF a confirmat ca Avizul isi produce efectele incepand cu data
publicarii sale.

In baza analizei noastre, interpretarea oficiala a ASF are ca efect direct faptul ca abilitatea
de a distribui dividende ar trebui sa fie stabilita in temeiul notiunii de “capitaluri proprii
totale”, calculate in conformitate cu Regulamentul CNVM nr. 4/2011.

Politica privind distributiile anuale

Ca urmare a interpretarii oficiale primite din partea ASF cu privire la metodologia de calcul
a “valorii activului net” ce urmeaza a fi folosita de Fond in aplicarea articolului 69 din Legea
Societatilor cu privire la distribuirea profitului catre actionari, Administratorul Fondului isi
mentine angajamentul de a face distributii in numerar catre actionari, anual (cu
respectarea legislatiei in vigoare si sub rezerva obtinerii aprobarilor necesare) si a
modificat politica Fondului privind distributiile anuale dupa cum urmeaza:

,In absenta unor conditii de piatd sau circumstante exceptionale si sub rezerva oric&ror
restrictii datorate reglementarilor legale sau fiscale din Roméania, Administratorul Fondului
intentioneaza sa recomande actionarilor o distributie in numerar pentru fiecare an
financiar echivalenta cu 100% din suma dintre (i) veniturile din dividendele Fondului de la
societatile din portofoliu (ii) si dobanzile aferente lichiditatilor, (iii) minus cheltuieli si
impozite si (iv) minus repartizérile obligatorii la rezerve conform reglementarilor in vigoare,
in fiecare caz pentru anul respectiv. Distributiile de numerar ar urma sa fie platite
actionarilor fie prin intermediul unei returnari de capital (prin reducerea valorii nominale a
actiunii), fie sub forma de dividende, in fiecare caz sub rezerva oricéror restrictii datorate
reglementérilor legale sau fiscale din Roménia. In cazul distributiilor de dividende (acolo
unde este permis de legislatia aplicabild), suma distribuitd va fi determinatd pe baza
informatiilor financiare auditate. In cazul returnérilor de capital, suma distribuita va fi
determinatd ca cea mai buna estimare pe baza celor mai recente informatii financiare
disponibile managementului la data propunerii hotararii”.

Politica Fondului privind distributiile anuale nu limiteaza distributiile suplimentare in
numerar $i rascumpararile actiunilor proprii care vor putea fi recomandate de catre
Administratorul Fondului separat, sub rezerva disponibilitatii de numerar si in functie de
nivelul de discount, in conformitate cu Declaratia de Politica Investitionala.

Alte distributii catre actionari in viitor

Administratorul Fondului va cauta sa creasca valoarea pentru actionari prin continuarea
rascumpararii de actiuni proprii.

In data de 19 noiembrie 2014, actionarii Fondului au aprobat cel de-al cincilea program de
rascumparare care se refera la achizitionarea unui numar maxim de (i) 227.572.250 de
actiuni sau (ii) 10% din valoarea capitalului social subscris la data relevanta, aplicandu-se
valoarea cea mai mica dintre acestea doua, program ce se va desfasura de la data la care
reducerea de capital social aprobata prin Hotararea AGEA din 23 septembrie 2014 (cu
privire la anularea actiunilor achizitionate de catre Fond in cadrul celui de-al treilea
program de rascumparare) va fi in vigoare, pana in august 2016. Rascumpararea se va
efectua la un pret care nu poate fi mai mic de 0,2 Lei pe actiune sau mai mare de 2 Lei pe
actiune. Rascumpararile pot avea ca obiect doar actiunile platite integral. Actiunile
rascumparate vor fi anulate. Implementarea acestui program de rascumparare se va face
sub rezerva disponibilitatii fondurilor necesare. Al cincilea program de réscumparare a
inceput in data de 10 februarie 2015.
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