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Act de baza

» B: Regulamentul C.N.V.M. nr. 4/2010 privind inregistrarea la Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare §i functionarea Societatii Comerciale "Fondul
Proprietatea" - S.A., precum §i tranzactionarea actiunilor emise de aceasta

Acte modificatoare
» M 1: Regulamentul C.N.V.M. nr. 11/2012 pentru modificarea Regulamentului

nr. 4/2010 privind inregistrarea la Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare si
functionarea Societatii Comerciale , Fondul Proprietatea” S.A., precum si
tranzactionarea actiunilor emise de aceasta.

>B
CAPITOLUL I
Dispozitii generale

ART. 1

Prezentul regulament stabileste norme cu privire la inregistrarea la Comisia
Nationalda a Valorilor Mobiliare (C.N.V.M.) si functionarea Societatii
Comerciale "Fondul Proprietatea" - S.A., precum si la tranzactionarea actiunilor
emise de catre aceasta, in conformitate cu prevederile art. 12 alin. (9) din cap. II
al titlului VII din Legea nr. 247/2005 privind reforma in domeniile proprietatii si
justitiei, precum si unele masuri adiacente, cu modificarile si completarile
ulterioare, denumita in continuare Legea nr. 247/2005.

ART. 2

In sensul prezentului regulament, termenii si expresiile utilizate in cuprinsul
acestuia au semnificatiile prevazute in Legea nr. 247/2005, in Legea nr.
297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
denumitd in continuare Legea nr. 297/2004, in Regulamentul nr. 15/2004

! Textul nu a fost republicat in Monitorul Oficial al Romaniei sub forma consolidati si are un caracter
informativ. A.S.F. nu-si asuma raspunderea pentru consecintele juridice generate de folosirea acestui text.



privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, aprobat prin Ordinul
presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 67/2004, cu
modificarile ulterioare, denumit in continuare Regulamentul nr. 15/2004, si in
Regulamentul nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare,
aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 23/2006, cu

modificarile si completarile ulterioare, denumit in continuare Regulamentul nr.
1/2006.

CAPITOLUL I1
Inregistrarea la C.N.V.M. a Societatii Comerciale "Fondul Proprietatea" - S.A.

ART. 3

Societatea Comerciala "Fondul Proprietatea" - S.A., denumitd in continuare
Fondul Proprietatea, se inregistreaza, functioneaza si isi inceteaza activitatea
conform dispozitiilor Legii nr. 247/2005, ale Legii nr. 297/2004, ale Legii nr.
31/1990 privind societdtile comerciale, republicatd, cu modificarile si
completarile ulterioare, denumitd in continuare Legea nr. 31/1990, precum si ale
reglementarilor C.N.V.M. emise in aplicarea acestora.

ART. 4

Fondul Proprietatea se inregistreaza la C.N.V.M. ca alt organism de plasament
colectiv (A.O.P.C.) de tip special, sub forma unei societati de investitii de tip
inchis, prevazuta la art. 114 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 297/2004, constituita in
scopul acordarii despagubirilor aferente imobilelor care nu pot fi restituite in
natura, distinct de alte categorii de A.O.P.C. mentionate in reglementarile
C.N.V.M.

ART. 5

(1) In vederea inregistririi, Fondul Proprictatea va transmite la C.N.V.M.
documentele prevazute la art. 7 alin. (2) lit. a) - ) s1j) din cap. II al titlului VII
din Legea nr. 247/2005, precum si urmatoarele documente:

a) contractul de administrare, in original sau in copie in forma legalizata,
incheiat de catre Fondul Proprietatea cu societatea de administrare a investitiilor,
denumitd in continuare S.A.l., desemnata potrivit prevederilor art. 12 alin. (2)
din cap. II al titlului VII din Legea nr. 247/2005;

b) copie legalizata a actului care atesta detinerea cu titlu legal a spatiului destinat
sediului social al Fondului Proprietatea, care trebuiec sa se afle in folosinta
exclusiva a Fondului Proprietatea si care va indeplini conditiile prevazute la art.
18 alin. (1) lit. h) pct. 2 - 5 din Regulamentul nr. 15/2004. In cazul existentei
unui contract de Inchiriere/subinchiriere, acesta trebuie sa fie valabil cel putin 12
luni de la data depunerii cererii de nregistrare la C.N.V.M. Acesta va fi reinnoit
si depus la C.N.V.M. in maximum 15 zile de la data expirdrii. Nu se accepta
contracte de asociere in participatie ca dovada a detinerii spatiului destinat



sediului social. Documentele trebuie insotite de o declaratie pe propria
raspundere a reprezentantilor legali ai S.A.I., sub semnaturd olografa, cu privire
la existenta dotarii tehnice necesare desfasurarii activitatii societatii;

c¢) contractul incheiat cu un auditor financiar membru al Camerei Auditorilor
Financiari din Roméania, denumitd in continuare C.A.F.R., si care indeplineste
criteriille comune stabilite de C.N.V.M. si C.A.F.R,;

d) precizarea auditorilor interni ai Fondului Proprietatea;

e) dovada achitarii in contul C.N.V.M. a tarifelor stabilite conform
reglementarilor 1n vigoare.

(2) CN.V.M. hotéaraste cu privire la eliberarea avizului de inregistrare a
Fondului Proprietatea la C.N.V.M., in termen de maximum 30 de zile de la
inregistrarea dosarului complet al solicitantului.

(3) C.N.V.M. poate solicita in scris, pe parcursul termenului prevazut la alin.
(2), orice informatii sau documente suplimentare, dacd cele prezentate nu sunt
suficiente ori relevante pentru realizarea evaluarii sau dacd documentatia
prezinta alte deficiente.

(4) Orice solicitare motivata a C.N.V.M. de informatii suplimentare sau de
modificare a documentelor prezentate inifial intrerupe termenul prevazut la alin.
(2), care reincepe sa curga de la data depunerii respectivelor informatii sau
modificari, depunere care nu poate fi facutd mai tarziu de 60 de zile de la data
solicitarii C.N.V.M., sub sanctiunea respingerii cererii.

ART. 6

In situatia in care, la data depunerii solicitirii de inregistrare la C.N.V.M.,
Fondul Proprietatea a incheiat un contract de administrare cu o S.A.L. dintr-un
stat membru, S.A.I. din statul membru are obligatia solicitarii autorizarii de cétre
C.N.V.M. a unei sucursale pe teritoriul Romaniei pentru desfasurarea activitatii
de administrare a portofoliului Fondului Proprietatea.

ART. 7

(1) Sucursala S.A.I. din statul membru infiintata pe teritoriul Romaniei trebuie
sd aibd o structura organizatoricd care sa permitd prestarea activitatii de
administrare a Fondului Proprietatea, dupa cum urmeaza:

a) sa dispuna de un spatiu destinat exclusiv sediului sucursalei, care sd asigure
buna desfasurare a activitatii;

b) sd asigure o dotare tehnica adecvatd desfasurarii activitatii in cadrul
sucursalei;

c) sd aiba 2 conducdtori care sa angajeze legal in Roméania S.A.l., persoana
juridicd strdind, si cel putin un reprezentant al compartimentului de control
intern, autorizati de C.N.V.M. in conformitate cu prevederile art. 8 si 11;

d) conducatorii sa nu fie membri ai consiliului de administratie, conducatori ai
unei S.A.I. din Romania sau ai unei institutii de credit care indeplineste functia
de depozitar pentru Fondul Proprietatea ori ai unui intermediar cu care Fondul
Proprietatea are incheiat contract de intermediere si nu trebuie sa fie angajati sau



sa aiba orice fel de relatie contractuala, directa ori indirectd, cu o S.A.L. din
Romania;

e) sa aiba reglementari interne care sa cuprinda cel putin elementele mentionate
la art. 10.

(2) In vederea autorizirii sucursalei S.A.I, reprezentantii legali ai S.A.L
mentionate la alin. (1) transmit C.N.V.M. urmatoarele documente:

a) cererea de autorizare, cu precizarea expresd a scopului pentru care se solicita
autorizarea;

b) hotararea organului statutar competent al S.A.I. privind infiintarea sucursalei
pe teritoriul Romaniei in vederea administrarii Fondului Proprietatea,
desemnarea conducatorilor Tmputernicifi sd reprezinte sucursala, precum si
existenta dotarilor sucursalei in vederea desfasurarii activitatii;

c) traducerea legalizata a actului constitutiv actualizat;

d) documentul eliberat de autoritatea competenta din statul membru de origine
din care rezulta ca S.A.l. este autorizata sa desfasoare activitatea de administrare
a organismelor de plasament colectiv, altele decat organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare, denumite in continuare O.P.C.V.M.;

e) dovada detinerii cu titlu legal a spatiului destinat sediului sucursalei;

f) documentele prevazute la art. 8 si 11 pentru autorizarea reprezentantului
compartimentului de control intern si a conducatorilor;

g) reglementarile interne ale sucursalei din Romania a S.A.L;

h) ultima situatie financiara auditata a S.A.1L;

1) dovada varsarii resurselor financiare necesare functionarii sucursalei intr-un
cont deschis in acest scop la o institutie de credit autorizatd in Romania;

j) copie legalizata a certificatului de inregistrare la oficiul registrului comertului
privind sucursala din Romania a S.A.I. din statul membru;

k) tariful de autorizare si inscriere 1n Registrul C.N.V.M., prevazut in
reglementarile C.N.V.M. pentru autorizarea unei S.A.L

(3) C.N.V.M. poate solicita in scris orice informatii sau documente
suplimentare, daca cele prezentate nu sunt suficiente ori relevante pentru
realizarea evaludrii sau dacd documentatia prezinta alte deficiente.

ART. 8

In vederea autorizirii reprezentantului/reprezentantilor compartimentului de
control intern, S.A.l. depune la C.N.V.M. o cerere de autorizare insotitd de
urmatoarele documente:

a) curriculum vitae, cu specificarea pregatirii §i experientei profesionale,
actualizat, datat si semnat;

b) copia actului de identitate;

c) copia legalizata a actelor de studii;

d) certificat de cazier judiciar si certificat de cazier fiscal depuse in termenul de
valabilitate a acestora, In conformitate cu prevederile legale in vigoare, in
original;



e) declaratia pe propria raspundere, in original, referitoare la Indeplinirea
conditiilor prevazute la art. 9, la respectarea prevederilor Legii nr. 297/2004, ale
regulamentelor si instructiunilor C.N.V.M., precum si ale pietelor reglementate,
intocmita conform anexei nr. 1;

f) copia atestatului de absolvire a cursului pentru reprezentantul/reprezentantii
compartimentului de control intern, eliberat de C.N.V.M., daca este cazul;

g) contractul de confidentialitate incheiat de cétre reprezentantul/reprezentantii
compartimentului de control intern cu S.A.L;

h) dovada achitarii in contul C.N.V.M. a tarifelor stabilite conform
reglementarilor in vigoare.

ART. 9

(1) Pentru a fi autorizatda de catre C.N.V.M. in calitate de reprezentant al
compartimentului de control intern al sucursalei din Romania a S.A.l., persoana
fizica trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii:

a) sa fie angajata cu contract de munca la sucursala din Roméania a S.A.L si sa
desfasoare activitati de control intern numai in cadrul acesteia;

b) sa aiba studii superioare de lungd duratd economice sau juridice, absolvite cu
examen de licenta sau de diploma, dupa caz, si experientd de minimum 2 ani in
piata de capital. In cazul in care experienta in piata de capital este mai mare de 5
ani, studiile superioare pot avea si alt profil decat economic sau juridic;

c) sa fi participat la stagiile de pregatire si sa fi promovat/sa promoveze in
termen de maximum 6 luni de la data autorizarii testul privind cunoasterea
legislatiei in vigoare organizat de catre organismele de formare profesionala
atestate de C.N.V.M., in conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 1/2003"
privind atestarea profesionalda a operatorilor si specialistilor pentru pietele
reglementate, aprobat prin Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 3/2003", cu modificirile si completirile ulterioare;

d) sa nu fie actionar semnificativ, sa nu fie membru al consiliului de
administratie, conducator, auditor intern sau auditor financiar al S.A.l. si sa nu
exercite nicio atributie de natura celor pe care trebuie sa le controleze;

e) sa nu fi fost condamnatad pentru gestiune frauduloasa, abuz de incredere, fals,
uz de fals, ingelaciune, delapidare, marturie mincinoasa, dare sau luare de mita,
precum si alte infractiuni de naturd economica;

f) sd nu fi fost sanctionatd de C.N.V.M., Banca Nationald a Romaniei (B.N.R.),
Comisia de Supraveghere a Asigurdrilor sau de Comisia de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private (C.S.S.P.P.) cu interzicerea desfasurarii de activitati
pe pietele supravegheate de acestea.

(2) Pana la promovarea testului mentionat la alin. (1) lit. ¢), conducatorii
sucursalei din Roménia a S.A.I. raspund solidar cu reprezentantul/reprezentantii

' Regulamentul nr. 1/2003, aprobat prin Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
3/2003, a fost abrogat. A se vedea Regulamentul nr. 12/2010, aprobat prin Ordinul presedintelui Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 36/2010.



compartimentului de control intern cu privire la activitatea de control intern din
cadrul acesteia.

> B

ART. 10

(1) Reglementarile interne ale sucursalei S.A.l. trebuie sd prevada cel putin
urmatoarele elemente:

a) structura organizatorica a sucursalei S.A.L;

b) atributiille s1 responsabilitatea fiecarui compartiment al structurii
organizatorice;

c) reguli si proceduri pentru desfasurarea activitatii fiecarui compartiment al
structurii organizatorice;

d) reguli de eticd a angajatilor sucursalei S.A.l. si modalitatea in care se va
actiona pentru a preveni incdlcarea de catre acestia a prevederilor legale
incidente, inclusiv cele ale Regulamentului nr. 15/2004;

e) proceduri administrative si contabile corespunzatoare;

f) asigurarea confidentialititii datelor si informatiilor referitoare la Fondul
Proprietatea;

g) reguli si proceduri adecvate privind controlul intern;

h) reguli referitoare la tranzactiile personale ale salariatilor si ale sucursalei din
Romaénia a S.A.L

(2) Regulile referitoare la tranzactiile salariatilor si ale sucursalei din Romania a
S.A.L trebuie sd cuprinda cel putin urmatoarele interdictii:

a) este interzisa folosirea de informatii privilegiate legate de politica de investitii
a Fondului Proprietatea de catre conducatorii sucursalei S.A.L., precum si de
catre orice persoane cu care sucursala S.A.l. are incheiat un contract de munca,
atunci cand acestia realizeaza tranzactii cu instrumente financiare aflate in
portofoliul Fondului Proprietatea;

b) conducatorilor sucursalei S.A.l., precum s§i oricdror persoane cu care
sucursala S.A.L. are incheiat un contract de munca le este interzis sd disemineze
informatii cu privire la tranzactiile pe care sucursala S.A.l. intentioneaza sa le
efectueze cu instrumentele financiare aflate in portofoliul Fondului Proprietatea.
ART. 11

Pentru fiecare dintre conducatorii sucursalei S.A.I. se vor depune la C.N.V.M.
urmatoarele documente:

a) curriculum vitae, datat si semnat, cu prezentarea detaliatd a experientei
profesionale, astfel incat sd reiasd indeplinirea conditiilor prevazute la art. 18
alin. (1) lit. e) din Regulamentul nr. 15/2004;

b) copia actului de identitate;

¢) copia legalizata a actului de studii;

d) certificat de cazier judiciar, depus in termenul de valabilitate a acestuia, in
conformitate cu prevederile legale in vigoare, in original;



e) certificat de cazier fiscal, depus in termenul de valabilitate a acestuia, in
conformitate cu prevederile legale 1n vigoare, n original;

f) declaratie pe propria raspundere, sub semnatura olografa, intocmitd conform
anexel nr. 2, din care sa reiasa ca nu incalca prevederile Legii nr. 31/1990, ale
Legii nr. 297/2004 si ale reglementarilor in vigoare in legatura cu activitatea de
administrare a investitiilor, precum si cu privire la respectarea cerintelor
mentionate la art. 18 alin. (1) lit. ¢) si e) din Regulamentul nr. 15/2004;

g) declaratie pe propria raspundere, sub semnatura olografa, care trebuie sa
cuprinda toate detinerile individuale si definerile in legaturd cu alte persoane
implicate si aflate n legdturi stranse, in orice societate comerciald §i care
reprezintd cel putin 10% din capitalul social sau al drepturilor de vot, intocmita
conform anexei nr. 3.

ART. 12

Prospectul de emisiune are continutul prevazut in anexele nr. 3 si 15 la
Regulamentul (CE) nr. 809/2004 al Comisiei din 29 aprilie 2004 de punere in
aplicare a Directivei 2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului in
ceea ce priveste informatiile continute in prospectele, structura prospectelor,
includerea de informatii prin trimiteri, publicarea prospectelor si difuzarea
comunicatelor cu caracter publicitar si va include si un rezumat al informatiilor
prevazute in cadrul acestuia, in conformitate cu prevederile art. 184 alin. (3) si
(4) din Legea nr. 297/2004.

ART. 13

Declaratiile pe propria raspundere mentionate la art. 5 alin. (1) lit. b), art. 8 lit.
e), art. 11 lit. f) s1 g) si la art. 28 alin. (1) lit. 1) pct. 1 si lit. j) pet. 1 vor fi datate
cu cel mult 5 zile lucratoare anterior datei de inregistrare la C.N.V.M.

CAPITOLUL III
Functionarea Fondului Proprietatea

SECTIUNEA 1
Avizarea modificarilor documentelor Fondului Proprietatea

ART. 14

(1) Urmatoarele modificari intervenite in documentele avute in vedere la
momentul inregistrarii Fondului Proprietatea sunt supuse avizarii C.N.V.M.
inainte de intrarea in vigoare a acestora:

a) modificarea contractului de administrare incheiat de catre Fondul Proprietatea
cu S.A.I. desemnatd potrivit prevederilor art. 12 alin. (2) din Legea nr.
247/2005;

b) modificarea actului constitutiv,

¢) majorarea/reducerea capitalului social;

d) schimbarea sediului social;

e) infiintarea/desfiintarea de sedii secundare;



f) modificarea contractului de depozitare;

g) modificarea prospectului de emisiune.

(2) Inregistrarea modificarilor prevdzute la alin. (1) la oficiul registrului
comertului se face dupa avizarea acestora de catre C.N.V.M.

(3) In vederea avizirii de catre C.N.V.M. a modificirilor prevazute la alin. (1),
S.A.L. va depune la C.N.V.M. urmatoarele documente:

a) hotararea organului statutar al Fondului Proprietatea;

b) actul aditional la actul constitutiv sau actul constitutiv rescris al Fondului
Proprietatea;

c¢) dovada varsarii capitalului intr-un cont deschis in acest scop la o banca, in
cazul modificarii prevazute la alin. (1) lit. ¢);

d) dovada detinerii cu titlu legal a spatiului necesar functionarii, in copie
legalizata, pentru modificarile prevazute la alin. (1) lit. d) si e);

e) reglementdrile interne care vor cuprinde organigrama sediului secundar,
precum si proceduri speciale privind evidenta si controlul activitdtii desfasurate
la sediile secundare in legdtura cu atributiile si rdspunderea personalului care isi
desfasoara activitatea la respectivele sedii, arhivarea documentelor, transmiterea
situatiei si/sau a documentelor la sediul social, pentru modificarile prevazute la
alin. (1) lit. e);

f) documentele prevazute la art. 11, pentru directorul unui sediu secundar;

g) notd explicativd privind situatia arhivei, in cazul solicitarii retragerii
autorizatiei unor sedii secundare;

h) actul aditional la contractul de depozitare, pentru modificarea prevazuta la
alin. (1) lit. f);

1) actul aditional la prospectul de emisiune sau prospectul de emisiune rescris,
pentru modificarea prevazuta la alin. (1) lit. g);

j) dovada achitarii in contul C.N.V.M. a tarifelor stabilite conform
reglementarilor in vigoare.

ART. 15

(1) Dupa obtinerea avizului prevazut la art. 14 alin. (1), in termen de maximum
5 zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comerfului a modificarilor in
modul de organizare si functionare a Fondului Proprietatea mentionate la art. 14
alin. (1), dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre
C.N.V.M., Fondul Proprietatea are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia
certificatului de inregistrare mentiuni, respectiv copia noului certificat de
inregistrare, in situatia in care modificarea propusd impune eliberarea unui nou
certificat.

(2) In cazul modificarii documentelor ce au stat la baza avizirii, altele decat cele
prevazute la art. 14, Fondul Proprietatea are obligatia de a notifica C.N.V.M., in
termen de maximum 15 zile de la producerea acestora, anexand copii ale
documentelor justificative.

(3) C.N.V.M. este in drept sa solicite adoptarea de modificari ale documentelor,
daca acestea contravin prevederilor prezentului regulament si/sau ale



dispozitiilor legale in vigoare, sau poate refuza autorizarea modificarilor
prevazute la art. 14, in cazul in care nu sunt respectate cerintele prevazute in
prezentul regulament.

ART. 16
Prevederile titlului I din Regulamentul nr. 15/2004 se aplica in mod
corespunzator depozitarului Fondului Proprietatea.

SECTIUNEA a 2-a
Modalitatea de calcul al activului net pentru Fondul Proprietatea

ART. 17

Valoarea activului net al Fondului Proprietatea se determina ca diferenta intre
valoarea totald a activelor si valoarea Insumatd a datoriilor societatii si a
veniturilor Inregistrate in avans.

>M1

ART. 18

(1) Valoarea totala a activelor Fondului Proprietatea se calculeaza lunar,
precum §i la orice alte termene impuse prin reglementarile pietei pe care sunt
tranzactionate actiunile societatii, conform reglementarilor legale in vigoare,
prin cumularea:

a) activelor imobilizate compuse din:

1. imobilizari necorporale;

2. imobilizari corporale;

3. imobilizari financiare,

b) activelor circulante;

¢) instrumentelor financiare derivate;

d) cheltuielilor inregistrate in avans.

(2) Valoarea totala a datoriilor Fondului Proprietatea se determina pe baza
informatiilor furnizate de contabilitatea proprie organizata si condusd in
conformitate cu prevederile legale in vigoare.

(3) Valoarea unitara a activului net se calculeaza conform urmatoarei relatii:

Valoarea unitara Valoarea neta a activului la acea data
a activului net = —=—————mmm e
la acea data Numarul de actiuni emise si aflate in circulatie
la acea data, exclusiv actiunile proprii
rascumparate de societate

>B
SECTIUNEA a 3-a
Reguli de evaluare a activelor Fondului Proprietatea



>M1

ART. 19

(1) Elementele mentionate la art. 18 care se iau in calcul la determinarea
valorii activului net sunt evaluate §i reflectate in activul net al Fondului
Proprietatea, la valori stabilite in conformitate cu reglementarile contabile in
vigoare §i cu prevederile alin. (2) - (38).

(2) Evaluarea valorilor mobiliare si a instrumentelor pietei monetare admise
sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romdnia, dintr-un stat membru
sau nemembru g§i evidentiate in contabilitatea Fondului Proprietatea ca
imobilizari financiare sau active circulante se efectueaza aplicand:

a) metoda pretului de inchidere al sectiunii de piata considerata piata
principala a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul, in
cazul valorilor mobiliare si instrumentelor pietei monetare tranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare,

b) metode de evaluare conforme cu Standardele internationale de evaluare
(conforme principiului valorii juste), aprobate de catre conducerea societatii de
administrare a Fondului Proprietatea, in cazul aparitiei unui eveniment
constand in modificarea valorii nominale a actiunii, distribuirea de actiuni
gratuite sau in alte situatii de acest gen care influenteaza valoarea de piata a
valorilor mobiliare sau instrumentelor pietei monetare prevazute la lit. a), daca
evenimentul a aparut in intervalul mentionat la lit. a);

c) metodologia stabilita la alin. (4), pentru valorile mobiliare netranzactionate
in intervalul de timp mentionat la lit. a).

(3) Evaluarea valorilor mobiliare §i a instrumentelor piefei monetare
tranzactionate in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare §i evidentiate
in contabilitatea Fondului Proprietatea ca imobilizari financiare sau active
circulante se efectueaza aplicand:

a) metoda pretului de referinta furnizat in cadrul altor sisteme de tranzactionare
decadt pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare, de
catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care
se efectueaza calculul, in cazul valorilor mobiliare si instrumentelor pietei
monetare tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare;

b) metode de evaluare conforme cu Standardele internationale de evaluare
(conforme principiului valorii juste), aprobate de catre conducerea societatii de
administrare a Fondului Proprietatea, in cazul aparitiei unui eveniment
constand in modificarea valorii nominale a actiunii, distribuirea de actiuni
gratuite sau in alte situatii de acest gen care influenteaza valoarea de piata a
valorilor mobiliare sau instrumentelor pietei monetare prevazute la lit. a), daca
evenimentul a aparut in intervalul mentionat la lit. a);

c) metodologia stabilita la alin. (4), pentru valorile mobiliare netranzactionate
in intervalul de timp mentionat la lit. a);



d) metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse
de la data achizitiei, pentru instrumentele pietei monetare netranzactionate in
intervalul de timp mentionat la lit. a).

(4) Evaluarea actiunilor neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau
sistem alternativ de tranzactionare, detinute de Fondul Proprietatea la un
emitent, are ca baza de calcul valoarea capitalului propriu al emitentului extras
din ultima situatie financiara anuala (intocmita in conformitate cu
Reglementarile contabile nationale aplicabile emitentului sau intocmita in
conformitate cu Standardele internationale de raportare financiara) a acestuia
sau metodele de evaluare conforme cu Standardele internationale de evaluare
(conforme principiului valorii juste), aprobate de catre conducerea societatii de
administrare a Fondului Proprietatea.

In cazul institutiilor de credit, valoarea contabild pe actiune are ca bazd de
calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare transmise la
BNR.

(5) Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de insolventa sau
reorganizare sunt incluse in activul net al Fondului Proprietatea de la data la
care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau
sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneazd, fie la
valoarea zero, fie la valoarea stabilita de un evaluator independent prin
utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele internationale de
evaluare  (conforme  principiului  valorii  juste), conform  optiunii
administratorului Fondului Proprietatea. In cazul in care administratorul alege
utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele internationale de
evaluare (conforme principiului valorii juste), in calculul activului net al
Fondului Proprietatea va fi luata in considerare, in mod obligatoriu, valoarea
mentionata in raportul de evaluare al evaluatorului independent.

(6) Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciara
sau alte forme de lichidare si a celor aflate in incetare temporara sau definitiva
de activitate sunt incluse in activul net al Fondului Proprietatea la valoarea
zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se
tranzactioneaza.

(7) In cazul societdtilor comerciale aflate in procedura de insolventd sau
reorganizare, ale caror actiuni au fost readmise la tranzactionare pe o piata
reglementata sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unei
hotardri judecatoresti definitive si irevocabile privind confirmarea de catre
Jjudecatorul-sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent,
evaluarea respectivelor actiuni se va face cu respectarea prevederilor alin. (2)
sau (3), dupa caz.

(8) Actiunile societatilor comerciale din portofoliul Fondului Proprietatea
neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decdt pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative din



Romania, dintr-un stat membru sau nemembru sau admise la tranzactionare pe
o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decdt pietele
reglementate, inclusiv sistemele alternative din Romdnia, dintr-un stat membru
sau nemembru, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare, cu
valori negative ale capitalului propriu, sunt incluse in calculul activului net la
valoarea zero.

(9) Evaluarea instrumentelor financiare cu venit fix admise la tranzactionare pe
o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decdt pietele
reglementate, inclusiv sistemele alternative din Romdnia, dintr-un stat membru
sau nemembru, se efectueaza prin una din urmadtoarele metode, metoda aleasa
fiind mentinuta cel putin un an:

1. pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala a pietei
respective sau preful de referinta, furnizat in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decdt pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de
tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul; sau

2. metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii §i amortizarea
discountului/primei  aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului; sau

3. metoda bazata pe utilizarea unor cotatii de piata, in situatia existenfei unor
repere de pref compozit relevante publicate de institutii oficiale sau firme
private recunoscute la nivel international (de exemplu, BNR, Bloomberg,
Reuters).

(10) Evaluarea instrumentelor financiare cu venit fix neadmise la
tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decdt pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de
tranzactionare din Romdnia, dintr-un stat membru sau nemembru se efectueaza
prin una dintre metodele indicate la alin. (9) pct. 2 sau 3.

(11) Depozitele bancare §i certificatele de depozit se evalueaza prin adaugarea
dobanzii aferente practicate de banca respectiva, cuvenita pdna la data pentru
care se efectueaza calculul la valoarea nominala a acestora, iar disponibilul in
cont curent se evalueaza pe baza soldului disponibil la data de calcul al
activului net.

(12) Titlurile de participare ale wunui A.O.P.C. gsi/sau O.P.C.V.M.
netranzactionate pe o piata reglementata, aflate in portofoliul Fondului
Proprietatea, sunt evaluate la ultima valoare unitara a activului net calculata
pentru acestea §i publicata. Titlurile de participare ale O.P.C.V.M./A.O.P.C.
tranzactionate pe o piata reglementata se evalueaza conform prevederilor alin.
(2) lit. a).

(13) Pentru raportarea intocmita conform anexei nr. 5, valorile mobiliare
tranzactionate in ultimele 30 de zile, titlurile de participare ale O.P.C.V.M.,
precum §i instrumentele pietei monetare sunt considerate active circulante.

(14) Pentru raportarea intocmita conform anexei nr. 5, valorile mobiliare care
nu au fost tranzactionate niciodatd sau care nu au fost tranzactionate in ultimele



30 de zile, valorile mobiliare nou-emise, precum §i alte valori mobiliare decadt
cele mentionate anterior sunt considerate imobilizari financiare.

(15) Titlurile de participare ale A.O.P.C. sunt incadrate in categoria "active
circulante" sau "imobilizari financiare”.

(16) Efectele de comert sunt evaluate similar cu modul de calcul al
instrumentelor cu venit fix, mentionat in prezentul regulament.

(17) In cazul evaludrii instrumentelor financiare derivate aflate in portofoliul
Fondului Proprietatea se aplica urmatoarele prevederi:

a) in cazul instrumentelor financiare derivate tranzactionate pe o piatd
reglementata, evaluarea se face pe baza pretului de inchidere al pietei pe care
sunt tranzactionate acestea,

b) in cazul instrumentelor financiare derivate tranzactionate in afara pietelor
reglementate, evaluarea are la baza tehnici consacrate pe piefele financiare
(raportarea la valoarea curenta a unui alt instrument financiar similar, modele
de analiza a fluxului de numerar §i de evaluare a optiunilor etc.), astfel incdt sa
fie respectat principiul valorii juste.

(18) Sumele existente in conturile curente ale Fondului Proprietatea la
institutiile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi incluse in activul
net la valoarea zero.

(19) In situatia evaludrii valorilor mobiliare admise la tranzactionare pe mai
multe piete reglementate sau in cadrul mai multor sisteme, altele decdt pietele
reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile
de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru, valoarea
la care se iau in calcul valorile mobiliare trebuie sa fie reprezentata de preful
de inchidere al sectiunii de piata considerate piata principala sau preful de
referinta furnizat in cadrul sistemelor alternative aviand cel mai mare grad de
lichiditate si frecventa a tranzactionarii acelui instrument financiar determinata
conform art. 9 din Regulamentul CE nr. 1.287/2006 al Comisiei din 10 august
2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE a Parlamentului European
si a Consiliului privind obligatiile intreprinderilor de investitii de pdstrare a
evidentei si inregistrarilor, raportarea tranzactiilor, transparenta pietei,
admiterea de instrumente financiare in tranzactii si definitia termenilor in
sensul directivei in cauza, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

(20) In situatia splitarii/consoliddrii valorii nominale a unor actiuni admise la
tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme decdt pietele
reglementate, actiunile rezultate prin splitare se evalueaza anterior introducerii
la tranzactionare a acestora, prin impartirea prefului anterior splitarii la
coeficientul de splitare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

(21) Dividendele, precum si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani
rezultate in urma participarii la majorarile de capital sunt inregistrate in activul
Fondului Proprietatea in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu
mai beneficiaza de dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpara
actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.



(22) In cazul majordrilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani
din partea investitorilor, fara emiterea de drepturi de preferin{d, actiunile
cuvenite si suma datorata de Fondul Proprietatea ca urmare a participarii la
majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului Proprietatea,
astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpdrd actiunile nu mai pot participa la
majorarea de capital, in situatia in care pretul de piata este mai mare decdt
pretul de subscriere, iar administratorul Fondului Proprietatea decide sa
participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in
situatia in care nu sunt intrunite conditiile mentionate la lit. a).

(23) In cazul majordrilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani
din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferintd, actiunile
cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului Proprietatea la data platii efective
a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

(24) Evaluarea actiunilor detinute de Fondul Proprietatea ca urmare a
participarii la majorarea de capital social fara contraprestatie in bani, precum
si a celor cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor
alin. (22) lit. a) se realizeaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata
considerata piata principala sau preful de referinta furnizat in cadrul altor
sisteme decdt pietele reglementate inclusiv sistemele alternative de
tranzactionare de cdtre operatorul respectivului sistem de tranzactionare,
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

(25) Suma datorata ca urmare a participarii la majorarea capitalului social
inregistrata in activ conform prevederilor alin. (22) lit. a) se evalueaza la
valoarea de subscriere.

(26) In cazul in care majorarea de capital se realizeazd cu emiterea de drepturi
de preferinta, acestea vor fi inregistrate in activul fondului in prima zi in care
investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
(27) Pdna la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de
preferinta se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica a dreptului de
preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferinta = (pretul de piata al actiunilor
vechi - pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferinta) *
[numar de actiuni noi / (numar de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] *
(numar de actiuni vechi / numar de drepturi de preferinta emise),

unde pretul de piata al actiunilor vechi este reprezentat de pretul de inchidere
din ultima zi in care cei care cumpara actiuni au dreptul de a participa la
majorarea de capital.

(28) Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate
la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerate piata principala a pietei
respective, din ziua pentru care se efectueazd calculul. In cazul in care nu se vor
inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoretica.



(29) Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferinta si pana la
momentul exercitarii acestora, drepturile de preferinta vor fi evaluate la ultimul
pret de inchidere din perioada de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei
pozitii distincte "Dividende sau alte drepturi de incasat".

(30) La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod
corespunzator in activul Fondului Proprietatea actiunile cuvenite.

(31) Dividendele §i actiunile distribuite fara contraprestatie in bani, precum §i
cele distribuite cu contraprestatie in bani si sumele cuvenite Fondului
Proprietatea se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte "Dividende sau alte
drepturi de incasat" in cadrul activelor Fondului Proprietatea.

(32) In situatia in care dividendele si actiunile distribuite fird contraprestatie in
bani nu sunt incasate in termenul legal, acestea vor fi incluse in activ la
valoarea zero.

(33) In situatia in care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt
incasate in termen de 10 zile lucratoare de la data mentionata in prospectul de
emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

(34) Metodele de evaluare conforme cu Standardele internationale de evaluare
(conforme principiului valorii juste) vor fi incluse in reglementarile interne ale
societatii de administrare a Fondului Proprietatea, ce vor fi supuse aprobarii
C.N.V.M.

(35) Evaluarea activelor prin utilizarea metodelor de evaluare conforme cu
Standardele internationale de evaluare (conforme principiului valorii juste) va
fi efectuata de catre persoane care au capacitatea profesionala de a intelege si
de a aplica aceste standarde (membri ai ANEVAR sau ai altor organisme
profesionale similare) si se va putea realiza numai ulterior autorizarii de catre
C.N.V.M. a modificarilor intervenite in cadrul reglementarilor interne ale
societatii de administrare a Fondului Proprietatea, in sensul celor prevazute la
alin. (34).

(36) Responsabilitatea cu privire la evaluarea activelor revine conducerii
societatii de administrare a Fondului Proprietatea, care va adopta acele metode
de evaluare care asigura protejarea intereselor investitorilor §i integritatea
pietei, actionand cu onestitate, corectitudine §i diligenta profesionala.

(37) Raportul lunar cu privire la situatia activului net, prevazut la art. 20 alin.
(3), va fi insotit de o anexa ce va cuprinde metodele de evaluare utilizate pentru
fiecare dintre activele din portofoliul Fondului Proprietatea si care va fi
certificata de catre depozitarul acestuia.

(38) In cazul modificarii metodei de evaluare, raportul previzut la alin. (37) va
contine o descriere a motivelor care au determinat aceasta modificare §i a
modului in care aceasta modificare afecteaza interesele actionarilor Fondului
Proprietatea. Raportul in cauza va fi adus la cunostinta investitorilor prin
publicarea pe site-ul Fondului Proprietatea si al Bursei de Valori Bucuresti,
dupa caz.



> B

ART. 20

(1) S.A.L. intocmeste, transmite la C.N.V.M., publicd intr-un cotidian de
circulatie nationala si pune la dispozitia investitorilor, prin publicare pe site-ul
propriu si pe site-ul Fondului Proprietatea, rapoarte semestriale si anuale privind
situatia activelor si obligatiilor Fondului Proprietatea, in forma prezentata in
anexa nr. 4.

(2) Raportul anual este insotit de situatia financiara anuald, intocmitd in
conformitate cu Reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a
Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, si
este auditat de auditori financiari, membri ai C.A.F.R.

(3) S.A.L. intocmeste, transmite la C.N.V.M. si publicd rapoarte cu privire la
valoarea activului net al Fondului Proprietatea calculata lunar, pentru ultima zi
lucratoare a lunii, certificata de depozitar, in forma prezentata in anexa nr. 5, in
maximum 15 zile de la sfarsitul perioadei pentru care se face raportarea.

(4) Raportul semestrial si raportul anual mentionate la alin. (1) sunt insotite de
situatia detaliatd a investifiilor pe perioada de raportare, in forma prezentatd in
anexa nr. 4.

(5) Rapoartele mentionate la alin. (1) sunt transmise la C.N.V.M. si publicate
dupa cum urmeaza:

a) raportul pentru primul semestru, in termen de doua luni de la incheierea
semestrului respectiv;

b) raportul anual, in termen de 4 luni de la sfarsitul anului pentru care se face
raportarea.

(6) Ulterior admiterii la tranzactionare pe o piata reglementatd/sistem alternativ
de tranzactionare, Fondul Proprietatea va respecta cerintele de raportare stabilite
in conformitate cu prevederile legale aplicabile.

SECTIUNEA a 4-a
Adunarea generald a actionarilor

ART. 21

Adunarea generala a actionarilor Fondului Proprietatea se desfasoara, dupa caz,
in conformitate cu prevederile Legii nr. 247/2005, ale Legii nr. 297/2004, ale
Legii nr. 31/1990, ale Regulamentului nr. 15/2004, ale Regulamentului nr.
6/2009 privind exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor in cadrul adunarilor
generale ale societdtilor comerciale, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 44/2009, si ale actului constitutiv al societatii.
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SECTIUNEA a 5-a
Politica de investitii a Fondului Proprietatea

>M1

ART. 2171

Politica de investitii a Fondului Proprietatea este stabilita de catre societatea
de administrare a acestuia, cu respectarea limitelor investitionale stabilite in
Legea nr. 247/2005, cu modificarile si completarile ulterioare.

> B
CAPITOLUL IV
Functionarea sucursalei S.A.IL

SECTIUNEA 1
Autorizarea modificarilor intervenite in modul de organizare si functionare a
sucursalei S.A.IL

ART. 22

(1) Urmatoarele modificari intervenite In modul de organizare si functionare a
sucursalei din Romania a S.A.l. dintr-un stat membru sunt supuse autorizarii
C.N.V.M. 1nainte de intrarea in vigoare a acestora:

a) modificarea componentei conducerii sucursalei;

b) inlocuirea reprezentantului/reprezentantilor compartimentului de control
intern;

c¢) schimbarea sediului sucursalei;

d) modificarea continutului minim al reglementarilor interne ale sucursalei,
mentionat la art. 10.

(2) In cazul autorizarii modificarilor prevazute la alin. (1), C.N.V.M. elibereaz
o decizie de completare si/sau de modificare a deciziei de autorizare a sucursalei
S.A.L

ART. 23

(1) Dupa obtinerea autorizatiei prevazute la art. 22 alin. (2), in termen de
maximum 5 zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comerfului a
modificarilor iIn modul de organizare si functionare a sucursalei S.A.L,
mentionate la art. 22 alin. (1) lit. a) si ¢), dar nu mai tarziu de 90 de zile de la
data autorizatiei emise de catre C.N.V.M., sucursala S.A.l. are obligatia de a
transmite la C.N.V.M. copia certificatului de inregistrare mentiuni, respectiv
copia noului certificat de inregistrare, n situatia in care modificarea produsa
impune eliberarea unui nou certificat.

(2) In cazul modificarii documentelor ce au stat la baza autorizarii, altele decat
cele prevazute la art. 22, S.A.L. are obligatia de a notifica C.N.V.M., in termen



de maximum 15 zile de la producerea acestora, anexand copii ale documentelor
justificative.

(3) C.N.V.M. este in drept sa solicite adoptarea de modificari ale documentelor,
daca acestea contravin prevederilor prezentului regulament si/sau ale
dispozitiilor legale in vigoare, sau poate refuza autorizarea modificarilor
prevazute la art. 22, in cazul in care nu sunt respectate cerintele prevazute in
prezentul regulament.

ART. 24

Decizia prevazuta la art. 22 alin. (2) poate fi eliberata de C.N.V.M. in baza unei
cereri, Insotitd, dupa caz, de urmatoarele documente:

a) hotararea organului statutar al S.A.I., dupa caz;

b) documentele prevazute la art. 8 si 11, In cazul modificarilor prevazute la art.
22 alin. (1) lit. a) si b);

c) dovada detinerii cu titlu legal a spatiului necesar functionarii, in copie
legalizata, in cazul modificarii prevazute la art. 22 alin. (1) lit. ¢);

d) reglementarile interne ale sucursalei S.A.lL., in cazul modificarii prevazute la
art. 22 alin. (1) lit. d);

e) dovada achitarii in contul C.N.V.M. a tarifelor stabilite conform
reglementarilor in vigoare.

SECTIUNEA a 2-a
Supravegherea si cerinte de raportare ale sucursalei S.A.1.

ART. 25

(1) CN.V.M. este autoritatea competentd responsabild cu supravegherea
sucursalei din Roménia a S.A.l. din alt stat membru, in ceea ce priveste
activitatea de administrare a portofoliului Fondului Proprietatea.

(2) Sucursala S.A.I. are obligatia respectarii prevederilor legislatiei din Romania
incidente pietei de capital.

ART. 26

(1) Sucursala S.A.I. intocmeste si transmite la C.N.V.M. un raport semestrial si
un raport anual privind propria activitate, raportul anual fiind certificat de
auditorul financiar, membru al C.A.F.R., in termenul de raportare prevazut in
reglementarile C.N.V.M. si in forma prevazuta in anexa nr. 6.

(2) Sucursala S.A.IL. intocmeste situatiile financiare anuale in conformitate cu
Reglementarile contabile conforme cu Directiva a 1V-a a Comunitatilor
Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, acestea fiind auditate
de auditori financiari, membri ai C.A.F.R.



CAPITOLUL V
Tranzactionarea actiunilor Fondului Proprietatea

ART. 27

(1) Admiterea la tranzactionare pe piata reglementatd a actiunilor Fondului
Proprietatea se realizeazd in baza unei cereri adresate operatorului pietei
reglementate, in baza prospectului de emisiune mentionat la art. 12, actualizat,
daca este cazul.

(2) Demersurile in vederea admiterii la tranzactionare pe o piatd reglementata se
realizeaza printr-un intermediar.

ART. 28

(1) In vederea admiterii la tranzactionare a actiunilor Fondului Proprietatea,
S.A.L inainteaza la C.N.V.M. o cerere insotita de urmatoarele documente:

a) prospectul de oferta (3 exemplare originale);

b) documentele prin care a fost aprobata admiterea la tranzactionare a actiunilor
emise de Fondul Proprietatea, respectiv:

1. hotdrarea organului statutar;

2. procesul-verbal al hotararii mentionate la pct. 1;

3. convocatorul adundrii generale extraordinare a actionarilor/organului statutar
(daca este cazul, copie din ziar si Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a [V-a);
4. dovada publicarii hotararii aferente respectivei emisiuni in Monitorul Oficial
al Romaniei (copie din Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a);

5. declaratia reprezentantilor legali ai S.A.l. din care sa reiasa daca au fost
formulate opozitii sau dacd hotararea privind respectiva admitere Ia
tranzactionare a fost atacatd in justifie, cu respectarea prevederilor legale in
vigoare;

c) situatiile financiar-contabile pentru ultimele 3 exercitii financiare incheiate;

d) rapoartele auditorului financiar aferente situatiilor financiare prevazute la lit.
©);

e) ultimul raport trimestrial (in cadrul prospectului se va specifica expres daca
informatiile financiare cuprinse in raportul trimestrial sunt auditate);

f) modelul formularului de subscriere;

g) modelul formularului de revocare a subscrierii valorilor mobiliare oferite;

h) copia contractului de intermediere, de distribuire sau contractul privind
activitatile de stabilizare a pretului, dupa caz;

1) declaratia pe raspunderea reprezentantilor legali ai S.A.l., din care sa reiasa
dacd au fost inregistrate modificdri semnificative ale situatiei economico-
financiare a emitentului fatd de datele prezentate in prospect, in una dintre
urmatoarele variante:

1. declaratie autentificata;

2. declaratia data in fata angajatului C.N.V.M. responsabil cu analizarea cererii
formulate de ofertant;



j) declaratia pe raspunderea reprezentantului legal al intermediarului ca nu exista
conflict de interese prin intermedierea acestei oferte publice, in una dintre
urmatoarele variante:

1. declaratie autentificata;

2. declaratia data in fata angajatului C.N.V.M. responsabil cu analizarea cererii
formulate de ofertant;

k) structura sintetica actuald a actionariatului Fondului Proprietatea eliberata de
entitatea care fine evidenta actionarilor societatii, pentru o data anterioard datei
de depunere a cererii, cu cel mult 3 zile lucratoare.

(2) C.N.V.M. poate solicita in scris orice informatii sau documente
suplimentare, daca cele prezentate nu sunt suficiente ori relevante pentru
realizarea evaluarii sau daca documentatia prezinta alte deficiente.

ART. 29

Admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd se realizeaza de catre
operatorul respectivei piete ulterior aprobarii de catre C.N.V.M. a prospectului
de emisiune prevazut la art. 12 si cu respectarea dispozitiilor Legii nr. 297/2004
si ale reglementarilor pietei respective.

ART. 30

(1) S.A.L publica intr-un cotidian de circulatie nationald un anunt cu privire la
aprobarea/respingerea cererii de admitere, In termen de maximum 7 zile de la
data aprobarii/respingerii.

(2) In cazul unei cereri de admitere pe o piatd reglementatd din Romania, S.A.L
are obligatia sa precizeze dacd depune sau a depus o cerere similard si intr-un
stat membru ori daca urmeaza sa depuna o astfel de cerere 1n viitorul apropiat.
ART. 31

Ulterior admiterii actiunilor emise de Fondul Proprietatea la tranzactionare pe
piata reglementata, acestea pot fi raiscumparate cu respectarea dispozitiilor legale
aplicabile in cazul rascumpararii de actiuni de catre o societate admisa la
tranzactionare pe o piatd reglementata.

ART. 32

Tranzactionarea pe piata reglementatd a actiunilor emise de Fondul Proprietatea
se realizeaza cu respectarea regulilor operatorului care administreaza piata.

CAPITOLUL VI
Sanctiuni

ART. 33
incilcarea prevederilor prezentului regulament se sanctioneazi in conformitate
cu titlul X "Raspunderi si sanctiuni" din Legea nr. 297/2004.



CAPITOLUL VII
Dispozitii tranzitorii si finale

ART. 34

(1) In situatia in care contractul de administrare incheiat de citre Fondul
Proprietatea cu S.A.l. inceteaza, organele statutare ale Fondului Proprietatea vor
decide cu privire la reluarea procedurii de selectie a unui nou administrator sau
la transformarea societatii in societate de investitii de tip inchis
autoadministrata.

(2) In cazul in care organele statutare ale Fondului Proprietatea vor decide
inlocuirea S.A.l., ca urmare a situatiei prevazute la alin. (1), se va aplica in mod
corespunzator procedura prevazuta in Instructiunea C.N.V.M. nr. 4/2006 privind
procedura prin care o societate de administrare a investitillor (S.A.L) -
administrator al unui organism de plasament colectiv - poate fi inlocuitd cu o
alta S.A.L., aprobata prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
51/2006.

(3) In cazul in care organele statutare ale Fondului Proprietatea vor decide
transformarea societatii in societate de investitii de tip inchis autoadministrata,
societatea are obligatia solicitdrii avizului C.N.V.M. privind modificarea
documentelor avute in vedere la momentul inregistrarii Fondului Proprietatea.
ART. 35

Prevederile prezentului regulament se completeazd de drept cu celelalte
prevederi legale incidente.

ART. 36

Prezentul regulament intra in vigoare la data publicarii sale si a ordinului de
aprobare in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.



ANEXA 1
la regulament

DECLARATIE
Subsemnatul, ..........ccceeunn.. , cu domiciliul In .................. , posesor al actului
de identitate tip ........ 2 seria ... N woeven.. , eliberat de ................. la data de
............... , valabil pana la data de ..............., CNP ..................., In calitate de
angajat cu contract individual de munca al S.A.L ............ , declar prin prezenta ca

indeplinesc conditiile prevazute la art. 9 din Regulamentul nr. 4/2010 privind
inregistrarea la Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare si functionarea
Societatii Comerciale "Fondul Proprietatea" - S.A., precum si tranzactionarea
actiunilor emise de aceasta, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 8/2010, pentru autorizarea ca reprezentant al compartimentului de
control intern si ma angajez sa respect prevederile Legii nr. 297/2004 privind
piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale regulamentelor
si instructiunilor Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, precum si ale
pietelor reglementate.

Datd si semnatd astazi, pe propria raspundere, cunoscand ca falsul in
declaratii se pedepseste conform legii.

> Se completeazd BI pentru buletin de identitate sau CI pentru carte de identitate ori PAS pentru pasaport, in
cazul persoanelor fizice straine.



ANEXA 2
la regulament

DECLARATIE
Subsemnatul, .................. , cu domiciliul in ............... , posesor al actului de
identitate tip ....... 3 seria ... nr. ... , eliberat de ............. la data de .............. ,
valabil pana la data de ......... , CNP .............. , in calitate de conducator al
Societatii de Administrare a Investitiilor ................ , declar prin prezenta ca nu

incalc prevederile Legii nr. 31/1990 privind societdtile comerciale, republicata,
cu modificarile si completarile ulterioare, ale Legii nr. 297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale reglementarilor legale in
vigoare in legaturd cu activitatea de administrare a investitiilor, precum si ca
respect cerintele mentionate la art. 18 alin. (1) lit. ¢) si ) din Regulamentul nr.
15/2004 privind autorizarea si functionarea societdfilor de administrare a
investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, aprobat prin
Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 67/2004.

Datd i semnatd astdzi, pe propria raspundere, cunoscand ca falsul in
declaratii se pedepseste conform legii.

3 Se completeaza BI pentru buletin de identitate ori CI pentru carte de identitate sau PAS pentru pasaport, in
cazul persoanelor fizice straine.



ANEXA 3
la regulament

DECLARATIE
a) Detineri individuale
Nr. Denumirea societitii in | Statul  rezident al | Participare 1la capitalul
crt. care sunt detinute | societatii social al
actiuni in care sunt detinute societatii/drepturile de
actiuni vot(%)
b) Detineri in legatura cu alte persoane implicate
Nr. | Persoana implicata | Denumirea Statul rezident | Participarea
crt. societatii in care | al societatii in | persoanei
sunt detinute care sunt | implicate la

actiuni

detinute actiuni

capitalul social al
societatii/ drepturile
de vot (%)

c) Detineri in legétura cu alte persoane cu care se afla in legaturi stranse

Nr.
crt.

Persoana cu care se
afla in legaturi
stranse

Denumirea
societatii in care
sunt detinute
actiuni

Statul rezident
al societatii in
care sunt
detinute actiuni

Participarea
persoanei cu care se
afla  in  legaturi
stranse la capitalul
social al societatii/
drepturile de vot
(%)




Datd si semnatd astdzi, pe propria raspundere, cunoscand ca falsul in

declaratii se pedepseste conform legii.

ANEXA 4
la regulament

Rapoartele Societatii Comerciale "Fondul Proprietatea" - S.A.
Situatia activelor
Semnificatia coloanelor din tabelul de mai jos este urmatoarea:

A - % din activul net
B - % din activul total

C - Valuta
D - Lei
Denumire element Inceputul perioadei |Sfarsitul perioadei de |Diferent
de raportare raportare e
(lei)

% |%din|Valuta |Lei|% din |% |Valuta |Lei

din |activ activul [din
activ|ul net activ
ul |total ul
net total

I. Total active




1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei

monetare din care:

1.1. valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare admise sau tranzactionate pe O
piatd reglementatd din Romania, din care:
actiuni, alte valori mobiliare asimilate acestora
(cu mentionarea fiecarei categorii), obligatiuni
(pe categorii de emitent), alte titluri de creant3
(cu mentionarea pe tipuri si pe categorii de
emitent), alte valori mobiliare, instrumente
ale pietei monetare

(pe categorii);

1.2. valori mobiliare si instrumente ale pietel
monetare admise sau tranzactionate pe ¢
piatd reglementatd dintr-un stat membru, din
care: actiuni, alte valori mobiliare asimilate
acestora (cu mentionarea fiecarei categorii)
obligatiuni (pe categorii de emitent), alte titluri
de creantd (cu mentionarea pe tipuri $i pe
categorii de emitent), alte valori mobiliare]
instrumente ale pietei monetare (pe categorii);
1.3. valori mobiliare si instrumente ale piete]
monetare admise la cota oficiala a unej
burse dintr-un stat nemembru sau negociate pg
o altd piatd reglementatd dintr-un staf
nemembru, care opereaza in mod regulat si este
recunoscuta si deschisa publicului, aprobata de
Comisia Nationald a Valorilor Mobiliarg
(CN.V.M.), din care: actiuni, alte valor
mobiliare asimilate acestora (cy
mentionarea fiecarei categorii), obligatiuni (pe¢
categorii de emitent), alte titluri de creanta (cy
mentionarea pe tipuri si pe categorii de¢
emitent), alte valori mobiliare, instrumentealc
pietei monetare (pe categorii).

2. valori mobiliare nou emise.

3. alte valori mobiliare si instrumente ale pietel
monetare mentionate la art. 187 lit. a) din
Regulamentul nr.15/2004: valori mobiliare (pe¢
categorii si pe tipuri de emitent) si instrumente
ale pietei monetare (pe categorii).

4. Depozite bancare din care:

4.1. depozite bancare constituite la institutii

de credit din Romania;

4.2. depozite bancare constituite la institutii de
credit dintr-un stat membru;

4.3. depozite bancare constituite la institutii de
credit dintr-un stat nemembru.




5. Instrumente financiare derivate
tranzactionate pe o piata reglementata:

5.1 instrumente financiare derivate
tranzactionate pe o piatd reglementatd din
Romania, pe categorii;

5.2. instrumente financiare derivate
tranzactionate pe o piatd reglementatd dintr- un
stat membru, pe categorii;

5.3. instrumente financiare derivate
tranzactionate pe o piatd reglementata dintr- ur
stat nemembru, pe categorii;

5.4. Instrumente financiare derivate negociate
in afara pietelor reglementate, pe categorii d¢
instrumente.

6. Conturi curente si numerar.

7. Instrumente ale pietei monetare, altele decf
cele tranzactionate pe o piatd reglementata)
conform art.101 alin. (1) lit. g) din Legea nr.
297/2004 privind piata de capital, cy
modificarile si completarile ulterioare.

8. Titluri de participare ale altor organisme d¢
plasament colectiv/organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare
(A.O.P.C./O.P.C.V.M).

9. Alte active (sume 1in tranzit, sume I3
distribuitori, sume la S.S.I.F., etc.).




I1. Total obligatii

1. Cheltuieli pentru plata comisioanelor
datorate societatii de administrare a

investitiilor (S.A.L.)

2. Cheltuieli pentru plata comisioanelor

datorate depozitarului

3. Cheltuieli cu comisioanele datorate

intermediarilor

4. Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte

servicili bancare
5. Cheltuieli cu dobanzile
6. Cheltuieli de emisiune

7. Cheltuieli cu plata comisioanelor/ tarifelor

datorate C.N.V.M.
8. Cheltuielile cu auditul financiar

9. Alte cheltuieli aprobate.

III. Valoarea activului net (I-1I)




Situatia valorii unitare a activului net

Denumire element

Perioada curenta

Perioada corespunzatoare

a anului precedent

Diferente

Valoare activ net

Numar actiuni in circulatie

Valoarea unitara a activului net

Situatia detaliata a investitiilor

Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piatd reglementatd din Romania

Emitent [Simbol

Data ultimei
sedinte in care

s-a tranzactionat

Nr. actiuni

detinute

Valoare

nominala

Valoare

actiune

Valoare

totala

Pondere in
capitalul social

al emitentului

Pondere in
activul total

al F.P.

Pondere in
activul net

al F.P.

Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piatd reglementata dintr-un

stat membru

s-a tranzactionat

al emitentului

al F.P.

Emitent|Simbol |Data ultimei Nr. actiuni |Valoare [Valoare|Valoare |Pondere in Pondere in  [Pondere 1n
sedinte in care |detinute  |nominald |actiune |totald |capitalul social |activul total |activul net

al F.P.

Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piatd reglementata dintr-un
stat nemembru

Emitent |Simbol

Data ultimei
sedinte in care

s-a tranzactionat

Nr. actiuni

detinute

Valoare

nominala

Valoare

actiune

Valoare

totala

Pondere 1n
capitalul social

al emitentului

Pondere in
activul total

al F.P.

Pondere in
activul net

al F.P.




Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piatd
reglementatd din Romania

Emitent

Simbol/serie

instrument

Data ultimei sedinte in

care s-a tranzactionat

Numar

Valoare Valoare

instrument |totala

Pondere in activul

total al F.P.

Pondere in activul

net al F.P.

Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piatd

reglementatd dintr-un stat membru

Emitent

Simbol/serie

instrument

Data ultimei sedinte in

care s-a tranzactionat

Numar

Valoare Valoare

instrument |totala

Pondere in activul

total al F.P.

Pondere in activul

net al F.P.

Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piatd
reglementatd dintr-un stat nemembru

Emitent

Simbol/serie

instrument

Data ultimei sedinte in

care s-a tranzactionat

Numar

Valoare Valoare

instrument |totala

Pondere in activul

total al F.P.

Pondere in activul

net al F.P.

Instrumentele mentionate la art. 187 lit. a) din Regulamentul nr. 15/2004

Emitent

Nr. actiuni

detinute

Data

achizitiei

Pret de

achizitie

Valoare

actiune

totalda

Valoare

Pondere in capitalul

social al emitentului

total al F.P.

Pondere in activul

Pondere in activul

net al F.P.

Obligatiuni sau alte titluri de creantd tranzactionabile emise sau garantate de
catre stat ori de autoritati ale administratiei publice centrale

emisiunii

Seria si nr.

Nr. |Data

titluri

achizitiei

Data

scadentei |initiala

Valoare

Crestere

zilnica

Dobanda|Valoare

cumulata|actualizata

Pondere in

Pondere in

Banca

activul total

al F.P.

activul net

al F.P.

intermediara

TOTAL




Obligatiuni sau alte titluri de creanta tranzactionabile emise sau garantate de
autoritafi ale administratiei publice locale

Emitent |Nr. Data Data Valoare |Crestere [Dobanda|Valoare  |Pondere in activul [Pondere in activul
titluri achizitiei [scadentei |initiald |zilnicd |cumulatd|actualizata [total al F.P. net al F.P.
TOTAL
Depozite bancare
Denumire |Data Scadenta|Valoare |Dobanda |Dobanda |Valoare Pondere in activul [Pondere in activul
banca constituirii initiala  |zilnica cumulata |actualizata [total al F.P. net al F.P.
TOTAL

Instrumente ale pietei monetare mentionate la art. 187 lit. a) din Regulamentul

nr. 15/2004
Emitent Data Scadenta Valoare Crestere Valoare Pondere in activul [Pondere in activul
achizitiei initiald zilnica actualizata |total al F.P. net al F.P.
TOTAL

Evolutia activului net si a valorii unitare a activului net in ultimii 3 ani

An T-2

An T-1

AnT

Activ net

VUAN




ANEXA 5
la regulament

SITUATIA
activelor si datoriilor Societatii Comerciale "Fondul Proprietatea" - S.A.

1. Active imobilizate
1.1. Imobilizari necorporale
1.2. Imobilizari corporale
1.3. Imobilizari financiare
1.3.1. Actiuni cotate
1.3.2. Actiuni necotate
1.3.3. Titluri de stat
1.3.4. Certificate de depozit
1.3.5. Depozite bancare
1.3.6. Obligatiuni municipale
1.3.7. Obligatiuni corporative
1.3.8. Valori mobiliare nou-emise
1.3.9. Titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare (O.P.C.V.M.) si/sau ale altor organisme de plasament colectiv
(A.0.P.C)
1.3.10. Alte imobilizari financiare
2. Active circulante
2.1. Stocuri
2.2. Creante, din care efecte de comert
2.3. Disponibilitati
2.4. Investitii financiare pe termen scurt
2.4.1. Actiuni cotate
2.4.2. Actiuni necotate
2.4.3. Obligatiuni municipale
2.4.4. Obligatiuni corporative
2.4.5. Titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau ale A.O.P.C.
2.5. Valori mobiliare nou-emise
2.6. Titluri de stat
2.7. Depozite bancare
2.8. Certificate de depozit
2.9. Alte active circulante
3. Instrumente financiare derivate
4. Cheltuieli Inregistrate in avans
5. Total activ
6. Total datorii
6.1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni
6.2. Sume datorate institutiilor de credit



6.3. Avansuri incasate in contul clientilor
6.4. Datorii comerciale
6.5. Efecte de comert de platit
6.6. Sume datorate societatilor din cadrul grupului
6.7. Sume datorate privind interesele de participare
6.8. Alte datorii
7. Provizioane pentru riscuri de cheltuieli
8. Venituri inregistrate in avans, din care:
8.1. Subventii pentru investitii
8.2. Venituri Inregistrate in avans
9. Capital propriu, din care:
9.1. Capital social
9.2. Prime legate de capital
9.3. Diferente din reevaluare
9.4. Rezerve
9.5. Rezultatul reportat
9.6. Rezultatul exercitiului
9.7. Repartizarea profitului
10. Total pasiv
11. Activul net
12. Numar de actiuni emise
13. Valoarea unitara a activului net
14. Numar de societati comerciale din portofoliu, din care:
14.1. Societati admise la tranzactionare pe o piata reglementata
14.2. Societati admise la tranzactionare pe un sistem alternativ de
tranzactionare
14.3. Societdti neadmise la tranzactionare

ANEXA 6
la regulament
RAPORTUL ANUAL
al sucursalei societatii de administrare a investitiilor privind propria
activitate

1. Bilantul, contul de profit si pierdere, situatia fluxurilor de trezorerie, note
explicative

2. Raportul controlului intern

3. Structura organizatorica

4.  Modificari  ale  conducatorilor,  auditorilor,  reprezentantilor
compartimentului de control intern



