Autoritatea de Supraveghere Financiara

Regulamentul nr. 7/2020
privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative *

Tn vigoare de la 24 aprilie 2020

Consolidarea din data de 20 august 2021 are la baza publicarea din Monitorul Oficial,
Partea I nr. 335 din 24 aprilie 2020 si include modificarile aduse prin urmdtoarele acte:
Rectificare 2020; Regulament 20/2020; Regulament 6/2021;

Ultimul amendament in 24 martie 2021.

*) Potrivit art. I, pct. 4 din Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 6/2021,
anexa nr. 10 la Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 7/2020 privind
autorizarea §i functionarea fondurilor de investitii alternative, publicat in Monitorul Oficial
al Romaniei, Partea I, nr. 335 si 335 bis din 24 aprilie 2020, cu modificarile ulterioare, se
modifica.

Tn conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit.
b), art. 6 alin. (1) si (2) si art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiingarea, organizarea §i functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand n vedere prevederile art. 2 alin. (2), art. 4 alin. (2) si (3), art. 8 alin. (1) lit. b) si c),
art. 9 alin. (7), art. 15 alin. (1), art. 16 alin. (2), art. 18 alin. (5), art. 19 alin. (1) si (2), art. 20
alin. (3), art. 22 alin. (1) lit. j), art. 24 alin. (3), art. 27 alin. (4), art. 30 alin. (4), art. 31 alin.
(7), art. 32 alin. (1), art. 35 lit. b), art. 36 alin. (10), art. 38 alin. (2), art. 39 alin. (18), art. 42
alin. (2) lit. a), art. 46 alin. (1) si (3), art. 47, art. 49 alin. (3), art. 50 alin. (2) lit. g), art. 57
alin. (3) si art. 63 alin. (6) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare,

in aplicarea dispozitiilor art. 4 alin. (5), art. 5 alin. (4), art. 7 alin. (1), art. 8 alin. (2), (3),
(7) si (8), art. 10, art. 11 alin. (1) - (3) si (7), art. 12 alin. (1) si (5), art. 19, 20, art. 21 alin.
(1), art. 23 alin. (2), art. 24, art. 32 alin. (3), art. 35 alin. (1) lit. b), art. 38 alin. (1) si (3), art.
41 alin. (2), art. 47 alin. (6), art. 51 alin. (1), art. 52 alin. (1) si (2), art. 62, 71, 72, 76 si art.
81 alin. (2) din Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative
si pentru modificarea §i completarea unor acte normative,

potrivit deliberarilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din data de
15.04.2020,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament.

TITLUL |
Organizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative

! Textul nu a fost publicat in Monitorul Oficial al Romdniei sub formd consolidatd si are un caracter informativ.
A.S.F. nu isi asumd raspunderea pentru consecingele juridice generate de folosirea acestui text.
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CAPITOLUL I
Dispozitii generale

Art. 1. - Prezentul regulament stabileste conditiile privind autorizarea si functionarea
fondurilor de investitii alternative si este emis in aplicarea Legii nr. 243/2019 privind
reglementarea fondurilor de investifii alternative si pentru modificarea si completarea unor
acte normative, denumita in continuare Legea nr. 243/2019.

Organismele de plasament colectiv subiect al prezentului regulament, denumite in mod
generic fonduri de investitii alternative sau F.ILA., sunt acele entitati definite la art. 2 alin. (2)
lit. g) din Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 10/2015 privind
administrarea fondurilor de investifii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare,
denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015, si prevazute la art. 3 pct. 20 din
Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile
si completarile ulterioare, denumita in continuare Legea nr. 74/2015.

Art. 2. - (1) In activitatea de autorizare, monitorizare si supraveghere de citre Autoritatea de
Supraveghere Financiard, denumitd in continuare A.S.F., a activititii F.LLA. si a
administratorilor acestora se aplicd prevederile regulamentelor Comisiei Europene emise in
aplicarea unor prevederi din Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului
privind administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor
2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1.060/2009 si (UE) nr. 1.095/2010
(DAFIA) mentionate la lit. a-d), precum si prevederile Ghidului ESMA/2013/611 privind
conceptele-cheie ale Directivei AFIA:

a) Regulamentul delegat (U.E.) nr. 231/2013 al Comisiei de completare a Directivei
2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste derogarile,
conditiile generale de operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si supravegherea,
denumit in continuare Regulamentul delegat (U.E.) nr. 231/2013;

b) Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 447/2013 al Comisiei de stabilire a procedurii
pentru AFIA care opteaza sa intre sub incidenta Directivei 2011/61/UE a Parlamentului
European si a Consiliului;

c) Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 448/2013 al Comisiei de instituire a unei
proceduri pentru stabilirea statului membru de referinta al unui AFIA din afara UE in temeiul
Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului;

d) Regulamentul delegat (UE) nr. 694/2014 al Comisiei de completare a Directivei
2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice
de reglementare care stabilesc tipurile de administratori ai fondurilor de investitii alternative.

Fondurile de piata monetara si administratorii de fonduri de piatd monetara, astfel cum
sunt definiti in Regulamentul (UE) nr. 1.131/2017 al Parlamentului European si al Consiliului
privind fondurile de piatd monetard, au obligatia respectarii prevederilor Normei A.S.F. nr.
13/2018 pentru aplicarea Ghidului Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete
(ESMA) privind scenariile de simulare a situatiilor de crizd in temeiul art. 28 din
Regulamentul (UE) nr. 1.131/2017 privind fondurile de piatd monetara ("Money-market
funds"™).

Art. 3. - Termenii, abrevierile si expresiile utilizate In prezentul regulament au semnificatiile
prevazute in Legea nr. 243/2019, in Legea nr. 74/2015, in Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de
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administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004
privind piata de capital, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 10/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare, denumitd in continuare O.U.G. nr. 32/2012, in
reglementdrile A.S.F. emise in aplicarea acestora, in ghidurile emise de ESMA in domeniul
F.ILA., precum si urmatoarele semnificatii:

a) aranjamente de acoperire a riscurilor ("hedging arrangements") - tehnici si strategii legate
de masurarea si administrarea riscurilor utilizate de administratorii de fonduri de investitii
alternative (A.F.I.A.) pentru fiecare F.I.A. pe care il administreaza, prevazute la art. 45 din
Regulamentul (UE) delegat nr. 231/2013 si in Ghidul CESR/10-788 privind cuantificarea
riscului si determinarea expunerii globale si riscului de contraparte al O.P.C.V.M., cu
modificarile si completarile ulterioare, drept combinatii de tranzactii cu instrumente financiare
derivate si/sau titluri de capital care nu se referd strict la aceleasi active-suport si unde
tranzactiile sunt realizate in scopul exclusiv de a compensa riscul in legaturd cu
pozitiile/detinerile pe alte instrumente financiare si/sau titluri de capital,

b) organisme de plasament colectiv - entitdti organizate, cu sau fara personalitate juridica,
denumite 1n continuare O.P.C., care atrag resurse financiare de la persoane fizice si/sau
juridice, Tn scopul investirii acestora, in conformitate cu dispozitiile O.U.G. nr. 32/2012, ale
Legii nr. 243/2019 sau ale actelor normative din statele unde respectivele entitati sunt
stabilite;

C) persoane care actioneaza in mod concertat - persoane fizice sau juridice definite la art. 2
alin. (1) pct. 30 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare i operatiuni
de piata, denumita in continuare Legea nr. 24/2017;

d) personal identificat - categoriile de personal, inclusiv conducerea superioara a A.F.L.A.,
asa cum este definita la art. 2 alin. (2) lit. h) din Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015, persoanele
care 1si asuma riscurile, cele cu functii de control si orice angajat care primeste o remuneratie
totalda care 1l plaseaza in aceeasi categorie de remunerare cu persoanele aflate in functii de
conducere si persoanele care isi asuma riscurile, ale caror activitati profesionale au un impact
semnificativ asupra profilului de risc al A.F.l1.A. sau asupra profilurilor de risc ale F.l.A. pe
care le administreaza si categoriile de personal apartinand entitatii/entitatilor carora le-au fost
delegate activitatile de administrare a portofoliului sau de administrare a riscurilor de catre
AF.ILA., ale caror activitati profesionale au un impact semnificativ asupra profilurilor de risc
ale F.ILA. pe care le administreaza A.F.I.A;

e) subscriptie publica - subscriptie publica astfel cum este prevazuta in capitolul Il al titlului
IT din Legea societatilor nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare,
denumita in continuare Legea nr. 31/1990;

f) titluri de participare ale F.1.A. - titluri de participare astfel cum sunt definite la art. 3 pct. 45
din Legea nr. 74/2015;

g) V.A.N. - valoarea activului net;

h) V.U.A.N. - valoarea unitara a activului net;

1) zi lucratoare - zi din saptamana de lucru (luni-vineri), mai putin zilele libere prevazute de
Codul muncii ca sarbatori legale, zilele libere stabilite de Guvernul Romaniei, precum si alte
zile In care operatorii de piata/sistem autorizati de A.S.F. decid sd nu opereze locurile de
tranzactionare administrate.

CAPITOLUL 1l
Autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative
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SECTIUNEA 1
Dispozitii generale

Art. 4. - Documentele prevazute in prezentul regulament necesare autorizarii, respectiv
inregistrarii, precum si cele referitoare la evidente si raportari sunt transmise A.S.F. in limba
romana, in copie legalizatd si in traducere legalizata in limba romand pentru documentele
prezentate in alte limbi straine.

Actele si documentele emise de autoritati ale altor state, transmise A.S.F., au regimul
juridic stabilit de legislatia romand aplicabila, precum si de reglementarile A.S.F. si sunt
transmise Tntr-o limba de circulatie internationala.

In intelegerea prezentului regulament, limba de circulatie internationala agreata de catre
A.S.F. este limba engleza.

Tn aplicarea art. 4 alin. (4) din Legea nr. 243/2019, A.S.F. acorda autorizatia unui F.I.A. in
termen de maximum 60 de zile de la data depunerii cererii de autorizare si a documentatiei
complete prevazute de prezentul regulament.

In cazul in care documentele sau informatiile solicitate de A.S.F. sunt incomplete,
ilizibile, nu respectd cerintele prevdzute in prezentul regulament ori nu sunt transmise in
termen de 60 de zile de la data solicitarii, A.S.F. emite o decizie motivatd de respingere a
cererii de autorizare.

Termenul de 60 de zile prevazut la alin. (5) se aplica pentru toate solicitarile de autorizare
de catre A.S.F. a operatiunilor A.F.I.A. si a F.I.A. administrate de acesta.

Modificarea documentelor referitoare la procesul de autorizare a unui F.I.A. se transmit
catre A.S.F. cu evidentierea exclusiva a modificarilor operate, precum si a justificdrii aferente
acestora.

In cazul retragerii autorizatiei unui F.I.A., prevederile alin. (4) - (7) se aplici in mod
corespunzator.

Art. 5. - In vederea transformarii voluntare, la initiativa unui A.F.LA., a unui F.L.A.
(destinat investitorilor profesionali sau de retail) intr-o anumita categorie de F.I.A.LR. (F.L.A.
destinate investitorilor de retail), respectivul F.ILA. isi modifici documentele in sensul
incadrarii sale intr-una dintre categoriile de F.I.LA.LR. prevédzute la art. 31 din Legea nr.
243/2019 si transmite intreaga documentatie catre A.S.F., urmand procedura de autorizare a
unui F.ILA.LLR. reglementatd in prezentul regulament.

A.F.ILA. ce administreaza activele F.I.A. transmite o nota de informare catre investitori cu
privire la transformarea respectivului F.ILA. Tn noua categorie de F.I.A.LLR., In termen de
maximum doua zile lucrdtoare de la data autorizarii de catre A.S.F. a transformarii F.I.A. in
noua categorie de F.I.LA.L.R.

Nota de informare prevazuta la alin. (2) cuprinde o analiza de impact asupra portofoliului
investitional al F.I.A. generat de operatiunea de transformare in noua categorie de F.LA.LR.,
cu luarea in considerare a noii strategii investifionale, profilului de lichiditate, frecventei de
rascumparare oferite investitorilor, precum si a noilor limite investitionale si a activelor
eligibile impuse de necesitatea de conformare cu prevederile Legii nr. 243/2019 si cu
prezentul regulament.

In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu modificarile propuse, A.F.l.A. are
obligatia de a onora cererile de rascumparare integrala depuse intr-un interval de maximum 15
zile de la data publicarii notei de informare prevazute la alin. (2). Termenul de 15 zile poate fi
extins pana la 60 de zile cu aprobarea A.S.F., in cazul in care regulile F.I.A. nu prevad diferit
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un termen mai mic de 60 de zile si doar in situatia In care A.F.ILA. detine in portofoliul
investitional active cu lichiditate redusa neadmise la tranzactionare sau netranzactionate in
cadrul unui loc de tranzactionare sau burse dintr-un alt stat tert, ce reprezintd peste 50% din
activele F.1.A. la data depunerii cererii de transformare.

In situatia in care, dupd exercitarea dreptului de retragere de catre investitori, activele
F.I.A. sunt atrase de la mai putin de 2 investitori, atunci A.F.I.A. procedeaza la lichidarea
F.ILA. in cauza.

A.S.F. retrage autorizatia vechiului F.ILA. la data autorizarii acestuia in noua categorie de
F.ILA.LLR., ca urmare a transformarii.

Actul individual emis de A.S.F. prin care se autorizeazd F.LLA.LR. prevede perioada
tranzitorie pana la care F.I.A.LLR. autorizat se conformeaza cu prevederile Legii nr. 243/2019
si prezentului regulament, cu luarea in considerare cel putin a profilului de lichiditate a F.LA.,
frecventei de subscriere si rascumparare oferite investitorilor si a conditiilor de lichiditate din
piata de capital de la momentul autorizarii operatiunii de transformare, care nu poate depasi
90 de zile lucratoare de la data emiterii actului individual. In cazul in care un F.I.A.LR. detine
in portofoliul investitional active cu lichiditate redusd neadmise la tranzactionare sau
netranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare sau burse dintr-un alt stat tert ce
reprezintd peste 50% din activele F.ILA. la data depunerii cererii de transformare, atunci
termenul de 90 de zile lucratoare poate fi extins pana la 180 de zile lucratoare, la solicitarea
expresa si fundamentatda a A.F.l.A., cu aprobarea A.S.F.

Art. 6. - AF.ILA. are obligatia de a publica documentele de ofertd, regulile, actele
constitutive si documentele cu privire la informatiile-cheie destinate investitorilor F.I.A.
administrate, pe pagina proprie de internet sau daca este disponibild o astfel de pagina, pe
pagina de internet a F.ILA., in termen de doud zile lucratoare de la data notificérii aprobarii
acestora de catre A.S.F.

Art. 7. - (1) Prevederile art. 100-104 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind autorizarea
si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare, denumit in continuare Regulamentul
A.S.F nr. 9/2014, se aplica in mod corespunzator F.I.A. care, in conformitate cu documentele
de constituire, calculeaza si publica zilnic valoarea unitard a activului net.

Prevederile art. 57 din O.U.G. nr. 32/2012 privind obligatia folosirii si publicarii doar a
activului net certificat de depozitar sunt aplicabile in mod corespunzator si F.L.A.

Art. 8. - Activele F.ILA. pot fi garantate, caz in care F.ILA. se caracterizeazd prin
urmatoarele:

a) ofera o garantie detinatorilor de titluri de participare privind recuperarea investitiei initiale
sau, dupa caz, a investitiei inifiale majorate cu o anumita crestere;

b) garantia poate fi acordata F.I.A. (garantie internd) sau individual detinatorilor titlurilor de
participare sau actionarilor F.I.A., dupa caz (garantie externd), de catre o institutie de credit cu
sediul Tn Roménia sau intr-un alt stat membru;

C) garantia este valabila pentru o perioadd datd, specificatd in documentul de oferta,
prospectul de emisiune sau actul constitutiv al respectivului F.1.A.

In situatia in care garantia este o garantie internd, cel care oferd garantia plateste direct
F.I.A. orice diferentd pozitivd care se constatd intre valoarea garantatd si valoarea reald a
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investitiei la expirarea perioadei, iar in cazul 1n care este o garantie externa, plata acestei
diferente este acordata direct detinatorilor titlurilor de participare a respectivului F.LA.

Modalitatea de oferire si de plata a garantiei, datele de identificare ale entitatii care ofera
garantia, valoarea pentru care se ofera garantia, perioada pe care se oferd garantia si orice
informatii relevante cu privire la garantare vor fi mentionate in documentele de constituire ale
F.I.LA. respectiv.

SECTIUNEA a 2-a
Reguli prudentiale si de conduita

0810 15970

instrumente financiare ce pot fi evaluate si ale caror riscuri pot fi identificate, masurate,
monitorizate, gestionate, controlate si raportate in mod adecvat.

Art. 11. - Simularile de criza aferente portofoliului investitional al F.I.A. se deruleaza in baza
principiului  judecatii  profesionale a conducerii superioare §i @ persoanei
responsabile/comitetului responsabil cu administrarea riscurilor A.F.1.A.

Art. 12. - Tn aplicarea art. 5 alin. (4) din Legea nr. 243/2019, A.S.F. poate decide temporar
limitarea emisiunii $i/sau rdscumpardrii titlurilor de participare ale unui F.I.A. in una dintre
urmatoarele situatii si/sau conditii:

a) dificultati de evaluare justa a activelor F.I.A. din cauza existentei unui numar limitat de
contraparti la un nivel de pret considerat rezonabil;

b) expuneri semnificative din activul net al F.I.A. fata de instrumente financiare suspendate
de la tranzactionare prin decizia A.S.F., ESMA sau unei alte autoritdfi competente din alt stat
membru, in baza competentelor de interventie conferite de Regulamentul (UE) nr. 600/2014
privind pietele instrumentelor financiare §i de modificare a Regulamentului (UE) nr.
648/2012;

C) existenta unor divergente privind evaluarea activelor F.I.A. intre A.F.I.A. si depozitarul
activelor F.ILA. de naturd a conduce la refuzul depozitarului de a certifica V.A.N.;

d) alte situatii justificate de protectia interesului public si a investitorilor.

SECTIUNEA a 3-a
Autorizarea si functionarea F.I.A. de tip contractual

SUBSECTIUNEA 3.1
Dispozitii generale

Art. 13. - Prevederile prezentei sectiuni sunt aplicabile F.I.A. fara personalitate juridica,
infiintate in baza unui contract de societate, in temeiul prevederilor aplicabile din Legea nr.
287/2009 privind Codul civil, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, denumit
in continuare F.I.A. de tip contractual (F.I.A.C.), prin oferirea catre investitori a unui numar
limitat de titluri de participare, denumite in continuare "unitati de fond", pe o perioada
determinata de timp.


act:3562499%20307357825
act:399190%200
act:326638%200
act:326638%200
act:259011%200
act:259011%200
act:259009%200

Autoritatea de Supraveghere Financiara

<
& ¢
% SUppAv g™

Contractul de societate al unui F.I.A. de tip contractual, denumit in continuare F.I.A.C.,
reprezinta un contract-cadru de adeziune la care investitorul devine parte contractuala prin
semnarea acestuia si subscrierea de unitati de fond.

Oferirea unitatilor de fond ale unui F.I.A.C. se poate face numai dupa autorizarea acestuia
de catre A.S.F. si inscrierca in Registrul public al A.S.F., cu respectarca prevederilor
prezentului regulament si In conditiile mentionate in documentul de oferta.

Perioada de derulare a ofertei initiale de subscriere a unitatilor de fond este de maximum
365 de zile de la data autorizarii F.I.A.C. de catre A.S.F.

Fiecare investitor in unitati de fond semneaza obligatoriu o declaratie ca a primit, a citit si
a inteles prevederile documentului de oferta al F.I.A.C.

Art. 14. - (1) Documentele F.I.A.C. stabilesc in mod clar:
a) perioada ofertei publice initiale;
b) perioadele de derulare a unor oferte ulterioare de unitati de fond, in cazul in care A.F.I.A.
intentioneaza sa deruleze emisiuni ulterioare de unitati de fond;
c) datele exacte la care se pot rascumpara unitatile de fond detinute sau stabilirea anumitor
perioade, determinate cu exactitate. Tn acest sens, documentele F.I.A.C. pot prevedea un
numar maxim de unitati de fond care pot fi rascumparate la anumite date.

Perioadele in care se deruleaza ofertele ulterioare de unitati de fond pot sa nu coincida cu
perioadele in care investitorii F.I.A.C. pot depune cereri de rascumparare.

Art. 15. - Tn aplicarea art. 4 alin. (4) si art. 7 alin. (1) din Legea nr. 243/2019, in vederea
autorizarii de catre A.S.F. a unui F.ILA.C., A.F.LLA. depune la A.S.F. o cerere, insotitd de
urmatoarele documente:

a) contractul de societate Tn original, semnat de reprezentantul legal al A.F.I.A., avand
continutul prevazut in anexa nr. 1 sau in anexa nr. 6, dupa caz;

D) documentul de oferta in original, semnat de reprezentantul legal al A.F.I.A., avand
continutul prevazut in anexa nr. 2 sau in anexa nr. 7A, dupa caz. Documentul de oferta este
editat pe suport hartie, fiecare pagind neavand un format mai mic de A5, caracterele utilizate
avand minimum marimea 10;

c) documentul cu informatii esentiale avand continutul prevazut in Regulamentul (UE) nr.
1.286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 noiembrie 2014 privind
documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de investitii individuale
structurate si bazate pe asigurari (PRIIP), denumit Tn continuare Regulamentul (UE) nr.
1.286/2014, in cazul F.1.A. destinate investitorilor de retail;

d) regulile F.I.A.C., semnate de reprezentantul legal al A.F.I.A., avand continutul prevazut in
anexanr. 3;

e) copia contractului de depozitare intocmit cu respectarea prevederilor art. 83 din
Regulamentul (UE) delegat nr. 231/2013;

f) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform reglementarilor in vigoare.

Art. 16. - A.F.ILA. precizeaza in regulile F.I.LA.C. de tip deschis conditiile si situatiile
exceptionale in care emisiunea si rascumpdrarea de unitati de fond pot fi limitate sau
suspendate la initiativa A.F.LA. In scopul prezentului articol, se considera conditii si situatii
exceptionale cel putin urmatoarele circumstante:

a) A.F.I.A. constata dificultati de evaluare justa a activelor F.I.A.C. din cauza existentei unui
numadr limitat de contraparti la un nivel de pret considerat rezonabil,
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b) A.F.I.A. constatda un nivel neanticipat de mare de subscrieri/rascumparari de unitati de
fond, in conformitate cu prevederile documentului de oferta sau regulilor F.I.A.C.;
neimputabile administratorului.

Conditiile si situatiile exceptionale mentionate in regulile F.I.A.C. conform alin. (1) sunt
coerente cu mecanismele de administrare a lichiditatii 1n situatii extreme de piatd care trebuie
sa fie utilizate de A.F.I.A. si sunt similare exemplelor indicate in continuare, fara ca acestea sa
fie limitative:

1. investitorii care detin mai mult de un anumit procent din activul respectivului F.I.A.C. pot
solicita in decursul unei perioade de timp rascumpararea a cel mult un anumit procent din
activul respectivului F.ILA.C.;

2. orice cerere de rascumparare care depaseste un anumit procent din valoarea activului
F.I.A.C. va fi tarifatd suplimentar din valoarea totala sau din valoarea care depaseste procentul
respectiv de detinere;

3. in situatia in care, in cursul unei zile, contravaloarea cererilor de rascumparare depaseste
un anumit procent din valoarea activelor F.ILA.C., A.F.ILA. isi rezervd dreptul de a
limita/suspenda operatiunile pentru o anumita perioada de timp;

4. cesiunea cu titlu gratuit a unor active nelichide din portofoliul F.ILA.C. catre investitori
denumita "redemption in kind", cu aplicarea Codului civil, in cazul F.I.A.C. speculative, care
prevad aceste mecanisme de administrare a lichiditatii in documentele de constituire;

5. utilizarea de buzunare laterale, denumite "side-pockets", in cazul F.I.A.C. speculative, care
prevad aceste mecanisme de administrare a lichiditatii in documentele de constituire;

6. alte mecanisme de administrare a lichiditdtii prevazute in documentele de constituire ale
F.ILA.C. aprobate de catre A.S.F.

In cazul in care apreciazi ca aplicarea mecanismelor de administrare a lichiditatii
prevazute la alin. (2) dispuse de A.F.I.A. nu s-a facut cu respectarea prevederilor aplicabile
sau prelungirea acesteia afecteazd interesele investitorilor, A.S.F. este in drept sd dispuna
ridicarea mecanismelor de administrare a lichiditatii sau incetarea limitarii/suspendarii
emisiunii §i rascumpardrii de unitati de fond ale F.I.A.C.

In cazul in care documentele de constituire ale F.I.A.C. previd posibilitatea activarii de
un plan de escaladare, prin care se asigura cd mecanismele de administrare a lichiditatii
F.I.LA.C. sunt actuale si pot fi utilizate eficient, echitabil si de o maniera ordonata. A.F.LA.
testeaza cel putin anual planul de escaladare si il modifica, daca este cazul. Planul de
escaladare cuprinde masuri §i stabileste reguli prin care A.F.I.A. se asigura ca:

a) A.F.ILA. dispune de capacitatea operationala de exercitare a mecanismelor de administrare
a lichiditatii portofoliului F.I.LA.C. de o maniera eficientd, echitabild si ordonata, in vederea
asigurarii respectarii intereselor investitorilor F.I.A.;

b) planul de escaladare in situatii extreme poate fi activat prompt si derulat de o maniera
ordonatd, cu luarea in considerare a duratei portofoliului F.I.LA.C. si al profilului de risc-
randament al acestuia;

c) planul de escaladare cuprinde un inventar de masuri, ce pot fi adoptate de A.F.LLA. in
conditii extreme, o lista de persoane din conducerea superioara si/sau cu functii-cheie din
cadrul A.F.ILA. responsabile de derularea fiecarei masuri pe baza unor termene adecvate,
precum si un calendar de comunicare cu A.S.F. in cazul activdrii unui mecanism de
administrare a lichiditatii.
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Tn aplicarea art. 8 alin. (8) din Legea nr. 243/2019, regulile F.I.A.C. de tip deschis contin
prevederi privind mecanismele de administrare a lichiditatii utilizate de A.F.I.A. In conditii si
situatii extreme/exceptionale prevazute la alin. (1).

F.ILA.C. de tip inchis opteaza voluntar pentru aplicarea prevederilor alin. (5), caz in care
procedeaza la completarea dispozitiilor regulilor F.I.A.C. in acest sens.

Art. 17. - Tn aplicarea prevederilor art. 8 alin. (3) din Legea nr. 243/2019, castigul acumulat
intr-o anumitd perioada stabilitd in documentul de oferta al F.I.LA.C. poate fi distribuit
investitorilor, cu conditia ca documentul de oferta al fondului sa cuprinda calendarul propus
de plata, catre detinatorii de unitati de fond si sa fie respectate urmatoarele conditii:

a) 1n cazul in care distributia din castig este dependenta de randamentul fondului, se specifica
faptul ca distributia nu este garantata si ca aceasta plata depinde de randamentul fondului, care
este influentat de riscurile specifice;

b) in cazul in care fondul distribuic o valoare fixa a castigului acumulat, ce este stabilit in
avans de catre A.F.I.A., se precizeaza urmatoarele informatii:

1. distributia poate implica si rambursari ale sumelor investite de catre investitor;

2. activul F.I.LA.C. se va diminua;

3. distributia unei sume fixe este realizatd cu afectarea potentialului de apreciere a valorii
unitatii de fond.

Art. 18. - Tn aplicarea prevederilor art. 11 alin. (7) din Legea nr. 243/2019, retragerea
autorizatiei unui F.I.A.C. se efectueaza in urmatoarele cazuri:

a) la solicitarea scrisa transmisa A.S.F. de catre A.F.I.A., ca urmare a unei hotarari adoptate
la nivelul organului statutar al A.F.l.A., pe baza unui document de fundamentare a deciziei
comerciale adoptate de catre A.F.I.A.;

b) la expirarea duratei F.I.A.C. de tip inchis si in cazul in care A.F.I.A. nu a decis prelungirea
acestuia, sub conditia ca documentele sale sd prevada aceasta posibilitate;

c) prin fuzionare cu un F.I.A.C. absorbant, cu respectarea prevederilor Legii nr. 243/2019 si
cu aprobarea prealabild a A.S.F.

Art. 19. - Pretul de emisiune al unei unitati de fond al F.ILA.C. este pretul platit de
investitor si este reprezentat de valoarea unitard a activului net calculat de A.F.I.A. si
certificat de depozitarul activelor F.1.A.C., astfel:
a) pentru sumele intrate n contul F.I.A.C. Tnainte de momentul zilei stabilit la alin. (5), pretul
de emisiune este calculat pe baza activelor din ziua in care s-a facut creditarea contului
colector al F.1.LA.C;
b) pentru sumele intrate in contul F.I.A.C. dupa momentul zilei stabilit la alin. (5), pretul de
emisiune este calculat pe baza activelor din ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a facut
creditarea contului F.I.A.C.

Pretul de emisiune include si comisionul de subscriere, dacad este prevazut in documentul
de ofertd al F.I.A.C.

AF.LA. furnizeaza depozitarului activelor F.ILA.C. detalierea
subscrierilor/rascumpararilor de unitati de fond in functie de momentul zilei stabilit conform
alin. (5).

O persoand care subscrie unitdti de fond devine investitor al F.ILA.C. 1n ziua emiterii
unitatilor de fond care se realizeaza astfel:
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a) pentru sumele intrate n contul F.1.A.C. Tnainte de momentul zilei stabilit conform alin. (5),
emiterea unitatilor de fond se realizeaza in ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a facut
creditarea contului F.1.A.C;

b) pentru sumele intrate in contul F.I.LA.C. dupa momentul zilei stabilit conform alin. (5),
emiterea unitatilor de fond se realizeaza in a doua zi lucratoare urmatoare celei in care s-a
facut creditarea contului F.I.A.C.

In documentul de oferta al F.I.A.C. se poate stabili momentul zilei in functie de care
A.F.ILA. va calcula pretul de emisiune/subscriere, respectiv pretul de rascumparare, precum §i
momentul inregistrarii cererilor de subscriere, respectiv de rascumparare al unitatilor de fond
ale F.I.LA.C.

In situatia in care in documentul de ofertd al F.I.A.C. nu se stabileste momentul zilei
mentionat la alin. (5), se aplica urmatoarele prevederi:

a) pretul de emisiune a unitatii de fond este calculat pe baza activelor din ziua in care s-a
facut creditarea contului F.I.A.C.;

D) emiterea unitatilor de fond se face in ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a facut
creditarea contului F.1.A.C.

Pe perioada dintre data creditarii contului F.I.A.C., inclusiv, si data emiterii unitatilor de
fond, exclusiv, sumele nealocate din contul colector nu vor fi parte si nici nu vor fi incluse in
calculul activului net al F.ILA.C., evidentierea acestora in structura activului net fiind
optionala.

In situatia in care sumele aflate in contul F.I.A.C. sunt remunerate cu dobandi de cont
curent, dobanda respectiva reprezinta venit al respectivului F.I.A.C.

Prin exceptie de la prevederile alin. (1) - (8) si dupa obtinerea acordului depozitarului
F.ILA.C. monetar, in cazul in care ofera investitorilor decontarea zilnica a tranzactiilor ("intra-
day settlement"), F.I.A.C. monetar poate stabili in documentul de oferta ca:

a) pentru sumele intrate in contul F.I.LA.C. dupa momentul zilei stabilit conform alin. (5),
pretul de emisiune este calculat pe baza activelor din ziua in care s-a facut creditarea contului
colector al F.1.LA.C;

b) o persoand care subscrie unitati de fond devine investitor al F.ILA.C. in ziua emiterii
unitatilor de fond, in conditiile in care, pentru sumele intrate in contul F.I.A.C. Tnainte sau
dupa momentul zilei stabilit la alin. (5), emiterea unitatilor de fond se realizeaza in ziua
lucratoare in care s-a facut creditarea contului F.I.A.C.;

c) pretul de rascumparare a unitatilor de fond calculat pentru rascumpararile inregistrate
inainte sau dupa momentul zilei stabilit conform alin. (5) este calculat pe baza activelor din
ziua Tn care s-a inregistrat cererea de rascumparare din care se scade comisionul de
rascumparare (daca este prevazut de documentul de ofertd al F.I.A.C.), precum si orice alte
taxe sau speze legale si comisioane bancare conform prevederilor documentului de oferta al
F.LA.C,;

d) cererea de rascumparare este onorata in aceeasi zi lucratoare in care a fost depusa de
investitor.

In cazul in care opteazi pentru aplicarea prevederilor alin. (9), AF.LLA. care
administreaza activele F.ILA.C. monetar mentioneazd aceste aspecte in contractul de
depozitare a activelor F.I.A.C. monetar, precum si in regulile F.I.A.C.

Identificarea sumelor achitate de investitori sau potentiali investitori in vederea emiterii
titlurilor de participare subscrise, procesarea platilor sumelor datorate cétre investitori ca
urmare a anularii titlurilor de participare rascumparate, precum si efectuarea de verificari in
aplicarea prevederilor legale referitoare la prevenirea §i combaterea spalarii banilor, a
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finantarii actelor de terorism si/sau a minimizarii riscului de frauda se realizeaza pe baza
codului numeric personal (CNP) al investitorului sau potentialului investitor.

Art. 20. - Pretul de rascumparare al unei unitdti de fond a F.LA.C. este pretul cuvenit
investitorului la data inregistrarii cererii de rascumparare si este format din valoarea unitara a
activului net calculat de A.F.I.A. si certificat de depozitarul activelor F.I.A.C., astfel:

a) pentru rascumpararile inregistrate inainte de momentul zilei stabilit conform art. 19 alin.
(5), pretul de rascumpdrare este calculat pe baza activelor din ziua in care s-a inregistrat
cererea de rascumparare;

b) pentru rascumpararile inregistrate dupa momentul zilei stabilit conform art. 19 alin. (5),
pretul de rascumparare este calculat pe baza activelor din ziua lucratoare urmatoare celei in
care s-a inregistrat cererea de rascumparare.

Pentru determinarea pretului de rascumparare mentionat la alin. (1), din valoarea de
rascumparat se scade comisionul de rascumparare, in cazul 1n care este prevazut de
documentul de oferta al F.I.LA.C., precum si orice alte taxe si speze legale si comisioane
bancare conform documentului de oferta.

In situatia in care in documentul de ofertd al F.I.A.C. nu se stabileste momentul zilei
mentionat la art. 19 alin. (5), pretul de rascumparare al unitatii de fond este calculat pe baza
activelor din ziua in care s-a inregistrat cererea de rascumparare.

Cererea de rascumparare este onoratda in maximum 15 zile de la data depunerii ei.

Anularea unitatilor de fond emise de un F.I.LA.C. se realizeaza in functie de momentul
inregistrarii cererii de rascumparare, astfel:

a) pentru rascumpararile inregistrate inainte de momentul zilei stabilit conform art. 19 alin.
(5), in ziua lucratoare imediat urmatoare datei de inregistrare a cererii de rascumparare;

D) pentru rascumpadrarile inregistrate dupa momentul zilei stabilit conform art. 19 alin. (5), la
doua zile lucratoare de la data inregistrarii cererii de rascumparare.

In situatia in care documentul de ofertd al F..A.C. nu stabileste momentul zilei mentionat
la art. 19 alin. (5), anularea unitatilor de fond se realizeaza in ziua lucratoare imediat
urmatoare datei de inregistrare a cererii de rascumpdrare.

Art. 21. - Unitatile de fond ale F.ILA.C. pot fi subscrise si rdscumparate prin internet in
conformitate cu dispozitiile Regulamentului A.S.F. nr. 10/2019 privind procedura de
subscriere §i rdscumparare prin internet a titlurilor de participare emise de organismele de
plasament colectiv, precum si pentru modificarea si completarea Regulamentului A.S.F. nr.
9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare si pentru completarea art. 41 din Regulamentul A.S.F.
nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitii alternative, denumit in continuare
Regulamentul A.S.F. nr. 10/2019, cu conditia ca titlurile de participare ale respectivului
F.I.A.C. sa nu fie admise sau tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare.

Art. 22. - (1) Distributia prin telefon a unitatilor de fond se va efectua in baza unui contract la
distanta, definit conform art. 60 alin. (3) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare, denumitd in continuare
Legea nr. 126/2018, incheiat intre investitor si A.F.I.A. sau, dupa caz, distribuitorii de unitati
de fond mentionati in documentele de constituire ale F.I.A. ori in baza unui contract incheiat
la sediul A.F.I.A./distribuitorilor prevazuti la art. 23 alin. (1).
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Subscrierile si rascumpardrile efectuate prin telefon se vor realiza cu respectarea
corespunzatoare a prevederilor prezentului regulament, ale Regulamentului A.S.F. nr. 5/2019
privind reglementarea unor dispozifii referitoare la prestarea serviciilor si activitatilor de
investitii conform Legii nr. 126/2018, in cazul distributiei unitatilor de fond prin intermediul
unei societati de servicii de investitii financiare (S.S.LF.) sau institutii de credit, si ale
documentelor de constituire ale F.1.A.C.

Utilizarea telefonului ca mijloc de distributie a unitatilor de fond nu exonereaza A.F.I.A.
de obligatia respectarii regulilor stabilite de Legea nr. 243/2019, Legea nr. 74/2015 si de
prezentul regulament cu privire la desfasurarea activitatii de administrare a F.I.A.C.

Pentru a face fata eventualelor disfunctionalitati ale sistemelor telefonice, A.F.I.A. trebuie
sa asigure proceduri alternative eficiente astfel Incat activitatea de distributie a unitétilor de
fond sa se poatd desfasura in bune conditii. Investitorii sunt informati de catre A.F.LA. in
contractul incheiat cu privire la existenta acestor proceduri alternative si la modalitatea de
utilizare a acestora.

Plata aferenta rascumpararilor se poate realiza doar in contul detinut de investitor in
calitate de titular sau 1n cel al imputernicitului, indicat in cadrul contractului pentru operatiuni
cu unitati de fond prin telefon sau in cadrul formularului de adeziune sau in contul notificat de
investitor in scris A.F.I.A., in cazul modificarii acestuia.

In situatia deruldrii de operatiuni de subscriere si/sau rascumpirare de titluri de
participare prin telefon, A.F.ILA. sau, dupa caz, distribuitorii de titluri de participare
mentionati in documentele de constituire ale F.I.LA.C. au obligatia pastrarii inregistrarilor
convorbirilor telefonice cu investitorii pe un suport durabil pe o perioada de minimum 5 ani.

In cazul delegrii activitatii de distributie in conditiile prevazute de Legea nr. 74/2015 sau
de O.U.G. nr. 32/2012, dupa caz, regulile privind distributia de unitati de fond prin telefon
sunt aplicabile mutatis mutandis distribuitorilor de titluri de participare mentionati in
documentele de constituire ale F.I.A.

Art. 23. - (1) Tn aplicarea art. 19 alin. (1) din Legea nr. 74/2015 si cu respectarea art. 20 din
Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015, ale art. 7-14 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 si in baza
contractelor de distributie si a mentionarii delegarii in documentul de oferta al F.I.LA.C.,
activitatea de distributie a unitatilor de fond ale F.I.A.C. poate fi delegatd catre urmatoarele
entitafi:

a) A.F.I.A. autorizat de A.S.F. sau de o autoritate competenta dintr-un alt stat membru;

b) o0 societate de administrare a investitiilor (S.A.I.) autorizata de A.S.F. sau de o autoritate
competenta dintr-un alt stat membru;

c) S.S.LF. autorizate de A.S.F. sau firme de investitii autorizate de o autoritate competenta
dintr-un alt stat membru, ulterior indeplinirii procesului de notificare conform reglementarilor
emise de A.S.F.;

d) institutii de credit din Romania autorizate de Banca Nationald a Romaniei (B.N.R.) sau de
autoritdfi competente din alte state membre sa desfasoare activitati si servicii de investifii
financiare, ulterior indeplinirii procedurii de notificare conform legislatiei bancare in vigoare;

e) persoane autorizate de A.S.F. in conformitate cu prevederile art. 7 din Legea nr. 126/2018.

Suplimentar dispozitiilor alin. (1), activitatea de distributie de unitati de fond se poate
derula, cu aprobarea A.S.F., inclusiv prin intermediul agentilor de distributie ai A.F.I.A. care
administreazd respectivul F.ILA.C., cu respectarea corespunzatoare a prevederilor art. 10-14
din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014.
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Regulile si procedurile interne ale A.F.I.A. care administreaza F.I.A.C. includ obligatia
retinerii copiei de pe actul de identitate al investitorului/imputernicitului acestuia, la
momentul depunerii cererii de riascumpdrare a unititilor de fond. In situatia delegarii
activitatii de distributie de unitati de fond catre entitatile mentionate la alin. (1), contractul de
distributie cuprinde obligatia distribuitorului de a retine copia de pe actul de identitate al
investitorului/imputernicitului acestuia, la momentul depunerii cererii de rascumparare a
unitatilor de fond.

Art. 24. - (1) In cazul in care activul F.I.A.C. este exprimat in lei, sunt aplicabile urmatoarele
prevederi:

a) pentru elementele de activ denominate in valute convertibile, pentru conversia in lei se
utilizeaza cursul comunicat de B.N.R. pentru acea valutd in ziua pentru care se efectueaza
calculul;

b) pentru elementele de activ denominate in valute pentru care B.N.R. nu comunicad un curs
de schimb, pentru conversia in lei se utilizeaza cursul comunicat de banca centrala a tarii in
moneda careia este denominat activul fata de euro si cursul EUR/RON comunicat de B.N.R.
in ziua pentru care se efectueaza calculul.

Tn cazul in care activul F.I.A.C. este exprimat intr-o valuti convertibila, sunt aplicabile
urmatoarele prevederi:

a) pentru elementele de activ denominate in alte valute convertibile decat valuta fondului,
pentru conversia in valuta fondului se utilizeaza cursul comunicat de B.N.R. al valutei de
denominare a activului fata de RON si apoi cursul comunicat de B.N.R. n raport cu moneda
fondului;

b) pentru elementele de activ denominate in valute pentru care B.N.R. nu comunicad un curs
de schimb, pentru conversia in valuta fondului se utilizeaza cursul comunicat de banca
centrald a tarii Tn moneda careia este denominat activul fatd de euro, cursul EUR/RON
comunicat de B.N.R. pentru ziua in care se calculeaza activul si apoi cursul comunicat de
B.N.R. in raport cu moneda fondului.

In cazul in care activul F.ILA.C. este exprimat intr-o valuti pentru care B.N.R. nu
comunica un curs de schimb sunt aplicabile urmatoarele prevederi:

a) pentru elementele de activ denominate in valute convertibile, pentru conversia in valuta
fondului se utilizeaza cursul comunicat de B.N.R. al valutei de denominare a activului fata de
RON, cursul EUR/RON comunicat de B.N.R. si apoi cursul comunicat de banca centrald a
tarii in moneda careia este denominat fondul in raport cu euro;

D) pentru elementele de activ denominate in valute pentru care B.N.R. nu comunica un curs
de schimb, pentru conversia in valuta fondului, se utilizeaza cursul comunicat de banca
centrald a tarii Tn moneda careia este denominat activul fatd de euro si apoi cursul comunicat
de banca centrala a tarii in moneda careia este denominat fondul in raport cu euro.

In situatia in care unititile de fond sunt denominate in valuti trebuie indeplinite
urmatoarele conditii:

a) activul net al fondului este calculat in valuta respectiva, folosind regulile de evaluare
stabilite de prezentul regulament, cu luarea Tn considerare a categoriei de F.I.A.C. in care se
incadreaza;

b) distribuitorii fondului trebuie sa fie exclusiv societati de servicii de investitii financiare
care au in obiectul de activitate prestarea serviciilor de schimb valutar §i respecta
reglementarile cu privire la aceste servicii sau institutii de credit autorizate de
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B.N.R./sucursale ale unei institutii de credit dintr-un stat membru care 1si desfasoard
activitatea pe teritoriul Romaniei in baza pasaportului conferit de legislatia europeana.

Art. 25. - (1) A.F.LA. poate solicita A.S.F. aprobarea conversiei unititilor de fond. in cazul
F.ILA.C. destinate investitorilor de retail, factorul de conversie trebuie stabilit astfel Tncat
valoarea unei unitati de fond sa nu scada sub valoarea de 5 lei sau echivalentul acestei sume in
alte valute, in situatia cand F.I.A.C. destinate investitorilor de retail este denominat in alte
valute, in conformitate cu prevederile art. 32 alin. (1) din Legea nr. 243/2019.

In cazul in care F.A.C. emite mai multe oferte ulterioare de unitati de fond sau clase de
unitati de fond, conform prevederilor art. 8 alin. (2) din Legea nr. 243/2019, regulile fondului
si documentul de oferta pot stabili factorul de conversie si modalitatile de realizare a
conversiei de catre A.F.LA.

A.S.F. solutioneaza solicitarea A.F.I.A. mentionata la alin. (1) in termen de 30 de zile de
la data formularii acesteia.

Art. 26. - Tn aplicarea art. 11 alin. (1) - (3) din Legea nr. 243/2019, nu sunt considerate
modificari semnificative urmatoarele modificari:

a) modificarea comisioanelor de subscriere si/sau rascumpdrare sub nivelul maxim prevazut
de documentul de oferta al F.1.A.C.;

b) modificarea comisioanelor de administrare si/sau depozitare sub nivelul maxim prevazut
de documentul de oferta al F.1.A.C.;

c) modificarea, in cazul F.I.LA.C. destinate investitorilor de retail, a documentului cu
informatii esentiale, cu respectarea prevederilor Regulamentului A.S.F. nr. 12/2018 pentru
punerea in aplicare a unor prevederi ale Regulamentului (UE) nr. 1.286/2014 privind
documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de investitii individuale
structurate si bazate pe asigurari (PRIIP), cu modificarile ulterioare;

d) modificarea informatiilor prevazute la pct. 1, 2, 9, 11 si 12 din anexa nr. 1 sau din anexa
nr. 4, dupa caz;

e) modificarea informatiilor prevazute la pet. 1.1, 1.2, 1.3, 2.1, 2.3, 3.11, 3.12, 4, 6, 8 51 9 din
anexa nr. 2 si pct. 5-9 din anexa nr. 5, in cazul F.ILA.C. constituite din mai multe
compartimente de investitii;

f) modificarea informatiilor prevazute la pet. 1.1, 2.1, 2.3, 3.1, 3.4. si 3.5 lit. d) din anexa nr.
8.

SUBSECTIUNEA 3.2
F.ILA.C. compartimentate

Art. 27. - F.ILA.C. constituit din cel putin doud compartimente de investitii, denumite in
continuare subfonduri, prezintd cumulativ urmatoarele caracteristici:

a) fiecare subfond are o politicd de investitii separatd, inclusa in cadrul documentului de
oferta al fondului;

b) un subfond nu poate investi in unititile de fond ale altui subfond din cadrul aceluiasi
F.LA.C,;

c) obligatiile unui subfond nu pot fi acoperite din activele altui subfond;

d) investitorii unui subfond se pot transfera la alt subfond din cadrul aceluiasi F.I.LA.C., cu
mentionarea modului prin care se realizeaza procedura de conversie de unitati de fond in
cadrul documentului de oferta al F.1.A.C.;
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e) subfondurile pot avea valute diferite de exprimare a valorii activului net;

f) fiecare subfond poate fi lichidat separat, fara ca lichidarea respectiva sa determine
lichidarea altui subfond,;

g) activele tuturor subfondurilor vor fi incredintate spre pastrare unui singur depozitar;

h) fiecare fond si/sau subfond poate emite una sau mai multe clase de unitati de fond.
Structura comisioanelor, minimul prevazut pentru investitia initiald, valuta de exprimare a
valorii activului net si categoriile de investitori eligibili pot diferi in functie de fiecare clasa de
unitati de fond;

1) fiecare subfond nou sau clasa de unitati de fond noua necesita autorizarea acestora de catre
A.S.F,;

J) fiecare subfond va avea conturi contabile separate, cu aplicarea principiului segregarii
individuale a activelor.

Art. 28. - (1) Tn aplicarea art. 12 alin. (5) din Legea nr. 243/2019, un subfond nou infiintat se
supune autorizarii A.S.F. Solicitarea de autorizare se aplica pentru fiecare subfond nou si este
insotitd de urmatoarele documente:

a) documentul cu informatii esentiale destinate investitorilor in conformitate cu prevederile
Regulamentului (UE) nr. 1.286/2014, in cazul F.I.A.C. destinate investitorilor de retail;

b) contractul de societate, avand continutul minim din anexa nr. 4, in cazul F.I.A.C. destinat
investitorilor de retail;

c) documentul de oferta, avand continutul minim din anexa nr. 5, in cazul F.I.A.C. destinat
investitorilor de retail;

d) regulile subfondului, conform continutului minim din anexa nr. 3;

e) documentul de oferta, avand continutul minim din anexa nr. 7B, in cazul F.I.A.C. destinat
investitorilor profesionali;

f) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform reglementarilor A.S.F.

Tn aplicarea art. 4 alin. (10) si art. 6 alin. (5) din Legea nr. 243/2019, un F.I.A.C. autorizat
de A.S.F. poate emite clase de unitati de fond, cu respectarea cumulativd a cel putin
urmatoarelor principii si reguli:

a) profilul de risc-randament, categoriile de riscuri specifice, precum si caracteristicile
fiecarei clase de unitati de fond sunt identificate si detaliate in documentul de oferta si in
documentul cu informatii esentiale, in cazul F.I.A.C. destinate investitorilor de retail;

b) fiecare clasa de unitati de fond are la baza o strategie comuna de investitii, predefinita,
detaliata si transparenta,

c) toate clasele de unitati de fond apartinand aceluiasi F.ILA.C. au un trunchi comun de
active;

d) obligatiile rezultate din detinerea unei unitati de fond dintr-o anumita clasa de unitati de
fond nu sunt achitate/nu afecteaza drepturile conferite de o alta clasa de unitati de fond;

e) F.ILA.C. poate utiliza doar aranjamente de acoperire a riscului valutar definite in prezentul
regulament, nefiind permise alte tipuri de strategii de acoperire a riscului, precum, fara a se
limita la acestea, strategiile de acoperire a riscului de dobanda, de durata sau de volatilitate;

f) A.F.I.A. care administreazd F.I.A.C. deruleaza, cel putin anual sau de fiecare data cand
conditiile de piatd o impun, simuldri de criza pentru evaluarea riscurilor de contagiune dintre
clasele de unitati de fond ale aceluiasi F.I.A.C., in cazul in care activul F.I.A.C. este structurat
Tn mai multe clase de unitati de fond.
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SUBSECTIUNEA 3.3
F.LLA.C. de tip master sau feeder

Art. 29. - (1) F.LLA.C. de tip feeder, respectiv F.I.A.C. de tip master prevazute la art. 3 pct. 23
si 24 din Legea nr. 74/2015 sunt organizate si functioneaza conform prevederilor Legii nr.
243/2019 si ale prezentului regulament.

Documentul de oferta de unitati de fond emise de F.I.A.C. de tip feeder sau F.I.A.C. de
tip master are continutul minim prevazut in anexa nr. 2, respectiv in anexa nr. 7A.

Fiecare investitor n unitati de fond va semna obligatoriu o declaratie ca a primit, a citit si
a Inteles prevederile documentului de oferta al F.I.A.C. de tip feeder, respectiv F.I.A.C. de tip
master.

In cazul modificarii documentului de ofertd al F.I.A.C. de tip feeder/master destinat
investitorilor de retail, acesta este notificat A.S.F., in termen de 2 de zile lucratoare de la
operarea modificarii.

In cazul modificarii documentului de ofertd al F.I.A.C. de tip feeder/master destinat
investitorilor de profesionali, acesta este notificat A.S.F., in termen de 15 zile lucratoare de la
sfarsitul anului calendaristic in care a avut loc modificarea.

SUBSECTIUNEA 3.4
F.ILA.C. admise la tranzactionare

Art. 30. - In vederea admiterii la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare din

Romania, F.I.A.C. de tip inchis are urmatoarele obligatii:

a) conformarea in mod corespunzator cu prevederile Legii nr. 24/2017, ale Regulamentului
A.S.F. nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, cu
modificarile si completarile ulterioare, denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018,
si cu normele operatorului de piata/sistem cu privire la conditiile de admitere la tranzactionare
sau tranzactionarii in cadrul unui loc de tranzactionare;

D) transmiterea catre operatorul locului de tranzactionare a unui prospect, in vederea obtinerii
unui acord de principiu al operatorului pietei respective in scopul admiterii la tranzactionare
sau tranzactionarii unitatilor de fond; prospectul este elaborat in conformitate cu prevederile
Regulamentului delegat (UE) 2019/980 al Comisiei din 14 martie 2019 de completare a
Regulamentului (UE) 2017/1.129 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce
priveste formatul, continutul, verificarea si aprobarea prospectului care trebuie publicat in
cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la
tranzactionare pe o piatd reglementata si de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al
Comisiei, denumit in continuare Regulamentul nr. 980/2019/UE, in ceea ce priveste formatul
si continutul prospectului, ale prospectului de baza, ale rezumatului si ale conditiilor finale si
in ceea ce priveste cerintele de publicitate, dacd normele operatorului locului de
tranzactionare aprobate de A.S.F. nu prevad altfel;

C) transmiterea acordului de principiu mentionat la lit. b) catre A.S.F. impreunda cu
documentatia aplicabila prevazuta de Legea nr. 24/2017 si de Regulamentul A.S.F. nr.
5/2018, in vederea admiterii la tranzactionare sau tranzactiondrii valorilor mobiliare.

Unitatile de fond ale F.I.A.C. de tip deschis nu pot fi tranzactionate in cadrul unui loc de
tranzactionare sau burse dintr-un stat tert.
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Art. 31. - F.ILA.C. autorizate de A.S.F. admise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare pot realiza, la initiativa exclusiva a A.F.I.A. care administreaza respectivul
F.ILA.C., operatiuni de rascumparare din piatd a unitatilor de fond emise in limita anuala a
10% din numarul total al unitatilor de fond aflate in circulatie la momentul aprobarii de catre
A.S.F. a programului de rascumparare, in scopul unic de diminuare a diferentei negative
dintre pretul de piatd al unitatii de fond si V.U.A.N. calculat de A.F.I.A. si certificat de
depozitarul F.I.A, cu respectarea in mod corespunzator a reglementarilor A.S.F. si a celor
emise de operatorul de piatd sau de sistem in cadrul cdruia F.ILA.C. este admis la
tranzactionare, dupa caz, referitoare la programele de rascumparare derulate de emitenti.

Prin derogare de la prevederile art. 17 din Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015, A.F.l.A.
poate rdscumpdra din piatd unitdtile de fond proprii la un pret inferior ultimului V.U.A.N.
publicat si certificat de depozitarul F.I.A.C. admis la tranzactionare.

Dupa inchiderea programului de rascumparare a propriilor unitati de fond din activul sau,
A.F.ILA. procedeaza la anularea integrala a unitatilor de fond rascumparate din cadrul locului
de tranzactionare, precum si la publicarea noilor V.A.N. si V.U.A.N. actualizate atat in cadrul
locului de tranzactionare, cat si pe site-ul propriu al A.F.1.A.

Art. 32. - Suspendarea sau retragerea voluntard de la tranzactionare din cadrul unui loc de
tranzactionare a unui F.I.A.C. se realizeaza cu respectarea prevederilor Legii nr. 24/2017 si
ale Regulamentului A.S.F. nr. 5/2018 referitoare la suspendarea §i retragerea valorilor
mobiliare de la tranzactionarea pe o piatd reglementata sau in cadrul unui sistem multilateral
de tranzactionare sau unui sistem organizat de tranzactionare.

SECTIUNEA a 4-a
Autorizarea si functionarea F.I.A. infiintate ca societati de investitii

Art. 33. - F.I.LA.S. emite actiuni nominative, emise in forma dematerializata, evidentiate
prin inscriere in cont. Actiunile emise in cadrul unei clase au o valoare egala.

F.I.A.S., persoana juridica romana, administrat de un A.F.I.LA extern este autorizat de
A.S.F. in situatia in care indeplineste cumulativ urmatoarele conditii:
a) sediul social si sediul central, dupa caz, sunt situate in Romania;
b) face dovada existentei unui capital social subscris si varsat reprezentand cel putin
contravaloarea in lei a 125.000 euro sau corespunzator categoriei de F.ILA.S. pentru care
solicitd autorizarea, in cazul F.I.A.S. specializate pentru care este stabilit un capital initial
minim in Legea nr. 243/2019;
c) are incheiat un contract cu un auditor financiar, care indeplineste conditiile privind

activitatea de audit financiar la entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de catre
AS.F.

Art. 34. - (1) Tn aplicarea prevederilor art. 21 alin. (1) din Legea nr. 243/2019, documentele
atasate cererii de autorizare a F.ILA.S. administrat de un A.F.ILA. extern sunt cel putin
urmatoarele:

a) actul constitutiv al F.LA.S., in original sau in copie conforma cu originalul, avand
continutul minim prevazut de Legea nr. 31/1990, completat cu informatiile prevazute la art.
20 alin. (2) din Legea nr. 243/2019, precum si cu informatiile prevazute la alin. (3) - (5);
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b) extras sau certificat de la Oficiul National al Registrului Comertului, denumit in
continuare O.N.R.C., care sa ateste data inregistrarii, administratorii, obiectul de activitate si
capitalul social;
c) certificatul de inregistrare la O.N.R.C. in copie conforma cu originalul,
d) contractul de administrare in original sau in copie conforma cu originalul, incheiat de catre
F.ILA.S. cu un A.F.l1LA. extern autorizat de/inregistrat la A.S.F., in cazul F.I.LA.S. care nu se
autoadministreaza;
e) copia contractului de depozitare intocmit cu respectarea prevederilor art. 83 din
Regulamentul (UE) nr. 231/2013;
f) prospectul de emisiune pentru F.I.A.S. infiintate prin subscriptie publica, daca este cazul;
g) regulile F.1LA.S.;
h) documentul de oferta al F.I.A.S. care atrag capital exclusiv de la investitori profesionali,
avand continutul minim din anexa nr. 8, daca este cazul;
1) prospectul F.ILA.S. care atrage capital inclusiv de la investitori de retail intocmit in
conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) 2017/1.129 al Parlamentului European si al
Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte
publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata
reglementata si de abrogare a Directivei 2003/71/CE, denumit Tn continuare Regulamentul
(UE) 2017/1.129, daca este cazul;
J) documentul cu informatii esentiale avand continutul prevazut in Regulamentul (UE) nr.
1.286/2014, in cazul F.1.A.S. destinate investitorilor de retail;
k) dovada achitarii tarifelor datorate A.S.F.;
I) contractul incheiat cu un auditor financiar, aprobat de A.S.F. conform reglementarilor
emise Tn acest sens, in original sau in copie conforma cu originalul.

Odata cu transmiterea documentelor prevazute la alin. (1), A.F.LLA. prezinta la A.S.F.
inscrisuri care sa cuprindd informatii referitoare la:
a) actionarii F.ILA.S., persoane juridice:
1. extras sau certificat care sa ateste data nregistrarii, administratorii, obiectul de activitate si
capitalul social, eliberat de O.N.R.C., pentru persoanele juridice romane, sau de autoritatea
similard din statul in care este nregistrata si functioneaza persoana juridica straina, emis cu
cel mult 60 de zile anterior depunerii cererii;
2. structura actionarilor semnificativi sau asociatilor, pana la nivelul persoanelor fizice; prin
structura a actionarilor semnificativi pand la nivel de persoana fizica se intelege prezentarea
actionarilor/asociatilor care detin indirect controlul asupra actionarilor semnificativi ai
societdtii de investitii de tip inchis;
3. ultima situatie financiara anuald si, dupa caz, situatia financiard semestriala a anului
curent, inregistratd la administratia financiara, pentru persoanele juridice romane, sau la
autoritatea fiscala nationald din statul de origine, pentru persoanele juridice straine;
b) actionarii F.I.A.S., persoane fizice:
1. copia actului de identitate;
2. certificat de cazier judiciar depus Tn termenul de valabilitate al acestuia Tn conformitate cu
prevederile legale Tn vigoare, in original;
3. certificat de cazier fiscal depus in termenul de valabilitate al acestuia Tn conformitate cu
prevederile legale in vigoare, in original.

Pe langa continutul minim prevazut de Legea nr. 31/1990, actul constitutiv al unui
F.ILA.S. administrat de un A.F.I.A. cuprinde cel putin mentiuni cu privire la:
a) emisiunea, detinerea si vanzarea actiunilor;
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b) modalitatea de calcul al activului net;

c) reguli prudentiale privind politica de investitii in conformitate cu reglementarile A.S.F.;

d) conditii de inlocuire a depozitarului si reguli de asigurare a protectiei actionarilor in astfel
de situatii;

e) reguli privind remunerarea administratorilor si dimensionarea cheltuielilor de administrare,
in situatia unei F.I.A.S. care atrage/a atras resurse financiare inclusiv de la investitori de retail.

Modificarile intervenite in actul constitutiv al F.ILA.S. si in prospectul de emisiune al
F.I.A.S. admis la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau unei burse dintr-un
stat tert, dupd caz, depuse in vederea autorizdrii de catre A.S.F. intrd in vigoare dupa
autorizarea acestora de catre A.S.F. si, in cazul actului constitutiv, dupd inregistrarea acestuia
la ON.R.C. Inregistrarea modificarilor actului constitutiv la O.N.R.C. se face dupa
autorizarea de catre A.S.F. a modificarii aduse acestuia.

In termen de maximum 5 zile de la data inregistririi la O.N.R.C. a modificarilor
mentionate la alin. (4), dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizarii de catre A.S.F.,
F.I.A.S. are obligatia de a transmite la A.S.F. copia certificatului de inregistrare mentiuni,
respectiv copia noului certificat de inregistrare, in situatia in care modificarea propusa impune
eliberarea unui nou certificat.

Art. 35. - Regulile F.I.A.S. contin mentiuni referitoare la cel putin urmatoarele informatii:

a) regulile de evaluare utilizate pentru portofoliul F.I.A.S.;

b) frecventa calcularii valorii activului net;

c) mijloacele, locurile si frecventa publicarii valorii activului net;

d) descrierea oricaror instrumente tehnice care ar putea fi folosite in administrarea
portofoliului, cum ar fi strategii de acoperire a riscurilor;

e) obiectivele, politica de investitii si riscurile specifice ale F.I.A.S.;

f) principalele categorii de instrumente financiare n care se va investi.

Art. 36. - (1) Tn aplicarea prevederilor art. 24 din Legea nr. 243/2019, retragerea autorizatiei
la solicitarea expresa a F.I.A.S. se efectueaza in urmatoarele conditii:

a) la solicitarea actionarilor F.I.A.S., exprimata prin intermediul unei hotarari a Adunarii
generale extraordinare a actionarilor (A.G.E.A.) a F.ILA.S intrunitd conform legii si cu
respectarea prevederilor prezentului articol,

b) la expirarea duratei F.I.A.S. si 1n cazul in care actionarii F.I.A.S. nu au decis prelungirea
acesteia, conform documentelor sale;

c) in cazul fuzionarii cu o F.I.A.S. absorbanta, cu respectarea prevederilor Legii nr. 31/1990
si cu aprobarea prealabila a A.S.F. anterior inregistrarii noii F.I.A.S. la O.N.R.C.; prevederile
prezentei litere nu se aplica F.I.A.S. infiintate prin subscriptie publica.

In vederea retragerii autorizatiei unui F.I.A.S. ale cérui titluri de participare nu sunt
admise la tranzactionare sau tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare sau al unei
burse dintr-un stat tert in conditiile prevazute la alin. (1), A.F.L.A. extern/F.I.A.S. administrat
intern Tntocmeste si transmite la A.S.F. un plan de lichidare a activelor F.I.A.S., aprobat de
catre Adunarea generald a actionarilor F.I.A.S. si avizat de un lichidator desemnat conform
legii, ce detine si calitatea de auditor financiar sau firma de audit avizat/avizatd de A.S.F.
conform reglementarilor emise de A.S.F.

Tn cazul In care un A.F.I.A. extern/F.I.A.S. administrat intern intentioneazi retragerea de
la tranzactionare a titlurilor de participare ale unui F.I.A.S. mentionat la art. 80 alin. (1) din
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Legea nr. 243/2019, atunci respectivul A.F.l.A. extern/F.l.A.S. administrat intern convoaca
A.G.E.A. aF.ILA.S. si introduce pe ordinea de zi a acesteia urmatoarele puncte:

a) aprobarea intentiei de solicitare a retragerii autorizatiei de F.I.A.S. de catre A.S.F.;

D) aprobarea retragerii de la tranzactionare a titlurilor de participare ale respectivului
F.LAS,

c) aprobarea planului de lichidare a activelor F.ILA.S. avizat de un lichidator desemnat
conform alin. (2) si cu respectarea prevederilor art. 67,

d) aprobarea intentiei de solicitare a retragerii autorizatiei de A.F.ILA. de catre A.S.F., in
conformitate cu prevederile art. 11 lit. a) din Legea nr. 74/2015 si ale reglementarilor emise
de A.S.F., in cazul F.I.A.S. administrat intern;

e) modificarea obiectului de activitate si a denumirii F.I.A.S., in sensul elimindrii sintagmei
"FLA"M

In cazul aprobirii tuturor punctelor de pe ordinea de zi a A.G.E.A. mentionate la alin. (3),
A.F.I.A. extern/F.I.A.S. administrat intern procedeaza la ducerea la indeplinire a tuturor
demersurilor necesare operatiunii de retragere de la tranzactionare a titlurilor de participare
ale F.ILA.S., in conformitate cu prevederile art. 60 lit. ¢) din Legea nr. 24/2017 si ale
reglementarilor emise in aplicarea acesteia.

Dupa finalizarea operatiunii de retragere de la tranzactionare a actiunilor F.LLA.S.
prevazut la alin. (3), A.F.ILA. extern/F.ILA.S. administrat intern solicitd A.S.F. retragerea
autorizatiei F.ILA.S., in conformitate cu prevederile art. 4 alin. (4) si (5) din Legea nr.
243/20109.

In aplicarea prevederilor art. 24 din Legea nr. 243/2019, documentele atasate cererii de
retragere a autorizatiei unui F.I.A.S. sunt cel pufin urmatoarele:

a) hotararea A.G.E.A. prevazuta la alin. (4), ce stabileste schimbarea obiectului de activitate
si a denumirii societdtii (in sensul elimindrii sintagmei "F.I.A.");

b) dovada publicarii intr-o publicatie periodica nationald cu aparitie zilnica a unui anunt cu
privire la hotdrarea mentionata la lit. a);

c) dovada achitarii datoriilor fata de A.S.F.;

d) indicarea adresei arhivei si a datelor de identificare si de contact ale persoanei responsabile
cu administrarea arhivei F.1LA.S.;

e) raportul auditorului financiar cu privire la situatia F.ILA. la data incetarii activitatii
autorizate;

f) planul de lichidare a activelor F.I.A.S. aprobat de A.G.E.A. a societatii;

) orice alte documente pe care A.S.F. le considera necesare pentru solutionarea cererii.

Art. 37. - F.I.LA.S. de tip feeder, respectiv F.I.A.S. de tip master prevazute la art. 3 pct. 23
si 24 din Legea nr. 74/2015, care sunt infiintate ca societate de investitii, respecta prevederile
aplicabile ale Legii nr. 243/2019 si ale prezentului regulament.

Documentul de oferta de titluri de participare emise de F.I.A.S. de tip feeder sau F.I.A.S.
de tip master are continutul minim prevazut in anexa nr. 8, in cazul in care este oferit exclusiv
investitorilor profesionali.

In cuprinsul documentului de oferta de la alin. (2) sunt incluse si urmatoarele:

a) extras din contractul de depozitare;

b) regulile si procedurile interne in cazul societatilor de investitii care se autoadministreaza;
c) locul de tranzactionare si/sau bursa din statul tert pe care se intentioneaza tranzactionarea
actiunilor societatii de investitii.
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Documentul de oferta de titluri de participare emise de F.I.A.S. de tip feeder sau F.I.A.S.
de tip master care atrage capital inclusiv de la investitori de retail este intocmit in
conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) 2017/1.129.

Art. 38. - (1) Prospectul F.I.A.S. care atrage capital inclusiv de la investitori de retail previne
investitorii potentiali, printr-o formula standard, tiparitd pe coperta acestuia, asupra faptului
ca:

a) investitiile in F.ILA.S. nu sunt depozite bancare, iar bancile, in situatia in care detin
calitatea lor de actionar al unui A.F.ILA., nu ofera nicio garantie investitorului cu privire la
recuperarea sumelor investite, cu exceptia cazului in care prospectul F.ILA.S. contine
prevederi contrare;

b) aprobarea initierii si derularii ofertei publice de titluri de participare de catre A.S.F. nu
implicd in niciun fel aprobarea sau evaluarea de catre A.S.F. a calitatii plasamentului in
respectivele titluri de participare, ci evidentiaza respectarea de catre ofertant a prevederilor
Legii nr. 74/2015, Legii nr. 243/2019 si ale prezentului regulament;

c) detinerea de titluri de participare comporta nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si
riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din
investitie fiind, de regula, proportionale cu riscul.

Fiecare investitor in titluri de participare ale F.I.A.S. care nu sunt admise la tranzactionare
semneaza obligatoriu o declaratie cd a primit, a citit si a inteles prevederile documentului de
oferta sau prospectului F.I.A.S., dupa caz.

A.F.ILA. pune la dispozitia investitorilor toate actele aditionale la documentul de oferta
sau prospectul F.I.A.S., dupd caz, dupd cum urmeaza:

a) prin publicarea pe pagina de internet a A.F.1.A. sau F.lLA.S., in cazul F.I.A.S. care atrag
capital inclusiv de la investitori de retail,

b) prin intermediul canalelor stabilite in documentul de oferta, in cazul F.I.A.S. care atrag
capital de la investitori profesionali.

In cazul modificarii documentului de ofertd al F.I.A.S. destinat investitorilor profesionali,
acesta este notificat A.S.F., cu cel putin 10 zile anterior aplicarii noilor prevederi ale acestuia.

In cazul in care titlurile de participare ale F.LA.S. sunt admise la tranzactionare sau
tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare sau unei burse dintr-un stat tert, acestea pot
fi rascumparate oricand la inifiativa F.I.LA.S. sau A.F.I.A., dupa caz, respectiv A.F.I.A., cu
respectarea legislatiei In vigoare, operatiune ce nu afecteaza calificarea F.I.A.S. 1n categoria
deschis sau inchis.

Art. 39. - (1) Convocarea si desfagsurarea Adunarii generale a actionarilor (A.G.A.) a F.1.A.S.
se realizeaza in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990, ale Legii nr. 243/2019, ale
Regulamentului A.S.F. nr. 5/2018, in cazul F.I.A.S. admise la tranzactionare, precum si ale
prezentului regulament.

In cazul prevazut la art. 29 alin. (3) din Legea nr. 243/2019, A.F.l.A. sau F.L.A.S.
autoadministrat intocmeste si transmite Adundrii generale extraordinare a actionarilor o
prezentare a fiecarei operatiuni de returnare de capital proportionald cu cotele-parfi din
aporturile investitorilor, in scopul reducerii capitalului social al F.I.A.S., ce cuprinde cel putin
urmatoarele:

a) fundamentarea necesitatii de derulare a respectivei returnari de capital;
b) sursele de finantare a respectivei returnari de capital;
c) data/datele anticipata(e) de plata si cuantumul respectivei returnari de capital;
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d) modalitatea de acomodare a returnarilor de capital cu obiectivul/obiectivele
investitional(e) si strategia investitionala principala a F.LLA.S., in scopul asigurarii
sustenabilitatii F.I.A.S. si a respectarii intereselor de afaceri ale actionarilor acesteia;

e) diseminarea oricarui conflict de interese potential sau existent in care se afla membrii
consiliului de administratie, consiliului de supraveghere, directoratului/directorii si/sau al
personalului identificat al A.F.LLA. extern sau F.ILA.S. administrat intern 1n legiturd cu
respectiva operatiune de returnare de capital.

Tn aplicarea prevederilor art. 29 alin. (3) si (4) din Legea nr. 243/2019, plata returnarilor
de capital proportionale cu cotele-parti din aporturile actionarilor F.I.LA.S., precum si plata
actiunilor dobandite in cadrul operatiunilor de rascumpdarare a actiunilor proprii, in scopul
diminuarii capitalului social, se realizeaza exclusiv din surse proprii.

Art. 40. - Titlurile de participare ale F.I.A.S. pot fi subscrise si raiscumparate prin internet sau
telefon in conformitate cu dispozitiile Regulamentului A.S.F. nr. 10/2019, cu conditia ca
documentul de oferta al F.ILA.S. sd permita aceste operatiuni si titlurile de participare ale
respectivului F.ILA.S. sd nu fie admise sau tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare.

CAPITOLUL 111
F.I.A. destinate investitorilor de retail

SECTIUNEA 1
Investitii §i operatiuni permise

Art. 41. - Tn aplicarea art. 32 alin. (3) si art. 41 alin. (2) din Legea nr. 243/2019, un
F.I.A.LR., care solicitda A.S.F. incadrarea sa in altd categorie dintre cele prevazute la art. 31

din aceeasi lege, se supune procedurii de autorizare in respectiva calitate de F.I.LA.C. sau
F.I.A.S., dupa caz.

Art. 42. - Tn aplicarea art. 35 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 243/2019, la evaluarea
eligibilitatii bursei dintr-un stat tert, A.S.F. va avea in vedere indeplinirea de catre aceasta a
urmatoarelor conditii:

a) bursa face obiectul autorizarii si supravegherii de catre o autoritate competentd desemnata
n acest scop 1n statul respectiv, asigurandu-se cel putin urmatoarele:

1. existenta unor resurse financiare necesare functionarii operatorului pietei/bursei respective;
2. supravegherea directd si continud a participantilor la piata;

3. existenta unor conditii de admitere la tranzactionare;

4. existenta unor cerinte de lichiditate;

5. transparenta tranzactiilor;

6. aplicarea de sanctiuni pentru incélcarea regulilor si reglementarilor pe care participantii la
piata trebuie sa le respecte;

b) sistemul de compensare-decontare existent in statul tert respectiv trebuie sa fie reglementat
si sa prevada termene de decontare similare celor din statele membre UE;

c) legislatia aplicabila in respectivul stat terf permite organismelor de plasament colectiv
similare F.LA.L.R. investitia pe bursa respectiva, fiind asigurate conditii optime de custodie a
activelor respectivelor organisme;

d) tranzactiile de pe bursa respectiva trebuie sa se deruleze in mod regulat in cadrul unui
program de tranzactionare cel putin similar locurilor de tranzactionare din statele membre UE,;
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e) investitorii au acces direct sau indirect la informatiile privind instrumentele financiare
tranzactionate pe respectiva bursa, inclusiv cele legate de eventuale limitari investitionale
aplicabile investitorilor din alte state decat respectivul stat terf sau eventuale reglementari care
permit sau conditioneaza repatrierea de catre respectivii investitori a capitalului si/sau
profiturilor aferente investitiilor pe acea bursa.

Tn procesul de evaluare a eligibilititii unei piete sau bursei dintr-un stat tert, prevederile
alin. (1) se considera a fi indeplinite de drept pentru bursele dintr-un stat non-UE membru al
G7.

In cazul investitiilor efectuate intr-un stat tert, care anterior a detinut calitatea de stat
membru UE, si sub exceptia prevazuta la alin. (2), A.F.ILA. are obligatia ca, in termen de 30
de zile de la data oficiald a expirarii perioadei tranzitorii oferite cu prilejul dobandirii
statutului de stat tert in relatia cu Uniunea Europeand de catre statul membru in cauza, sa
solicite A.S.F. aprobarea bursei sau pietei reglementate stipulate la alin. (1).

Pana la data aprobarii de catre A.S.F. a bursei sau pietei reglementate conform alin. (1),
investitiile deja existente ale F.I.A.LLR. se considera eligibile, iar A.F.I.A. nu poate efectua noi
investitii In respectivul stat terf.

Art. 43. - F.ILA.lLR. de tip contractual administrat de un A.F.ILA. nu poate detine o
expunere totald mai mare de 50% din activele sale nete pe instrumente financiare emise de
persoane juridice membre ale aceluiasi grup de societdti din care face parte A.F.LA. ce
administreaza activele sale. In sensul prezentului articol, un grup de societiti este format din
persoane juridice care au cel putin un actionar/asociat comun ce detine cel putin 33% din
capitalul social al fiecarei societdfi membre a grupului sau care au cel pufin un membru
comun in consiliul de administratie, in cazul societatilor organizate in sistem unitar, sau in
directorat, in cazul societdtilor organizate in sistem dualist.

F.ILA.LR. nu efectueazd schimburi de instrumente financiare contra numerar sau altor
instrumente financiare din portofoliul acestora si nu utilizeaza cesiuni cu titlu gratuit a unor
active nelichide din portofoliul sau investitional cétre investitori ("redemption in kind").

F.I.LA.LR. admise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau unei burse
dintr-un stat terf nu efectueaza operatiuni in calitate de emitent, in cazul in care aceste
operatiuni nu sunt permise de legislatia aferentd domeniului F.L. A.

Art. 44, - F.ILA.LR. investeste in obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare, cu respectarea cel putin a urmatoarelor conditii detaliate in
prospectele sau documentele de oferta ale F.I.A.L.R., dupa caz:

a) emitentul de obligatiuni corporative trebuie sd aiba cel putin 2 ani de activitate la
momentul efectuirii plasamentului F.I.A.LR. in emisiunea de obligatiuni corporative. in cazul
in care emitentul de obligatiuni corporative are mai putin de 2 ani de activitate, A.F.I.A. sau
organul statutar competent al societatii de investitii autoadministrate, in numele F.L.A.I.R.,
investeste doar in emisiuni de obligatiuni corporative garantate de o institutie de credit
autorizata de B.N.R. sau de o sucursala din Romania a unei institutii de credit autorizata intr-
un alt stat membru sau cu alte garantii lichide/exigibile reprezentand cel putin 100% din
valoarea emisiunii de obligatiuni corporative;

b) situatiile financiare anuale ale emitentului de obligatiuni corporative trebuie sa fie auditate
conform legii si sa nu indice riscuri semnificative, precum riscul de bonitate, lichiditate sau
solvabilitate, privind pozitia financiara a acestuia, de naturd sa determine nerespectarea
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obligatiilor de platd ale cupoanelor si principalului aferent emisiunii de obligatiuni
corporative;

c) emitentul de obligatiuni corporative nu trebuie sa fie inscris in lista contribuabililor cu
restante fiscale publicata pe site-ul Agentiei Nationale de Administrare Fiscald;

d) emitentul de obligatiuni corporative a inregistrat profit in cel putin ultimele 3 exercitii
financiare consecutive anterioare, astfel cum rezulta din situatiile financiare anuale aferente,
auditate conform legii; in cazul in care emitentul de obligatiuni corporative are mai putin de 2
ani de activitate, atunci acesta a inregistrat profit in toate exercitiile financiare.

Situatia garantiilor prevazute la alin. (1) lit. @) este notificatda A.S.F. cu ocazia transmiterii
primului raport saptamanal cu privire la situatia activului net al F.I.LA.LLR. dupa momentul
realizarii plasamentului.

Tn aplicarea alin. (2), situatia garantiilor prevazute la alin. (1) lit. &), ce pot fi scrisori de
garantie bancard, asigurarea emisiunii de obligatiuni de catre o societate de asigurari sau alte
inscrisuri doveditoare similare emise de institutii financiare sau de reprezentantul legal al
emitentului garantiilor respective, cuprinde semndtura persoanelor responsabile din cadrul
A.F.I.A. si pe cea a reprezentantului depozitarului respectivului F.1.A.I.R.

Evaluarea respectivelor garantii se va realiza extrabilantier in conformitate cu regulile
aplicabile evaluarii activelor F.I.A.LR.

Prin exceptie de la prevederile art. 121 alin. (8) din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014,
evaluarea in activul F.ILA.LLR. a obligatiunilor corporative neadmise la tranzactionare in
cadrul unei piete reglementate sau unui sistem alternativ/multilateral de tranzactionare pentru
care nu a fost onorata plata la scadentd a principalului si cupoanelor aferente se realizeaza la
valoarea 0 (zero) ori la valoarea garantiei executate, dupa caz, fiind interzisa efectuarea de
investitil suplimentare in instrumente financiare emise de acelasi emitent.

In conditiile in care sumele aferente investitiilor F.I.A.LR. in obligatiuni corporative
neadmise la tranzactionare 1n cadrul unei piete reglementate sau unui sistem
alternativ/multilateral de tranzactionare emise de societdti pe actiuni nu sunt incasate in
termen de 10 zile lucratoare de la termenul prevazut in prospectul de emisiune, respectiv
directorii sau membrii directoratului societatii de investitii autoadministrate inifiaza si
comunica A.S.F. demersurile legale pentru recuperarea creantei.

In vederea indeplinirii atributiilor sale de monitorizare si control al activelor F.LA.LR. si
de raportare catre A.S.F. a eventualelor incalcari ale prevederilor legale si ale reglementarilor
n vigoare privind decontarea operatiunilor, depozitarul verifica respectarea de catre F.I.A.LR.
a dispozitiilor prezentului articol.

In cazul in care detin in portofoliul investitional al F.I.A.LR. sau intentioneazi s
investeascd in obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare, A.F.I.A. completeaza
regulile si procedurile interne privind asigurarea unei functii permanente de administrare a
riscului/portofoliului cu reguli suplimentare referitoare la metodologia interna de selectie a
acestui tip de instrument financiar, cu respectarea cerintelor stabilite in prezentul articol.

Metodologia internd elaborata de A.F.ILA. de selectie a obligatiunilor corporative
neadmise la tranzactionare in portofoliul F.I.A.LLR. cuprinde o analiza a riscului de credit al
emitentului de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare si se bazeaza cel putin pe
urmatoarele principii:

a) cuantificarea riscului de credit al emitentului de obligatiuni corporative neadmise la
tranzactionare si evaluarea probabilitatii de intrare in incapacitate de platd a acestuia si a
emisiunii respective de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare, pe baza unui
model de evaluare;
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b) utilizarea de indicatori calitativi pentru evaluarea riscului de credit al emitentului, cu
luarea Tn considerare a situatiei macroeconomice nationale si internationale si a conditiilor de
piata existente;

c) utilizarea ratingului furnizat de o agentie de credit inregistrata de ESMA sau recunoscuta
international sau a cotatiilor indicative furnizate de agentii specializate, pe baza principiului
comparatiei cu alte tranzactii financiare similare, daca acestea sunt disponibile;

d) analiza cost-beneficiu a fiabilitatii si rentabilitatii economice a scopului investitional
pentru care emitentul de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare urmareste
atragerea de finantare;

e) analiza lichiditatii emisiunii de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare prin
raportare la alte valori mobiliare emise de acelasi emitent.

Prevederile alin. (1) - (9) se aplica in mod corespunzator inclusiv conturilor individuale
ale investitorilor administrate de A.F.I.A. extern in conformitate cu art. 14 din Regulamentul
A.S.F. nr. 10/2015.

Prevederile prezentului articol nu se aplicd in cazul in care obligatiunile corporative
neadmise la tranzactionare sunt emise de catre o societate la care F.ILA.LLR. detine cel putin
51% din capitalul social, In conformitate cu categoria de F.I.A.L.R. corespunzatoare.

SECTIUNEA a 2-a
Calculul activului si reguli de evaluare privind F.ILA.LR.

Art. 45. - Instrumentele financiare din portofoliul F.I.LA.ILR., mai putin certificatele de
emisii de gaze cu efect de sera, sunt evaluate in conformitate cu prevederile art. 113-122 din
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 coroborat cu art. 17 alin. (7) din Regulamentul A.S.F. nr.
10/2015.

in cazul S.A.L care administreaza active ale O.P.C.V.M., precum si ale F.ILA.LR., S.A.L
utilizeaza metode de evaluare unice pentru fiecare categorie de active ale O.P.C.V.M., pe de o
parte, respectiv pentru fiecare categorie de active ale F.ILA.LR., pe de alta parte.

Partile sociale si certificatele de emisii de gaze cu efect de serd din portofoliul F.LA.L.R.
sunt evaluate cel pufin anual pe baza valorii determinate prin aplicarea unor metode de
evaluare conforme cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii (in care este utilizat
principiul valorii juste), aprobate de catre conducerea superioard a A.F.I.A.

Dividendele distribuite de societati neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare dintr-un stat membru sau unei burse dintr-un stat terf se inregistreaza in
evidentele contabile ale F.ILA.LLR. de tip societate de investitii cu titlu de creante In baza
hotararilor A.G.A. de aprobare a dividendelor respective si sunt inregistrate in activul net al
F.LALR.

Activele imobiliare din portofoliul F.I.A.L.R. sunt evaluate in conformitate cu prevederile
art. 62-64 din Legea nr. 243/2019.

In aplicarea art. 40 alin. (6) lit. f) din Legea nr. 243/2019, un F.l.A.L.R. de tip inchis
specializat Tn investitii imobiliare poate prelungi durata initiald de existentd a respectivului
F.ILA.LLR., In conformitate cu dispozitiile regulilor sale sau ale actului sau constitutiv. In cazul
in care investitorii nu sunt de acord cu prelungirea duratei initiale, acestia pot rdscumpara
titlurile de participare intr-o perioada stabilita prin documentul prin care se decide prelungirea
sa. A.F.ILA. ce administreazd activele F.I.LA.LLR. poate decide odatd cu prelungirea duratei
initiale si derularea unei noi oferte de emisiune.
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Pentru instrumentele financiare cu venit fix necotate aflate in portofoliul F.I.A.L.LR., n
scop prudential, in situatia in care A.F.I.A. constatd, conform situatiilor financiare periodice
ale emitentului acestor instrumente, ca existd un risc semnificativ ca acesta sa nu isi
indeplineascd obligatiile de platd aferente cupoanelor periodice si principalului, A.F.lLA.
realizeaza gradual ajustari de valoare ale expunerii pe respectivul instrument, in baza unei
analize interne sau a unui raport de evaluare intocmit de un evaluator extern, numit in
conformitate cu prevederile art. 18 alin. (9) din Legea nr. 74/2015, transmise in prealabil catre
A.S.F. cu cel putin 5 zile lucratoare anterior punerii 1n aplicare a deciziei A.F.LA.

Metodologia de ajustare graduala este detaliatd in prospectul de emisiune sau documentul
de oferta, dupa caz, al F.I.LA.L.R.

In termen de doui zile lucritoare, A.F.I.A. notifici A.S.F. cu privire la cauzele care au
determinat ajustarea de valoare. Tn cazul Tn care ulterior emitentul de instrumente financiare
cu venit fix necotate nu 1si indeplineste efectiv obligatia de platd aferentd cupoanelor
periodice si principalului, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

In cazul societitilor pe actiuni neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete
reglementate sau unui sistem multilateral de tranzactionare, in care F.ILA.LLR. detine peste
33% din capitalul social, actiunile respective se evalueaza in activul F.ILA.LLR. exclusiv in
conformitate cu standardele internationale de evaluare in baza unui raport de evaluare,
actualizat cel putin anual.

(11) «abrogat»
(12) «abrogat»

Art. 46. - Valoarea activului net al F.ILA.LLR. de tip contractual se determind conform
prevederilor art. 123-125 si art. 126 alin. (1) din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014.

Prevederile art. 126 alin. (2) - (5) din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 se aplica in mod
corespunzator F.ILA.LLR. de tip contractual pentru care A.F.I.A. calculeaza zilnic valoarea
activului net.

Art. 47. - Valoarea activului net al unui F.ILA.LLR. infiintat ca societate de investitii
(F.ILA.S.) se determina ca diferentd intre valoarea totald a activelor i valoarea insumatad a
datoriilor respectivului F.I.A.S. si a veniturilor Inregistrate in avans.

Tn aplicarea prevederilor alin. (1), in calculul valorii Tnsumate a datoriilor sunt incluse
atat datoriile curente, cat si cele necurente, precum si provizioanele constituite de catre
F.ILA.S. in cauza.

Valoarea totala a activelor unui F.ILA.S. se calculeaza cu o frecventa stabilita in actul
constitutiv, precum i la orice alte termene impuse prin reglementarile pietei pe care sunt
tranzactionate actiunile F.I.A.S. respectiv, conform reglementarilor legale in vigoare, prin
cumularea:

a) activelor imobilizate compuse din:
1. imobilizari necorporale;

2. imobilizari corporale;

3. imobilizari financiare;

b) activelor circulante;

c) instrumentelor financiare derivate;
d) cheltuielilor Tnregistrate in avans.

Valoarea totala a datoriilor unui F.I.A.S. se determind pe baza informatiilor furnizate de
contabilitatea proprie organizata si condusa in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

26


act:641053%2077568828
act:399196%2067937799
act:399196%2067937873
act:399196%2067937876
act:399196%2067937877
act:399196%20257040859

Autoritatea de Supraveghere Financiara

<
& ¢
% SUppAv g™

Valoarea unitara a activului net se calculeaza conform urmatoarei relatii:
Valoarea unitarad a activului net la acea data = valoarea neta a activului la acea data / numarul
de actiuni emise si aflate in circulatie la acea data, exclusiv actiunile de trezorerie si actiunile
aferente certificatelor de depozit sau certificatelor de interes de actiuni proprii raiscumpdrate si
detinute la data raportarii

In scopul calcularii valorii unitare a activului F.I.A.S., actiunilor proprii riscumparate de
societate mentionate la alin. (4) le sunt asimilabile certificatele de depozit si certificatele de
interes emise de o tertd parte avand la baza actiunile suport respective.

Titlurile de participare ale F.I.A.S. admise la tranzactionare sau tranzactionate in cadrul
unui loc de tranzactionare sau unei burse dintr-un stat tert se incadreaza la categoria "actiuni"
in activul net al O.P.C., precum si in raportarile transmise de A.F.I.A. catre A.S.F.

Art. 48. - Obligatiile unui F.I.A.L.LR. sunt constituite, dupa caz, din:

a) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate A.F.1.A;

b) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;

c) cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor si alte cheltuieli legate direct sau
indirect de tranzactionare si/sau de achizitionarea/vanzarea activelor F.I.A.LLR. sau admiterea
la tranzactionare, inclusiv taxele si comisioanele datorate operatorilor de piatd relevanti;

d) cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

e) cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractarii de catre F.I.A.LLR. a imprumuturilor in conditiile
legii;

f) cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate A.S.F. sau altor autoritati competente, precum
si orice taxe sau alte obligatii fiscale impuse ca urmare a activitatii F.ILA.LR.;

g) cheltuieli de emisiune cu documentele F.ILA.LLR. si orice obligatii de raportare si
transparentd in legaturd cu F.ILA.LR.;

h) cheltuieli cu auditul financiar pentru F.ILA.L.R., precum si orice cheltuieli cu serviciile
nonaudit, ce pot fi efectuate de auditorul financiar conform legislatiei in vigoare;

I) contravaloarea sumelor datorate in contul imprumuturilor contractate in conditiile impuse
de regulament;

]) contravaloarea unitatilor de fond anulate (la pretul de rascumparare) si care nu au fost inca
achitate investitorilor;

k) cheltuieli aferente relatiilor cu investitorii si relatiilor publice in interesul F.I.A.L.R. de tip
societate, in cazul Tn care aceste cheltuieli sunt prevazute in prospectul, regulile sau actul
constitutiv al respectivului F.I.A.S., dupa caz.

In situatiile in care apar alte categorii de cheltuieli decat cele mentionate la alin. (1),
acestea sunt mentionate distinct in prospectul F.I.A.LR.

Art. 49. - Cheltuielile de infiintare, de distributie, de publicitate ale F.ILA.ILR. sunt
suportate de catre A.F.LA.

Sumele incasate din comisioanele de subscriere si/sau rascumpdrare a unitatilor de fond,
in cazul in care acestea existd, pot fi Incasate de A.F.I.A., cu conditia ca acest fapt sa fie
stipulat expres in documentele de constituire ale respectivului F.I.LA.L.R.

Cheltuielile se inregistreaza cu frecventa stipulatda in documentele de constituire ale
F.ILA.LLR., fiind inregistrate cu frecventa respectiva in calculul valorii activului net.

In cazul in care F.I.A.LR. de tip deschis are o frecventd de riscumpdrare aferenti fiecarei
zile lucratoare, A.F.I.A. aplica prevederile art. 129 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014.
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A.F.I.A. are obligatia ca, in cazul 1n care existd, nivelul comisionului de rdscumparare
perceput investitorilor sa fie stabilit exclusiv ca procent din activele acestora in functie de
caracteristicile, strategia investitionala, durata de detinere a titlurilor de participare si politica
de administrare activd sau pasiva a portofoliului investitional al F.LA.LR. si sd nu
prejudicieze in niciun fel interesele acestora prin modalitatea de calcul sau perioada de
aplicare a comisionului de rascumparare.

Tn sensul alin. (5), A.S.F. poate solicita A.F.I.A. si isi revizuiasca politica de comisioane
in situatia in care sunt indicii privind o posibild prejudiciere a intereselor detinatorilor de
titluri de participare.

Categoriile de cheltuieli ale unui F.I.A.S. destinat investitorilor de retail si cuantumul
estimat al acestora sunt prevazute in bugetul anual de venituri si cheltuieli aprobat de actionari
in adunarea generala a actionarilor.

SECTIUNEA a 3-a
Obligatii de transparentd, informare si raportare

Art. 50. - In aplicarea art. 38 alin. (1) si (2) din Legea nr. 243/2019, A.F.I.A. care
administreazd un F.ILA.LR. sau, dupa caz, consiliul de administratie/directoratul F.I.A.L.R.
care se autoadministreaza Intocmeste si transmite la A.S.F. si publica rapoarte cu privire la
valorile V.A.N. si V.U.A.N. calculate de administrator si certificate de depozitar, precum si cu
privire la situatia detaliatd a investitiilor la data de raportare, avand continutul stabilit, dupa
caz, in functie de forma de constituire a F.I.A.ILR., in anexa nr. 9, in cazul unui F.ILA.LLR. de
tip contractual, sau in anexele nr. 10 si 11, in cazul unui F.I.A.LLR. de tip societate. Raportarile
privind valorile V.A.N. si V.U.A.N. calculate de administrator si certificate de depozitar se
transmit A.S.F. In maximum 5 sau 15 zile calendaristice de la sfarsitul perioadei pentru care
se face raportarea, dupd caz, in functie de frecventa oferitd investitorilor pentru rdscumpararea
titlurilor de participare din activul F.ILA.LLR. la initiativa acestora. Sfarsitul perioadei de
raportare se considera a fi ultima zi calendaristica din perioada de raportare.

Tn cazul In care ultima zi de transmitere la A.S.F. sau de publicare a rapoartelor nu este o zi
lucratoare, acestea sunt transmise in urmatoarea zi lucratoare dupa aceasta data.

Tn aplicarea art. 38 alin. (2) din Legea nr. 243/2019, in cazul F.L.A.L.R. admis la
tranzactionare n cadrul unei piete reglementate sau unei burse dintr-un stat tert, A.F.I.A. nu
publicd lunar situatia detaliata a investitiilor din portofoliul F.I.A.LR. stabilitd in anexa nr. 9
sau anexa nr. 11, dupa caz, ci cu o frecventa trimestriala, in termen de cel mult 20 de zile
lucratoare de la sfarsitul perioadei pentru care se face raportarea.

A.S.F. poate solicita, ori de céte ori considera necesar, detalierea rapoartelor prevazute la
alin. (1), obligatia A.F.I.A. fiind de a raspunde solicitarii in termen de 5 (cinci) zile lucratoare,
urmand ca detalierea respectiva sa fie certificatd de depozitar in termen de o zi lucratoare.

A.F.LLA. publica rapoartele mentionate la alin. (1) pe site-ul propriu sau pe site-ul
F.ILA.LR., daca existd, in termen de cel mult 20 de zile lucratoare de la sfarsitul perioadei
pentru care se face raportarea, in cazul in care A.S.F. nu a formulat obiectii sau solicitari de
clarificare conform legii.

n aplicarea art. 38 alin. (3) din Legea nr. 243/2019, raportul anual transmis la A.S.F.
cuprinde situatiile financiare anuale, raportul consiliului de administratie/directoratului
A.F.I.A., raportul auditorului financiar, precum si situatia detaliatd a investitiilor realizate n
exercifiul financiar aferent perioadei de raportare ce are continutul stabilit n anexa nr. 11.
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Raportul semestrial cuprinde raportarile contabile semestriale, precum si situatia detaliata a

investitiilor aferente perioadei de raportare ce are continutul stabilit in anexa nr. 11.
Rapoartele prevazute la alin. (5) sunt transmise la A.S.F. dupa cum urmeaza:

a) raportul pentru primul semestru, in termen de doua luni de la incheierea semestrului

respectiv;

D) raportul anual, in termen de 4 luni de la sfarsitul anului pentru care se face raportarea.
A.F.ILA. publica rapoartele mentionate la alin. (5) pe site-ul propriu sau pe site-ul

F.IA.LR. in termen de 5 zile lucritoare de la aprobarea de catre organele statutare ale

A.F.ILA. extern sau F.I.A.l.R. autoadministrat.

Art. 51. - Tn sensul art. 11 alin. (2) din Legea nr. 243/2019, in vederea informarii
investitorilor cu privire la orice modificari semnificative intervenite in regulile fondului sau
documentul de oferta, dupa caz, F.I.LA.L.LR. de tip contractual transmite o nota de informare cu
privire la acestea in termen de maximum douad zile lucratoare de la data autorizarii lor catre
A.S.F. sau, in cazul unui F.ILA.LLR. de tip contractual admis la tranzactionare in cadrul unui
loc de tranzactionare ori in cadrul unei burse dintr-un stat terf, in termenul prevazut de
legislatia incidentd emitentilor si/sau in reglementdrile operatorului locului de
tranzactionare/bursei, daca acestea prevad un termen mai scurt.

In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu modificarile semnificative intervenite,
A.F.I.LA. care administreaza activele respectivului F.ILA.LLR. de tip contractual are obligatia de
a onora cererile de rascumparare integrala depuse de investitori intr-un interval de cel mult 15
zile de la data transmiterii notei de informare prevazute la alin. (1).

Prin exceptie de la prevederile alin. (2), in cazul transferului activelor unui F.1.A.1.R. de la
un depozitar cedent la un nou depozitar, A.F.I.A. care administreaza activele respectivului
F.ILA.LLR. de tip contractual are obligatia de a onora cererile de rascumparare integrald depuse
de investitori intr-un interval de maximum 15 zile de la data finalizarii efective a transferului
activelor cdtre noul depozitar.

Art. 52. - In situatia in care, in termen de 3 luni dupi exercitarea dreptului de retragere de
catre investitori, F.ILA.LLR. are mai pufin de 2 investitori, A.F.LA. procedeaza la lichidarea
F.ILALR.

SECTIUNEA a 4-a
Publicitatea si distributia titlurilor de participare ale F.I.A.LR.

Art. 53. - Comunicarile publicitare adresate investitorilor F.I.LA.I.R. sunt corecte, clare,
identificabile ca atare si descriu in mod echitabil riscurile si avantajele detinerii de titluri de
participare ale unui F.ILA.LR., in conformitate cu cerintele de transparentd stabilite de
Regulamentul (UE) nr. 1.156/2019 din 20 iunie 2019 privind facilitarea distributiei
transfrontaliere a organismelor de plasament colectiv si de modificare a Regulamentelor (UE)
nr. 345/2013, (UE) nr. 346/2013 si (UE) nr. 1.286/2014.

AF.LA. aplica in mod corespunzator prevederile art. 188-190 si art. 192 din
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 in ceea ce priveste publicitatea aplicatd F.I.A.LLR. ale caror
active le administreaza.

In cazul in care A.FIA. publici notele de informare a investitorilor referitoare la
modificarea documentelor F.I.LA.L.R. de tip contractual pe site-ul propriu al A.F.l.A. sau pe
site-ul F.ILA.LR., daca exista, fara a publica respectivele documente si intr-o publicatie
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periodica nationald cu aparitie zilnica, A.F.ILA. intreprinde demersurile necesare pentru a
putea dovedi ulterior oricarui terf data exacta a informarii prevazute la art. 11 alin. (2) din
Legea nr. 243/2019 si continutul publicarii respectivelor note de informare pe site-ul sau.

Art. 54. - A.F.ILA. exercitd cel putin anual un control ex-post privind monitorizarea
"pietelor-tinta" si a canalelor de distributie ale titlurilor de participare ale F.I.A.L.R., in scopul
de a identifica activitati de marketing ce nu respecta prevederile documentelor de constituire
sau materialelor publicitare ale respectivului F.I.A.L.R.

Rezultatul controlului ex-post efectuat de A.F.ILA. asupra distribuitorilor titlurilor de
participare ale F.LA.LLR. administrate contribuie la identificarea si evaluarea eventualelor
abateri de la strategia sa de distributie Tn mod proportional si in functie de caracteristicile
relevante ale "pietelor-tinta", precum, fara a se limita la acestea, dimensiunea pietei si gradul
de educatie financiara a investitorilor si ale F.I.LA.LLR. in sine, precum, fara a se limita la
acestea, incadrarea F.ILA.ILR. ca fond diversificat sau fond specializat, detinerea de
instrumente financiare complexe in portofoliu si utilizarea semnificativa de instrumente
financiare derivate.

Rezultatele controlului ex-post sunt incluse intr-o sectiune distincta in raportul anual
intocmit de A.F.I.A. pentru fiecare F.I.LA. administrat si prevazut la art. 21 alin. (1) din
Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015.

CAPITOLUL IV
F.LLA. destinate investitorilor profesionali

SECTIUNEA 1
Dispozitii generale

Art. 55. - Titlurile de participare ale F.I.A. destinate investitorilor profesionali, denumite in
continuare F.I.A.L.P., nu sunt distribuite investitorilor de retail, cu exceptia acelor categorii de
F.LLA.L.P. pentru care Legea nr. 243/2019 prevede diferit.

SECTIUNEA a 2-a
Reguli de evaluare si calculul activului F.I.A.LP.

Art. 56. - Instrumentele financiare din portofoliul F.I.LA.I.P., mai putin certificatele de
emisii de gaze cu efect de serd si portofoliile care contin credite neperformante achizitionate
cu discount fatd de valoarea notionald, sunt evaluate in conformitate cu prevederile din
regulile sau actul constitutiv al respectivului F.1.A.1.P., in cazul Tn care Legea nr. 243/2019 si
prezentul regulament nu prevad distinct.

In cadrul procesului de evaluare a activelor F.LA.LP. pe baza metodelor si regulilor de
evaluare stabilite Tn regulile sau actul constitutiv al F.ILA.L.P., A.F.ILA. aplica principii de
evaluare prudentiald si de marcare la piatd, in cazul in care exista cotatii de piatd disponibile si
relevante.

Partile sociale si certificatele de emisii de gaze cu efect de serd din portofoliul F.I.A.LP.
sunt evaluate cel pufin anual pe baza valorii determinate prin aplicarea unor metode de

30


act:3562499%20307357877
act:737925%2081262426
act:3562499%200
act:3562499%200

\\: Autoritatea de Supraveghere Financiara

5
R
% ‘1:,.",‘\'“:\“

evaluare conforme cu standardele de evaluare n vigoare, potrivit legii (in care este utilizat
principiul valorii juste), aprobate de catre conducerea superioara a A.F.I.A.

Activele imobiliare din portofoliul F.I.A.I.P. sunt evaluate Tn conformitate cu prevederile
art. 62-64 din Legea nr. 243/2019.

Portofoliile care contin credite sau creante achizitionate cu discount fata de valoarea
notionald sunt evaluate la data includerii acestora in activul F.ILA.LP. la valoarea de achizitie
platita de catre A.F.ILA., ce corespunde cu pierderea potentiald maxima posibilda a
respectivului F.I.A.1.P. pentru respectivul activ.

Prevederile art. 48 si 49 referitoare la tipurile de cheltuieli aferente administrarii activelor
F.ILA.LR. se aplica in mod corespunzator si F.I.A.L.P.

Art. 57. - Valoarea activului net al F.ILA.L.P. de tip contractual sau de tip societate de
investitii se determina Tn mod corespunzator prevederilor art. 46 sau art. 47, dupa caz.

In scopul diminuarii efectului de dilutie a investitorilor proprii, un F.I.A.1.P. de tip deschis
poate utiliza metode de ajustare integrald sau partiald, denumite partial or full swing pricing a
V.AN. si V.U.A.N,, in functie de nivelul intrarilor nete de capital (diferenta dintre valoarea
subscrierilor si cea a rascumpararilor de titluri de participare) de la datele de rascumparare
oferite investitorilor, In conformitate cu prevederile stabilite in regulile sau actul sau
constitutiv.

Art. 58. - Tn aplicarea art. 47 alin. (6) din Legea nr. 243/2019 nu sunt considerate modificari
semnificative urmatoarele modificari:

a) modificarea comisioanelor de subscriere si/sau rascumparare sub nivelul maxim prevazut
de documentul de ofertd al F.I.A.I.P. de tip contractual;

b) modificarea comisioanelor de administrare si/sau depozitare sub nivelul maxim prevazut
de documentul de ofertd al F.I.A.I.P. de tip contractual;

c)pet. 1,2,9, 11 si 12 din anexa nr. 6;

d)pet. 1.1, 1.2, 1.3, 2.1, 2.3, 5, 6 si 7 din anexa nr. 7A si pct. 4, 5 si 6 din anexa nr. 7B.

SECTIUNEA a 3-a
Obligatii de transparenta, informare si raportare

Art. 59. - (1) Tn aplicarea art. 51 alin. (1) din Legea nr. 243/2019, A.F.I.A. care administreazi
un F.LA.LLP. sau, dupd caz, consiliul de administratie/directoratul unui F.ILA. care se
autoadministreaza intocmeste si transmite la A.S.F. rapoarte trimestriale cu privire la valorile
V.A.N. si V.U.A.N. calculate de administrator si certificate de depozitarul activelor F.I.A.l.P.,
precum si cu privire la situatia detaliatd a investitiilor la data de raportare, avand continutul
stabilit in anexa nr. 12.

Tn aplicarea art. 52 alin. (1) si (2) din Legea nr. 243/2019, rapoartele anuale aferente
F.LLA.LP. se transmit la A.S.F. in termenul prevazut la art. 21 alin. (1) din Legea nr. 74/2015.

Prevederile art. 48 alin. (1) se aplica in mod corespunzitor F.I.A.L.P., cu respectarea
prevederilor documentului de oferta al acestuia referitoare la canalele specifice de comunicare
cu investitorii.
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SECTIUNEA a 4-a
Cerinte generale aplicabile diferitelor tipuri de F.I.A. destinate investitorilor profesionali

SUBSECTIUNEA 4.1
Dispozitii generale

Art. 60. - Regulile F.I.LA.I.P. stabilesc ca pierderea potentiald maxima a unui investitor este
egald cu suma investitd in cadrul F.I.A.L.P.

SUBSECTIUNEA 4.2
F.LLA.I.P. cu capital privat

Art. 61. - (1) F.LA.LP. cu capital privat stabilesc cd V.A.N. propriu nu poate avea o valoare
negativa.

Tn aplicarea prevederilor art. 17 alin. (2) si art. 54 alin. (1) si (2) din Legea nr. 243/2019,
prin data infiintarii F.I.A.L.P. cu capital privat se intelege data autorizarii sale de catre A.S.F.
in conformitate cu prevederile respectivei legi si ale prezentului regulament.

Persoanele juridice ce detin calitatea de investitori In cadrul unui F.LLA.LP. cu capital
privat se considera investitori instituionali a caror activitate principald consta in investitii In
instrumente financiare si se Incadreazd in categoria clientilor profesionali la momentul
constituirit F.ILA.LLP. in conformitate cu dispozitiile alin. (2), cu exceptia cazului in care
aceste persoane au solicitat voluntar renuntarea la aceasta calitate.

Art. 62. - A.F.ILA. care administreaza F.I.A.L.P. cu capital privat sau F.I.LA.l.P. cu capital
privat administrat intern testeazd in cadrul simuldrilor de criza derulate periodic inclusiv un
scenariu ce cuprinde situatia in care capitalurile proprii ale societatilor detinute in portofoliu
sunt negative sau in care expunerea globald obtinuta prin utilizarea de instrumente financiare
derivate este negativd. SUBSECTIUNEA 4.3 F.I.A.LP. specializate in investitii imobiliare

Art. 63. - In aplicarea art. 62 din Legea nr. 243/2019, conditiile profesionale pe care
trebuie sa le indeplineasca evaluatorul independent al activelor imobiliare ale unui F.I.A.L.P.
specializat in investitii imobiliare, suplimentar fata de prevederile art. 18 din Regulamentul
A.S.F. nr. 10/2015, sunt urmatoarele:
a) sa fie persoana juridici, membru corporativ al Asociatiei Nationale a Evaluatorilor
Autorizati din Roméania, denumita in continuare ANEVAR, desemnata in calitate de membru
acreditat ANEVAR, specializare Proprietati imobiliare, si sda desemneze in calitate de
reprezentant al sau pentru a realiza evaludrile, in conformitate cu reglementarile pietei de
capital, un evaluator autorizat, membru acreditat, persoand fizica, avand specializarea evaludri
de intreprinderi; sau
D) sa fie persoana fizica membru acreditat ANEV AR, specializare Proprietati imobiliare;
C) sa aiba o asigurare de raspundere profesionala de minimum 10.000 euro, in cazul
persoanelor fizice, si de minimum 50.000 euro, in cazul persoanelor juridice.

Inregistrarea evaluatorilor autorizati la A.S.F. se face in baza urmaitoarelor documente
depuse la A.S.F. de catre evaluatorul autorizat:
a) in cazul persoanelor juridice, a declaratiei privind persoana care este desemnata
reprezentant conform alin. (1) lit. a);

32


act:3562499%20307357905
act:3562499%20307358161
act:3562499%20307358162
act:3562499%20307358216
act:737925%2081262398
act:3683467%20314544009

Autoritatea de Supraveghere Financiara

b) confirmarii de catre ANEVAR date cu cel mult 5 zile lucratoare anterior depunerii acesteia
laASF. a

calitatii de membru si a categoriei de incadrare prevazute la alin. (1) lit. a) pentru
solicitantul persoana juridica si reprezentantul acesteia, respectiv la lit. b) pentru solicitantul
persoana fizica;

indeplinirii conditiilor prevazute la alin. (1) lit. ¢) si a obligatiilor de plata a cotizatiilor
conform reglementarilor ANEVAR;

c) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform reglementarilor in vigoare.

Pentru determinarea pretului, evaluatorii au obligatia sd actioneze in mod impartial,
obiectiv si echidistant.

In vederea determindrii pretului, evaluatorul autorizat prevazut la alin. (1) indeplineste
urmatoarele conditii de independenta:

a) evaluatorul sau orice persoana care actioneaza in mod concertat cu acesta sa nu fie
actionarul, asociatul sau o persoana care actioneaza in mod concertat cu partea interesata sau
cu persoanele care actioneaza in mod concertat cu aceasta;

b) onorariul evaluatorului sa nu depinda in vreun fel de un acord, aranjament sau intelegere
care confera evaluatorului ori unei persoane care actioneaza in mod concertat cu acesta un
stimulent financiar pentru concluziile exprimate in evaluare ori pentru finalizarea tranzactiei;

c) evaluatorul sau orice persoand care actioneaza in mod concertat cu acesta sa nu fie actionar
cu pozitie semnificativa, administrator sau sa aiba o altd functie cu putere de decizie intr-0
tertd parte interesatd in tranzactie;

d) evaluatorul sa nu fie auditorul financiar al A.F.I.A. si nici persoana care actioneaza in mod
concertat cu auditorul;

e) evaluatorul sau orice persoana care actioneaza in mod concertat cu acesta sa nu aiba un alt
interes financiar legat de finalizarea tranzactiei;

f) evaluatorul sau orice persoana care actioneaza in mod concertat cu acesta sd nu aiba in
derulare sau sa nu fi derulat in ultimele 24 de luni cu A.F.I.A. ori cu persoane care actioneaza
in mod concertat alte activitati comerciale, cu exceptia prestarii unor servicii de evaluare.

Indeplinirea conditiilor de independentd de citre evaluator va fi certificatd printr-0
declaratie pe propria raspundere, intocmita in forma autentica.

Furnizarea de informatii false privind indeplinirea conditiilor prevazute la alin. (4) intra
sub incidenta prevederilor legale in vigoare.

Evaluatorii sunt tinuti sd nu utilizeze in interes propriu sau al vreunui tert informatiile
privilegiate la care au acces ca urmare a intocmirii raportului de evaluare, in caz contrar fiind
supusi rigorilor legii.

Radierea inregistrarii evaluatorilor de la A.S.F. prin retragerea actului de inscriere in
Registrul A.S.F. se poate realiza de catre A.S.F. in urmatoarele situatii:

a) evaluatorul nu mai indeplineste conditiile profesionale de inscriere, stabilite la alin. (1);

b) evaluatorul este sanctionat de Consiliul director al ANEVAR, potrivit reglementarilor
proprii, cu suspendarea calitdtii de membru sau cu retragerea calitatii de membru;

c) exista indicii temeinice ca evaluatorul nu a indeplinit cerinta de a actiona in mod impartial,
obiectiv si echidistant fatd de toate persoanele interesate pentru determinarea pretului ce
rezultd din evaluare;

d) exista indicii temeinice ca evaluatorul nu a indeplinit conditiile de independenta prevazute
la alin. (4) si/sau ca a furnizat, in cadrul declaratiilor date, informatii false privind indeplinirea
conditiilor de independenta;

e) evaluatorul nu respecta prevederi legale incidente din legislatia pietei de capital.
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Radierea evaluatorilor in situatiile prevazute la alin. (8) lit. @) si b) se face Tnh urma unei
confirmari din partea ANEVAR cu privire la indeplinirea respectivelor conditii.

Regulile sau actul constitutiv al F.I.A.L.P. specializat in investitii imobiliare, dupa caz,
stabilesc/stabileste cd pierderea potentiald maximd a unui investitor este egald cu suma
investitd in cadrul F.I.A.L.P. specializat 1n investitii imobiliare.

Prevederile prezentului articol se aplica si F.ILA.LLR. specializate 1n investitii imobiliare,
in conformitate cu prevederile art. 40 alin. (5) din Legea nr. 243/2019.

TITLUL 11
Fuziunea, divizarea si lichidarea F.I.A.

CAPITOLUL I
Fuziunea, divizarea si lichidarea F.I.A.C.

Art. 64. - (1) Tn aplicarea art. 71 si 72 din Legea nr. 243/2019, prevederile cap. II si III ale
titlului IV al Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014 referitoare la fuziunea, divizarea si lichidarea
fondurilor deschise de investitii se aplica in mod corespunzator si F.I.A.C., in functie de
caracterul national sau transfrontalier al acestor operatiuni.

Este interzisa divizarea unui F.I.A.C.

Art. 65. - (1) A.F.1LA. poate dispune fuzionarea doar a acelor F.I.A.C. care au o politica de
investitii, de administrare a riscului si profiluri de lichiditate similare.

F.ILA.C. de tip deschis nu poate fuziona cu un F.I.A.C. de tip Tnchis.

F.I.LA. admis la tranzactionare sau tranzactionat in cadrul unui loc de tranzactionare sau
unei burse dintr-un stat tert nu poate fuziona cu un alt F.I.A.

F.ILA.L.P. nu poate fuziona prin absorbtie cu un F.I.A.L.R.

Art. 66. - Decizia A.F.lLA. de a lichida un F.I.LA.C. de tip deschis sau de a lichida un
F.I.A.C. de tip inchis inainte de expirarea duratei sale de existentd se bazeaza strict pe o
fundamentare economica riguroasa si pe o evaluare a valorii de piatd a activelor F.I.A.C., care
nu favorizeaza un investitor in detrimentul altuia sau pe respectivul F.I.A.C. in defavoarea
altor O.P.C. administrate de acelasi A.F.I.A. sau de alte entitati din grupul din care face parte
respectivul A.F.I.A.

In cadrul procesului de lichidare a unui F.LA.C., A.F.I.A. care administreazi respectivul
F.ILA.C. poate rdscumpara active nelichide din portofoliul investitional al F.I.A.C., cu
indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

a) posibilitatea derularii de operatiuni de achizitie de active nelichide din portofoliul F.I.A.C.
este prevazuta in regulile F.I.LA.C.;

b) scopul tranzactiei/tranzactiilor este strict de a furniza lichiditate F.I.LA.C. in vederea
finalizarii cu succes a procesului de lichidare ordonata a acestuia; ulterior achizitiei activelor
nelichide, A.F.ILA. se subrogd F.ILA.C. in toate drepturile si obligatiile care deriva din
calitatea de proprietar al respectivelor active;

c) evaluarea activelor achizitionate se realizeaza in conformitate cu standardele de evaluare in
vigoare, potrivit legii, pe baza unui raport de evaluare elaborat de un evaluator extern
independent, ce indeplineste cerintele stabilite la art. 18 alin. (9) lit. a) pct. (i) din Legea nr.
74/2015;
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d) valoarea activelor rascumparate de A.F.ILA. nu depaseste 10% din ultimul V.A.N. al
F.ILA.C. certificat de depozitarul fondului anterior initierii procedurii de lichidare si emiterii
de A.S.F. a deciziei de suspendare a procesului de subscriere si rascumparare a unitatilor de
fond;

e) actionarii A.F.I.A., membrii organului de conducere, conducerea superioara, persoanele cu
functie-cheie si ceilalti angajati ai A.F.ILA. depun individual la A.S.F. o declaratie pe propria
raspundere care atesta cd aceste persoane nu se afla in conflict de interese, ca urmare a
tranzactiei ce urmeaza sa fie derulatd intre A.F.I.A. si F.I.A.C. administrat;

f) activele F.I.A.C. sunt detinute de mai putin de 2 investitori,

g) F.ILA.C. este distribuit exclusiv catre investitori profesionali;

h) A.F.ILA. a informat in prealabil investitorii privind intentia sa de a achizitiona active
nelichide din portofoliul investitional al F.I.LA.C. in cadrul notei de informare a acestora cu
privire la lichidarea F.1.LA.C.;

1) achizitia activelor nelichide se realizeaza din surse proprii ale A.F.I.A.

CAPITOLUL 11
Fuziunea, divizarea si lichidarea F.I.A.S.

Art. 67. - Fuziunea, divizarea si lichidarea F.ILA.S. sunt supuse prevederilor Legii nr.
31/1990 si ale prezentului regulament.

Prevederile cap. IV al titlului 1V al Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014 privind fuziunea si
divizarea societdtilor de investitii autorizate de A.S.F. se aplica in mod corespunzator F.I.A.S.
si F.ILA.S. infiintate prin subscriptie publica, in functie de caracterul national sau
transfrontalier al acestor operatiuni.

TITLUL NI
Cerinte aplicabile depozitarii activelor F.I.A.

Art. 68. - In aplicarea art. 20 alin. (8) din Legea nr. 74/2015, depozitarul certifica
modalitatea de calcul al V.AN. si V.U.A.N. al F.LLA. cu frecventa stabilita de Legea nr.
243/2019, prezentul regulament si documentele constitutive ale F.I.A., dupa cum urmeaza:
a) in cazul activelor F.ILA. incredintate spre pastrare depozitarului, pe baza evidentelor
depozitarului;
D) in cazul altor active, pe baza informatiilor sau documentelor furnizate de F.I.A. sau de
A.F.ILA., rapoartelor de evaluare intocmite de catre evaluatori independenti si, atunci cand
sunt disponibile, pe baza altor Tnscrisuri doveditoare externe.

Depozitarul raspunde pentru prejudiciile suferite de detinatorii de titluri de participare ale
F.I.A. ca urmare a neindeplinirii intentionate sau din neglijentd a propriilor atributii stabilite
de Legea nr. 243/2019, Legea nr. 74/2015 sau de prezentul regulament.

Art. 69. - Depozitarul F.I.A. certifica calculul V.A.N. si V.U.A.N. efectuat de catre
AF.IA. cu obligatia incadrarii permanente in urmatoarele limite maxime de tolerantd a
materialitafii erorii de calculare a activului net al F.I.A., in functie de categoria de F.I.A., dupa
cum urmeaza:
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a) 0,5% (50 de puncte de bazd) din valoarea activului net pentru toate categoriile de
F.ILA.LLR., mai putin F.I.A.LLR. monetare si F.I.A.L.R. specializate 1n investitii imobiliare;

D) 0,20% (20 de puncte de baza) din valoarea activului net pentru F.I.A.I.R. monetare;

c) 2% (200 de puncte de baza) din valoarea activului net pentru F.ILA.LR. specializate in
investitii imobiliare si toate categoriile de F.I.A.LP.

In cazul in care se constatd incadrarea in limitele maxime de toleranti a erorii de calculare
a activului net prevazute la alin. (1) sau lipsa unor situatii de prejudiciere a investitorilor
pentru care au avut loc operatiuni cu titluri de participare in cazul in care limita de toleranta a
erorii de calculare a fost depasita, A.F.I.A. nu revine asupra evaluarii efectuate.

Tn cazul In care se constati depasirea limitei de toleranti a erorii de calculare si existenta
unor situatii de prejudiciu adus investitorilor pentru care au avut loc operatiuni cu titluri de
participare se determind valoarea acestuia si se efectueaza operatiunile necesare prin
corectarea numarului de titluri de participare alocate, respectiv prin plata diferentei de suma
catre investitori la data realizarii corectiei.

Art. 70. - A.F.ILA. are obligatia de a transmite depozitarului toate informatiile cu privire la
operatiunile derulate cu activele neadmise la tranzactionare ale F.I.A. administrate, cel mai
tarziu pana la ora 24,00 a zilei lucratoare urmatoare celei 1n care acestea au fost incheiate.

TITLUL IV
Sanctiuni

Art. 71. - Pentru incalcarea prevederilor prezentului regulament, in functie de natura si
gravitatea faptei, A.S.F. aplicd sanctiuni si/sau masuri administrative, in conformitate cu
prevederile titlului 111 din Legea nr. 243/2019.

Activitatile unui A.F.ILA. in legatura cu activul unui F.ILA. administrat, ce constau in
informare eronatd, furnizare de date sau informatii inexacte sau incomplete, raportare
defectuoasa sau in scop de a eluda cerintele legale, precum si intentia de a induce in eroare
A.S.F., depozitarul F.I.A. sau investitorii F.I.A. reprezintd contraventie in cazul incadrarii
acestor fapte in dispozitiile art. 51 sau 511 din Legea nr. 74/2015 si se sanctioneazi in acest
caz conform prevederilor art. 52 din aceeasi lege.

TITLUL V
Dispozitii tranzitorii si finale

Art. 72. - A.F.ILA., atat pentru sine, cat si pentru A.O.P.C. administrate, A.O.P.C.
autoadministrate si depozitarii A.O.P.C. ce functioneaza sau care sunt in curs de
autorizare/inregistrare la data intrarii in vigoare a prezentului regulament sunt obligati ca in
termenul prevazut la art. 79 alin. (1) din Legea nr. 243/2019:
a) sa isi adapteze documentele de constituire si functionare, precum si activitatea la
prevederile Legii nr. 243/2019 si ale prezentului regulament;
b) sa solicite autorizarea in calitate de F.ILA.C. sau F.ILA.S. si sa depuna cererile si
documentatia in acest sens.

A.F.ILA. extern pentru A.O.P.C. administrate, precum si A.O.P.C. administrate intern au
obligatia modificarii portofoliului investitional al respectivelor A.O.P.C. in functie de
categoria de F.ILA. in care se vor incadra, investitiile permise si limitele investitionale
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aplicabile conform prevederilor Legii nr. 243/2019 si ale prezentului regulament, pana cel
tarziu la 6 luni de la data autorizarii in baza prezentului regulament.

In cazul acelor institutii de credit din Romania/sucursale ale unor institutii de credit din
state membre UE avizate de A.S.F. anterior intrarii In vigoare a prezentului regulament pentru
desfasurarea activitatii de depozitare a activelor A.O.P.C., avizul in cauza isi mentine
valabilitatea, acestea fiind obligate insa ca in cazul depozitarii activelor F.I.A. sd transmita la
A.S.F., in termenul prevazut la alin. (1), urmatoarele documente:

a) contractul de depozitare actualizat, avand cel putin continutul prevazut la art. 83 alin. (1)
din Regulamentul (UE) nr. 231/2013;

b) politicile si procedurile de lucru actualizate cu luarea in considerare a prevederilor Legii
nr. 243/2019 si ale prezentului regulament.

Pana la data emiterii de catre A.S.F. a autorizatiei de functionare in calitate de F.I.A.C.
sau F.ILA.S.

a) A.F.ILA., atat pentru sine, cat si pentru A.O.P.C. administrate, precum si A.O.P.C.
autoadministrate transmit n continuare catre A.S.F. rapoartele cu continutul stabilit in anexele
nr. 10, 11, 16 si 17 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004 privind autorizarea si
functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv
si a depozitarilor, aprobat prin Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 67/2004, denumit Tn continuare Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004, precum si rapoartele
aplicabile cu continutul stabilit in Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 sau in anexele nr. 4-6 din
Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 4/2010, aprobat prin Ordinul
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 8/2010, cu modificarile si completarile
ulterioare, dupa caz;

b) actele individuale pentru autorizarea/inregistrarea entitatilor mentionate la lit. a) emise de
A.S.F. anterior intrarii in vigoare a Legii nr. 243/2019 isi pastreaza valabilitatea;

C) obligatiile instituite in baza legislatiei aplicabile anterior intrarii in vigoare a prezentului
regulament 1si pastreaza valabilitatea si se aplica in continuare.

In aplicarea art. 79 alin. (2) din Legea nr. 243/2019, A.F.LA. si depozitarilor F.I1.A. aflati
in situatia prevazuta la alin. (1) si care nu dau curs obligatiilor prevazute de acest articol in
termenul mentionat li se retrage sau nu li se acorda autorizarea/avizul de functionare, dupa
caz.

In cazul retragerii autorizatiei de functionare a unui A.F.I.A. previzut la alin. (5), A.F.LA.
procedeaza la initierea demersurilor de lichidare a activelor respectivelor F.LLA. in
conformitate cu prevederile Legii nr. 243/2019 si ale reglementarilor emise de A.S.F.

Tn aplicarea prevederilor art. 32 alin. (1) si ale art. 53 alin. (5) din Legea nr. 243/2019,
valoarea inifiala a unei unitati de fond se refera la valoarea initiald a unitatii de fond a unui
F.ILA. constituit pentru prima data in conformitate cu prevederile acestei legi.

Prevederile art. 13 alin. (4) din prezentul regulament se refera la F.I.A. constituite pentru
prima data in conformitate cu prevederile Legii nr. 243/2019.

Art. 73. - Ca urmare a modificarilor documentelor de constituire ale A.O.P.C. de tipul
fondurilor inchise de investitii in baza prezentului regulament, nu se aplica prevederile art.
155 alin. (1) coroborat cu art. 237 alin. (3) si (4) din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014,
prevederile art. 208 alin. (3) si art. 212 alin. (4) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004,
precum si in alte situatii stabilite prin act individual de A.S.F., dupd caz, cu privire la
retragerea investitorilor din A.O.P.C.
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A.O.P.C. autorizate de A.S.F. la data intrarii in vigoare a Legii nr. 243/2019 care au
obligatia de a solicita autorizarea modificarilor necesare ale documentelor de constituire si
functionare conform art. 79 din Legea nr. 243/2019 si care indeplinesc conditiile prevazute de
art. 14 al Regulamentului (UE) 2017/1.129, respectiv sunt emitenti ale caror valori mobiliare
au fost admise la tranzactionare pe o piata reglementata cel putin in ultimele 18 luni pot opta
pentru Tntocmirea unui prospect simplificat in conformitate cu prevederile relevante ale
Regulamentului (UE) 2017/1.129.

In cazul A.O.P.C. infiintate prin act normativ, acestea nu transmit catre A.S.F. inscrisurile
prevazute la art. 34 alin. (2), si nici incheierea judecatorului delegat solicitata de A.S.F. la
autorizarea altor entitati care nu se regasesc deja in Registrul public al A.S.F.

Art. 74. - (1) Investitiile directe ale unui F.I.A.LLR., precum si cele efectuate prin intermediul
conturilor individuale ale investitorilor administrate de un A.F.I.A. extern in obligatiuni
corporative neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare, anterioare datei
intrarii in vigoare a prezentului regulament, sunt exceptate de la aplicarea art. 44 alin. (1) -
9).

Investitiile unui A.O.P.C. care atrage In mod public resurse financiare/F.I.A.LR.,
anterioare datei intrarii in vigoare a prezentului regulament, in bilete la ordin si alte
instrumente ale pietei monetare de tipul efectelor de comerf neadmise la tranzactionare sau
tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare, se realizeaza cu respectarea dispozitiilor
Normei A.S.F. nr. 14/2013 privind investitiile organismelor de plasament colectiv in
instrumente ale pietei monetare de tipul biletelor la ordin, aprobata prin Hotararea Consiliului
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 59/2013, denumita in continuare Norma A.S.F. nr.
14/2013.

De la data prevazuta la art. 79 alin. (1) din Legea nr. 243/2019, A.O.P.C. care atrag n
mod privat resurse financiare nu mai aplica prevederile Normei A.S.F. nr. 14/2013 decat in
legatura cu investitiile realizate anterior acestei date.

De la data prevazuta la art. 79 alin. (1) din Legea nr. 243/2019, prevederile Normei A.S.F.
nr. 14/2013 nu se aplica F.L.A.L.P.

Art. 75. - In situatia previzuta la art. 79 alin. (3) lit. b) pct. 2 din Legea nr. 243/2019,
lichidarea unui A.O.P.C. fara personalitate juridicd care atrage in mod privat resurse
financiare se realizeaza in conformitate cu prevederile prezentului regulament, cu respectarea
continutului reglementarilor respectivului A.O.P.C.

Tn situatia previzuta la art. 79 alin. (3) lit. b) pct. 2 din Legea nr. 243/2019, lichidarea
unui A.O.P.C. cu personalitate juridica care atrage In mod privat resurse financiare se
realizeaza in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990, cu respectarea prevederilor
actului sau constitutiv.

Art. 76. - Anexele nr. 1-12*) fac parte integrantd din prezentul regulament, stabilind
continutul raportarilor citre A.S.F. In scopul prelucririi automate a informatiilor primite de
A.S.F., formatul de raportare este stabilit de A.S.F. prin decizie a A.S.F.

*) Anexele nr. 1-12 se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 335 bis.

Art. 77. - Prelucrarea datelor cu caracter personal de catre A.F.ILA. se realizeaza in

conformitate cu prevederile prezentului regulament, ale Regulamentului (UE) nr. 679/2016 al
Parlamentului European si al Consiliului din 27 aprilie 2016 privind protectia persoanelor

38


act:3562499%200
act:3562499%20307358325
act:1663237%20201340938
act:3683467%20314543767
act:3683467%20314543869
act:3683467%20314543881
act:377451%200
act:377450%200
act:377451%200
act:377451%200
act:3562499%20307358326
act:377451%200
act:3562499%20307358326
act:377451%200
act:3562499%20307358334
act:3562499%20307358334
act:68487%200
act:3686682%200
act:1068075%200

Autoritatea de Supraveghere Financiara

&
% SUppAvET

fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera circulatie a
acestor date si de abrogare a Directivei 95/46/CE (Regulamentul general privind protectia
datelor) si ale altor prevederi legale in vigoare in domeniul protectiei datelor cu caracter
personal.

A.S.F. coopereaza cu alte autoritati competente, cu respectarea legislatiei aplicabile
referitoare la prelucrarea datelor cu caracter personal si libera circulatie a acestor date, in
legatura cu schimbul de informatii pe care le detine sau pe care solicita sa le primeasca, in
scopul evaludrii modului de conformare a A.F.I.A. si a depozitarilor F.I.A. cu prevederile
prezentului regulament.

Art. 78. - Prezentul regulament se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, in
Buletinul A.S.F., precum s§i pe site-ul acesteia si intrd in vigoare la data publicarii in
Monitorul Oficial al Roméniei.

La implinirea termenului prevazut la art. 79 alin. (1) din Legea nr. 243/2019 se abroga:
a) Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 67/2004 pentru
aprobarea Regulamentului nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, publicat in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 1.271 din 29 decembrie 2004, cu modificarile si
completarile ulterioare, cu exceptia anexelor nr. 10, 11, 16 si 17, care se abroga la data
autorizarii F.I.A. conform prevederilor art. 74 alin. (4);
b) Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 8/2010 pentru aprobarea
Regulamentului nr. 4/2010 privind inregistrarea la Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare si
functionarea Societatii Comerciale "Fondul Proprietatea" - S.A., precum si tranzactionarea
actiunilor emise de aceasta, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 161 din 12
martie 2010, cu modificarile si completdrile ulterioare, cu exceptia anexelor nr. 4-6, care se
vor abroga la data autorizarii F.I.A. conform prevederilor art. 74 alin. (4);
c) Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 11/2006 pentru aprobarea
Instructiunii nr. 2/2006 emise in aplicarea prevederilor art. 185 alin. (1) lit. e) din
Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare. nr. 15/2004 privind autorizarea si
functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv
si a depozitarilor, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 121 din 8 februarie
2006;
d) Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 3/2012 pentru aprobarea Instructiunii
nr. 1/2012 privind organismele de plasament colectiv monetare, publicat in Monitorul Oficial
al Romaniei, Partea I, nr. 63 din 26 ianuarie 2012;
e) Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare. nr. 140/2012 pentru aprobarea
Instructiunii nr. 6/2012 emise in aplicarea prevederilor art. 286 din Legea nr. 297/2004
privind piata de capital, publicat In Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 1 din 3
ianuarie 2013;
f) dispunerile de masuri ale Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 2/2007, 2/2009,
9/2010, 18/2010, 21/2010, 11/2011, 6/2012, 13/2012 s1 19/2012;%*)
0) deciziile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 2200/2006, nr. 357/2007, nr.
884/2007, nr. 971/2007, nr. 1.287/2007, nr. 1.658/2007, nr. 92/2008, nr. 2.095/2008, nr.
57/2010, nr. 662/2010, nr. 1.481/2010 si nr. 105/2011;%*)
h) deciziile Autoritatii de Supraveghere Financiarda nr. 834/2013, nr. 23/2014 si nr.
45/2014;*)

39


act:3668907%200
act:3562499%20307358326
act:53471%200
act:114601%200
act:3683467%20314544106
act:136406%200
act:132722%200
act:3683467%20314544106
act:83158%200
act:83146%200
act:114601%2026135197
act:313119%200
act:311343%200
act:337071%200
act:337070%200
act:56842%2029224660

\; Autoritatea de Supraveghere Financiara

g -
9
28 S AV ST

1) avizele Autoritatii de Supraveghere Financiara. nr. 56/2007, nr. 21/2009, nr. 21/2014 si nr.
71/2014;%)

*) Actele prevazute la art. 78 alin. (2) lit. f)-i) nu au fost publicate in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea .

]) orice alte dispozitii contrare prevazute in reglementarile emise de C.N.V.M./A.S.F.

Actele individuale de interpretare emise de A.S.F. sau C.N.V.M. in baza actelor
normative sau individuale abrogate la alin. (2) 1si inceteaza aplicabilitatea.

p. Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Cristian Rosu

Bucuresti, 16 aprilie 2020.
Nr. 7.
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