Regulamentul nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata

- VARIANTA CONSOLIDATA -

Tn vigoare de la 21 iunie 2018

Consolidarea are la baza publicarea din Monitorul Oficial, Partea I nr. 478 din 11 iunie 2018 si include modificarile aduse prin urmdatoarele
acte: Regulament 1/2020; Regulament 13/2021;
Ultimul amendament in 24 septembrie 2021.

Tn temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. @) si d), art. 6 alin. (3) si art. 7 alin. (2) si art. 28 din Ordonanta de urgentd a

Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 1 si art. 151 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piafd,
potrivit deliberarilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din sedinta din data de 9.05.2018,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatorul regulament:

TITLUL I
Dispozitii generale

Art. 1. - Prezentul regulament stabileste cadrul juridic aplicabil operatiunilor de piatd avand ca obiect instrumente financiare admise sau care
urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau tranzactionate pe un sistem multilateral de tranzactionare sau pe un sistem
organizat de tranzactionare supravegheat de Autoritatea de Supraveghere Financiard, denumitd in continuare A.S.F., precum si emitentilor de
astfel de instrumente financiare, ofertelor publice de valori mobiliare si operatiunilor privind abuzul pe piata, in conformitate cu prevederile
Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, republicata, denumita in continuare Legea nr. 24/2017.

Art. 2. -
24/2017.

(2) De asemenea, in sensul prezentului regulament, expresiile de mai jos au urmatoarele semnificatii:

(1) Termenii si expresiile utilizati/utilizate in prezentul regulament au semnificatia prevazuta la art. 2 alin. (1) din Legea nr.
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a) anunt de ofertd publica - anuntul lansat de o persoand sau un grup de persoane prin care se aduc la cunostinta publicului principalele
informatii privind conditiile ofertei publice de cumparare/preluare, inclusiv cele referitoare la modalitatile prin care documentul de oferta este
disponibil publicului;

b) agent de plata - institutie financiara, respectiv o institutie de credit desemnata de emitent care are incheiat un contract cu emitentul si cu un
depozitar central, in vederea efectudrii platilor prin intermediul depozitarului central si al participantilor la sistemul acestuia si prin intermediul
careia detinatorii de instrumente financiare isi pot exercita drepturile financiare; in cazul in care emitentul este el insusi 0 institutie financiara,
exercitarea de catre detinatorii de valori mobiliare a drepturilor financiare poate fi asiguratd de catre depozitarul central prin intermediul
respectivului emitent, in conformitate cu prevederile legale in vigoare;

C) anunt preliminar de oferta publica de preluare - anuntul lansat de o persoana sau grup de persoane care intentioneaza sa preia o societate ale
carei valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata si care, dupa aprobarea de catre A.S.F., se publica 1n cel putin un
cotidian central si unul local din raza administrativ-teritoriala a emitentului, tiparit sau online, si se transmite societatii obiect al preluarii, precum
si operatorului pietei reglementate pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare respective;

d) «abrogat»

e) clasa de valori mobiliare - cuprinde valorile mobiliare de acelasi tip, care au aceleasi clauze si caracteristici, cum ar fi, spre exemplu, valoare
nominald, drept de vot, drept de plata a dividendelor si drepturi de preferintd - pentru actiuni, respectiv valoare nominald, dobanda,
durata/scadentd, conditii de rascumparare, plan de rambursare, drepturi de conversie - pentru obligatiuni fiind emise de acelasi emitent;

f) data de inregistrare - data calendaristica expres specificata, respectiv zz/ll/an, stabilitd de adunarea generald a actionarilor, denumita in
continuare AGA, care serveste la identificarea actionarilor care urmeaza a beneficia de dividende sau de alte drepturi i asupra carora se rasfrang
efectele hotararilor AGA. Data de inregistrare se stabileste in cazul hotararilor AGA privitoare la evenimentele corporative;

g) data de referinta - data calendaristica expres specificata, respectiv zz/1l/an, stabilita de consiliul de administratie, respectiv de directoratul
societdtii, care serveste la identificarea actionarilor care au dreptul sa participe la AGA si sa voteze in cadrul acesteia. Data de referintd trebuie sa
fie ulterioara publicarii convocatorului si anterioarda AGA;

h) data platii - data calendaristica expres specificata, respectiv zz/ll/an, la care rezultatele unui eveniment corporativ, aferente detinerii de
instrumente financiare, sunt datorate, respectiv la care trebuie realizata debitarea si/sau creditarea de sume de bani si/sau instrumente financiare;

1) dreptul de alocare - drept patrimonial emis 1n cadrul unui eveniment corporativ in temeiul caruia detinatorul acestuia va primi o actiune care
i1 va fi atribuita la momentul inregistrarii la depozitarul central al instrumentelor financiare a evenimentului corporativ in legatura cu care a fost
emis. Drepturile de alocare admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau tranzactionate in cadrul unui sistem multilateral de
tranzactionare sau sistem organizat de tranzactionare sunt valori mobiliare emise pe termen scurt;

J) data participarii garantate - ultima zi in care un instrument financiar poate fi cumparat cu drepturi atasate, pentru participarea la o distributie
cu optiuni, reorganizare obligatorie cu optiuni sau, dupa caz, la o reorganizare voluntara, asa cum sunt prevazute in anexa nr. 20;

k) dreptul de preferinta - drept patrimonial, care incorporeaza dreptul titularului sau de a subscrie actiuni nou- emise in cadrul unei majorari a
capitalului social, proportional cu numarul de drepturi detinute la data exercitarii acestora, intr-o perioadd de timp determinatd. Drepturile de
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preferintd sunt acordate/emise in contul actionarilor inscrisi la data de inregistrare in registrul emitentului proportional cu actiunile detinute la
aceasta data, indiferent de participarea acestora la adunarea generald extraordinara a actionarilor, denumita in continuare AGEA, emitentului sau
de votul exprimat de acestia cu privire la majorarea capitalului social. Drepturile de preferinta admise la tranzactionare pe o piata reglementata
sau tranzactionate in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare sau sistem organizat de tranzactionare sunt valori mobiliare emise pe
termen scurt;

I) ex date - data anterioara datei de inregistrare cu un ciclu de decontare minus o zi lucratoare, de la care instrumentele financiare obiect al
hotararilor organelor societare se tranzactioneaza fara drepturile care deriva din respectiva hotarare. Ex date se calculeazd cu luarea in
considerare a ciclului de decontare T + 2 zile lucratoare;

m) evenimente corporative - evenimente referitoare la anumite instrumente financiare, initiate de catre emitentul respectivelor instrumente
financiare ca urmare a unei hotarari a organelor statutare sau de catre un ofertant, cum sunt cele prevazute in anexa nr. 20;

n) grup de distributie - retea de sedii secundare apartinand unor firme de investitii sau institutii de credit autorizate si reglementate de A.S.F.,
respectiv Banca Nationalda a Romaniei (B.N.R.) sau alte autoritati similare acestora din state membre care, cu aprobarea A.S.F., asista
intermediarul la distribuirea valorilor mobiliare ce fac obiectul unei oferte publice Tn baza unui contract de distribuire;

0) «abrogat»

p) managementul rezultatelor - ansamblul de reguli si operatiuni prin care:

1. in cazul evenimentelor corporative avand ca efect distribuirea de bani si/sau instrumente financiare, rezultatul evenimentului corporativ este
atribuit contrapartii indreptatite sa il primeasca in functie de detaliile instructiunii de decontare obiect al managementului rezultatelor;

2. in cazul evenimentelor corporative avand ca efect modificarea caracteristicilor instrumentelor financiare, inclusiv retragerea partiala sau
totala a emisiunii de instrumente financiare, instructiunile in curs de decontare la data de inregistrare, avand ca obiect respectivele instrumente
financiare, sunt inlocuite cu una sau mai multe instructiuni de decontare noi in conformitate cu detaliile evenimentului corporativ;

3. in cazul evenimentelor corporative cu optiuni, cumparatorul dintr-o tranzactie in curs de decontare in ziua lucritoare anterioara ultimei zile
din perioada de exprimare a optiunilor il instructeaza pe vanzator cu privire la exercitarea optiunii sale, astfel incat la data platii cumparatorul sa
primeascd rezultatul optiunii respective;

q) ofertd publica de cumparare/preluare realizatd prin intermediul unei oferte publice de schimb - oferta publica de cumparare/preluare in
cadrul céreia ofertantul ofera in schimbul valorilor mobiliare pe care intentioneaza sa le cumpere alte valori mobiliare;

r) «abrogat»

s) «abrogat»

s) tip de valori mobiliare - cuprinde valori mobiliare care confera aceleasi categorii de drepturi asupra emitentului sau drepturi de a achizitiona
respectivele valori mobiliare prin subscriere sau schimb (cum ar fi actiuni, obligatiuni, warante, drepturi de preferinta);

t) transfer direct - transferul dreptului de proprietate asupra unor valori mobiliare, realizat de catre depozitarul central, pentru operatiunile
specificate expres 1n acest sens in reglementarile A.S.F.
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(3) Persoanele care desfasoara activitati de custodie se prezuma, pana la proba contrard, ca nu actioneaza concertat cu titularii conturilor
administrate de acestea, daca aceste persoane exercita drepturile de vot aferente actiunilor pentru care desfasoara activitatea de custodie doar in
conformitate cu instructiunile transmise in scris sau prin mijloace electronice de titularii conturilor si in conditiile in care acestia nu desfasoara
alte activitati sau nu detin alte calitati in sensul art. 2 alin. (1) pct. 30 si alin. (2) din Legea nr. 24/2017.

(4) Optiunile netransferabile, precum si alte tipuri de instrumente netransferabile care sunt atribuite sau care urmeaza sa fie atribuite actualilor
sau fostilor membri ai conducerii ori angajati sau celor actuali de catre angajatorul lor ori de citre societatea-mama sau o filiald a acesteia si care
dau dreptul acestora sa achizitioneze actiuni nu se incadreaza in categoria valorilor mobiliare in sensul definitiei prevazute la art. 2 alin. (1) pct.
50 din Legea nr. 24/2017. Prin optiune netransferabila se inelege instrumentul emis in considerarea calitatii persoanei careia i se acorda, care nu
poate fi instrainat si care poate fi exercitat doar de respectiva persoana.

Art. 3. - In vederea determinarii "pretului mediu ponderat de tranzactionare aferent ultimelor 12 luni" este necesara existenta a cel putin doua
tranzactii in perioada de referinta.

TITLUL 11
Oferta publica

CAPITOLUL I
Dispozitii generale

Art. 4. - (1) Prevederile prezentului titlu stabilesc cadrul juridic aplicabil in cazul initierii si deruldrii ofertelor publice de vanzare si ofertelor
publice de cumparare de valori mobiliare, in aplicarea prevederilor titlului Il - Oferta publica din Legea nr. 24/2017.

(2) In cuprinsul prezentului titlu, in cazul ofertelor publice de cumpdrare, termenul de «emitent» are intelesul previzut la art. 4 alin. (1) din
Legea nr. 24/2017.

(3) In cazul prevederilor aplicabile ofertelor publice de vanzare, termenii si expresiile utilizate in prezentul regulament au semnificatia
prevazuta de Regulamentul (UE) 2017/1.129 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie
publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementata, si de
abrogare a Directivei 2003/71/CE, cu modificarile si completarile ulterioare, denumit in continuare Regulamentul (UE) 2017/1.129, precum si de
regulamentele europene emise in legatura cu Regulamentul (UE) 2017/1.129.

Art. 5. - (1) Prevederile prezentului titlu nu sunt aplicabile in situatiile in care nu sunt aplicabile dispozitiile titlului Il din Legea nr. 24/2017.
(2) Prevederile prezentului titlu aplicabile in cazul ofertelor publice de vanzare care se deruleaza in baza unui prospect publicat sunt aplicabile
in cazul in care prospectul este aprobat de catre A.S.F.
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Art. 6. - Niciun document de ofertd publica de valori mobiliare nu este facut disponibil publicului inainte de aprobarea acestuia de catre
AS.F.

Art. 7. - (1) Decizia de aprobare devine lipsita de efect in cazul in care oferta publica de cumparare/preluare sau oferta publica de vanzare nu
este initiatd in termen de maximum 10 zile lucratoare de la data aprobarii de catre A.S.F. a documentului de oferta, respectiv a prospectului de
oferta.

(2) Mentiuni in sensul celor prevazute la art. 8 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 sunt inserate pe coperta prospectului sau a documentului de
ofertd, dupa caz, si sunt incluse in orice alte notificari, anunturi si comunicari cu caracter publicitar facute in legatura cu respectiva oferta
publica.

(3) Prospectul/Documentul de ofertd publica de valori mobiliare este intocmit cel putin in limba romana, cu respectarea, n cazul prospectului,
a prevederilor art. 48.

(4) Prospectul/Documentul de ofertd, anuntul de oferta, precum si orice alte comunicate cu caracter publicitar aferente ofertei publice sunt
redactate cu aceleasi caractere.

(5) Traducerea oricaror documente aferente unei oferte publice, prevazuta de prezentul regulament, se realizeaza sub forma de traducere
legalizata.

(6) A.S.F. poate constata derularea ofertei publice fara aprobarea prospectului/documentului de ofertd ori cu nerespectarea conditiilor stabilite
prin decizia de aprobare si implicit aplicarea corespunzatoare a prevederilor art. 7 din Legea nr. 24/2017. Orice persoand interesata se poate
adresa instantei de judecata competente in vederea repetitiunii titlurilor, respectiv a fondurilor primite, precum si a solicitarii de daune- interese.

Art. 8. - (1) Ulterior aprobarii prospectului de catre A.S.F., acesta este comunicat de catre emitent, ofertant sau persoana care solicita
admiterea la tranzactionare, dupa caz, operatorului pietei reglementate/sistemului multilateral de tranzactionare/sistemului organizat de
tranzactionare pe care se tranzactioneaza ori se intentioneazd admiterea la tranzactionare a valorilor mobiliare respective, la data publicarii
prospectului sau cu cel mult o zi lucratoare anterior publicarii prospectului pentru prima data, potrivit art. 21 alin. (2) din Regulamentul (UE)
2017/1.129.

(2) Ulterior aprobarii documentului de ofertd de catre A.S.F., acesta este comunicat de citre ofertant/intermediar, la data publicarii anuntului
de ofertd, operatorului pietei reglementate/sistemului multilateral de tranzactionare/sistemului organizat de tranzactionare pe care se
tranzactioneaza valorile mobiliare respective. Concomitent, informatiile referitoare la caracteristicile ofertei, cum sunt perioada de derulare a
ofertei, perioada de revocabilitate daca este cazul, pretul din oferta, procentul vizat in ofertd, vor fi transmise de catre ofertant/intermediar si
depozitarului central.

(3) Dupa aprobarea documentului de oferta de catre A.S.F., ofertantul face cunoscuta oferta prin publicarea unui anunt de ofertd publica.
Anuntul se publica cel putin Intr-un ziar de informare generald sau financiard si cu raspandire nationald, precum si intr-unul local din raza
administrativ-teritoriald a emitentului, tiparite sau on-line, si contine cel putin informatiile prevazute in anexa nr. 7.
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(4) In cazurile incidente, odati aprobat, prospectul se depune la autoritatea competentd a statului membru de origine, este accesibil pentru
Autoritatea europeana de supraveghere pentru valori mobiliare si piete, denumita in continuare ESMA, prin intermediul autoritatii competente, si
se pune la dispozitia publicului de catre emitent, ofertant sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionarea pe o piata reglementata, cel mai
devreme posibil si, in orice caz, intr-un termen rezonabil Tnainte de Tnceperea sau cel mai tarziu la inceperea ofertei publice sau a admiterii la
tranzactionare a valorilor mobiliare respective. In cazul unei oferte publice initiale realizate in vederea admiterii pentru prima dati la
tranzactionare a unei clase de actiuni care nu au fost incd admise la tranzactionare pe o piata reglementata, prospectul este disponibil cu cel putin
6 zile lucratoare inaintea inchiderii ofertei.

Art. 9. - (1) Prospectul este pus la dispozitia investitorilor pe toatd perioada de derulare a ofertei prin publicarea acestuia prin una sau mai
multe dintre modalitatile prevazute la art. 21 alin. (2) din Regulamentul (UE) 2017/1.129.

(2) Documentul de oferta este pus la dispozitia investitorilor incepand cu data publicarii anuntului de ofertd pe toata perioada de derulare a
ofertei prin publicarea acestuia prin una sau mai multe dintre modalitatile prevazute la art. 26 alin. (3) si (4) din Legea nr. 24/2017, care sunt
precizate expres in cadrul anuntului. In cazul in care documentul este publicat potrivit art. 26 alin. (3) lit. a), ofertantul publicd documentul de
oferta intr-un ziar de informare generala sau financiara si cu raspandire nationala, tiparit sau online.

Art. 10. - (1) Perioada de derulare a unei oferte publice de vanzare nu depaseste 12 luni.

(2) Perioada in care se pot subscrie actiuni nou-emise in cadrul exercitarii dreptului de preferinta nu este mai mica de o luna de la data stabilita
in prospect, datd ulterioara datei de inregistrare si datei de publicare a hotararii adunarii generale extraordinare a actionarilor sau a consiliului de
administratie/directoratului in Monitorul Oficial al Romaniei. Prevederile art. 32 alin. (2) se aplica in mod corespunzator si in cazul oferirii de
actiuni in cadrul exercitarii dreptului de preferinta.

(3) Perioada de derulare a ofertei publice de cumparare nu este mai mica de 10 zile lucrdtoare si nu depaseste 50 de zile lucratoare.

(4) Perioada de derulare a ofertei publice de preluare nu este mai mica de 10 zile lucratoare si nu depaseste 50 zile lucratoare.

Art. 11. - «abrogat»

Art. 12. - (1) Ofertantul poate modifica ulterior termenii prospectului, cu respectarea corespunzatoare a dispozitiilor Regulamentului (UE)
2017/1.129 si a regulamentelor europene emise in legatura cu acesta.

(2) Ofertantul poate modifica ulterior termenii documentului de ofertd cu respectarea corespunzatoare a urmatoarelor conditii, dupa caz:

a) obtinerea aprobarii A.S.F. de modificare a documentului de oferta;

b) modificarea termenilor ofertei s nu conduca la conditii mai putin avantajoase pentru cei carora le este adresata;

¢) modificarea sa faca obiectul unui anunt care sa fie adus la cunostinta investitorilor, in cazul ofertei publice de cumparare/preluare, n
aceleasi conditii in care documentul de ofertd, precum si anuntul de oferta au fost aduse la cunostinta publicului.
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(3) Orice cerere de modificare a prospectului/documentului de ofertd aprobat este depusa la A.S.F. cu cel putin 3 zile lucratoare anterioare
ultimei zile de derulare a ofertei. in cazul aprobarii amendamentelor referitoare la pret sau la alte elemente ale prospectului/documentului de
ofertd, cu exceptia termenului de inchidere a ofertei, A.S.F. este in drept sa prelungeasca perioada de derulare a ofertei, astfel incat sa existe cel
putin doua zile lucratoare de la publicarea amendamentului pana la inchiderea ofertei.

Art. 13. - (1) «abrogat»

(2) In cadrul documentului de oferti se mentioneaza expres numele si functia persoanelor responsabile mentionate la art. 14 din Legea nr.
24/2017 sau, in cazul persoanelor juridice, denumirea si sediul social al acestora, precum si o declaratie pe propria raspundere si sub semnatura
olografa sau cu semndtura electronica calificata a acestora ca, dupd cunostintele lor, informatiile prezentate iIn documentul de ofertd sunt in
conformitate cu realitatea si nu a fost facutd nicio omisiune de natura sa afecteze semnificativ continutul documentului de oferta.

(3) «abrogat»

(4) Prospectul/Documentul de oferta poate fi intocmit numai de ofertant, situatie in care responsabilitatea privind realitatea, exactitatea,
acuratetea si caracterul complet al informatiilor prezentate in cadrul acestora i revine in exclusivitate.

Art. 14. - (1) Formularul de subscriere utilizat pentru subscrierea in cadrul unei oferte publice de catre un investitor se asimileaza contractului
prevazut la art. 60 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare, daca sunt
respectate urmatoarele condifii:

a) intermediarul nu presteaza alte servicii si activitati de investitii, inclusiv servicii conexe pentru investitorul respectiv si intre ei nu exista o
relatie contractuald la momentul subscrierii;

b) formularul de subscriere contine, dupa caz, cu luarea in considerare a specificului operatiunii, elementele prevazute la art. 38 alin. (1) din
Regulamentul Autoritdtii de Supraveghere Financiara nr. 5/2019 privind reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea serviciilor si
activitatilor de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr.
5/2019, Intr-o forma standardizata.

(2) In cazul in care intre intermediar si investitor existd deja o relatie contractuald, nu este necesara completarea rubricilor din formularul de
subscriere care sunt acoperite de contractul incheiat anterior.

Art. 15. - Tranzactia aferentd ofertei publice se realizeazd ulterior inchiderii perioadei de derulare si dupa incheierea sedintei de
tranzactionare, intr-o sectiune distinctd dedicatd ofertelor publice, a pietei reglementate/sistemului multilateral de tranzactionare/sistemului
organizat de tranzactionare pe care sunt sau urmeaza sa fie admise sau tranzactionate valorile mobiliare obiect al ofertei, in conformitate cu
regulile de functionare ale pietei reglementate, respectiv ale sistemului multilateral de tranzactionare/sistemului organizat de tranzactionare,
aprobate de A.S.F.
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CAPITOLUL 11
Oferta publica de vanzare

SECTIUNEA 1
Dispozitii generale

Art. 16. - Oferta publica de vanzare poate fi:

a) primara, daca are ca obiect valori mobiliare propuse de emitent spre a fi subscrise la data emisiunii;

b) secundara, daca are ca obiect valori mobiliare emise in prealabil si oferite spre vanzare de catre proprietarul acestora.

(2) Ofertele publice de vanzare primare sau secundare prevazute la alin. (1) intrd sub incidenta regimului de informare simplificata pentru
emisiunile secundare, in conditiile respectarii art. 14 din Regulamentul (UE) 2017/1.129.

Art. 17. - «abrogat»
Art. 18. - «abrogat»

Art. 19. - (1) In cazul ofertelor pentru care nu se publici un prospect, in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) 2017/1.129,
tranzactia aferentd se va efectua in sectiunea distinctd, dedicatd ofertelor publice, a pietei reglementate/sistemului multilateral de
tranzactionare/sistemului organizat de tranzactionare pe care sunt sau urmeaza sd fie admise sau tranzactionate valorile mobiliare obiect al
ofertei. Intermediarii care efectueaza tranzactia au obligatia sa pastreze si sa transmita A.S.F., la cererea acesteia, documentele care atestd ca
oferta se Incadreaza in prevederile potrivit carora nu se publica un prospect, conform Regulamentului (UE) 2017/1.129.

(2) Prin exceptie de la alin. (1), inregistrarea dreptului de proprietate aferent ofertelor primare precizate la alin. (1) si care nu utilizeaza
sistemul pietei reglementate/sistemul multilateral de tranzactionare/sistemul organizat de tranzactionare pentru efectuarea tranzactiei reprezintd
transfer direct, fiind aplicabile prevederile Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 10/2017 privind depozitarii centrali emis
in aplicarea Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind imbunatatirea decontarii
titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si
2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012, cu privire la acest tip de transfer. Depozitarul central va inregistra dreptul de proprietate in
baza certificatului de inregistrare a valorilor mobiliare la A.S.F. Tn cazul ofertelor primare precizate la alin. (1), emitentul, prin intermediar, are
obligatia ca, anterior Inregistrarii la oficiul registrului comertului, denumit in continuare ORC/alta entitate similara, in cazul in care inregistrarea
nu se realizeaza la oficiile registrului comerfului, a majorarii capitalului social/caracteristicilor emisiunii, dupa caz, sa transmitd A.S.F. o
declaratie sau, dupa caz, documente care dovedesc ca oferta se Incadreazd in prevederile potrivit cdrora nu se publicd un prospect, conform
Regulamentului (UE) 2017/1.129. Emitentul va putea inregistra la ORC/alta entitate similara, in cazul in care inregistrarea nu se realizeaza la
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ORC, majorarea capitalului social/caracteristicilor emisiunii, dupa caz, numai ulterior primirii confirmarii din partea A.S.F. cu privire la primirea
de catre aceasta a declaratiei sau documentelor anterior mentionate.

(3) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), transferul/inregistrarea dreptului de proprietate ca urmare a oferirii sau atribuirii de valori mobiliare
n conformitate cu art. 1 alin. (4) lit. e) -i) din Regulamentul (UE) 2017/1.129 este transfer direct, fiind aplicabile prevederile Regulamentului
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 10/2017 privind depozitarii centrali emis in aplicarea Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind Tmbunétatirea decontarii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si privind
depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012, cu
privire la acest tip de transfer. Depozitarul central va inregistra transferul dreptului de proprietate in baza documentelor transmise de
intermediari, care atesta ca oferta se incadreaza in exceptiile prevazute la art. 1 alin. (4) lit. €) -i) din Regulamentul (UE) 2017/1.129, dupa cum
urmeaza:

a) in cazul in care respectiva oferire sau atribuire a valorilor mobiliare implicd o modificare a inregistrarilor realizate la ORC/alta entitate
similara, n cazul in care inregistrarea nu se realizeaza la ORC, in baza certificatului de inregistrare a valorilor mobiliare la A.S.F., precum si a
altor documente considerate necesare de depozitarul central;

b) in cazul in care respectiva oferire sau atribuire de valori mobiliare nu implica o modificare a inregistrarilor realizate la ORC/alta entitate
similard, in cazul 1n care inregistrarea nu se realizeaza la ORC, in baza:

(i) declaratiei din care sa reiasa ca valorile mobiliare au fost oferite sau atribuite persoanelor mentionate in dispozitiile in conformitate cu care
nu se publicd un prospect, potrivit Regulamentului (UE) 2017/1.129, precum si ca s-a facut disponibil documentul mentionat in respectivele
dispozitii, avand continutul precizat de regulamentul european mentionat; si

(ii) oricaror alte documente considerate necesare de catre depozitarul central.

(4) Documentele prevazute la alin. (3) se transmit A.S.F. de catre depozitarul central si/sau de catre intermediari, la cererea acesteia.

(5) In vederea eliberarii certificatului de inregistrare la A.S.F. a valorilor mobiliare, mentionat la alin. (3), pe langa documentele previzute la
art. 89, cererea de eliberare este insotitd si de declaratia solicitantului din care sa reiasa ca valorile mobiliare au fost oferite cu respectarea
dispozitiilor Regulamentului (UE) 2017/1.129 referitoare la exceptia de la publicarea unui prospect, respectiv catre persoanele mentionate si,
dupa caz, cu punerea la dispozitie a documentului mentionat in cadrul respectivelor dispozitii, avand continutul precizat prin regulamentul
european, respectiv prin Regulamentul delegat (UE) 2021/528 al Comisiei din 16 decembrie 2020 de completare a Regulamentului (UE)
2017/1.129 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste informatiile minime pe care trebuie sa le contind documentul care
trebuie publicat pentru acordarea unei derogari de la obligatia publicarii unui prospect in contextul unei preluari prin oferta de schimb, al unei
fuziuni sau al unei divizari, denumit in continuare Regulamentul delegat (UE) 2021/528.

(6) Oferirea catre actionarii existenti in cadrul dreptului de preferinta a unor actiuni emise in vederea majorarii capitalului social se realizeaza
n baza unui prospect in conformitate cu Regulamentul (UE) 2017/1.129 si regulamentele emise in legatura cu acesta.

(7) Dispozitiile referitoare la prospect se vor aplica In mod corespunzator si in cazul prospectelor prevazute la art. 14, 14a si art. 15 din
Regulamentul (UE) 2017/1.129.
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Art. 20. - Dispozitiile privind ofertele publice de vanzare se aplica cu respectarea prevederilor urmatoarelor regulamente europene, care se
aplica corespunzator:

a) Regulamentul (UE) nr. 2017/1.129;

b) Regulamentul delegat (UE) 2019/979 al Comisiei din 14 martie 2019 de completare a Regulamentului (UE) 2017/1.129 al Parlamentului
European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la informatiile financiare esentiale din rezumatul
prospectului, publicarea si clasificarea prospectelor, comunicarile cu caracter publicitar privind valorile mobiliare, suplimentele la prospect si
portalul pentru notificari si de abrogare a Regulamentului delegat (UE) nr. 382/2014 al Comisiei si a Regulamentului delegat (UE) 2016/301 al
Comisiei, cu modificarile si completarile ulterioare, denumit in continuare Regulamentul delegat (UE) 2019/979;

¢) Regulamentul delegat (UE) 2019/980 al Comisiei din 14 martie 2019 de completare a Regulamentului (UE) 2017/1.129 al Parlamentului
European si al Consiliului in ceea ce priveste formatul, continutul, verificarea si aprobarea prospectului care trebuie publicat in cazul unei oferte
publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementata si de abrogare a Regulamentului (CE)
nr. 809/2004 al Comisiei, cu modificarile si completarile ulterioare, denumit in continuare Regulamentul delegat (UE) 2019/980;

d) Regulamentul delegat (UE) 2021/528;

e) alte regulamente europene emise in legatura cu Regulamentul (UE) 2017/1.129, dupa caz.

SECTIUNEA a 2-a
Prospectul de oferta

Art. 21. - (1) In vederea aprobarii prospectului de ofert publici de vanzare ce urmeaza sa fie publicat, ofertantul trebuie si depuni o cerere
insotita de:

a) proiectul prospectului de oferta;

b) copie de pe dovada detinerii valorilor mobiliare subiect al ofertei, in cazul unei oferte publice secundare de vanzare;

c¢) documentele aferente AGEA/organului statutar care a aprobat respectiva emisiune, in cazul ofertei publice primare de vanzare, respectiv:

1. hotararea AGEA/organului statutar;

2. procesul-verbal al AGEA/organului statutar;

3. convocatorul AGEA/organului statutar. Daca este cazul, copie din ziar §i din Monitorul Oficial al Romaniei;

4. declaratia reprezentantului legal al emitentului sau al reprezentantului desemnat de AGEA/organul statutar al emitentului din care sd reiasa
daca, pana la data depunerii cererii de aprobare a prospectului, au fost formulate opozitii sau daca hotararea privind respectiva emisiune a fost
atacata in justitie, cu respectarea prevederilor legale in vigoare;

5. certificatul constatator de la ORC sau alte documente legale din care sa rezulte componenta actuald a consiliului de administratie/organului
statutar;

6. raportul cu privire la rezultatele exercitarii dreptului de preferinta, daca este cazul;
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7. dovada achitarii actiunilor subscrise in cadrul dreptului de preferinta, daca este cazul,

d) situatiile financiar-contabile pentru ultimele 3 exercitii financiare incheiate sau, dupa caz, pe o perioadd mai scurtd, in conformitate cu
reglementarile aplicabile;

e) rapoartele auditorului financiar/firmei de audit aferente situatiilor financiare prevazute la lit. d);

f) ultimul raport trimestrial, daca este cazul,

g) modelul formularului de subscriere;

h) modelul formularului de retragere a acceptului de achizitionare sau subscriere a valorilor mobiliare oferite;

1) copia contractului de intermediere, precum si a contractelor de sindicalizare si de distributie, daca este cazul;

j) declaratia pe propria raspundere a reprezentantului legal al emitentului din care sa reiasa daca au fost inregistrate modificari semnificative
ale situatiei economico-financiare a emitentului fata de datele prezentate in prospect, in forma prevazuta la art. 57 alin. (2);

k) declaratia pe propria raspundere a reprezentantului legal al intermediarului cd nu exista conflict de interese prin intermedierea acestei oferte
publice, in forma prevazuta la art. 57 alin. (2);

) structura sintetica a actionariatului emitentului, respectiv actionarii care detin mai mult de 5% din capitalul social sau din drepturile de vot,
eliberatd de entitatea care tine registrul actionarilor sau de catre consiliul de administratie, dupa caz, pentru o data anterioara cu cel mult trei zile
lucratoare datei de depunere a cererii de aprobare a prospectului de oferta;

m) in cazul unei oferte publice secundare acordul Autoritatii pentru Administrarea Activelor Statului sau al altei institutii publice implicate in
privatizare cu privire la vanzarea respectivelor valori mobiliare, daca este cazul,

n) documente legale care atesta structura actuald a actionariatului ofertantului, daca este cazul;

0) declaratia ofertantului privind pretul cerut in cadrul ofertei, declaratia privind criteriile si/sau conditiile pe baza carora pretul va fi determinat
sau valoarea maxima a acestuia, dupa caz, care vor fi depuse la A.S.F. obligatoriu in plic inchis si sigilat.

(2) In vederea aprobarii prospectului de oferti publici de vanzare ce urmeazi si fie publicat, ofertantul are obligatia si depuni la A.S.F. si
dovada publicarii hotararii in Monitorul Oficial al Romaniei, respectiv copie din Monitorul Oficial al Romaniei, dovada care poate fi depusa si
ulterior depunerii cererii de aprobare a prospectului.

(3) Declaratiile pe propria raspundere prevazute la alin. (1) vor fi anterioare datei de inregistrare a acestora la A.S.F., dupa cum urmeaza:

a) cu cel mult 5 zile lucratoare, in cazul persoanelor fizice si juridice romane;

b) cu cel mult 20 de zile lucratoare in cazul persoanelor fizice si juridice straine.

In cadrul declaratiei semnatarul acesteia va specifica expres ca isi asuma obligatia ca, in cazul in care intervin modificari ale datelor care au
stat la baza intocmirii acestor declaratii, sa o actualizeze in mod corespunzator, in termen de 24 de ore de la data de la care a luat cunostinta de
modificare. Declaratiile actualizate se depun la A.S.F. cu respectarea acelorasi conditii aplicabile in cazul declaratiei initiale.

(4) Informatiile prevazute la alin. (1) - (3) se transmit A.S.F. cu respectarea corespunzatoare a Regulamentului delegat (UE) 2019/980.

(5) Prospectul de oferta si orice alte documente aferente ofertei publice de vanzare, depuse la A.S.F., nu cuprind mentiuni referitoare la pret,
spatiul destinat acestor mentiuni fiind completat ulterior aprobarii prospectului de oferta publica.
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(5) In cazul in care informatiile mentionate la alin. (1) lit. 0) se modifica fata de informatiile depuse anterior, acestea se transmit la A.S.F.
obligatoriu in plic inchis si sigilat.

(6) In perioada de la depunerea cererii de aprobare si pana la momentul aprobarii prospectului de ofertd publica este interzis ofertantului si
intermediarului implicat sa desfasoare urmatoarele activitati:

a) oferirea spre vanzare catre public a valorilor mobiliare obiect al ofertei;

b) acceptarea integrala sau partiala de plati pentru valorile mobiliare obiect al ofertei;

¢) desfasurarea oricaror altor operatiuni in legatura cu valorile mobiliare obiect al ofertei, cu exceptia activitatilor de solicitare a intentiei de
investitie.

(7) intre data depunerii cererii de aprobare si pana la data publicarii prospectului se interzice oricirui emitent, oricarui intermediar sau oricarei
persoane implicate in respectiva oferta publica sa desfasoare orice forma de publicitate privind emitentul si valorile mobiliare obiect al ofertei,
cu exceptia declaratiilor de presa uzuale, programate anterior, a raportarilor periodice si a activitatilor de solicitare a intentiei de investitie.

Art. 22. - (1) «abrogat»

(2) In cazul in care intermediarul ofertei publice de vanzare incheie un contract cu un grup de distributie, prevederile referitoare la
obligativitatea furnizarii de catre intermediarii financiari care plaseaza sau vand valorile mobiliare, la cererea oricarui investitor potential, a unei
copii pe suport durabil sau pe suport hartie a prospectului de oferta, conform art. 21 alin. (11) din Regulamentul (UE) 2017/1.129, se aplica in
mod corespunzator si grupului de distributie.

Art. 23. - «abrogat»

SECTIUNEA a 3-a
Continutul prospectului

Art. 24. - Continutul minim al prospectului ce urmeaza a fi publicat, in forma unicd sau avand mai multe componente, respectiv al
documentului de inregistrare universal si al comunicarilor cu caracter publicitar in functie, dupa caz, de tipul de valori mobiliare oferite si de
tipul emitentului, este prevazut de Regulamentul (UE) 2017/1.129, Regulamentul delegat (UE) 2019/979 si de Regulamentul delegat (UE)
2019/980, care se aplica in mod corespunzator.

Art. 25. - «abrogat»

Art. 26. - «abrogat»
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Art. 27. - (1) In cazul unei oferte publice secundare, emitentul este obligat sa puna la dispozitia ofertantului orice informatie necesara pentru
intocmirea prospectului de oferta publica, in termen de cel mult 30 de zile de la formularea cererii.
(2) Ori de cate ori prospectul face referire la informatii publice se precizeaza in mod obligatoriu sursa acestora.

Art. 28. - «abrogat»

SECTIUNEA a 4-a
«abrogat»

SECTIUNEA a 5-a
Intermedierea si distribuirea ofertei publice de vanzare

Art. 30. - (1) Distribuirea catre public a valorilor mobiliare ce fac obiectul ofertei publice este facuta prin intermediar sau/si printr-un grup de
distributie.

(2) In cazul intermedierii ofertei de citre un sindicat de intermediere se depun la A.S.F. contractele incheiate intre ofertant si managerul
sindicatului de intermediere, respectiv intre managerul sindicatului de intermediere si membrii sindicatului de intermediere. In cazul distribuirii
printr-un grup de distributie, se depune la A.S.F. si contractul incheiat de intermediar/sindicatul de intermediere si grupul de distributie.

.....

SECTIUNEA a 6-a
Derularea ofertei publice de vanzare

Art. 32. - (1) Ofertele publice de vanzare care au drept criteriu de alocare "primul venit-primul servit" pot fi initiate dupa cel putin doua zile
lucratoare de la data publicarii prospectului.

(2) A.S.F. poate aproba ca ofertele publice de vanzare care nu sunt mentionate la alin. (1) sa fie initiate Incepand cu ziua lucratoare imediat
urmatoare publicarii prospectului.

(3) Prevederile alin. (1) si (2) se aplica cu respectarea corespunzatoare a prevederilor art. 21 alin. (1) teza a 2-a din Regulamentul (UE)
2017/1.129.
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Art. 33. - (1) Tn cadrul unei oferte publice de vanzare derulate prin intermediul sistemului de tranzactionare al unui operator de piati/de
sistem, un intermediar - participant la sistemul de tranzactionare poate sa introducd, in numele unui client, un ordin in sistemul de tranzactionare
prin care se deruleaza oferta, cu indeplinirea uneia dintre urmatoarele conditii:

a) subscrierea sa fie insotitda de dovada depunerii de catre client a fondurilor banesti aferente in contul colector deschis de intermediar pentru
acest scop;

b) subscrierea sa fie insotitda de declaratia scrisa a agentului custode privind asumarea de catre acesta a decontdrii contravalorii de clientul
respectiv;

C) subscrierea sa fie insotitda de o scrisoare de garantie emisa de o institugie de credit din Uniunea Europeana sau de o institutie financiara
nebancara inscrisa in Registrul special {inut de Banca Nationala a Romaniei pentru acoperirea riscului de decontare asumat de intermediar, in
conformitate cu regulile sale de administrare a riscului;

d) subscrierea sa fie insotita de o declaratie scrisa a intermediarului care preia subscrierca privind asumarea de cétre acesta a decontarii
contravalorii instrumentelor financiare subscrise de clientul respectiv.

(2) Valoarea totala a subscrierilor acceptate de intermediari conform prevederilor de la alin. (1) lit. d) va fi in limita a 300% din fondurile
proprii determinate si raportate autoritatii competente conform prevederilor Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului
(UE) nr. 648/2012 si ale Regulamentului de punere in aplicare (UE) nr. 680/2014 al Comisiei din 16 aprilie 2014 de stabilire a unor standarde
tehnice de punere in aplicare cu privire la raportarea in scopuri de supraveghere a institutiilor in conformitate cu Regulamentul (UE) nr.
575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului.

(3) Tn sensul alin. (1) lit. b) si d), prin asumarea decontirii de citre intermediar se intelege indeplinirea tuturor formalititilor pentru respectarea
decontarii, a fondurilor corespunzatoare decontarii tranzactiilor aferente ordinelor. Emiterea declaratiei prevazute la alin. (1) lit. b) si d) se poate
face numai in conditiile asigurarii respectarii, la data emiterii acesteia, a prevederilor incidente privind prestarea de servicii si activitati de
investitii catre un client, inclusiv a prevederilor art. 41 alin. (1) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019 si ale art. 47 alin. (2) din Regulamentul
delegat (UE) 2017/565 al Comisiei din 25 aprilie 2016 de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea
ce priveste cerintele organizatorice si conditiile de functionare aplicabile firmelor de investitii si termenii definiti in sensul directivei mentionate.

Art. 34. - (1) Subscrierea de actiuni in cadrul dreptului de preferinta a unor actiuni emise in vederea majorarii capitalului social, Tn baza unui
prospect aprobat de ASF, se realizeaza in baza urmatoarelor documente:

a) formularul de subscriere, in limba roména sau engleza, cu respectarea prevederilor art. 14, precum si, dupa caz, a contractului prevazut la
art. 60 din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare;
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b) o copie a documentului care atestda plata actiunilor subscrise in cadrul dreptului de preferinta, in contul colector deschis de intermediarul
ofertei/emitent in acest scop, sau dovada existentei sumei necesare platii actiunilor subscrise in contul deschis la intermediarul prin care s-a
efectuat subscrierea de catre detinatorul drepturilor de preferinta sau reprezentantul acestuia.

(2) Intermediarii prin care se efectueaza subscrierea pot solicita detinatorului drepturilor de preferinta, potrivit prevederilor legale aplicabile
desfasurarii serviciilor si activitatilor de investitie, documentele necesare prestarii unor astfel de servicii.

(3) Subscrierea, in cadrul exercitarii dreptului de preferinta, se realizeaza prin intermediarul participant la sistemul depozitarului central n
evidentele caruia sunt Tnregistrate, In momentul subscrierii, drepturile de preferinta exercitate sau prin intermediarul ofertei, in cazul drepturilor
de preferintd care la momentul exercitarii nu sunt evidentiate in conturi administrate de participanti la sistemul depozitarului central.

(4) Emitentul are obligatia sa puna la dispozitia actionarilor formularul prevazut la alin. (1), atat in limba romana, cat si in limba engleza.

Art. 35. - (1) Investitorii isi pot retrage acceptul, in conformitate cu art. 20 din Legea nr. 24/2017, in situatia in care au acceptat deja sa
achizitioneze sau sa subscrie valori mobiliare.

(2) Retragerea acceptului potrivit alin. (1) de catre un investitor se face prin notificare scrisa catre intermediarul/grupul de distributie prin care
s-a realizat subscrierea, iar intermediarul sau grupul de distributie, dupa caz, va returna investitorilor valoarea achitata la momentul subscrierii in
maximum 5 zile lucrdtoare de la data retragerii subscrierii.

Art. 36. - (1) In cazul previzut la art. 17 alin. (1) lit. @) din Regulamentul (UE) 2017/1.129, pretul se pune la dispozitia publicului potrivit art.
17 alin. (2) din acelasi regulament european, cu cel putin doua zile lucratoare anterior datei de inchidere a ofertei.

(2) Subscrierile sunt considerate efectuate la pretul notificat conform alin. (1). Intermediarul sau grupul de distributie, dupa caz, va returna
investitorilor diferenta dintre valoarea achitata la momentul subscrierii si cea a valorilor mobiliare alocate acestora, In maximum 5 zile lucratoare
de la inchiderea ofertei. Prevederile art. 35 se aplica in mod corespunzdtor in ceea ce priveste retragerea acceptului privind achizitionarea sau
subscrierea valorilor mobiliare.

Art. 37. - (1) Intermediarii implicati intr-o oferta publica de vanzare sunt obligati ca, pe intreaga perioada de desfasurare a ofertei, sa accepte
si sa inregistreze toate cererile de cumparare ale investitorilor carora le este adresatd oferta, care respectd prevederile prospectului, fara nicio
exceptie sau preferinta.

(2) Alocarea valorilor mobiliare subscrise in cadrul ofertei publice se realizeaza potrivit dispozitiilor prospectului de oferta. Decizia privind
modalitatea de alocare, precum si alocarea efectiva a valorilor mobiliare subscrise in cadrul ofertei publice apartin in mod exclusiv emitentului,
n cazul ofertelor publice primare, respectiv ofertantului, in cazul ofertelor publice secundare.
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~ SECTIUNEA a 7-a
Inchiderea ofertei publice de vanzare

Art. 38. - Oferta se considera inchisa la data expirarii perioadei de derulare prevazuta in prospectul de oferta sau la data inchiderii anticipate
conform prevederilor din prospect, fiind finalizatd printr-o tranzactie realizata in conformitate cu art. 15, cu exceptia situatiilor prevazute la art.
19 privitoare la transferul direct, precum si la art. 34.

Art. 39. - (1) Ofertantul notifica A.S.F. si operatorului pietei reglementate sau al sistemului multilateral de tranzactionare/sistemului
organizat de tranzactionare cu privire la rezultatele ofertei publice in termen de cel mult 5 zile lucratoare de la data inchiderii acesteia.
(2) Notificarea este transmisa prin utilizarea formularului standard prevazut in anexa nr. 5.

Art. 40. - (1) Prospectul de oferta publica primara de vanzare purtand viza A.S.F. si notificarea privind rezultatele ofertei publice se depun la
ORC, ca anexe la cererea de inscriere de mentiuni privind modificarea capitalului social, dupa incheierea ofertei publice si realizarea
operatiunilor de decontare.

(2) Operatiunile de inregistrare la ORC nu afecteaza rezultatele ofertei publice, astfel cum au fost notificate A.S.F. in conformitate cu art. 39.

SECTIUNEA a 8-a
Activitatile de solicitare a intentiei de investitie

Art. 41. - Ofertantul poate aprecia succesul unei viitoare oferte impreuna cu un intermediar. Aprecierea succesului unei viitoare oferte
presupune contactarea exclusiv a unor investitori calificati.

CAPITOLUL Il
Dispozitii speciale privind emisiunea de obligatiuni si alte titluri de datorie de natura acestora

SECTIUNEA 1
Obligatiuni corporative si alte titluri de datorie de natura acestora

Art. 42. - (1) Oferta publica de obligatiuni sau de alte titluri de datorie este lansatd cu respectarea prevederilor cap. I si II ale prezentului
titlu.
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(2) In vederea aprobarii prospectului de ofertd publici se depun la A.S.F., alaturi de documentele previzute la art. 21, si urmitoarele
documente:

a) documentele care sa ateste sarcinile care greveaza activele emitentului;

b) documentele care atestda modul de garantare a imprumutului obligatar.

(3) Prevederile art. 21 alin. (4) se aplica in mod corespunzator si in ceca ce priveste transmiterea catre A.S.F. a informatiilor prevazute la alin.

).

Art. 43. - (1) In situatia in care obligatiunile sau titlurile de datorie sunt convertibile, detindtorii acestora isi exercitd dreptul de optiune la
conversia 1n actiuni ale emitentului potrivit celor stabilite de emitent, Tn termenii si conditiile obligatiunilor/titlurilor de datorie, in conformitate
cu prospectul de emisiune.

(2) In cazul in care nu se opteaza pentru conversie, detindtorul isi pastreaza toate drepturile aferente obligatiunilor sau titlurilor de datorie.
Art. 44. - Prevederile prezentei sectiuni se completeaza in mod corespunzator cu dispozitiile generale privitoare la emisiunea de obligatiuni
prevazute de Legea societatilor nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita in continuare Legea nr. 31/1990.

SECTIUNEA a 2-a
«abrogat»

CAPITOLUL IV
Ofertele publice de vanzare transfrontaliere si cooperarea dintre autoritatile competente

SECTIUNEA 1
Oferte publice transfrontaliere

Art. 47. - «abrogat»

Art. 48. - (1) Tn sensul art. 27 din Regulamentul (UE) 2017/1.129, limba utilizati pentru elaborarea prospectului sau pentru punerea la
dispozitie a prospectului, acceptatd de A.S.F. 1n calitate de autoritate competentd, este limba romana.

(2) Tn sensul art. 27 din Regulamentul (UE) 2017/1.129, in toate cazurile in care oferta publici de vanzare/admiterea la tranzactionare a unor
valori mobiliare este realizata In Romania si se realizeaza un rezumat, potrivit reglementarilor aplicabile, limba pentru punerea la dispozitie a
rezumatului, acceptatd de A.S.F. in calitate de autoritate competenta, este limba romana.
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(3) Tn sensul art. 5 din Regulamentul delegat (UE) 2021/528, limba utilizatd pentru redactarea documentelor necesare pentru derogare,
acceptatd de A.S.F. in calitate de autoritate competentd, este limba romana.

Art. 49. - «abrogat»
Art. 50. - «abrogat»
Art. 51. - «abrogat»

Art. 52. - «abrogat»

SECTIUNEA a 2-a
«abrogat»

CAPITOLUL V
Oferta publica de cumparare/preluare

SECTIUNEA 1
Dispozitii generale

Art. 54. - (1) Oferta publica de cumparare/preluare poate fi initiatd dupa cel putin 3 zile lucratoare de la data publicarii anuntului de oferta.

(2) Termenul de valabilitate este cel stipulat in anunt, documentul de oferta si decizia de aprobare. La expirarea valabilitatii sale, oferta devine
caduca.

(3) Oferta este irevocabila pe intreaga perioada de derulare a acesteia.

(4) Investitorii care au acceptat sa subscrie in oferta publica de cumparare pot sa isi retraga acceptul, prin notificare scrisa catre intermediarul
prin care s-a realizat subscrierea in conditiile si in limitele prevazute in cadrul documentului de oferta in care ofertantul are posibilitatea de a
preciza inclusiv faptul ca investitorii nu isi mai pot retrage acceptul ulterior subscrierii, cu exceptia cazului prevazut la art. 28 alin. (3) din Legea
nr. 24/2017.
urmatoarelor conditii:

a) perioada de derulare efectiva sa fie de cel putin 10 zile lucratoare;
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b) intentia privind inchiderea anticipata sa faca obiectul unui amendament aprobat de ASF si publicat conform prevederilor legale.

Art. 55. - (1) In situatia in care, incepand cu data de la care incepe perioada de derulare a ofertei si pani la data previzuta la alin. (2) lit. b),
ofertantul sau persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat cumpara valori mobiliare in conditiile prevazute la alin. (2) lit. a), ofertantul
are obligatia sd majoreze pretul din oferta publica astfel incat acesta sa nu fie mai mic decat cel mai mare pret platit pentru valorile mobiliare
astfel achizitionate. Ofertantul are obligatia sd depund la A.S.F. o cerere de aprobare a amendamentului privind modificarea pretului de
cumpadrare si a numarului de actiuni obiect al ofertei, cu respectarea prevederilor art. 12.

(2) Tncepand cu data de la care Tncepe perioada de derulare a ofertei, ofertantul sau persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat pot,
prin tranzactii in piata, doar sa cumpere actiuni de tipul celor care fac obiectul ofertei si numai in situatia in care sunt respectate cumulativ
urmatoarele conditii:

a) cumpararea se realizeaza la un pret mai mare decat pretul de oferta; si

b) cumpararea se realizeaza cu cel putin 4 zile lucratoare anterioare ultimei zile de derulare a ofertei.

Art. 56. - (1) In cadrul unei oferte publice de cumparare/preluare, ofertantul poate fixa pretul in bani sau ca o combinatie intre bani si valori
mobiliare.

(2) in toate cazurile previzute la alin. (1) in care ofertantul oferd la schimb alte valori mobiliare, in cadrul unei oferte publice de
cumparare/preluare realizatd prin intermediul unei oferte publice de schimb, trebuie sa fixeze si un pret in bani, ca alternativa la toate valorile
mobiliare oferite de acesta la schimb, astfel incat toti investitorii sa aiba posibilitatea sa opteze pentru a primi, fie bani, fie valori mobiliare, fie 0
combinatie intre bani si valori mobiliare, acest lucru fiind specificat expres in cadrul documentului de oferta.

(3) in cazul in care ofertantul ofera la schimb valori mobiliare potrivit alin. (2), acesta depune la A.S.F. si un raport de evaluare a respectivelor
valori mobiliare Intocmit de catre un evaluator independent, autorizat si inregistrat la A.S.F., care indeplineste corespunzator cerintele prevazute
la art. 73 si care stabileste raportul de schimb intre valorile mobiliare pe care ofertantul doreste sa le cumpere prin oferta publica si respectivele
valori mobiliare oferite la schimb, inclusiv valoarea Tn bani a valorilor mobiliare oferite la schimb. Tn stabilirea acestui raport se ia in calcul, in
ceea ce priveste valorile mobiliare care se doresc a fi cumparate, inclusiv pretul de cumparare care se stabileste potrivit prezentului regulament.
Raportul de evaluare este facut disponibil investitorilor alaturi de documentul de ofertd aprobat de A.S.F.

(4) Tn cazul in care ofertantul oferd la schimb valori mobiliare, potrivit alin. (2), aldturi de documentul de oferta, ofertantul depune la A.S.F. si
prospectul de ofertd sau, dupa caz, un document cuprinzand informatii cu privire la aceste valori mobiliare. In cadrul documentului de oferta se
va prevedea inclusiv raportul de schimb, respectiv valoarea Tn bani a valorilor mobiliare oferite la schimb.

(5) A.S.F. aproba corespunzator prospectul de oferta, respectiv analizeaza continutul documentului cuprinzand informatii privind valorile
mobiliare, cu luarea in considerare a cerintelor stabilite prin Regulamentul (UE) 2017/1.129 si regulamentele europene emise cu privire la
Regulamentul (UE) 2017/1.129, inclusiv a Regulamentului delegat (UE) 2021/528. La data publicarii de catre ofertant a documentului de oferta
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aprobat de A.S.F., ofertantul publica alaturi de documentul de oferta si prospectul aprobat de catre A.S.F. sau, dupa caz, documentul cuprinzand
informatii cu privire la valorile mobiliare oferite la schimb.

SECTIUNEA a 2-a
Anuntul si documentul de oferta

Art.57. - (1) In vederea aprobarii documentului de oferta, ofertantul depune la A.S.F. o cerere insotita de:

a) documentul de oferta publica, in douad exemplare originale;

b) anuntul de oferta publica de cumparare/preluare;

C) declaratia ofertantului privind pretul oferit in cadrul ofertei;

d) dovada depunerii garantiei reprezentand cel putin 30% din valoarea totala a ofertei, intr-un cont bancar al intermediarului, suma ce va fi
blocatd pe toatd perioada ofertei sau scrisoare de garantie emisa de o institutie de credit din Uniunea Europeana sau de o institutie financiara
nebancard inscrisda in Registrul special tinut de Banca Nationald a Romaniei ce acoperd intreaga valoare a ofertei, emisd in favoarea
intermediarului si valabild pana la data decontarii tranzactiei aferente ofertei;

e) copie a contractului de intermediere;

f) declaratia ofertantului privind persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat in ceea ce priveste emitentul;

g) declaratia ofertantului si documentele legale din care sa reiasa pretul la care ofertantul si persoanele cu care acesta actioneaza in mod
concertat au achizitionat actiuni ale emitentului, daca este cazul,

h) declaratia intermediarului ofertei privind eventualele conflicte de interese cu ofertantul si/sau cu alti clienti;

I) raportul intocmit de un evaluator independent, autorizat si inregistrat la A.S.F. in conformitate cu prevederile legale, daca este cazul,

j) declaratie pe propria raspundere a ofertantului conform careia documentele depuse sunt conforme cu originalul si reflecta caracteristicile
actuale ale ofertantului;

K) in cazul in care ofertantul este persoana juridica, dovada inregistrarii ofertantului si a persoanelor cu care acesta actioneaza in mod concertat
la autoritatea relevantd din tara in care s-a constituit si este inregistrat (numar de inregistrare), actele constitutive ale acestora si actele aditionale
purtand dovada inregistrarii lor la autoritatea relevantd din tara in care s-a constituit si este inregistrat, documente legale din care sa rezulte
structura actionariatului/asociatilor ofertantului pana la nivel de persoani fizica. In cazul in care ofertantul este persoani fizica se depun copii ale
documentelor care si ateste identitatea acestuia. In situatia in care ofertantul - persoani juridici este admis la tranzactionare pe o piatd
reglementata, se depun documente din care sa rezulte identitatea actionarilor/asociatilor ofertantului, care detin cel putin 1% din capitalul social;

I) structura sintetica a actionariatului emitentului si extrase de cont pentru ofertant si persoanele cu care acesta actioneaza concertat, daca
aceste persoane detin actiuni;
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m) modelul de angajament privind respectarea de catre intermediarii prin care se subscrie in cadrul ofertei a conditiilor de derulare a ofertel,
precum si a prevederilor inscrise in documentul de oferta aprobat de A.S.F., daca este cazul;

n) alte informatii si documente pe care A.S.F. le considera necesare.

(2) Declaratiile prevazute la alin. (1), cu exceptia celor de la lit. ¢) si g), sunt prezentate A.S.F. in una dintre urmatoarele variante:

a) declaratie autentificata;

b) declaratia data in fata angajatului A.S.F. responsabil cu analizarea cererii formulate de ofertant.

(3) Declaratiile pe propria raspundere prevazute la alin. (1) vor indeplini conditiile mentionate la art. 21 alin. (3).

(4) Declaratia ofertantului privind pretul oferit in cadrul ofertei, mentionate la alin. (1) lit. ¢), precum si dovada depunerii garantiei sau, dupa
caz, scrisoarea de garantie conform alin. (1) lit. d) sunt depuse la A.S.F. obligatoriu in plic inchis si sigilat. Documentul de ofertd, anuntul de
ofertd/preliminar, precum si orice alte documente aferente ofertei publice de cumparare/preluare nu cuprind mentiuni referitoare la pret, spatiul
destinat acestor mentiuni fiind completat ulterior aprobarii anuntului preliminar/documentului de oferta publica.

(5) Documentul de oferta publica de cumparare/preluare va contine cel putin informatiile prevazute in anexa nr. 6, respectiv nr. 9.

(6) Exceptand tranzactiile derulate in mod obisnuit de catre intermediar pentru clienti, cu respectarea prevederilor legale privind conflictele de
interese, intermediarul, ofertantul si persoanele cu care actioneaza in mod concertat nu mai pot efectua operatiuni privind valorile mobiliare
emise de societatea vizata, incepand cu data transmiterii catre A.S.F. a documentelor prevazute la alin. (1) si pana la data de la care incepe
derularea ofertei publice.

(7) Documentele prevazute la alin. (1) se pot depune la A.S.F. prin mijloace electronice, caz in care informatiile prevazute la alin. (1) lit. ¢) si
d) se depun la A.S.F. obligatoriu in plic inchis si sigilat. In cazul transmiterii prin mijloace electronice, ofertantul transmite documentele
prevazute la alin. (1) semnate cu semnatura electronica calificata, cu respectarea corespunzatoare a dispozitiilor tezei a doua a alin. (4).

(8) In cazul depunerii documentelor prin mijloace electronice potrivit alin. (7), proiectul final al documentului de ofertd si al anuntului,
modificate, dupa caz, din initiativa ofertantului sau ca urmare a unor solicitari ale A.S.F., impreuna cu toate informatiile mentionate la alin. (1)
lit. ¢)-n) care au fost modificate fata de informatiile depuse la A.S.F. anterior se transmit la A.S.F. in original, pe format hartie, cu respectarea
corespunzatoare a dispozitiilor tezei a doua a alin. (4).

(9) Tn cazul in care informatiile mentionate la alin. (1) lit. ¢) si d) se modifica fata de informatiile depuse anterior, acestea se transmit la A.S.F.
obligatoriu in plic inchis si sigilat.

SECTIUNEA a 3-a
Pretul in oferta publica de cumparare

Art. 58. - (1) Pretul in cadrul ofertelor publice de cumparare este cel putin egal cu cel mai mare pret dintre:

a) cel mai mare pret platit de ofertant sau de persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat in perioada de 12 luni anterioara datei de
depunere la A.S.F. a documentatiei de oferta;
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b) pretul mediu ponderat de tranzactionare, aferent ultimelor 12 luni anterioare datei de depunere la A.S.F. a documentatiei de oferta.

(2) in situatia in care nu este aplicabil niciunul dintre criteriile previazute la alin. (1), pretul de cumpirare este cel putin egal cu activul net pe
actiune conform ultimei situatii financiare auditate a emitentului.

(3) Pentru determinarea celui mai mare pret platit de ofertant sau de persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat sunt luate in
considerare toate operatiunile, precum oferte publice, operatiuni de cumparare derulate pe pietele reglementate/alte sisteme de tranzactionare,
majorari de capital social, prin care ofertantul si/sau persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat au dobandit actiuni ale societatii
subiect al ofertei, in perioada respectiva.

Tn sensul prezentului alineat, Tn cazul in care au fost emise, Tn conformitate cu prevederile legale, certificate de depozit avand la baza actiuni
ale societatii subiect al ofertei, pentru determinarea celui mai mare pret platit de ofertant sau de persoanele cu care acesta actioneaza in mod
concertat sunt luate in considerare si toate operatiunile prin care ofertantul si/sau persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat au
dobandit astfel de certificate de depozit, in perioada respectiva.

(4) In cazul unor evenimente corporative cu impact asupra pretului, cum ar fi operatiuni de modificare a numarului instrumentelor financiare
care nu implicad si modificarea capitalului social sau operatiuni de majorare/diminuare a capitalului social prin modificarea numarului de
instrumente financiare, cu privire la care operatorul de piatd publica, potrivit propriilor reglementari, o valoare ajustatd a pretului de referinta
reprezentand pretul fata de care se calculeaza variatia de pret a simbolului in cursul unei sedinte de tranzactionare, preturile prevazute la alin. (1)
avute in vedere la determinarea pretului de cumparare intr-o ofertd publica de cumparare sunt echivalate, prin realizarea, in cazul tranzactiilor
sau operatiunilor derulate anterior publicdrii ajustarii anterior mentionate de cdtre operatorul de piatd, a unor ajustari corespunzatoare ale
valorilor de referinta care se iau in calcul in determinarea respectivelor preturi prevazute la alin. (1).

(5) Echivalarea mentionata la alin. (4) se realizeaza cu luarea in considerare a unui indice de ajustare determinat in baza pretului de referinta
dinainte si dupa calcularea valorii ajustate a acestuia de catre operatorul de piatd potrivit reglementarilor proprii, respectiv cu luarea in
considerare a noilor caracteristici ale actiunilor rezultate in urma evenimentului corporativ.

SECTIUNEA a 4-a
Dispozitii speciale privind oferta publicd de preluare voluntara

Art. 59. - (1) Persoana care intentioneaza sa initieze o oferta publica de preluare voluntara transmite A.S.F. spre aprobare un anunt preliminar
ce va cuprinde cel putin informatiile prevazute in anexa nr. 8, precum si documentele prevazute la art. 57 alin. (1).

(2) In termen de maximum 5 zile lucritoare de la data aprobarii lui de citre A.S.F., ofertantul publici anuntul preliminar in cel putin un
cotidian central si unul local din raza administrativ-teritoriald a emitentului, tiparit sau on-line, si 1l va transmite societdtii obiect al preluarii,
precum si operatorului pietei reglementate pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare respective, in caz contrar decizia de aprobare a A.S.F.
pierzandu-si valabilitatea.
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(3) Consiliul de administratie al societatii obiect al preluarii, respectiv consiliul de administratie al ofertantului, daca este cazul, aduce la
cunostinta reprezentantilor angajatilor societatilor respective sau, dupa caz, direct angajatilor faptul ca se intentioneaza initierea ofertei, de Indata
ce anuntul preliminar este publicat.

(4) Consiliul de administratie al societatii obiect al preludrii prezinta in acelasi timp opinia sa, formulata in conformitate cu art. 31 alin. (1) din
Legea nr. 24/2017, si reprezentantilor angajatilor societatii, iar in cazul in care nu exista astfel de reprezentanti, direct angajatilor. In cazul in
care consiliul de administratie al societatii obiect al preludrii primeste in timp util opinia angajatilor, prin reprezentantii acestora, cu privire la
efectele ofertei asupra locurilor de munca, aceasta este anexata la documentul continand propria opinie.

(5) Ofertantul, prin intermediarul sdu, depune la A.S.F. in termen de maximum 30 de zile de la publicarea anuntului preliminar, o cerere de
aprobare a documentului de oferta, precum si orice modificare a documentelor depuse in conformitate cu alin. (1).

(6) La data la care este publicat, documentul de oferta este transmis de catre consiliul de administratie al societatii obiect al preluarii, respectiv
de catre consiliul de administratie al ofertantului, daca este cazul, reprezentantilor angajatilor societatilor respective, iar in cazul in care nu exista
astfel de reprezentanti, direct angajatilor.

(7) Ofertele publice de cumparare ce vizeaza depdasirea pragului de 33% din drepturile de vot ale unui emitent se deruleaza cu respectarea
prevederilor art. 30-33 din Legea nr. 24/2017 si ale prezentei sectiuni.

Art. 60. - (1) Pretul in cadrul ofertelor publice de preluare voluntare este cel putin egal cu cel mai mare pret dintre:

a) cel mai mare pret platit de ofertant sau de persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat in perioada de 12 luni anterioara datei de
depunere la A.S.F. a documentatiei de oferta;

b) pretul mediu ponderat de tranzactionare, aferent ultimelor 12 luni anterioare datei de depunere la A.S.F. a documentatiei de oferta;

C) pretul rezultat prin impartirea valorii activului net al societatii la numarul de actiuni aflat in circulatie, conform ultimei situatii financiare
auditate a emitentului.

(2) Cel mai mare pret platit de ofertant sau de persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat este determinat in conformitate cu
prevederile art. 58 alin. (3).

(3) Prevederile art. 58 alin. (4) si (5) se aplica in mod corespunzator si in cazul determinarii pretului de cumparare in cazul ofertei publice de
preluare voluntare.
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SECTIUNEA a 5-a
Dispozitii speciale privind amendarea pretului in cadrul ofertelor publice de cumparare/preluare concurente prin metoda licitatiei

Art. 61. - In cazul ofertelor publice de cumpirare/preluare concurente termenul de maximum 10 zile lucritoare mentionat la art. 35 din Legea
nr. 24/2017 se calculeaza, in cazul ofertelor publice de cumparare/preluare obligatorii, de la data publicarii anuntului de oferta, iar in cazul
ofertelor publice de preluare voluntare, de la data publicarii anungului preliminar.

Art. 62. - (1) In cazul in care atat oferta initiald, cat si oferta concurenti/ofertele concurente sunt fie oferte publice de cumparare, fie oferte
publice de preluare obligatorii, prin decizia de aprobare a documentului ofertei/ofertelor concurente, A.S.F. stabileste o singura data acelasi
termen de Inchidere pentru toate ofertele si precizeaza data-limitd pana la care se pot depune spre aprobare amendamentele privind majorarea
pretului in cadrul ofertelor concurente. Aceasta reprezinta data la care urmeaza a avea loc la sediul A.S.F. licitatia privind majorarea preturilor.

(2) In cazul in care oferta initiald sau oferta concurentd/ofertele concurente sunt oferte publice de preluare voluntare, precum si in orice alte
cazuri in care sunt incidente prevederile referitoare la obligativitatea publicarii unui anunt preliminar, prin decizia de aprobare a A.S.F. aferenta
acestuia sau, dupa caz, prin decizia de aprobare aferenta contra ofertelor, A.S.F. precizeaza data-limita pana la care se pot depune spre aprobare
amendamentele privind majorarea pretului precizat in cadrul anuntului/anunturilor preliminare sau in cadrul documentului/documentelor de
oferta al ofertelor concurente. Aceasta reprezinta data la care urmeaza a avea loc la sediul A.S.F. licitatia privind majorarea preturilor.

(3) Prevederile alin. (1) referitoare la stabilirea unui termen unic de inchidere a ofertelor se aplica si in orice alte cazuri in care toate ofertele
concurente urmeaza sa se deruleze concomitent, cu respectarea prevederilor legale incidente.

(4) Cu doua zile lucratoare inainte de data-limita prevazuta la alineatele precedente, A.S.F. comunica intermediarilor ofertelor concurente ora
la care urmeaza a incepe licitatia.

(5) A.S.F. dispune suspendarea derularii ofertei initiale si a ofertei/ofertelor concurente incepand cu data initierii sau, dupa caz, incepand cu
data publicarii anuntului preliminar aferent ofertei/ofertelor concurente si pana la data la care este publicat amendamentul precizat la art. 65 alin.
(3).

(6) A.S.F. dispune suspendarea de la tranzactionare a emitentului incepand cu data licitatiei si, inclusiv, pana in ziua publicarii anuntului
privind cel mai mare pref rezultat in urma licitatiei.

Art. 63. - (1) Comisia de licitatie este formata din membri reprezentand Directia generala din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor
financiare si Directia juridica din cadrul A.S.F.

(2) La data si ora stabilite in conformitate cu prevederile art. 62 alin. (1) si (2), respectiv alin. (4), se prezinta la sediul A.S.F. ofertantii sau
reprezentantii ofertantilor, imputerniciti sd majoreze preturile de oferta precizate initial in cadrul documentelor de oferta sau, dupa caz, in cadrul
anunturilor preliminare. Procura speciald de reprezentare este intocmita in forma autentica.
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Art. 64. - (1) Ofertantii care au oferit preturile mai mici pot majora preturile oferite prin completarea unui formular, in cadrul unei runde de
licitatie de maximum 5 minute.

(2) In cadrul unei runde de licitatie, noile preturi sunt mai mari cu cel putin 5% decat pretul maxim oferit de oricare dintre ofertanti in runda
precedenta.

(3) La finalul fiecarei runde de licitatie sunt comunicate participantilor noile preturi oferite, dupa care incepe o noua runda de licitatie
desfasurata cu respectarea prevederilor alin. (1) si (2).

(4) Licitatia continua pana cand in cursul unei runde nu mai are loc nicio modificare a pretului oferit.

(5) Procesul-verbal al licitatiei si intreaga documentatie aferenta sunt semnate de catre toti participantii la licitatie si de catre membrii comisiei
de licitatie, participantii putand insera in cuprinsul acestuia eventualele observatii. Nesemnarea procesului-verbal de catre un ofertant are ca efect
descalificarea de drept a acestuia si, in consecinta, revocarea deciziei de aprobare aferente respectivei oferte sau aferente anuntului preliminar.

(6) Derularea licitatiei este inregistrata pe suport electronic.

(7) Modalitatea de derulare a licitatiei poate fi contestatd la A.S.F. in termen de doua zile lucratoare de la derularea acesteia.

Art. 65. - (1) Ofertantul care a oferit cel mai mare pret are obligatia sa prezinte comisiei de licitatie dovada constituirii garantiei aferente
noului pret, in termen de cel mult 24 de ore de la finalizarea licitatiei. Modalitatea de garantare este precizata explicit in cadrul procesului-verbal
aferent licitatiei si in cadrul formularului precizat la art. 64 alin. (1).

(2) Tn situatia in care nu se depune dovada constituirii garantiei, respectivul ofertant este descalificat, procedura de licitatie urmand a fi reluata
cu participarea celorlalti competitori.

(3) Dupa emiterea de catre A.S.F. a deciziei aferente celui mai mare pret, respectivul amendament este publicat in conformitate cu prevederile
art. 8 alin. (3) sau, in cazul amendamentului privind pretul din cadrul anuntului preliminar, in conformitate cu prevederile art. 59 alin. (2).

(4) Deciziile de aprobare aferente anunturilor preliminare sau ofertelor publice initiate de catre ofertantii care in cadrul licitatiei au oferit
preturile mai mici sau care au fost descalificati conform prevederilor alin. (2) sunt revocate de A.S.F.

Art. 66. - Participantii la licitatie sunt detinatori de informatii privilegiate pana la data la care informatia privind cel mai mare pret oferit
devine publica, o eventuala utilizare a acestora urmand a fi sanctionatd in conformitate cu prevederile incidente.

SECTIUNEA a 6-a
Dispozitii speciale privind oferta publica de preluare obligatorie

Art. 67. - (1) Persoanele care au dobandit, cu respectarea prevederilor art. 37 alin. (1) sau art. 39 alin. (1) si (2) din Legea nr. 24/2017, valori
mobiliare emise de un emitent care, adaugate la detinerile lor anterioare sau ale persoanelor cu care actioneaza concertat, le conferd acestora,
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direct sau indirect, mai mult de 33% din drepturile de vot asupra unui emitent sau care si-au indeplinit obligatia prevazuta la art. 39 alin. (3) lit.
a) din aceasta lege pot achizitiona valori mobiliare in cauza, ale aceluiasi emitent, fara a derula o oferta publica de preluare.

(2) In cazul in care o persoani sau persoanele care actioneaza in mod concertat cu aceasta depasesc pragul de 33% din drepturile de vot asupra
emitentului, obligatia de a derula o ofertd publica de preluare apartine persoanei sau grupului de persoane cu care aceasta actioneaza in mod
concertat.

(3) Obligatia de lansare a ofertei publice de preluare obligatorii prevazute la art. 37 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 nu este aplicabila in situatia
in care o persoana sau, dupa caz, mai multe persoane din cadrul unui grup de persoane care actioneaza in mod concertat in legatura cu emitentul
au derulat deja o oferta publica de preluare in conformitate cu art. 37 alin. (1) din legea anterior mentionata. Prin exceptie, obligatia de derulare a
ofertei publice de preluare prevazuta la art. 37 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 devine incidenta daca, drept urmare a unor achizitii ulterioare,
chiar si in situatia in care detinerea grupului de persoane care actioneaza in mod concertat nu se modifica, o persoana din cadrul acestui grup
depdseste 33% din drepturile de vot asupra emitentului si detine majoritatea drepturilor de vot ce pot fi exercitate de respectivul grup de persoane
care actioneaza In mod concertat in legatura cu emitentul.

(4) Dispozitiile privind obligatia de a derula o ofertd publicd de preluare prevazute la alin. (2) si teza a doua a alin. (3) nu sunt aplicabile in
cazul operatiunilor realizate in conformitate cu prevederile art. 39 alin. (2) din Legea nr. 24/2017.

Art. 68. - (1) In vederea calcularii procentului de 33% previzut la art. 37 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 se iau In considerare atat detinerile
directe, cat si detinerile indirecte care confera drepturi de vot asupra emitentului, cu respectarea prevederilor alin. (2) - (5).

(2) Tn sensul art. 37 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, detinerea de valori mobiliare care confera direct drepturi de vot asupra unui emitent,
denumita in continuare detinere directd de valori mobiliare, reprezintd detinerea de catre o persoand in nume si pe cont propriu, in calitate de
proprietar, de valori mobiliare emise de emitentul in cauza.

(3) Tn sensul art. 37 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 se consideri ci o persoand, denumiti generic, in sensul prezentului articol, entitate, are o
detinere de valori mobiliare care conferd indirect drepturi de vot asupra unui emitent, denumitd in continuare detinere indirectd de valori
mobiliare, prin intermediul persoanei/persoanelor cu care actioneaza in mod concertat, in oricare dintre urmatoarele situatii sau combinatie a
acestora:

a) persoana/persoanele cu care entitatea actioneaza in mod concertat detine/detin direct in nume si pe cont propriu, in calitate de proprietari,
valori mobiliare emise de emitentul in cauza, iar entitatea detine ea insasi, in mod direct, suplimentar fata de detinerile care se considera a fi
indirecte, valori mobiliare emise de emitentul in cauza, In nume $i pe cont propriu, in calitate de proprietar;

b) persoana cu care entitatea actioneaza in mod concertat are o detinere directd de valori mobiliare emise de emitentul in cauza si este o
persoana controlata in sensul art. 2 alin. (1) pct. 29 din Legea nr. 24/2017 de cétre:

(i) entitate, singura sau impreuna cu persoane cu care entitatea actioneaza in mod concertat, alta decat respectiva persoana controlata;

(i) o persoana controlata direct sau prin intermediul unui lant de detineri de catre entitate, singura sau Impreund cu persoane cu care entitatea
actioneaza in mod concertat, altele decat respectiva persoana controlata. Prin expresia persoana controlata de catre entitate prin intermediul unui
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lant de detineri se intelege situatia in care respectiva persoana controlatd si entitatea sunt legate printr-un lant de detineri, cu conditia ca, la
fiecare nivel al lantului, persoana in care se detin participatii sa fie o persoana controlata de catre persoana de pe urmatorul nivel inferior al
lantului, singurd sau impreund cu persoane cu care actioneaza in mod concertat, aceastd regula aplicandu-se inclusiv pentru ultimul nivel al
lantului de detineri, unde se regaseste entitatea respectiva, singurd sau Impreund cu alte persoane cu care actioneaza in mod concertat. Un
exemplu de lant de detinere este prezentat in anexa nr. 21 D.

(4) In situatiile previazute la alin. (3), detinerile directe ale persoanelor cu care entitatea actioneazi in mod concertat sunt considerate ca fiind
detineri indirecte ale entitatii in cauza.

(5) Prevederile alin. (3) lit. b) sunt aplicabile inclusiv in situatia in care entitatea, precum si persoanele cu care aceasta actioneaza concertat,
altele decat persoana controlata care are o detinere directd de valori mobiliare emise de emitentul in cauza, nu detin in mod direct, suplimentar
fatd de detinerile indirecte, valori mobiliare emise de emitentul in cauzi. In acest caz, obligatia de lansare a unei oferte publice de preluare
obligatorii intervine dacd sunt indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

a) are loc o schimbare a entitatii si a persoanelor cu care aceasta actioneaza concertat, specificate la alin. (3) lit. b);

b) persoana controlata anterior mentionata are o detinere directa de valori mobiliare in cadrul emitentului care conferd mai mult de 33% din
drepturile de vot.

(6) Tn anexele nr. 21A-21D sunt prezentate, cu titlu exemplificativ si nelimitativ, situatii prevazute la alin. (4) - (5).

Art. 69. - (1) Interdictia de achizitionare, prin alte operatiuni, de actiuni ale aceluiasi emitent prevazuta la art. 37 alin. (2) din Legea nr.
24/2017 se refera la orice operatiune de achizitie, inclusiv la interdictia de achizitie a unor actiuni in cadrul exercitarii dreptului de preferinta.

(2) Consiliul de administratie al emitentului ia masurile necesare astfel incat derularea operatiunilor de majorare a capitalului social cu
exercitarea dreptului de preferintd sa se deruleze cu respectarea interdictiei de achizitie a actiunilor prevazuta la alin. (1).

Art. 70. - Se califica drept tranzactie ce intra sub incidenta art. 39 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 24/2017:

a) dobandirea de actiuni ca urmare a novatiei prin schimbarea debitorului din contractul de vanzare-cumparare aferent privatizarii, in conditiile
in care aceasta novatie este efectuatad cu respectarea prevederilor incidente din legislatia privatizarii,

b) distribuirea pe membrii Asociatiei PAS a actiunilor dobandite potrivit contractului de vanzare-cumparare aferent privatizarii.

Art. 71. - (1) Prevederile art. 67 alin. (1) referitoare la posibilitatea de a se achizitiona valorile mobiliare in cauza ale aceluiasi emitent fara a
se derula o oferta publica de cumparare/preluare se aplica corespunzator si in cazul persoanelor care au dobandit cu respectarea art. 203 alin. (1)
sau art. 205 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 valori mobiliare emise de un emitent care, adaugate la detinerile sale anterioare sau ale
persoanelor cu care actioneaza concertat, le confera acestora, direct sau indirect, mai mult de 33% din drepturile de vot asupra unui emitent sau
care si-au indeplinit obligatia prevazuta la art. 205 alin. (3) lit. @) din aceasta lege.
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(2) Prevederile art. 67 alin. (3) prima teza, referitoare la neaplicabilitatea obligatiei de a se lansa o oferta de preluare obligatorie in conformitate
cu art. 37 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, se aplica corespunzator si in situatia in care o persoana sau, dupa caz, mai multe persoane din cadrul
unui grup de persoane care actioneaza in mod concertat in legatura cu emitentul au derulat deja o oferta publica de preluare Tn conformitate cu
art. 203 alin. (1) din Legea nr. 297/2004. Prevederile art. 67 alin. (3) a doua teza se aplica corespunzator, cu respectarea art. 67 alin. (4).

Art. 72. - Pentru determinarea celui mai mare pret platit de ofertant sau de persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat, in
conformitate cu art. 38 din Legea nr. 24/2017, sunt aplicabile prevederile art. 58 alin. (3).

(2) Prevederile art. 58 alin. (4) si (5) se aplica in mod corespunzator si in vederea determinarii pretului de cumparare in cazul ofertei publice de
preluare obligatorii.

Art. 73. - (1) Evaluatorul autorizat prevazut la art. 38 din Legea nr. 24/2017 este inregistrat la A.S.F. si indeplineste urmatoarele conditii
profesionale:

a) sa fie persoana juridica, membru corporativ si sa desemneze in calitate de reprezentant al sau pentru a realiza evaluarile, in conformitate cu
reglementarile pietei de capital, un evaluator autorizat, membru acreditat, persoana fizica, avand specializarea evaluari de Tntreprinderi;

b) sa fie membru acreditat, persoana fizica, avand specializarea evaluari de intreprinderi;

C) persoana juridica de la lit. a), respectiv persoana fizica de la lit. b) trebuie sa lucreze intr-o echipa cu un auditor financiar/firma de audit
membru activ al Camerei Auditorilor Financiari din Romania, denumita in continuare CAFR, si un consultant de investitii autorizat de A.S.F., cu
care a stabilit relatii contractuale in vederea realizarii activitatii de evaluare;

d) sa aiba o asigurare de raspundere profesionald de minimum 10.000 euro, in cazul persoanei fizice, si 50.000 euro, in cazul persoanei
juridice.

(2) Inregistrarea evaluatorilor autorizati la A.S.F. se face in baza urmitoarelor documente depuse la A.S.F. de citre evaluatorul autorizat:

a) in cazul persoanelor juridice, a declaratiei privind persoana care este desemnatad reprezentant conform alin. (1) lit. a), precum si a
documentelor care atesta indeplinirea conditiilor prevazute la alin. (1) lit. c);

b) confirmarii de catre Asociatia Nationald a Evaluatorilor Autorizati din Romania, denumita in continuare ANEVAR, data cu cel mult 5 zile
lucratoare anterior depunerii acesteia la A.S.F. a:

(i) calitatii de membru si a categoriei de incadrare prevazute la alin. (1) lit. @) pentru solicitantul persoana juridica si reprezentantul acesteia,
respectiv la lit. b) pentru solicitantul persoana fizica,

(i1) indeplinirii conditiilor prevazute la alin. (1) lit. d) si a obligatiilor de plata a cotizatiilor conform reglementarilor ANEVAR.

(3) Pentru determinarea pretului, evaluatorii au obligatia sd actioneze in mod impartial, obiectiv si echidistant fatd de toate persoanele
interesate pentru determinarea pretului in oferta publica.

(4) In vederea determinarii pretului, evaluatorul autorizat prevazut la alin. (1) indeplineste urmatoarele conditii de independenta:
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a) evaluatorul sau orice persoana care actioneaza in mod concertat cu acesta sa nu fie actionarul, asociatul sau o persoana care actioneaza in
mod concertat cu partea interesatd sau cu persoanele care actioneazd in mod concertat cu aceasta;

b) onorariul evaluatorului sa nu depinda in vreun fel de un acord, aranjament sau intelegere care confera evaluatorului ori unei persoane care
actioneaza in mod concertat cu acesta un stimulent financiar pentru concluziile exprimate in evaluare ori pentru finalizarea tranzactiei,

c) evaluatorul sau orice persoana care actioneaza in mod concertat cu acesta sa nu fie actionar cu pozitie semnificativa, administrator sau sa
aiba o alta functie cu putere de decizie intr-un intermediar interesat in tranzactie;

d) evaluatorul sa nu fie auditorul financiar/firma de audit a ofertantului si nici persoana care actioneaza in mod concertat cu auditorul;

e) evaluatorul sau orice persoana care actioneaza in mod concertat cu acesta sa nu aiba un alt interes financiar legat de finalizarea tranzactiei,

f) evaluatorul sau orice persoana care actioneaza in mod concertat cu acesta sa nu aiba in derulare sau sa nu fi derulat in ultimele 24 de luni cu
emitentul, ofertantul ori cu persoane care actioneaza in mod concertat alte activitati comerciale, cu exceptia prestarii unor servicii de evaluare.

(5) Indeplinirea conditiilor de independenta de catre evaluator va fi certificatd printr-o declaratie pe propria raspundere, intocmita in forma
autentica.

(6) Furnizarea de informatii false privind indeplinirea conditiilor prevazute la alin. (4) intra sub incidenta prevederilor legale in vigoare.

(7) In vederea determinarii pretului in oferta publica de preluare obligatorie, respectiva societate are obligatia ca, la solicitarea evaluatorilor, si
puna la dispozitia acestora in cel mult 5 zile lucratoare orice documente, date sau informatii publice.

(8) Evaluatorii au la dispozitie minimum 10 zile lucratoare pentru realizarea evaluarii, astfel incat sa se respecte termenul prevazut la art. 37
alin. (1) din Legea nr. 24/2017.

(9) Evaluatorii sunt tinuti sa nu utilizeze in interes propriu sau al vreunui terf informatiile privilegiate la care au acces ca urmare a intocmirii
raportului de evaluare, in caz contrar fiind supusi rigorilor legii.

Art. 74. - (1) Radierea inregistrarii evaluatorilor de la A.S.F. prin retragerea actului de inscriere in Registrul A.S.F. se poate realiza de catre
A.S.F. in urmatoarele situatii:

a) evaluatorul nu mai indeplineste conditiile profesionale de inscriere, stabilite la art. 73 alin. (1);

b) evaluatorul este sanctionat de Consiliul director al ANEVAR, potrivit reglementarilor proprii, cu suspendarea calitatii de membru sau cu
retragerea calitatii de membru;

C) exista indicii temeinice ca evaluatorul nu a indeplinit cerinta de a actiona in mod impartial, obiectiv si echidistant fata de toate persoanele
interesate pentru determinarea pretului ce rezulta din evaluare;

d) exista indicii temeinice ca evaluatorul nu a indeplinit conditiile de independenta prevazute la art. 73 alin. (4) si/sau ca a furnizat, in cadrul
declaratiilor date, informatii false privind indeplinirea conditiilor de independenta;

e) evaluatorul nu respecta prevederi legale incidente din legislatia pietei de capital.

(2) Radierea evaluatorilor in situatiile prevazute la alin. (1) lit. a) si b) se face in urma unei confirmari din partea ANEVAR cu privire la
indeplinirea respectivelor conditii.
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SECTIUNEA a 7-a
Suspendarea drepturilor de vot

Art. 75. - (1) Responsabilitatea cu privire la suspendarea drepturilor de vot in cazul in care sunt incidente prevederile art. 37 din Legea nr.
24/2017 revine consiliului de administratie al emitentului, depozitarul central care tine evidenta actionarilor respectivului emitent avand
responsabilitatea de a inregistra in registru aceasta mentiune, in conformitate cu instructiunea emitentului.

(2) Anterior adunarilor generale ale actionarilor, consiliul de administratie al emitentului are obligatia sa verifice pentru actionarii Tnregistrati
la data de referintd drepturile de vot care sunt suspendate in conformitate cu prevederile art. 37 din Legea nr. 24/2017 si sa informeze
corespunzator depozitarul central care tine evidenta actionarilor emitentului, in vederea operarii in registru a suspendarii.

(3) Drepturile de vot se suspenda cu respectarea prevederilor art. 37 din Legea nr. 24/2017 si astfel incat respectiva persoand/persoanele
respective sd nu poatd exercita in adunarea generald a actionarilor pozitia dobandita fara derularea unei oferte publice adresate tuturor
detindtorilor de valori mobiliare si avand ca obiect toate detinerile acestora, daca nu sunt incidente prevederile legale privind tranzactiile
exceptate.

(4) Tn cazul in care persoanele enumerate la alin. (1) nu isi indeplinesc obligatiile impuse prin prezentul regulament, A.S.F., la cerere sau din
oficiu, dispune suspendarea drepturilor de vot in cazul in care sunt incidente prevederile art. 37 din Legea nr. 24/2017 si obliga depozitarul
central care tine evidenta actionarilor emitentului sd procedeze la Inregistrarea suspendarii respectivelor drepturi de vot.

SECTIUNEA a 8-a
Derularea si inchiderea ofertei publice de cumparare/preluare

Art. 76. - (1) Inainte de expirarea perioadei de derulare a ofertei publice de cumparare/preluare nu se fac plati. Actiunile depuse in oferta
publica de cumparare/preluare nu sunt platite decat dupa inchiderea ofertei, in termen de maximum 3 zile lucritoare de la data decontarii.

(2) In termen de maximum cinci zile lucritoare de la data inchiderii ofertei publice, ofertantul transmite la A.S.F. si la operatorul pietei
reglementate/sistemului de tranzactionare notificarea cu privire la rezultatele ofertei publice care va fi publicatd pe website-ul operatorului pietei
reglementate/sistemului de tranzactionare.

(3) Notificarea este transmisa prin utilizarea formularului standard din anexa nr. 11.
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SECTIUNEA a 9-a
Dispozitii aplicabile operatiunilor transfrontaliere vizand ofertele publice de preluare

Art. 77. - (1) Autoritatea competenta sa aprobe documentul de oferta si/sau sa supravegheze oferta de preluare este cea din statul membru in
care societatea obiect al preluarii are sediul social, daca respectivele valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata in
respectivul stat membru.

(2) In cazul in care valorile mobiliare ale societatii obiect al preludrii nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementati a statului
membru in care societatea isi are sediul social, autoritatea competentd sa aprobe documentul de oferta si/sau sa supravegheze oferta de preluare
este cea a statului membru pe a cirui piatd reglementati sunt admise la tranzactionare valorile mobiliare ale societatii. In cazul in care valorile
mobiliare ale societatii obiect al preluarii sunt admise la tranzactionare pe pietele reglementate ale mai multor state membre, autoritatea
competenta sd aprobe documentul de oferta si/sau sd supravegheze oferta de preluare este cea a statului membru pe a carui piatd reglementata s-
au admis prima oara la tranzactionare valorile mobiliare ale societatii.

(3) In cazul in care valorile mobiliare ale societatii obiect al preludrii au fost admise pentru prima dati la tranzactionare, simultan pe pietele
reglementate ale mai multor state membre, societatea obiect al preludrii decide care este autoritatea competenta sa aprobe documentul de oferta
si/sau sd supravegheze oferta, dintre cele ale statelor membre respective, si informeaza aceste piete reglementate si autoritatile lor competente in
prima zi a tranzactionarii.

(4) Tn cazul in care A.S.F. este autoritatea competenta potrivit alin. (1) - (3), oferta publica se deruleaza ulterior aprobarii documentului de
oferta de catre A.S.F., cu respectarea prevederilor Legii nr. 24/2017 si ale prezentului regulament.

(5) Decizia prevazuta la alin. (3) se publica intr-un cotidian de circulatie nationala, tiparit sau online, precum si pe site-ul operatorului de piata.

(6) Tn cazurile mentionate la alin. (2) si (3) aspectele referitoare la pret, la procedura de initiere a unei oferte si, in particular, cele privind
informarea cu privire la decizia unei persoane de a initia o oferta, la continutul documentului de oferta si referitoare la cerintele de informare
legate de ofertd cad sub incidenta prevederilor legale din statul membru al autoritatii competente.

Prevederile legale aplicabile si autoritatea competenta vor fi cele ale statului membru in care societatea obiect al preludrii isi are sediul social,
in ceea ce priveste aspectele referitoare la informatiile ce trebuie furnizate angajatilor societatii obiect al preludrii si cele privind legislatia
aplicabila societdtilor, in special cele referitoare la determinarea drepturilor de vot pentru achizitionarea carora este obligatorie oferta publica de
preluare, la orice derogare de la obligatia de a lansa oferta, ca si la conditionarile impuse consiliului de administratie al societdfii obiect al
preludrii privitoare la actiunile acestuia care pot conduce la obstructionarea ofertei.

(7) In cazul in care valorile mobiliare sunt admise la tranzactionare pe una sau mai multe piete reglementate din state membre, inclusiv din
Romania, documentul aprobat de autoritatea competenta sa supravegheze oferta este valabil, tradus in limba romana, si Tn Romania, fard a fi
necesara aprobarea acestuia si de catre A.S.F. A.S.F. poate solicita includerea unor informatii suplimentare in cadrul documentului de oferta
numai in masura 1n care acestea sunt specifice pietei din Romania pe care valorile mobiliare sunt admise la tranzactionare si sunt legate de
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formalitatile ce trebuie respectate In vederea acceptarii ofertei si primirii contrapartidei in bani sau sub altd forma datorate la inchiderea ofertei,
precum si de prevederile incidente referitoare la impozitele aplicabile compensatiilor oferite detinatorilor de valori mobiliare.

(8) Documentul de oferta aprobat de A.S.F. in calitate de autoritate competenta este valabil in orice alt stat membru pe piata caruia valorile
mobiliare ale societdtii in cauza sunt admise la tranzactionare, sub rezerva unei eventuale traduceri cerute de legislatia nationala a respectivului
stat membru, fara a fi necesara aprobarea prealabild a autoritatilor din respectivul stat membru. Acestea din urma pot solicita includerea unor
informatii suplimentare in cadrul documentului de ofertd numai in masura in care acestea sunt specifice pietei statului membru sau a statelor
membre pe care valorile mobiliare ale societdfii obiect al preludrii sunt admise la tranzactionare si sunt legate de formalitatile ce trebuie
respectate in vederea acceptarii ofertei i primirii contrapartidei in bani sau sub altd forma datorata la inchiderea ofertei, precum si de prevederile
incidente referitoare la impozitele aplicabile compensatiilor oferite detinatorilor de valori mobiliare.

Art. 78. - Prevederile privind ofertele publice de preluare obligatorii se aplica corespunzitor si in cazul unui emitent cu sediul social intr-un
stat nemembru, ale carei actiuni sunt admise la tranzactionare doar pe o piata reglementatd din Romania, A.S.F. fiind autoritatea competenta care
aproba documentul de oferta.

Art. 79. - In vederea indeplinirii obligatiilor previzute in prezenta sectiune, A.S.F. coopereazi cu autorititile competente din statele membre,
precum si cu autoritatile insarcinate cu controlul pietelor de capital, in special cele pentru aplicarea prevederilor privind serviciile de investitii
financiare, admiterii la tranzactionare, abuzului pe piata si prospectelor. Aceste autoritati isi furnizeaza informatii in masura in care este necesar
pentru aplicarea normelor privind ofertele publice de preluare, in special in cazurile prevazute la art. 77 alin. (2) - (6). Informatiile care fac
obiectul acestui schimb intrd sub incidenta obligatiei de pastrare a secretului profesional, care revine persoanelor care exercita sau au exercitat o
activitate in cadrul A.S.F. Cooperarea include capacitatea de a notifica actele juridice necesare pentru aplicarea masurilor luate de autoritatile
competente in privinta ofertelor de preluare, precum si orice alt ajutor rezonabil solicitat de autoritatile competente in cauza pentru scopul
investigarii oricarei incalcari efective sau potentiale a normelor privind ofertele publice de preluare.

CAPITOLUL VI
Retragerea actionarilor dintr-0 societate

Art. 80. - (1) Actionarul care isi exercitd dreptul prevazut la art. 42 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 si intermediarul transmit la A.S.F. spre
aprobare un anunt privind initierea procedurii de retragere, ce cuprinde cel putin informatiile prevazute in anexa nr. 10, nsotit de urmatoarele
documente:

a) raportul de evaluare intocmit conform prevederilor legale de un evaluator autorizat independent, daca este cazul;

b) plic inchis si sigilat continand pretul la care urmeaza a se realiza retragerea actionarilor.
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(11) Prevederile art. 57 alin. (7)-(9) se aplicd in mod corespunzitor si in cazul transmiterii la A.S.F. a documentelor potrivit alin. (1).

(2) Ulterior aprobarii de catre A.S.F., anuntul prevazut la alin. (1) este adus la cunostinta publicului prin intermediul pietei pe care se
tranzactioneaza, prin publicare pe site-ul A.S.F. si in doua ziare financiare de circulatie nationala, tiparite sau online, in termen de cel mult 3 zile
lucratoare de la data aprobarii.

(3) Mentiuni in sensul celor prevazute la art. 8 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 sunt inserate in cadrul anuntului aferent initierii procedurii de
retragere.

(4) Simultan cu publicarea anuntului conform alin. (2), actionarul care isi exercita dreptul conform art. 42 din Legea nr. 24/2017 transmite
depozitarului instrumentelor financiare respective informatiile privind procedura de retragere, in format electronic.

(5) Actiunile respectivului emitent sunt suspendate de la tranzactionare incepand cu a treia zi lucratoare de la data publicarii anuntului conform
alin. (2).

(6) Pretul se determini in conformitate cu art. 44 alin. (4) si (5) din Legea nr. 24/2017. In cazul prevazut la art. 44 alin. (5) din Legea nr.
24/2017, evaluatorul autorizat este selectat dintre evaluatorii independenti inregistrati la A.S.F. si este supus acelorasi cerinte prevazute la art.
73.

In cazul aplicarii art. 44 alin. (5) din Legea nr. 24/2017, pretul nu poate fi mai mic decat pretul de cumparare din cadrul ofertei publice de
cumpdrare/preluare voluntare, in urma céreia se exercita dreptul conform art. 44 alin. (1) din aceeasi lege.

(7) Costurile aferente intocmirii raportului de evaluare in vederea determinarii pretului sunt suportate de actionarul care isi exercitd dreptul
prevazut la art. 42 alin. (1) din Legea nr. 24/2017.

(8) Raportul de evaluare prin care este determinat pretul la care urmeaza a se realiza retragerea actionarilor este pus la dispozitia actionarilor
societdtii emitente, incepand cu data publicarii anuntului prevazut la alin. (1) si pana la finalizarea procedurii de retragere prevazute la art. 42 din
Legea nr. 24/2017, la sediul intermediarului operatiunii, al ofertantului, in cazul in care acesta este persoana juridica, si al societatii emitente,
precum si pe website-ul intermediarului, al emitentului si al ofertantului, in cazul in care acesta are website.

(9) Actionarii existenti sunt obligati sa vanda actiunile detinute catre actionarul care isi exercita dreptul conform art. 42 alin. (1) din Legea nr.
24/2017.

(10) Depozitarul central al instrumentelor financiare furnizeaza intermediarului lista actionarilor la sfarsitul zilei de decontare aferente ultimei
zile de tranzactionare, mentionand in cadrul acesteia actionarii ale caror detineri sunt inregistrate in conturile individuale aflate in administrarea
sa, precum si informatii cu privire la eventualele ipoteci mobiliare, popriri/sechestre si alte masuri de aceasta natura inregistrate cu privire la
respectivele instrumente financiare.

(11) Plata actiunilor inregistrate in conturile administrate de participantii la sistemul depozitarului instrumentelor financiare si transferul
dreptului de proprietate asupra actiunilor platite catre actionarul care isi exercita dreptul conform art. 42 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 se
efectueaza prin intermediul depozitarului central si al participangilor la sistemul sdu, in ziua lucratoare urmatoare furnizarii listei actionarilor.
Responsabilitatea efectudrii platilor catre actionarii indreptatiti revine participantilor care administreaza conturile in care sunt inregistrati
actionarii, conform contractelor incheiate cu depozitarul instrumentelor financiare.
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(12) Actionarii ale caror detineri sunt inregistrate nh conturile individuale administrate de depozitarul instrumentelor financiare pot comunica
intermediarului modalitatea aleasa pentru realizarea platii actiunilor ce le detin, respectiv mandat postal cu confirmare de primire sau transfer
bancar, in termen de maximum 10 zile lucritoare de la data publicarii anuntului mentionat la alin. (1). Tn cazul in care o asemenea comunicare
nu este facuta catre intermediar, acesta efectueaza plata actiunilor prin mandat postal cu confirmare de primire la adresa actionarului mentionata
in lista actionariatului emitentului prevazuta la alin. (10).

(13) in termen de maximum 5 zile lucritoare de la expirarea termenului previzut la alin. (12), intermediarul efectueaza platile citre actionarii
indreptatiti.

(14) In situatia in care sumele platite actionarilor sunt returnate intermediarului, acesta le depune intr-un cont deschis de actionarul care isi
exercita dreptul conform art. 42 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 la o institutie de credit autorizatd de Banca Nationald a Romaniei sau la o
sucursald deschisa in Romania a unei institutii de credit autorizate in alt stat membru, n favoarea actionarilor care nu au incasat contravaloarea
actiunilor. Odatda cu depunerea sumelor respective, intermediarul transmite institutiei de credit, precum si emitentului lista actionarilor
indreptatiti sa primeasca contravaloarea actiunilor cuprinzand datele de identificare si informatiile furnizate de catre depozitarul instrumentelor
financiare in conformitate cu alin. (10), precum si sumele cuvenite fiecarui actionar. Contul deschis de catre actionarul care isi exercita dreptul
precizat la art. 42 din Legea nr. 24/2017 in favoarea actionarilor care nu au incasat contravaloarea actiunilor va putea fi lichidat doar dupa ce
toate persoanele indreptatite au ridicat integral sumele cuvenite. Emitentul are obligatia sa pastreze lista actionarilor transmisd de intermediar,
pana la data lichidarii contului.

(15) Dobanda aferentd sumelor depuse in contul prevazut la alin. (14) se cuvine actionarilor care nu au incasat contravaloarea actiunilor si in
favoarea carora a fost deschis contul.

(16) Costurile reprezentand comisioane bancare, precum si alte costuri aferente administrarii contului prevazut la alin. (14) vor fi suportate de
catre actionarul care isi exercita dreptul prevazut la art. 42 din Legea nr. 24/2017.

(17) Actionarul care isi exercita dreptul prevazut la art. 44 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 va lua masurile care se impun pentru ca informatiile
privind institutia de credit, respectiv, dupa caz, sucursala sau filiala acesteia, precum si contul in care sunt depuse sumele ce revin actionarilor
care nu si-au incasat contravaloarea actiunilor sa fie publicate in doua ziare financiare de circulatie nationala, tiparite sau online, pe site-ul A.S.F.
si al operatorului pietei reglementate/sistemului de tranzactionare pe care sunt tranzactionate actiunile emitentului.

(18) Dovada realizarii platilor catre actionarii indreptatiti si a constituirii contului mentionat la alineatul anterior este transmisa depozitarului
central care tine evidenta actionarilor emitentului in vederea efectuarii transferului de proprietate asupra actiunilor platite, catre actionarul care
isi exercita dreptul conform art. 42 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, in termen de maximum 3 zile lucratoare de la expirarea termenului de la alin.
(13).

(19) Transferul dreptului de proprietate este efectuat in maximum 4 zile lucratoare de la primirea documentelor mentionate la alin. (18).
Transferul dreptului de proprietate se efectueaza atat pentru actiunile pentru care a fost incasata contravaloarea actiunilor, cat si pentru cele
pentru care sumele returnate au fost ulterior depuse in contul prevazut la alin. (14).
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(20) Tn termen de maximum doui zile lucritoare de la operarea transferului previzut la alin. (19), intermediarul notifici A.S.F. cu privire la
finalizarea procedurii aferente retragerii actionarilor si transmite anexat dovada efectudrii transferului de proprietate catre actionarul care isi
exercitd dreptul conform art. 44 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, in vederea retragerii de la tranzactionare a societatii emitente, cu respectarea
corespunzitoare a art. 1152,

(21) Initierea procedurii conform prezentului articol impiedica initierea procedurii prevazute la art. 82.

Art. 81. - Prevederile art. 42 din Legea nr. 24/2017 nu sunt aplicabile Tn situatia in care, ulterior finalizarii unei oferte publice de cumparare,
adresatad tuturor actionarilor si pentru toate detinerile acestora, se initiaza si/sau se deruleaza operatiuni corporative ce determind modificarea
nivelului capitalului social al societitii emitente.

Art. 82. - (1) Dreptul prevazut la art. 43 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 poate fi exercitat in termen de trei luni de la data inchiderii ofertei.
Actionarul care 1si exercitd dreptul transmite A.S.F. spre aprobare un anunt cu privire la intentia sa de vanzare ce cuprinde cel putin informatii cu
privire la identitatea actionarului, numarul de actiuni detinute, pretul de vanzare, precum si modalitatea in care se poate efectua plata actiunilor
ce urmeaza a fi vandute, cum ar fi prin virarea contravalorii actiunilor intr-un cont indicat de actionar sau mandat postal cu confirmare de primire
cu mentionarea locului unde urmeaza a fi transmisi banii.

(2) Anuntul prevazut la alin. (1) este insotit de urmatoarele documente:

a) copie a extrasului de cont privind actiunile aflate in proprietatea actionarului, eliberat de depozitarul central care tine evidenta actionarilor
respectivului emitent;

b) declaratie pe propria raspundere, autentificata, din care sa reiasa faptul ca respectivele actiuni nu sunt grevate de sarcini;

¢) raportul de evaluare intocmit conform prevederilor legale de un evaluator autorizat independent, daca este cazul.

(2%) Prevederile art. 57 alin. (7)-(9) se aplica in mod corespunzator si in cazul transmiterii la A.S.F. a documentelor prevazute la alin. (1) si
().

(3) Prevederile art. 80 alin. (3) se aplica corespunzitor si in cazul anuntului prevazut la alin. (1).

(4) A.S.F. dispune restrictionarea de la vanzare a actiunilor detinute de actionarul care isi exercita dreptul precizat la art. 43 alin. (1) din Legea
nr. 24/2017, ulterior primirii anuntului privind intentia de vanzare.

(5) Pretul se determina in conformitate cu art. 43 alin. (3) din Legea nr. 24/2017.

(6) In cazul in care pretul se determina de citre un evaluator autorizat, acesta este selectat dintre evaluatorii independenti inregistrati la A.S.F.
si este supus acelorasi cerinte prevazute la art. 73.

(7) Anuntul privind intentia de vanzare este transmis actionarului majoritar, impreuna cu documentele prevazute la alin. (2), in termen de cel
mult 5 zile lucratoare de la data aprobarii acestuia.

(8) Actionarul majoritar este obligat ca in termen de 6 zile lucratoare de la primirea intentiei de vanzare sa efectueze plata prin una dintre
modalitatile de plata specificate de actionarul care isi exercita dreptul precizat la art. 43 alin. (1) din Legea nr. 24/2017.
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(9) Dovada efectuarii platii de catre actionarul majoritar este transmisa depozitarului central care tine evidenta actionarilor emitentului n
vederea efectudrii transferului de proprietate asupra actiunilor vandute de la actionarul care isi exercita dreptul precizat la art. 43 alin. (1) din
Legea nr. 24/2017 la actionarul majoritar.

(10) Transferul dreptului de proprietate este efectuat in maximum 4 zile lucratoare de la primirea documentelor mentionate la alin. (9).

(11) Depozitarul central care tine evidenta actionarilor emitentului notificd A.S.F. cu privire la transferul dreptului de proprietate, in termen de
3 zile lucratoare de la realizarea acestuia.

TITLUL I
Evidenta si radierea din evidentele A.S.F.

CAPITOLUL I
Evidenta emitentilor, a valorilor mobiliare si a altor instrumentelor financiare

Art. 83. - (1) Pe o piata reglementata, un sistem multilateral de tranzactionare sau un sistem organizat de tranzactionare sunt tranzactionate
numai valori mobiliare si alte instrumente financiare inregistrate la A.S.F.

(2) Dovada inregistrarii initiale/actualizarii inregistrarii valorilor mobiliare sau a altor instrumente financiare la A.S.F. se face in baza
Certificatului de Tnregistrare a valorilor mobiliare sau a altor instrumente financiare, prezentat in anexa nr. 17.

Art. 84. - (1) Sunt inregistrate obligatoriu la A.S.F. urmatoarele valori mobiliare si instrumente financiare:

a) valori mobiliare, inclusiv titluri de stat, ce urmeaza a fi admise la tranzactionare pe o piatd reglementata;

b) valori mobiliare ce urmeaza sa fie admise sau tranzactionate in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare sau sistem organizat de
tranzactionare, conform regulilor de functionare ale acestora, aprobate de A.S.F., cu exceptia valorilor mobiliare deja admise la tranzactionare pe
o0 piata reglementata si care se vor tranzactiona in cadrul sistemului multilateral de tranzactionare/sistem organizat de tranzactionare fara acordul
emitentului;

¢) valori mobiliare care dau dreptul de a achizitiona valori mobiliare de tipul celor precizate la lit. a) si b) prin subscriere sau schimb, dand loc
la o decontare fizica sau in fonduri banesti;

d) valori mobiliare care urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementata din alt stat membru, emise de un emitent pentru care
Romania este stat membru de origine, in conformitate cu art. 45 alin. (3) lit. b) din Legea nr. 24/2017,

e) valori mobiliare care au facut obiectul unui prospect de oferta publica de vanzare aprobat de A.S.F., dar care nu fac obiectul unei cereri de
admitere la tranzactionare;
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f) orice instrument financiar care urmeaza sa fic admis la tranzactionare pe o piatd reglementata/admis sau tranzactionat in cadrul unui sistem
multilateral de tranzactionare/sistem organizat de tranzactionare, cu respectarea cerintelor legale.

(2) Se inregistreaza in mod obligatoriu la A.S.F. si valorile mobiliare care, la data intrarii in vigoare a prezentului regulament, sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata din alt stat membru UE in conditiile in care pentru respectivul emitent al valorilor mobiliare Romania este
stat membru de origine, in conformitate cu art. 45 alin. (3) lit. b) din Legea nr. 24/2017.

Art. 85. - Valorile mobiliare prevazute la art. 84 lit. €) care nu sunt tranzactionate pe piata de capital vor fi inregistrate si mentinute in
evidentele A.S.F. o perioadd de 2 ani. In acest termen, consiliul de administratie/organul competent al societatii emitente are obligatia de a
convoca AGEA pentru a se pronunta cu privire la Intreprinderea demersurilor privind admiterea la tranzactionare pe o piata reglementatd/in
cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare/sistem organizat de tranzactionare sau cu privire la renuntarea la admitere. Societatea emitenta
va transmite la A.S.F. convocatorul si hotararea AGEA, in termen de maximum 3 zile lucratoare de la producerea respectivului eveniment.

Art. 86. - (1) In cazul in care emitentii ale ciror actiuni sunt inregistrate la A.S.F. emit actiuni care nu sunt platite integral la subscriere,
respectivele actiuni nu vor putea fi tranzactionate pe piata reglementata/sistemul multilateral de tranzactionare decat ulterior achitarii integrale.
Depozitarul central va Inregistra actiunile neplatite integral in baza certificatului de inregistrare emis de A.S.F. si va intreprinde toate masurile
necesare in vederea indisponibilizarii actiunilor respective pana la plata integrald a acestora.

(2) Actele constitutive ale emitentilor ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau sunt tranzactionate in
cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare/sistem organizat de tranzactionare, cu acordul emitentului, nu pot contine prevederi care sa
restranga dreptul la informare al investitorilor sau libera transferabilitate a respectivelor valori mobiliare.

CAPITOLUL I
Inregistrarea valorilor mobiliare si a altor instrumente financiare in evidentele A.S.F.

Art. 87. - (1) Valorile mobiliare 1n legatura cu care a fost intocmit si aprobat de A.S.F. un prospect in vederea admiterii la tranzactionare pe o
piata reglementata sunt inregistrate la A.S.F. in termen de maximum 3 zile lucratoare de la data depunerii la A.S.F. de catre emitent a unei cereri
n acest sens.

(2) Cererea de inregistrare a valorilor mobiliare prevazuta la alin. (1) se depune in termen de maximum 5 zile lucratoare de la data transmiterii
catre A.S.F. a notificarii privind rezultatele ofertei publice, in cazul in care exista conditii de inchidere cu succes a ofertei, sau de la publicarea
prospectului, in cazul in care nu a fost derulatd o oferta publica. Prin oferta incheiata cu succes se intelege oferta in urma careia sunt indeplinite
conditiile impuse prin prospectul intocmit in vederea admiterii la tranzactionare pe o piatd reglementata, referitoare la numarul minim de
subscriitori in cadrul ofertei, valoarea totala minima a subscrierilor realizate in cadrul ofertei, precum si alte asemenea conditii.
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(3) In cazul in care data expirdrii termenelor pentru atacare in instanti/opozitie este ulterioara termenului in care trebuie depusa cererea de
inregistrare a valorilor mobiliare potrivit alin. (2), aceastd cerere se depune in termen de cel mult doud zile lucratoare de la data expirarii
termenelor pentru atacare in instantd/ opozitie. In acest caz, prin exceptie de la termenul de 13 zile lucritoare previzut la art. 100 alin. (3),
ofertantul/emitentul are obligatia sd depuna la operatorul pietei reglementate cererea finald pentru admiterea la tranzactionare, insotitd de
certificatul de inregistrare la A.S.F. a valorilor mobiliare, in termen de cel mult 5 zile lucratoare de la data luarii la cunostintd a emiterii
certificatului de inregistrare a valorilor mobiliare, insd nu mai tarziu de 3 zile lucratoare anterior datei propuse pentru admiterea la
tranzactionare.

Art. 88. - Pentru Inregistrarea la A.S.F., emitentii prezintd o cerere insotitd de urmatoarele documente:

a) formularele prezentate in anexa nr. 16 care sa cuprinda datele complete despre valorile mobiliare/instrumentele financiare si emitent;

b) dovada achitarii tarifului aferent inregistrarii, conform reglementarilor A.S.F.;

C) o copie a actului constitutiv sau a documentelor de constituire ale emitentului, in forma aplicabila la data depunerii cererii de inregistrare,
precum si certificatul de inscriere de mentiuni sau alt document similar, in cazul in care emitentul nu se inregistreaza la ORC referitor la
inregistrarea hotararii AGEA/organului statutar privind admiterea la tranzactionare a valorilor mobiliare;

d) certificatul constatator din care reies caracteristicile emitentului, emis de ORC, sau un document similar, in cazul in care emitentul nu se
inregistreaza la ORC;

e) lista de prezenta, precum si hotararea AGEA/organului statutar privind admiterea la tranzactionare a valorilor mobiliare (copie dupa
Monitorul Oficial al Romaniei);

f) declaratia reprezentantului legal al emitentului sau a reprezentantului desemnat de AGEA/organul statutar al emitentului in care sa se
precizeze daca la hotararea AGEA/organului statutar privind admiterea la tranzactionare a valorilor mobiliare s-a facut opozitie sau daca aceasta
a facut obiectul vreunei cai de atac in instanta, data ulterior expirdrii termenelor prevazute de Legea nr. 31/1990 sau de legislatia incidenta,
pentru atacare in instantd/opozitie;

g) memorandumul intocmit in vederea admiterii la tranzactionare a valorilor mobiliare, precum si acordul de principiu privind admiterea la
tranzactionare pe sistemul multilateral de tranzactionare sau pe sistemul organizat de tranzactionare, potrivit art. 215 alin. (3);

h) contractul de registru incheiat cu depozitarul central;

1) 0 copie a certificatului de inregistrare la ORC sau un document similar, in cazul in care emitentul nu se inregistreaza la ORC, precum si o
copie a certificatului de inregistrare fiscala.

Art. 89. - (1) Modificarea caracteristicilor sau numarului de valori mobiliare/altor instrumente financiare dintr-o anumita clasa, deja admise la

tranzactionare sau deja tranzactionate (divizarea sau consolidarea valorii nominale, majorarea sau reducerea capitalului social etc.), este
inregistratd de institutiile pietei reglementate, sistemului multilateral de tranzactionare sau sistemului organizat de tranzactionare in baza

38


act:68487%200

certificatului de inregistrare a valorilor mobiliare/altor instrumente financiare emis de A.S.F. in conformitate cu mentiunile Tnscrise in certificatul
constatator emis de ORC sau intr-un document similar, in cazul in care emitentul nu se inregistreaza la ORC.

(2) Emitentii de valori mobiliare/alte instrumente financiare au obligatia sa transmita la A.S.F. certificatul constatator emis de ORC sau un
document similar, Th cazul in care emitentul nu se inregistreaza la ORC, din care sd rezulte noile caracteristici ale valorilor
mobiliare/instrumentelor financiare sau modificarea capitalului social, nu mai tarziu de ziua lucratoare urmatoare datei eliberarii dovezii privind
inregistrarea la ORC a mentiunilor respective/datei In care sunt eliberate dovezile privind inregistrarea respectivelor modificari.

(3) Certificatul de inregistrare a valorilor mobiliare/altor instrumente financiare este emis de A.S.F. in termen de 10 zile de la data transmiterii
certificatului constatator emis de ORC/documentului similar prevazut la alin. (2) si a declaratiei reprezentantului legal al emitentului sau a
reprezentantului desemnat de AGEA/organul statutar al emitentului in care sd se precizeze dacd la hotararea adunarii generale a actionarilor/a
organului statutar s-a facut opozitie sau daca aceasta a facut obiectul vreunei cai de atac in instanta, data ulterior expirarii termenelor prevazute
de Legea nr. 31/1990 sau de legislatia incidenta pentru atacare in instanta/opozitie.

(3') Cerinta previzutd la alin. (3) potrivit cdreia declaratia reprezentantului legal al emitentului sau a reprezentantului desemnat de
AGEA/organul statutar al emitentului este transmisa ulterior expirarii termenelor prevazute de Legea nr. 31/1990 pentru atacare in
instantd/opozitie nu se aplica in cazul operatiunilor de majorare a capitalului social prin acordarea de actiuni gratuite.

(4) Certificatul de inregistrare a valorilor mobiliare/altor instrumente financiare emis de A.S.F. trebuie sa fie ridicat de emitent in termen de
maximum 5 zile lucratoare de la data la care a luat cunostinta de emiterea lui.

(5) Emitentul are obligatia sa transmita catre depozitarul central certificatul de inregistrare a valorilor mobiliare/altor instrumente financiare,
precum si toate documentele prevazute prin reglementdrile proprii ale depozitarului central, necesare inregistrarii unei modificari a
caracteristicilor sau numarului de valori mobiliare/instrumente financiare, in termen de maximum 24 de ore de la data ridicarii de catre emitent a
respectivului certificat de la A.S.F.

CAPITOLUL 111
Radierea valorilor mobiliare si a altor instrumente financiare din evidentele A.S.F.

Art. 90. - (1) Valorile mobiliare si alte instrumente financiare se radiaza din evidentele A.S.F. in urmatoarele cazuri:

a) ca urmare a radierii societatii emitente de la ORC;

b) la expirarea duratei pentru care au fost emise sau la rascumpararea integrala a valorilor mobiliare/altor instrumente financiare;

C) ca urmare a retragerii valorilor mobiliare si a altor instrumente financiare de la tranzactionare, cu respectarea prevederilor alin. (2) si art. 91.
d) in alte cazuri prevazute expres de lege.
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(2) Radierea valorilor mobiliare si a altor instrumente financiare din evidentele A.S.F. potrivit alin. (1) lit. €) se realizeaza in conditiile in care
acestea nu se mai tranzactioneaza pe nicio piatd reglementata, niciun sistem multilateral de tranzactionare sau sistem organizat de tranzactionare,
in conditiile mentionate la art. 84.

Art. 91. - (1) Prin exceptie de la art. 90, in vederea protectiei investitorilor se¢ va mentine inregistrarea la A.S.F. pentru actiunile care au fost
retrase de la tranzactionarea pe piata de capital, in conformitate cu dispozitiile referitoare la retragerea de la tranzactionare ca urmare a unei
hotarari a AGEA si a Indeplinirii anumitor condifii de retragere prevazute expres in cadrul respectivelor reglementari, in conditiile in care
hotararea AGEA privind retragerea de la tranzactionare face obiectul unui litigiu aflat pe rolul instantelor de judecata.

(2) Actiunile prevazute la alin. (1) vor fi radiate din evidentele A.S.F. in situatia in care instantele de judecatd resping definitiv cererea de
anulare a hotdrarii AGEA. In situatia in care hotirdrea AGEA privind retragerea de la tranzactionare este anulati de instantele de judecata printr-
o sentinta definitiva, societatea emitentd are obligatia de a initia, In termen de 30 de zile, demersurile necesare admiterii la tranzactionarea pe
piata de capital. Admiterea la tranzactionare a emitentului se realizeaza la cererea emitentului in baza hotararii judecatoresti de anulare a
hotararii AGEA privind retragerea de la tranzactionare, cu respectarea corespunzatoare a prevederilor legale privind admiterea la tranzactionare
pe respectivul loc de tranzactionare. Societatea emitenta are obligatia ca, in termen de cel mult 3 zile lucratoare de la data luarii la cunostinta, sa
notifice A.S.F. cu privire la pronuntarea de catre instantele de judecata a unei hotarari definitive referitoare la anularea hotararii AGEA.

(3) Pe perioada mentinerii inregistrarii la A.S.F. potrivit alin. (1), emitentilor ale caror actiuni sunt retrase de la tranzactionarea pe piata de
capital nu le sunt incidente obligatiile de raportare prevazute de prezentul regulament.

Art. 92. - (1) Obligatiile de raportare ale emitentilor inceteazd in momentul radierii valorilor mobiliare/altor instrumente financiare din
evidentele A.S.F., cu respectarea prevederilor alin. (2) si ale art. 91 alin. (3).

(2) Prin exceptie de la obligatiile de raportare stabilite pentru entitatile ale caror valori mobiliare sunt inregistrate la A.S.F., entitatile care au
emis valorile mobiliare prevazute la art. 84 lit. €) si care nu sunt tranzactionate pe piata de capital au obligatia ca, pe perioada mentinerii la
A.S.F. in conformitate cu art. 85, sd pund la dispozitia publicului si sa transmita la A.S.F., in termen de cel mult 5 luni de la incheierea
exercitiului financiar, un raport anual ce va contine documentele prevazute la art. 63 alin. (2) din Legea nr. 24/2017, caz in care situatiile
financiare anuale sunt intocmite conform reglementarilor contabile aplicabile respectivei entitati si sunt insotite, dupa caz, fie de raportul integral
al auditorului financiar/firmei de audit, fie de raportul cenzorilor, conform cerintelor privind auditarea/verificarea situatiilor financiare.

(3) Pana la data radierii din evidentele A.S.F. sau, dupa caz, a admiterii la tranzactionare/tranzactionarii pe o piata reglementata sau sistem
multilateral/organizat de tranzactionare, instrumentele financiare prevazute la art. 84 lit. ) si art. 91 alin. (1) sunt depozitate, in mod obligatoriu,
la depozitarul central autorizat, in vederea efectuarii in mod centralizat a operatiunilor cu respectivele instrumente financiare si asigurarii unei
evidente unitare a acestor operatiuni, sens in care societatile au obligatia sa incheie/sa mentinad corespunzator contracte de servicii de registru cu
depozitarul central.
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(4) Transferul dreptului de proprietate asupra instrumentelor financiare prevazute la alin. (3) se inregistreaza de catre depozitarul central n
conformitate cu regulile aplicabile de cétre depozitarul central in cazul societdtilor care nu au instrumente financiare admise la tranzactionare sau
tranzactionate pe o piata reglementata sau in cadrul unui sistem multilateral/organizat de tranzactionare si pentru care depozitarul central tine
registrul actionarilor.

(5) Prevederile alin. (2) sunt aplicabile in cazul in care entitatea respectiva nu a emis alte valori mobiliare tranzactionate pe piata de capital.

TITLUL IV
Emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata

CAPITOLUL I
Dispozitii generale

Art. 93. - Prevederile prezentului titlu stabilesc cadrul juridic aplicabil in cazul admiterii valorilor mobiliare la tranzactionare pe o piata
reglementatd, precum si cel al obligatiilor de raportare si transparenta ale emitentilor ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o
piata reglementatd, in aplicarea titlului 111 din Legea nr. 24/2017.

Art. 94. - (1) Termenii si expresiile utilizati/utilizate in prezentul titlu au intelesul prevazut la art. 45 alin. (3) din Legea nr. 24/2017.

(2) In sensul prezentului titlu, informatia reglementata prevazuta la art. 2 alin. (1) pct. 14 din Legea nr. 24/2017 cuprinde orice informatie pe
care emitentul sau orice altd persoand care a solicitat, fard consimtdmantul acestuia, admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata este
obligata sa o faca publica in conformitate cu cap. I, 1, IV si VI din titlul III al Legii nr. 24/2017, prezentul capitol si cap. III din prezentul titlu,
precum si cu art. 17 alin. (1) si (4) si art. 19 alin. (3) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

(3) Statul membru de origine stabilit potrivit art. 45 din Legea nr. 24/2017 se publica de catre emitent in conformitate cu art. 79- 81 din Legea
nr. 24/2017 si art. 116, 117 alin. (7) si (8), 123, 124 si 149 din prezentul regulament si il notifica autoritatii competente a statului membru in care
isi are sediul social, dupa caz, autoritatii competente a statului membru de origine si autoritdtilor competente ale tuturor statelor membre gazda,
pe formularul prevazut in anexa nr. 22.

Art. 95. - (1) Prevederile prezentului titlu nu sunt aplicabile in situatiile in care nu sunt aplicabile dispozitiile titlului 11l din Legea nr.
24/2017.

(2) Prevederile art. 94 alin. (2) si (3), art. 97 alin. (1)-(6), art. 98-100, art. 103, art. 110, 111, art. 116-118, art. 124-163 si ale cap. IV nu se
aplica in cazul instrumentelor pietei monetare cu o maturitate mai mica de 12 luni.
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Art. 96. - Emitentii sunt obligati sa se inregistreze la A.S.F., cu respectarea corespunzatoare a prevederilor cap. I si II din titlul III.

CAPITOLUL I
Admiterea, suspendarea si retragerea de la tranzactionare pe o piatd reglementata a valorilor mobiliare
SECTIUNEA 1
Conditii de admitere la tranzactionare pe o piata reglementata
Art. 97. - (1) Admiterea la tranzactionare pe o piata reglementatd a unor valori mobiliare se realizeaza in baza unei cereri insotite de
urmatoarele:

a) prospectul privind admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata;

b) hotararea organului statutar care a aprobat admiterea la tranzactionare a valorilor mobiliare adresate operatorului pietei reglementate
respective, dupa publicarea unui prospect aprobat de A.S.F.

(2) Demersurile in vederea admiterii la tranzactionare pe o piatd reglementata se realizeaza printr-un intermediar.

(3) Persoana care solicita operatorului pietei reglementate respective admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata inainteaza A.S.F. o
cerere de aprobare a prospectului, insotita de urmatoarele:

a) proiectul prospectului privind admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata;

b) hotararea organului statutar care a aprobat admiterea la tranzactionare a valorilor mobiliare pe o piata reglementata, precum si documentele
prevazute la art. 21 alin. (1) lit. ¢) pct. 2-7, precum si, dupa caz:

1. documentele prevazute la art. 21 alin. (1) lit. b)-n), in cazul in care admiterea la tranzactionare este ulterioara derularii unei oferte publice,
pentru care nu a fost intocmit si publicat un prospect;

2. documentele mentionate la art. 21 alin. (1) lit. d)-f), j) si 1), precum si contractul incheiat cu intermediarul, in cazul in care admiterea la
tranzactionare nu este precedata de derularea unei oferte publice.

(4) Ulterior depunerii cererii prevazute la alin. (3) si in vederea aprobarii de catre A.S.F. a prospectului, persoana care solicita admiterea la
tranzactionare va transmite la A.S.F. si acordul de principiu al operatorului unei piete reglementate privind admiterea la tranzactionare a valorilor
mobiliare.

(5) Prevederile art. 21 alin. (4) se aplica in mod corespunzator si in ceea ce priveste transmiterea la A.S.F. a informatiilor prevazute la alin. (3)
si (4).

(6) Cererea de aprobare a prospectului Intocmit in vederea admiterii la tranzactionare conform alin. (3) va fi depusa impreuna cu cererea de
aprobare a prospectului in vederea desfasurarii unei oferte publice de vanzare, potrivit dispozitiilor art. 21. In acest caz, documentele relevante se
depun o singura data.
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(7) Prevederile prezentului regulament care se refera la existenta prospectului de admitere la tranzactionare pe o piata reglementata nu se aplica
in situatiile 1n care nu se intocmeste un prospect, in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) 2017/1.129.

(8) Admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata se realizeaza de catre operatorul respectivei piete cu respectarea dispozitiilor Legii nr.
24/2017, precum si ale reglementarilor proprii ale pietei respective.

Art. 98. - Continutul minim al prospectului realizat in vederea admiterii la tranzactionare, ce urmeaza a fi publicat, in forma unica sau avand
mai multe componente, respectiv al documentului de inregistrare universal si al comunicarilor cu caracter publicitar, in functie, dupa caz, de
tipul de valori mobiliare oferite si de tipul emitentului, este prevazut de Regulamentul (UE) 2017/1.129, Regulamentul delegat (UE) 2019/979 si
de Regulamentul delegat (UE) 2019/980, care se aplicd in mod corespunzator.

Art. 99. - Prevederile cap. I si Il ale titlului II se aplica corespunzator si in cazul prospectului intocmit in vederea admiterii la tranzactionare.

Art. 100. - (1) Emitentul/Ofertantul (in cazul in care este diferit de emitent) valorilor mobiliare care au facut obiectul unui prospect intocmit
n vederea admiterii la tranzactionare pe o piata reglementata are obligatia sa depuna la operatorul de piata o cerere provizorie de admitere la
tranzactionare, impreuna cu prospectul intocmit in vederea admiterii, odata cu inaintarea catre A.S.F. a cererii de aprobare a prospectului.

(2) Decizia operatorului de piatd cuprinzand acordul de principiu cu privire la admiterea la tranzactionare, depusa la A.S.F. in conformitate cu
art. 97 alin. (4), produce efecte de la data emiterii acesteia, cu exceptia cazului In care admiterea la tranzactionare se realizeaza ulterior derularii
unei oferte publice al carei prospect se publica, situatie in care respectiva decizie a operatorului de piata produce efecte numai dupa incheierea cu
succes a ofertei i emiterea aprobarii finale de admitere de cétre operatorul pietei reglementate, in baza cererii prevazute la alin. (3).

(3) in termen de cel mult 13 zile lucritoare de la data de inchidere a ofertei sau, in cazul in care nu a fost derulati o oferta, de la data aprobarii
de catre A.S.F. a prospectului, Insd nu mai tarziu de 3 zile lucrdtoare anterior datei propuse pentru admiterea la tranzactionare,
emitentul/ofertantul (in cazul in care este diferit de emitent) depune la operatorul pietei reglementate cererea finala pentru admiterea la
tranzactionare. Admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd se realizeaza de catre operatorul pietei respective, ulterior aprobarii
prospectului de admitere, precum si ulterior inregistrarii la A.S.F. a valorilor mobiliare, prin emiterea certificatului de inregistrare de catre
AS.F.

Art. 101. - (1) Admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata a actiunilor, respectiv a titlurilor de datorie se realizeaza cu respectarea
dispozitiilor art. 49-59 din Legea nr. 24/2017.

(2) Tn sensul art. 50 din Legea nr. 24/2017, evaluarea de citre A.S.F. a existentei unei piete adecvate pentru actiunile unei societiti ce fac
obiectul unei cereri de admitere la tranzactionare pe o piata reglementata, in situatia in care societatea respectiva nu indeplineste conditiile
prevazute la art. 49 alin. (1) lit. b) si ¢) din Legea nr. 24/2017 se realizeaza, in cazul deruldrii unei oferte publice de vanzare de actiuni in vederea
admiterii, ulterior finalizarii respectivei oferte si cu luarea in considerare a cel putin urmatoarelor criterii:
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(i) numarul de investitori care au subscris in cadrul ofertei publice de vanzare;

(ii) gradul de subscriere n cadrul ofertei publice de vanzare;

(iii) tipurile/categoriile de investitori care au subscris Tn cadrul ofertei publice de vanzare;

(iv) capitalizarea anticipatd a societatii emitente.

(3) Tn aplicarea prevederilor art. 53 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 24/2017, in cazul in care se solicitd admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementata din Romania a actiunilor unui emitent care are sediul social intr-un stat membru, in conditiile in care se deruleaza o ofertd publica
de vanzare de certificate de depozit avand ca suport actiuni ale respectivului emitent, in vederea admiterii la tranzactionare a certificatelor
globale de depozit pe o piata reglementatd dintr-un alt stat membru, la calcularea dispersiei de cel putin 25% din capitalul subscris vor fi incluse
actiunile suport pentru certificatele globale de depozit numai dacd indeplinesc conditiile prevdzute in reglementarile operatorului pietei
reglementate referitoare la actiunile distribuite public.

Art. 102. - (1) Titlurile de stat sunt admise de drept la tranzactionare pe o piata reglementata prin simpla depunere la operatorul respectivei
piete a documentului de emisiune insotit de certificatul de inregistrare a valorilor mobiliare la A.S.F.

(2) Certificatul de inregistrare a valorilor mobiliare mentionat la alin. (1) este emis pe baza documentului de emisiune a titlurilor de stat.

(3) Admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata a unor valori mobiliare care au fost anterior retrase de la tranzactionare se realizeaza cu
respectarea prevederilor prezentului regulament si ale Legii nr. 24/2017.

Art. 103. - (1) Emitentul/Ofertantul publica intr-un cotidian de circulatie nationald tiparit sau online un anunt cu privire la
aprobarea/respingerea cererii de admitere, in termen de maximum 3 zile lucratoare de la data comunicarii de catre operatorul de piata a deciziei
cu privire la cererea de admitere la tranzactionare, emisa in baza cererii prevazute la art. 100 alin. (3), insa nu mai tarziu de data admiterii la
tranzactionare a valorilor mobiliare care au facut obiectul cererii, in caz de aprobare a acesteia.

(2) Daca o oferta publica a fost initiatd in vederea admiterii la tranzactionare pe o piata reglementata a valorilor mobiliare, investitorii pot
solicita returnarea fondurilor in conditiile in care cererea de admitere este respinsa.

(3) Solicitarea returnarii fondurilor este transmisa emitentului/ofertantului (in cazul in care este diferit de emitent), in maximum 60 de zile de
la data publicarii anuntului privind respingerea cererii de admitere, prevazut la alin. (1).

(4) Sumele varsate de catre respectivii investitori sunt inapoiate acestora, fara a li se percepe comisioane sau speze, in termen de maximum 3
zile lucratoare de la data primirii cererii de returnare a fondurilor de catre emitent/ofertant (in cazul in care este diferit de emitent).
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SECTIUNEA a 2-a
Cerinte speciale privind tranzactionarea drepturilor de alocare

Art. 104. - (1) Drepturile de alocare pot fi tranzactionate pe o piata reglementata daca organul statutar al emitentului a adoptat o hotarare in
acest sens.

(2) Admiterea la tranzactionare a drepturilor de alocare pe o piata reglementata se face in baza unui prospect de admitere, in conformitate cu
prevederile legale incidente.

(3) Admiterea la tranzactionare a drepturilor de alocare pe o piata reglementata se realizeaza in baza unei cereri adresate operatorului pietei
reglementate, insotita de certificatul de inregistrare la A.S.F. a drepturilor de alocare, precum si de alte documente solicitate de operatorul de
piata.

Art. 105. - (1) Raportul de alocare va fi de o actiune la un drept de alocare.

(2) In cazul admiterii drepturilor de alocare pe o piatd reglementati ca urmare a unei oferte publice primare initiale, pe perioada tranzactionarii
drepturilor de alocare, emitentul are obligatia intocmirii de rapoarte curente in conformitate cu prevederile art. 144 lit. A.

(3) Drepturile de alocare sunt emise atasat actiunilor si revin persoanelor carora urmeaza sa li se atribuie actiuni ca urmare a unui eveniment
corporativ, inclusiv persoanelor care au subscris si platit integral actiuni, in cazul unei oferte publice primare initiale.

SECTIUNEA a 3-a
Dispozitii privind moneda in care pot fi emise valorile mobiliare admise sau care urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piata reglementata
din Romania
Art. 106. - (1) Valorile mobiliare admise sau care urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piata reglementata din Romania pot fi emise in
lei sau intr-o valuta convertibila cu respectarea prevederilor prezentului capitol si a celorlalte prevederi legale incidente.
(2) Valorile mobiliare emise intr-o valuta convertibila pot fi tranzactionate si/sau decontate in valuta, in conditiile in care reglementarile

respectivei piete prevad expres posibilitatea tranzactionarii si/sau decontarii in respectiva valuta.

Art. 107. - Moneda in care vor fi emise valorile mobiliare admise sau care urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piata reglementata
este stabilitd de adunarea generala extraordinara/organul statutar care aproba respectiva emisiune de valori mobiliare.

Art. 108. - Toate valorile mobiliare aferente aceleiasi emisiuni sunt emise in aceeasi valuta.
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SECTIUNEA a 4-a
Dispozitii speciale aplicabile n cazul operatiunilor transfrontaliere

Art. 109. - «abrogat»

Art. 110. - Admiterea la tranzactionare a valorilor mobiliare pe o piatd reglementata situata sau care functioneaza in Romania se realizeaza in
baza unei cereri adresate operatorului pietei reglementate respective, dupa publicarea unui prospect aprobat de autoritatea competenta, dupa caz,
potrivit Regulamentului (UE) 2017/1.129.

Art. 111. - (1) Admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata din Romania a valorilor mobiliare ale unui emitent, in conformitate cu art.
1 alin. (5) lit. j) din Regulamentul (UE) 2017/1.129, avand statul membru de origine definit la art. 2 lit. m) din Regulamentul (UE) 2017/1.129,
altul decat Romania, se realizeaza ulterior primirii de catre A.S.F. a confirmarii transmise de autoritatea competentd din statul membru de
origine, cu privire la indeplinirea de catre emitent a conditiilor impuse la art. 1 alin. (5) lit. j) pct. (i) - (iv) din Regulamentul (UE) 2017/1.129.

(2) Documentul sintetizat prevazut la art. 1 alin. (5) lit. j) pct. (v) din Regulamentul (UE) 2017/1.129 nu este supus aprobarii A.S.F si se
intocmeste de catre emitent pe raspunderea acestuia.

(3) Pe baza documentului sintetizat si a informatiilor furnizate de catre autoritatea competentd din statul membru de origine al emitentului,
conform prevederilor alin. (1), A.S.F. confirma faptul ca emitentul indeplineste conditiile prevazute la art. 1 alin. (5) lit. j) din Regulamentul
(UE) 2017/1.129 s1 inregistreaza valorile mobiliare care fac obiectul solicitarii de admitere la tranzactionare.

(4) Emitentul pune la dispozitia publicului din Roméania documentul sintetizat, in conformitate cu art. 1 alin. (5) lit. j) pct. (v) din
Regulamentul (UE) 2017/1.129, ulterior confirmarii de catre A.S.F. a faptului ca emitentul indeplineste conditiile prevazute la art. 1 alin. (5) lit.
J) pct. (v) din Regulamentul (UE) 2017/1.129, cu exceptia celor referitoare la modul in care urmeaza sa fie pus la dispozitia publicului
documentul potrivit art. 1 alin. (5) lit. j) pct. (v) din Regulamentul (UE) 2017/1.129 si anterior admiterii la tranzactionarea pe piata reglementata
din Romania.

(5) in sensul art. 1 alin. (5) lit. j) pct. (v) din Regulamentul (UE) 2017/1.129 limba acceptati de A.S.F. in calitate de autoritate competenti este
limba romana.

Art. 112. - «abrogat»
Art. 113. - (1) In cazul in care solicitarea de admitere a unor valori mobiliare la tranzactionare pe o piati reglementati din Romania, precum

si pe o piata reglementatd dintr-un stat membru este facutd simultan sau in cazul in care solicitarea de admitere pe o piata reglementatd dintr-un
stat membru se referd la valori mobiliare deja admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd din Romania, A.S.F. coopereaza cu autoritatile
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competente similare din respectivele state membre in vederea eficientizarii si simplificarii procedurilor §i a oricaror altor formalitati referitoare la
admitere.

(2) In cazul unei cereri de admitere pe o piatd reglementatd din Romania, solicitantul are obligatia si precizeze dacd depune sau a depus o
cerere similara si intr-un stat membru sau dacd urmeaza sa depuna o astfel de cerere 1n viitorul apropiat.

SECTIUNEA a 5-a
Suspendarea si retragerea de la tranzactionarea pe o piata reglementata

Art. 114, - (1) Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd se suspenda de la tranzactionare in conformitate cu
procedurile respectivei piete, emise de catre operatorul de piata si aprobate de A.S.F.

(2) A.S.F. poate, la cerere sau din oficiu, sd dispuna sau sa solicite, dupa caz, operatorului de piata suspendarea de la tranzactionare a valorilor
mobiliare admise la tranzactionare pe respectiva piatd reglementatd, cu respectarea corespunzatoare a art. 32 alin. (1) lit. g) si m) din
Regulamentul (UE) 2017/1.129, respectiv a art. 24 lit. g) si K) si a art. 115 alin. (1) lit. d) din Legea nr. 24/2017.

(3) Orice decizie de suspendare, luata conform alin. (2), precum si motivele care au stat la baza acesteia vor fi aduse de indata la cunostinta
publicului si, in cazul deciziei A.S.F., aceasta va fi publicata in Buletinul A.S.F.

Art. 115. - Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata sunt retrase de la tranzactionare in urmatoarele cazuri:

a) in conformitate cu art. 60 lit. a), b) si d) din Legea nr. 24/2017;

b) in conformitate cu art. 60 lit. ¢) din Legea nr. 24/2017, dupa cum urmeaza:

A. sunt respectate cumulativ urmatoarele cerinte aplicabile in cazul retragerii actiunilor de la tranzactionare:

(i) in ultimele 12 luni anterioare datei publicarii convocatorului AGEA:

1. sa se fi inregistrat un numar de cel mult 50 de tranzactii cu actiuni ale respectivului emitent, exceptie facand tranzactiile efectuate intre
persoane care actioneaza Tn mod concertat in legatura cu emitentul; si

2. numarul de actiuni tranzactionate sa reprezinte cel mult 1% din totalul actiunilor reprezentand capitalul social al emitentului;

(i) acordarea catre actionarii care nu sunt de acord cu hotararea adundrii generale a dreptului de a se retrage din cadrul emitentului si de a
obtine contravaloarea actiunilor, cu respectarea urmatoarei proceduri:

1. pentru a hotari retragerea de la tranzactionare, emitentii includ in convocatorul AGEA, ca punct distinct pe ordinea de zi, prezentarea
raportului intocmit de un evaluator autorizat independent cu privire la pretul pe actiune care urmeaza a fi achitat in cazul retragerii actionarilor
din cadrul emitentului. Pretul nu poate fi mai mic decat valoarea de piata stabilitd in conformitate cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit
legii de catre un evaluator autorizat independent inregistrat la A.S.F. Costurile generate de intocmirea raportului de catre evaluatorul independent
se suporta de catre societatea in cauza. In cazul in care AGEA a fost convocati ca urmare a solicitirii formulate de un actionar/un grup de
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actionari care actioneaza in mod concertat ce detin o pozitie semnificativa, costurile generate de intocmirea raportului de evaluare vor fi
suportate de catre acestia;

2. evaluatorul autorizat independent este selectat de emitent dintre evaluatorii inregistrati la A.S.F. conform art. 73 alin. (2);

3. in vederea determinarii pretului, conditiile de independenta pe care trebuie sa le indeplineasca evaluatorul autorizat sunt urmatoarele:

a) sa actioneze in mod impartial, obiectiv si echidistant fata de toate persoanele interesate pentru determinarea pretului;

b) evaluatorul sau orice persoana care actioneaza in mod concertat cu acesta sa nu fie actionar, asociat sau persoana care actioneaza in mod
concertat cu emitentul ori cu persoanele care actioneaza in mod concertat cu acesta;

C) onorariul evaluatorului sa nu depinda in vreun fel de un acord, aranjament sau intelegere care confera evaluatorului ori unei persoane care
actioneaza in mod concertat cu acesta un stimulent financiar pentru concluziile exprimate in evaluare ori pentru finalizarea procedurii de
retragere;

d) evaluatorul sau orice persoana care actioneaza in mod concertat cu acesta sa nu fie actionar cu pozitie semnificativa, administrator sau sa
aiba o alta functie cu putere de decizie intr-un intermediar interesat in procedura de retragere;

e) evaluatorul sa nu fie auditorul financiar/firma de audit a emitentului si nici persoana care actioneaza in mod concertat cu auditorul;

f) evaluatorul sau orice persoana care actioneaza in mod concertat cu acesta sa nu aiba un alt interes financiar legat de finalizarea procedurii de
retragere;

g) evaluatorul sau orice persoana care actioneaza in mod concertat cu acesta sa nu aiba in derulare sau sa nu fi derulat in ultimele 24 de luni cu
emitentul ori cu persoane care actioneazd in mod concertat alte activitati comerciale, cu exceptia prestarii unor servicii de evaluare;

h) evaluatorii sunt tinuti sa nu utilizeze in interes propriu sau al vreunui tert informatiile privilegiate la care au acces ca urmare a intocmirii
raportului de evaluare, in caz contrar fiind supusi rigorilor legii;

4. in cadrul AGEA, administratorii prezinta actionarilor si concluziile evaluatorului autorizat independent inregistrat la A.S.F. privind pretul
unei actiuni, ce reprezinta pretul minim pe care il pot obtine actionarii care nu sunt de acord cu hotararea privind retragerea si care poate fi
adoptat de AGEA. Pretul va fi inclus in textul hotararii AGEA care se publica;

5. data de inregistrare stabilitd in conformitate cu prevederile Legii nr. 24/2017 va fi ulterioara cu cel putin 90 de zile, dar nu mai mult de 120
de zile datei AGEA in care s-a hotarat retragerea de la tranzactionare;

6. actiunile respectivului emitent vor fi suspendate de la tranzactionarea pe piata de capital cu o zi lucrdtoare inainte de data de Inregistrare;

7. hotararea AGEA se publica si in cel pufin doud cotidiene de circulatie nationala, tiparite sau online, precum si pe pagina de internet a pietei
pe care se tranzactioneazd respectivele valori mobiliare; emitentul are obligatia s informeze, prin scrisoare recomandatd cu confirmare de
primire, tofi actionarii inregistrati la data de referinta care nu au participat la AGEA 1n care s-a hotarat retragerea de la tranzactionare cu privire
la hotararea AGEA, inclusiv cu privire la pretul pe actiune ce urmeaza a fi achitat in cazul retragerii actionarilor din cadrul emitentului; scrisorile
se transmit la adresa actionarului existenta in evidenta depozitarului central care tine registrul actionarilor emitentului;
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8. actionarii care nu sunt de acord cu hotararea privind retragerea de la tranzactionare pot solicita retragerea din societate, in termen de 45 de
zile de la data de inregistrare, prin transmiterea in scris citre societate a unei solicitari in acest sens. In cadrul respectivei solicitari se precizeazi
si modalitatea prin care se doreste efectuarea platii, cu respectarea modului de plata stabilit conform prevederilor art. 177;

9. dreptul prevazut la pct. 8 poate fi exercitat de actionarii existenti la data de Inregistrare cu conditia ca acestia sa fi detinut respectivul pachet
de actiuni si la data de referinta a AGEA care a hotarat retragerea de la tranzactionare;

10. emitentul achita actionarilor care solicita retragerea contravalorii actiunilor, in termen de cel mult 15 zile lucratoare de la primirea cererii;

B. retragerea de la tranzactionare a actiunilor este hotaratd de AGEA convocata ulterior ramanerii definitive a unei hotarari a instantei de
constatare a nulitatii absolute a AGEA de admitere a actiunilor la tranzactionare pe piata reglementata, cu indeplinirea urmatoarelor conditii:

1. in situatia in care o hotarare AGEA de admitere a actiunilor la tranzactionare pe o piata reglementata este declaratd in mod definitiv de cétre
instanta ca fiind nula absolut, organul competent al emitentului are obligatia ca, in termen de cel mult 30 de zile de la data rdmanerii definitive a
hotararii instantei, sd convoace 0 AGEA avand ca punct distinct pe ordinea de zi alternativele pe care le are societatea, respectiv mentinerea
actiunilor la tranzactionare pe piata reglementata sau retragerea de la tranzactionarea de pe piata reglementata, precum si prezentarea raportului
intocmit de un evaluator autorizat independent cu privire la pretul pe actiune care urmeaza a fi achitat in cazul retragerii actionarilor din cadrul
emitentului. Pretul nu poate fi mai mic decat valoarea de piata stabilitd in conformitate cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii de
catre un evaluator autorizat independent inregistrat la A.S.F. Costurile generate de intocmirea raportului de catre evaluatorul independent se
suporta de catre societatea in cauza. Prevederilelit. A pct. (ii) subpct. 2-4 sunt aplicabile Tn mod corespunzator;

2. in situatia in care AGEA prevazutd la alin. (1) hotardste retragerea actiunilor de la tranzactionarea pe piata reglementatd, actionarii
inregistrati la data de inregistrare stabilitd de respectiva AGEA care nu au votat pentru retragerea actiunilor de la tranzactionare si care nu sunt
de acord cu hotararea adundrii generale au dreptul de a se retrage din cadrul emitentului, fiind aplicabile in mod corespunzator prevederile lit. A
pct. (ii) subpct. 6-8 si 10.

Art. 115, - Raportul de evaluare mentionat la art. 115 lit. b) - A si B, prin care este determinat pretul la care urmeaza a se realiza retragerea
actionarilor, este pus la dispozitia actionarilor societdfii emitente cu respectarea corespunzatoare a art. 188 si, in cazul in care AGEA decide
retragerea actiunilor de la tranzactionare, acesta ramane la dispozifia actionarilor pana la data retragerii actiunilor de la tranzactionare si a radierii
acestora din evidenta A.S.F.

Art. 1152, - Retragerea de la tranzactionare a valorilor mobiliare in situatiile previazute la art. 115 referitoare la art. 62 lit. a) si ¢) din Legea

nr. 24/2017 se realizeaza in conditiile transmiterii la A.S.F. a confirmarii primite de catre emitent de la operatorul de piata si de la depozitarul
central cu privire la inexistenta unor obligatii financiare ale emitentului neachitate fata de operatorul de piata si depozitarul central.
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CAPITOLUL Il
Informarea periodica si continua

SECTIUNEA 1
Obligatii generale

Art. 116. - (1) Emitentul sau orice persoana care a solicitat, fara consimtamantul acestuia, admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare pe 0
piata reglementata face publice si transmite informatiile reglementate catre operatorul de piata si A.S.F., in conformitate cu art. 79 din Legea nr.
24/2017, in format electronic, in conformitate cu reglementdrile aplicabile, si/sau, dupa caz, pe suport hartie, cu respectarea in mod
corespunzator a Regulamentului delegat (UE) 2018/815 al Comisiei din 17 decembrie 2018 de completare a Directivei 2004/109/CE a
Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare privind specificarea unui format de raportare
electronic unic.

(2) Informatiile reglementate se publica in conformitate cu art. 81 alin. (1) din Legea nr. 24/2017. Emitentul transmite informatia reglementata
catre un mijloc media care asigura difuzarea efectiva a informatiilor reglementate catre public in intreaga Uniune Europeana. Emitentul poate
utiliza mijloace media furnizate de operatori, indiferent daca acestia au sau nu sediul pe teritoriul Romaniei.

Art. 117. - (1) Difuzarea informatiilor reglementate, in sensul prevederilor art. 116 alin. (2), se efectueaza conform standardelor minime
prevazute la alin. (2) - (5).

(2) Informatiile reglementate se difuzeaza astfel incat sa se asigure difuzarea catre un public cat mai larg si pe cat posibil simultan in statul
membru de origine sau, dupa caz, in statul membru gazda daca valorile mobiliare sunt admise la tranzactionare pe piata reglementatd numai din
acest din urma stat membru fara a fi admise si in statul membru de origine, precum si in celelalte state membre.

(3) Informatiile reglementate se comunica catre mijloacele media sub forma unui text integral, needitat. Cu toate acestea, in cazul rapoartelor si
situatiilor mentionate la art. 63-67 din Legea nr. 24/2017, aceastd obligatie se considerd indeplinitd daca anuntul referitor la informatiile
reglementate este comunicat catre mijloacele media si indica, pe langa mecanismul oficial de stocare mentionat la art. 81 din Legea nr. 24/2017,
website-ul pe care sunt disponibile documentele respective.

(4) Informatiile reglementate se comunica mijloacelor media intr-o maniera care asigura securitatea comunicarii, reduce la minimum riscul de
deteriorare a datelor si de acces neautorizat §i ofera sigurantad in privinta sursei informatiilor reglementate. Securitatea primirii informatiilor este
garantata prin remedierea cit mai rapid posibil a oricaror erori sau intreruperi din fluxul comunicarii informatiilor reglementate. Emitentul sau
persoana care a solicitat admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata fara consimtdmantul emitentului nu este responsabila de erorile
sistemice sau deficientele din mijloacele media catre care au fost comunicate informatiile reglementate.

(5) Informatiile reglementate se comunica mijloacelor media intr-o maniera prin care se mentioneazd in mod clar ca informatiile sunt
informatii reglementate, care identificd Tn mod clar emitentul in cauza, subiectul informatiilor reglementate, ora, minutul, precum si data
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transmiterii informatiilor de catre emitent sau de catre persoana care a solicitat admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata fara
consimtdmantul emitentului. La cerere, emitentul sau persoana care a solicitat admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata fara
consimtamantul emitentului comunica A.S.F., in ceea ce priveste orice divulgare de informatii reglementate, urmatoarele:

a) numele persoanei care a transmis informatiile catre mijloacele media;

b) detaliile privind validarea securitatii,

C) ora, minutul si data transmiterii informatiilor catre mijloacele media;

d) mijlocul prin care informatiile au fost transmise;

e) dupa caz, detaliile privind orice restrictie impusa de catre emitent asupra informatiilor reglementate.

(6) in intelesul prezentului articol, prin mijloc media se intelege entitatea care dispune de si utilizeaza mijloace tehnice pentru difuzarea citre
public a informatiilor.

(7) Informatia reglementata se stocheaza in cadrul mecanismului oficial de stocare prevazut la art. 81 alin. (1) din Legea nr. 24/2017.

(8) Mecanismul oficial de stocare prevazut la alin. (7) se organizeaza la nivelul A.S.F. Informatia reglementata, transmisa in format electronic,
poate fi accesata pe website-ul A.S.F.

Art. 118. - (1) Emitentii de valori mobiliare inregistrate la A.S.F. trebuie sa facad publica disponibilitatea informatiei reglementate prevazute
laart. 116 alin. (1).

(2) Emitentii de valori mobiliare inregistrate la A.S.F. trebuie sa publice pe website-ul propriu lista persoanelor care fac parte din
structura/organul de conducere. Tn sensul prezentului alineat, structura/organul de conducere cuprinde membrii consiliului de administrare, n
cazul sistemului unitar, si membrii consiliului de supraveghere, in cazul sistemului dualist, precum si conducerea executivd/conducerea
superioara, formatd din persoane imputernicite sd conduca si sa coordoneze activitatea curenta a emitentului, fiind Tnvestite cu competenta de a
angaja raspunderea societatii, respectiv directorii numiti de consiliul de administratie, in cazul sistemului unitar, sau directoratul numit de
consiliul de supraveghere, in cazul sistemului dualist. Nu se includ in aceastd categorie persoanele care asigura conducerea nemijlocita a
compartimentelor si a sediilor secundare din cadrul emitentului.

Art. 119. - (1) Emitentii trebuie sd includa in rapoarte toate informatiile necesare prezentarii complete si reale a fiecarui element de continut
prezentat Tn anexele nr. 12-15.

(2) In situatia in care anumite informatii ce trebuie incluse in cadrul rapoartelor in conformitate cu prevederile alin. (1) nu corespund sferei de
activitate, formei legale de constituire a emitentului sau tipului valorilor mobiliare, In cadrul acestuia vor fi incluse informatii echivalente. Tn
situatia Tn care nu exista astfel de informatii echivalente, se va specifica mentiunea "Nu este cazul".

(3) Daca exista elemente de continut pentru care emitentul nu are date si obtinerea acestora ar fi imposibila, se va face mentiunea "Nu avem
informatii" la punctele respective. De asemenea, emitentul va depune la A.S.F. o "Declaratie privind lipsa de informatii" din care sa reiasa
motivele Intemeiate care fac imposibila obtinerea informatiilor respective.
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(4) Rapoartele se intocmesc pe raspunderea emitentului si vor fi certificate de emitent prin semnatura persoanei autorizate sa il reprezinte.
Furnizarea de informatii false intra sub incidenta prevederilor legale in vigoare.

Art. 120. - (1) In cazul in care un emitent nu isi indeplineste obligatiile ce decurg din faptul cd valorile mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata, operatorul respectivei piete trebuie sa faca public faptul ca emitentul nu isi Indeplineste obligatiile.

(2) Daca operatorul pietei nu isi indeplineste obligatia prevazuta la alin. (1), A.S.F. face public faptul ca emitentul nu isi indeplineste
obligatiile, 1a masurile de sanctionare ce se impun si solicitd emitentilor documentele pe care le considerda necesare pentru protectia
investitorilor.

Art. 121. - A.S'F. poate cere informatii si documente suplimentare privind emitentul sau raportarile acestuia in vederea verificarii, clarificarii
sau completarii informatiilor cuprinse in rapoarte. In urma analizarii informatiilor si documentelor suplimentare, A.S.F. poate cere emitentului sa
amendeze rapoartele intocmite de aceasta.

Art. 122. - (1) Amendamentele aduse rapoartelor, din initiativa emitentului sau la cererea A.S.F., urmeaza regimul de trimitere, distribuire,
publicare a rapoartelor la care se refera si sunt intocmite cu specificarea denumirii si a datei raportului initial.

(2) iIn cazul in care amendamentul reprezintd modificarea unui text existent, in raport se precizeaza textul complet inainte si dupa amendare si
se prezintd motivele care au facut necesar amendamentul.

(3) In cazul in care amendamentul reprezinti un text nou, se precizeaza concret locul unde acest text se insereaza in documentul amendat si se
prezinta motivele care au facut necesar amendamentul.

(4) Toate amendamentele sunt semnate in numele emitentului de citre persoana autorizata sa il reprezinte.

Art. 123. - (1) In vederea informarii investitorilor, rapoartele transmise de emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare
pe o piata reglementata se publica in cadrul mecanismului oficial de stocare prevazut la art. 117 alin. (7) si (8).

(2) Emitentul sau persoana care a solicitat admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata fara consimtamantul emitentului nu poate
percepe niciun tarif pentru a face disponibile publicului informatiile reglementate, cu exceptia situatiei in care emitentul elibereaza copii ale
respectivelor rapoarte care cuprind respectivele informatii, caz in care tarifele percepute investitorilor nu vor depasi costurile necesare
multiplicarii.

Art. 124. - (1) Obligatiile de raportare prevazute de cap. Il si IV din titlul IIT al Legii nr. 24/2017, precum si de prezentul capitol sunt

aplicabile in cazul emitentilor pentru care Romania este stat membru de origine in conformitate cu art. 45 alin. (3) lit. b) din Legea nr. 24/2017,
Ccu respectarea prevederilor alin. (2).
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(2) In cazul in care valorile mobiliare ale unui emitent sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementati numai in Romania pentru care
aceasta este stat membru gazda, nefiind admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd din statul membru de origine si nici pe o piata
reglementata din alt stat membru gazda, respectivul emitent respecta obligatiile de publicare prevazute la art. 116 alin. (2), in ceea ce priveste
informatiile reglementate prevazute de reglementarile privind piata de capital din statul membru de origine, care transpun Directiva
2004/109/CE.

(3) Ori de cate ori emitentul prevazut la alin. (2) face publice respectivele informatii reglementate, acesta le transmite in acelasi timp si la
A.S.F. si operatorului de piata.

(4) Tn cazul unui emitent pentru care Romania este stat membru de origine, Tn conformitate cu art. 45 alin. (3) lit. b) din Legea nr. 24/2017, si
ale carui valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd a unui singur stat membru gazda, fara a fi admise la
tranzactionare si pe o piatd reglementatd din Romania, informatiile reglementate prevazute de prezentul regulament sunt facute publice in
conformitate cu cerintele prevazute de legislatia statului membru gazda, echivalente celor prevazute la art. 116 alin. (2).

SECTIUNEA a 2-a
Informarea periodica

Art. 125. - (1) Emitentii intocmesc, pun la dispozitia publicului si transmit A.S.F. si operatorului de piata rapoarte anuale, semestriale si
trimestriale, cu respectarea prevederilor art. 61-68 din Legea nr. 24/2017.

(2) Rapoartele prevazute la alin. (1) sunt puse la dispozitia publicului in scris, la cerere, precum si in format electronic, pe website-ul
emitentului. Emitentul publicd un comunicat de presa cel putin intr-un cotidian de circulatie nationala, tiparit sau on- line, prin care investitorii
sunt informati cu privire la disponibilitatea acestor rapoarte, precum si cu privire la locul de unde pot fi obfinute aceste rapoarte, care sunt
transmise spre publicare in maximum 5 zile de la data aprobarii. Comunicatul de presa este transmis concomitent citre A.S.F. si cétre operatorul
pietei reglementate pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare.

Art. 126. - (1) Raportul financiar anual se intocmeste in conformitate cu art. 63 din Legea nr. 24/2017 si contine raportul consiliului de
administratie in formatul prevazut in anexa nr. 15.

(2) Situatiile financiare individuale prevazute la art. 63 alin. (3) teza a I1-a din Legea nr. 24/2017 cuprind conturile intocmite in conformitate cu
reglementdrile nationale ale statului membru In care este incorporat emitentul.

(3) Raportul auditorului financiar/firmei de audit prevazut la art. 65 alin. (2) lit. d) din Legea nr. 24/2017 este semnat, in conformitate cu
normele privind auditul statutar, de persoana sau persoanele care au efectuat auditarea situatiilor financiare anuale.
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Art. 127. - (1) Raportul anual privind platile catre guvern se intocmeste in conformitate cu art. 64 din Legea nr. 24/2017 si contine
informatiile corespunzatoare prevazute de Reglementarile contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aprobate
prin Ordinul ministrului finantelor publice nr. 2.844/2016, cu modificarile si completarile ulterioare.

(2) Raportul anual privind platile catre guvern se face public si se transmite A.S.F. si operatorului de piatd la data la care acesta se depune
corespunzator la Ministerul Finantelor Publice, dar nu mai tarziu de 6 luni dupa sfarsitul fiecarui exercitiu financiar.

(3) Raportul anual privind platile catre guvern se intocmeste si se publica corespunzator, inclusiv de catre emitentii din state terte ale caror
valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata.

Art. 128. - Raportul financiar semestrial se intocmeste in conformitate cu art. 65 din Legea nr. 24/2017 si contine raportul consiliului de
administratie in formatul prevazut in anexa nr. 14.

Art. 129. - Tn aplicarea art. 66 alin. (2) din Legea nr. 24/2017, raportarea contabild semestriald, in cazul in care aceasta nu este intocmita in
conformitate cu standardele internationale de contabilitate adoptate in conformitate cu procedura prevazuta la art. 6 din Regulamentul (CE) nr.
1.606/2002 privind aplicarea standardelor internationale de contabilitate, denumit in continuare Regulamentul (CE) nr. 1.606/2002, are
urmatorul continut minim:

1. situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii (bilantul) si contul de profit si pierdere simplificate cuprind fiecare dintre titlurile si
subtotalurile incluse in cele mai recente situatii financiare anuale ale emitentului. Se includ informatii suplimentare in cazul in care, daca acestea
ar fi omise, raportarile contabile semestriale ar oferi o imagine deformata cu privire la activele, pasivele, pozitia financiara si rezultatul financiar
ale emitentului. In plus, se includ urmatoarele informatii comparative:

a) situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii de la incheierea primelor 6 luni ale anului financiar curent si bilanful comparativ de la
incheierea anului financiar precedent;

b) contul de profit si pierdere pentru primele 6 luni ale anului financiar curent, precum si informatii comparative pentru perioada similard a
anului financiar precedent.

2. Notele explicative includ urmatoarele:

a) informatii suficiente pentru a asigura comparabilitatea raportarii contabile semestriale cu situatiile financiare anuale;

b) informatii si explicatii suficiente pentru a asigura intelegerea corectd de catre utilizator a oricaror modificari semnificative ale sumelor si a
oricaror evolutii aparute pe durata semestrului in cauza, care se reflectd in situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii si in contul de profit
si pierdere.

Art. 130. - Raportul trimestrial se intocmeste in conformitate cu art. 67 din Legea nr. 24/2017 si contine indicatorii economico- financiari
prevazuti in anexa nr. 13 lit. A. Optional, raportul contine raportul administratorilor/directoratului, in formatul prevazut in anexa nr. 13 lit. B.
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SECTIUNEA a 3-a
Informarea continua

SUBSECTIUNEA 3.1
Raportarea detinerilor majore

Art. 131. - (1) Notificarea realizatd in conformitate cu art. 69, 70 si art. 73, respectiv cu art. 80 din Legea nr. 24/2017 se realizeaza cu
respectarea corespunzatoare a art. 72 alin. (1) din legea anterior mentionata si a art. 139 din prezentul regulament, dupa modelul prevazut in
anexa nr. 18.

(2) Notificarile catre emitent prevazute la alin. (1) se fac in conformitate cu art. 72 alin. (2) din Legea nr. 24/2017.

Art. 132. - (1) Prevederile art. 72 alin. (3) din Legea nr. 24/2017 sunt aplicabile si in cazul in care una sau mai multe societati care au
calitatea de filiale ating, depasesc sau scad sub pragurile prevazute la art. 69 alin. (1) din aceasta lege, indiferent daca societatea mama atinge,
depaseste sau scade ea insasi sub respectivele sub praguri.

(2) In cazul in care notificarea este ficutd la nivel individual, in cadrul notificdrii previzute la art. 131 alin. (1) se includ informatii
corespunzatoare referitoare la Intregul lant al entitdtilor controlate de la nivelul grupului, inclusiv in ceea ce priveste societatea/societatile
mama.

(3) In situatia in care notificarea este ficutd de societatea- mama, in cadrul notificirii previzute la art. 131 alin. (1) se includ informatii cu
privire la situatia rezultata in ceea ce priveste drepturile de vot cu privire la intregul grup, precum si numele/denumirea si detinerile individuale
ale entitatilor pentru care se face raportarea.

Art. 133. - Tn aplicarea art. 69 alin. (3) lit. a) din Legea nr. 24/2017, durata maximai a ciclului obisnuit de decontare pe termen scurt este de 3
zile de tranzactionare de la data tranzactiei.

Art. 134. - (1) Formatorul de piata care intentioneaza sa beneficieze de exceptia prevazuta la art. 69 alin. (3) lit. b) din Legea nr. 24/2017
notifica A.S.F, in cazul in care Romania este statul membru de origine al emitentului, cel tarziu in termenul prevazut la art. 72 alin. (2) din Legea
nr. 24/2017 ca desfasoara sau intentioneaza sa desfisoare activititi de formator de piatd pentru un anumit emitent. In cazul in care formatorul de
piatad inceteaza sa desfasoare activitati de formator de piata pentru emitentul in cauza, notificd in mod corespunzator A.S.F.

(2) Fara a aduce atingere aplicarii prevederilor privind competentele A.S.F prevazute de Legea nr. 24/2017 si prezentul regulament, in legatura
cu emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in cazul in care formatorului de piatd care
intentioneaza sa beneficieze de exceptia prevazuta la art. 69 alin. (3) lit. b) din Legea nr. 24/2017 i se solicita de catre A.S.F, in calitate de
autoritate competenta a emitentului, sa identifice actiunile sau instrumentele financiare detinute in scopul activitatii de formator de piata, acestuia
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1 se permite sa efectueze identificarea prin orice mijloace verificabile. Doar in cazul in care formatorul de piata nu are capacitatea de a identifica
actiunile sau instrumentele financiare 1n cauza, i se poate solicita sa le mentina intr-un cont separat in scopul acelei identificari.

(3) Fara a aduce atingere aplicarii prevederilor art. 98 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 24/2017, in cazul in care un acord de formare de piata intre
formatorul de piatd si operatorul de piatd si/sau emitent este obligatoriu in temeiul reglementarilor in vigoare, formatorul de piata furnizeaza
A.S.F, la cererea acesteia, respectivul acord.

Art. 135. - (1) Pentru aplicarea art. 72 alin. (2) si (6), respectiv art. 75 din Legea nr. 24/2017, se utilizeaza calendarul zilelor de tranzactionare
din statul membru de origine al emitentului.

(2) A.S.F. publica pe website-ul propriu calendarul zilelor de tranzactionare ale diferitelor piete reglementate situate sau care functioneaza pe
teritoriul Romaniei.

Art. 136. - (1) Tn sensul art. 72 alin. (2) din Legea nr. 24/2017, obligatia de notificare ce apare imediat ce procentul de drepturi de vot detinut
atinge, depaseste sau scade sub pragurile aplicabile, ca urmare a unor tranzactii de tipul celor prevazute la art. 70 din Legea nr. 24/2017,
constituie o obligatie individuala care revine fiecarui actionar sau fiecarei persoane fizice sau entitati legale prevazute la acelasi articol sau
ambelor categorii, in cazul in care procentul de drepturi de vot detinute de citre fiecare parte atinge, depaseste sau scade sub pragul aplicabil. Tn
cazurile prevazute la art. 70 lit. @) si 1) din Legea nr. 24/2017, obligatia de notificare este o obligatie colectiva care revine tuturor partilor
acordului.

(2) Tn cazurile previzute la art. 70 lit. h) din Legea nr. 24/2017, in cazul in care un actionar acorda procura pentru o adunare a actionarilor,
notificarea se poate face sub forma unei notificari unice in momentul acorddrii procurii, cu conditia ca notificarea sa specifice in mod clar
situatia care rezultda in urma operatiunii, in privinta drepturilor de vot, la momentul in care mandatarul (reprezentantul) nu va mai putea exercita
drepturile de vot cum doreste. Daca, in cazurile prevazute la art. 70 lit. h) din Legea nr. 24/2017, mandatarul primeste una sau mai multe procuri
pentru o adunare a actionarilor, notificarea se poate face sub forma unei notificari unice la momentul primirii procurilor, cu conditia specificarii
in mod clar in cadrul notificarii a situatiei ce va rezulta, in privinta drepturilor de vot, la momentul in care mandatarul nu va mai putea exercita
drepturile de vot cum doreste.

(3) Atunci cand obligatia de a efectua o notificare revine mai multor persoane fizice sau entitati legale, notificarea se poate face sub forma unei
notificari comune unice. Cu toate acestea, utilizarea unei notificdri comune unice nu poate exonera niciuna dintre persoanele fizice sau entitati
legale 1n cauza de raspunderile care le revin in legatura cu notificarea.

Art. 137. - Tn sensul art. 72 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 24/2017, actionarul ori persoana fizic sau entitatea legald mentionata la art. 70 din

legea anterior precizata se considerd ca ia cunostintd despre achizitia, cesiunea sau posibilitatea de exercitare a drepturilor de vot in cel mult
doua zile de tranzactionare de la data tranzactiei.
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Art. 138. - (1) In vederea aplicarii exceptiei de la consolidarea participatiilor previzute la art. 72 alin. (4) primul paragraf si art. 72 alin. (5)
primul paragraf din Legea nr. 24/2017, o entitate-mama (societate-mama) a unei societati de administrare a investitiilor sau a unei firme de
investitii respectd urmatoarele conditii:

a) nu trebuie sa intervina prin acordarea de instructiuni directe sau indirecte sau prin orice alte mijloace in exercitarea drepturilor de vot
detinute de respectiva societate de administrare a investitiilor sau firma de investitii;

b) respectiva societate de administrare a investitiilor sau firma de investitii trebuie sa fie liberd sa exercite, independent de entitatea-mama,
drepturile de vot aferente activelor pe care le administreaza.

(2) O entitate-mama care doreste sa beneficieze de exceptie notifica, fara intarziere, A.S.F., daca Romania este statul membru de origine al
emitentilor ale caror drepturi de vot sunt aferente participatiilor administrate de societatile de administrare a investitiilor sau de firmele de
investitii, urmatoarele informatii:

a) o lista a denumirilor societatilor de administrare a investitiilor si ale firmelor de investitii respective, indicand autoritatile competente care le
supravegheaza sau lipsa unei autoritati competente de supraveghere, dar fara referire la emitentii in cauza;

b) o declaratie ca, in cazul fiecirei asemenea socictati de administrare a investitiilor sau firme de investitii, entitatea-mama indeplineste
conditiile prevazute la alin. (1). Entitatea-mama trebuie sa actualizeze continuu lista mentionata la lit. a).

(3) Tn cazul n care entitatea-mama intentioneaza si beneficieze de exceptie numai cu privire la instrumentele financiare prevazute la art. 73
din Legea nr. 24/2017, aceasta notifica A.S.F., in calitate de autoritate competenta din statul membru de origine al emitentului, numai lista
prevazuta la alin. (2) lit. a).

(4) Fara a aduce atingere aplicarii prevederilor privind competentele A.S.F. prevazute de Legea nr. 24/2017 si prezentul regulament, in
legatura cu emitentii ale cdror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata, o entitate-mama a unei societdfi de
administrare a investitiilor sau a unei firme de investitii trebuie sa poatd demonstra la cerere A.S.F., in cazul in care Romania este statul membru
de origine al emitentului, ca:

a) structurile organizatorice ale entitatii-mama si societatii de administrare a investitiilor sau firmei de investitii sunt de asa natura incat permit
exercitarea drepturilor de vot independent de entitatea-mama;

b) persoanele care decid asupra modalitatii de exercitare a drepturilor de vot actioneaza independent;

c) in cazul in care entitatea-mama este un client al propriei societati de administrare a investitiilor sau firme de investitii sau detine participatii
in activele administrate de societatea de administrare a investitiilor sau de firma de investitii, existd un mandat clar, in scris, pentru o relatie de
independenta reciproca intre entitatea-mama si societatea de administrare a investitiilor sau firma de investitii. Obligatia prevazuta la lit. a)
implica cel pufin cd entitatea-mama si societatea de administrare a investitiilor sau firma de investitii trebuie sa instituie politici si proceduri
scrise, concepute in mod rezonabil pentru a preveni distribuirea de informatii intre entitatea-mama si societatea de administrare a investitiilor sau
firma de investitii in ceea ce priveste exercitarea drepturilor de vot.

(5) Tn sensul alin. (1) lit. a), instructiune directd inseamna orice instructiune transmisa de entitatea-mama sau de o alti entitate controlata de
entitatea-mama care specifica modalitatea de exercitare a drepturilor de vot de catre societatea de administrare a investitiilor sau firma de
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investitii in anumite situatii. "Instructiune indirectd" inseamna orice instructiune generala sau particulara, indiferent de forma acesteia, care este
transmisa de entitatea-mama sau de o altd entitate controlata de entitatea-mama si care limiteaza libertatea societatii de administrare a
investitiilor sau a firmei de investitii in ceea ce priveste exercitarea drepturilor de vot pentru a sprijini interesele de afaceri specifice ale entitatii-
mama sau ale altei entitati controlate de entitatea-mama.

Art. 139. - (1) Notificarea prevazuta la art. 73 alin. (1) si (2) din Legea nr. 24/2017 cuprinde urmatoarele informatii:

a) situatia care rezulta in urma operatiunii, in ceea ce priveste drepturile de vot;

b) dupa caz, lantul entitatilor controlate prin intermediul carora instrumentele financiare sunt detinute efectiv;

C) data atingerii sau depasirii pragului;

d) pentru instrumentele cu o perioada de exercitare, o indicare a datei sau a perioadei de timp in care actiunile vor fi sau vor putea fi
achizitionate, dupa caz;

e) data maturitatii sau scadenta instrumentului;

f) identitatea detinatorului;

g) denumirea emitentului activului-suport.

Tn sensul lit. a), procentul de drepturi de vot se calculeaza in functie de numarul total de drepturi de vot si capital (actiuni emise), conform
ultimului anunt realizat de emitent in temeiul art. 69 alin. (4) din Legea nr. 24/2017.

(2) Perioada in care se realizeaza notificarea coincide cu cea prevazuta la art. 72 alin. (2) din Legea nr. 24/2017 si in cadrul prevederilor
referitoare la modalitatea de aplicare a acestui articol de lege.

(3) Notificarea se face citre emitentul actiunii-suport si A.S.F., in cazul in care Romania este statul membru de origine al acestui emitent. In
cazul in care un instrument financiar se refera la mai multe actiuni-suport, se face o notificare separata catre fiecare emitent al actiunilor-suport.

Art. 140. - (1) In sensul art. 73 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, optiunile mentionate la art. 73 alin. (4) lit. b) din aceeasi lege includ optiunile
put si call sau o combinatie a acestora.

(2) Urmatoarele instrumente sunt considerate instrumente financiare in sensul art. 73 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, in conditiile in care
acestea satisfac oricare dintre conditiile prevazute la lit. a) si b) ale aceluiasi articol si au legatura cu actiuni care au incorporate drepturi de vot:

a) obligatiuni convertibile si care pot fi schimbate irevocabil si care se refera la actiuni deja emise;

b) instrumente financiare corelate cu un cos de actiuni sau un indice si care indeplinesc criteriile prevazute la art. 4 alin. (1) din Regulamentul
delegat (UE) 2015/761 al Comisiei din 17 decembrie 2014 de completare a Directivei 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului cu
privire la anumite standarde tehnice de reglementare referitoare la participatiile importante, denumit in continuare Regulamentul delegat (UE)
2015/761;

C) warante;

d) acorduri de rascumparare;
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e) dreptul de rascumparare a actiunilor imprumutate;

f) drepturi contractuale de preferintd pentru cumparare;

g) contracte si acorduri conditionale, altele decat optiunile si contractele futures;

h) instrumente financiare hibride;

i) combinatii de instrumente financiare;

J) acorduri intre actionari care au instrumentele financiare prevazute la art. 73 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 ca activ- suport.

(3) In situatia in care, in functie de caracteristicile si tipologia unui instrument financiar, acesta se incadreaza in mai multe dintre categoriile
prevazute la alin. (1), notificarea se face pentru una dintre categorii.

Art. 141. - Tn sensul art. 73 alin. (3) din Legea nr. 24/2017, In cazul in care instrumentul financiar prevede exclusiv o decontare in numerar,
numarul drepturilor de vot se calculeazd pe o baza "ajustatd in functiec de delta", inmultind suma notionala a actiunilor-suport cu delta
instrumentului.

Art. 142. - Notificarea se realizeaza cu respectarea, in cazurile incidente, a Regulamentul delegat (UE) 2015/761, care se aplica in mod
corespunzator.

SUBSECTIUNEA 3.2
Raportarea continua

Art. 143. - (1) Emitentul de actiuni admise la tranzactionare pe o piata reglementata intocmeste, publica si transmite A.S.F. si operatorului de
piata rapoartele prevazute la art. 76 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, intocmite dupa modelul prevazut in anexa nr. 12.

(2) Emitentul de valori mobiliare, altele decét actiuni admise la tranzactionare pe o piata reglementata, intocmeste, publica si transmite A.S.F.
si operatorului de piata rapoartele prevazute la art. 76 alin. (2) din Legea nr. 24/2017, intocmite dupa modelul prevazut in anexa nr. 12.

Art. 144. - Emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata intocmesc, publica si transmit A.S.F. si
operatorului de piatd urmatoarele rapoarte:

A. Rapoarte prevazute la art. 234

B. Rapoarte previzute la art. 209*

(1) Rapoartele intocmite de administratorii unui emitent ale carui valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata in
conformitate cu prevederile art. 82 din Legea nr. 24/2017 se intocmesc dupa modelul prevazut in anexa nr. 12. Aceste rapoarte sunt transmise
operatorului de piata si A.S.F., in termen de maximum 5 zile de la incheierea actului juridic care face obiectul raportului. Echivalentul in lei al
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sumei de 50.000 euro prevazute la art. 82 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 se determina prin raportare la cursul de referinta comunicat de B.N.R.,
la data la care s-a incheiat actul juridic care face obiectul raportului.

(2) Emitentii care incheie in mod curent acte juridice de natura celor mentionate la alin. (1) cu persoane din grupul inregistrat Tn prealabil la
A.S.F., din care face parte emitentul, pot intocmi un raport lunar in care vor prezenta, pentru fiecare tranzactie in parte, elementele cerute in
anexa nr. 12. Raportul va fi transmis operatorului de piata si A.S.F., in maximum 15 zile de la sfarsitul lunii pentru care se face raportare.

(3) Prin exceptie de la alin. (1), in cazul in care actul juridic de natura celor mentionate la art. 82 din Legea nr. 24/2017 este incheiat cu o
societate din cadrul grupului, inregistrat in prealabil la A.S.F., din care face parte emitentul, termenul prevazut la alin. (1) este extins la
maximum 30 de zile.

(4) La sfarsitul fiecarui semestru, auditorul financiar/firma de audit va analiza tranzactiile raportate in cursul respectivului semestru conform
art. 82 din Legea nr. 24/2017 si va intocmi, in maximum 30 de zile de la sfarsitul perioadei de raportare, un raport in care va preciza daca pretul,
coroborat cu drepturile si obligatiile asumate de parti, este corect prin raportare la celelalte oferte existente pe piata. In cazul in care tranzactiile
nu sunt realizate la pretul de piatd se vor preciza cauzele care au dus la aceastd derogare si politicile de stabilire a pretului. In maximum 24 de
ore de la primirea raportului de la auditorul financiar/firma de audit, emitentul intocmeste, publica si transmite A.S.F. si operatorului de piata, pe
modelul din anexa nr. 12, raportul prin care inainteaza, spre publicare, raportul intocmit de auditorul financiar/firma de audit.

C. Rapoarte prin care se inainteaza, spre publicare, rapoartele suplimentare prevazute la art. 94 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 24/2017

(1) Actionarii care reprezinta cel putin 5% din totalul drepturilor de vot in AGA unui emitent pot solicita intocmirea de rapoarte suplimentare
de catre auditorii financiari/firmele de audit, in conformitate cu prevederile art. 94 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 24/2017, cu privire la operatiuni
ce se circumscriu cadrului de raportare definit prin standardele internationale de contabilitate sau sferei de raportare privind informarea periodica
sau continud prevazuta de Legea nr. 24/2017 si prezentul regulament.

(2) Actionarii reprezentand cel putin 5% din totalul drepturilor de vot asupra emitentului trebuie sa precizeze in cadrul solicitarilor realizate in
baza art. 94 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 24/2017 cel putin urmatoarele:

a) operatiunile reclamate. Aceste operatiuni pot fi nominalizate si generic, prin precizarea tipului sau categoriei de operatiuni reclamate; si

b) aspectele ce trebuie urmadrite, semnalate sau analizate de catre auditorul financiar/firma de audit in legatura cu respectivele operatiuni
reclamate.

(3) Administratorii respectivului emitent sunt obligati sa transmita auditorului financiar/firmei de audit solicitarea formulata in conformitate cu
alin. (1), precum si informatiile necesare in termen de maximum cinci zile de la inregistrarea solicitarii.

(4) Raportul suplimentar intocmit de auditorul financiar/firma de audit contine toate informatiile referitoare la operatiunile din gestiunea
societatii reclamate de actionari, cu respectarea prevederilor alin. (5) - (7).

(5) Rapoartele suplimentare vor cuprinde o descriere a operatiunilor supuse analizei auditorului financiar/firmei de audit, inclusiv prin
prezentarea de date concrete cu privire la activitatea emitentului, in conditiile respectarii alin. (1) si (6), precum si constatdrile efective ale
auditorului financiar/firmei de audit cu privire la aspectele supuse analizei. Rapoartele suplimentare vor putea avea drept obiect si informatii
incluse in cadrul rapoartelor continue sau periodice deja Tntocmite de emitent.
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(6) La furnizarea rapoartelor suplimentare, invocarea necesitatii de a nu se include in cadrul acestora informatii confidentiale sau a caror
dezviéluire ar putea afecta interesele comerciale ale emitentului nu va aduce atingere obligatiilor de raportare si principiilor promovate prin
Legea nr. 24/2017 si reglementarile emise in aplicarea acesteia in ceea ce priveste tipul informatiilor care trebuie aduse la cunostinta
actionarilor.

(7) Rapoartele suplimentare se intocmesc de catre auditorul financiar/firma de audit in conformitate cu standardele internationale de audit, cu
respectarea competentelor unui auditor financiar/firma de audit, astfel cum rezulta acestea din prevederile legale aplicabile.

(8) Auditorul financiar/firma de audit transmite raportul suplimentar catre emitent in termen de 30 zile de la primirea solicitarii conform alin.
(2). Tn maximum 24 de ore de la primirea raportului suplimentar de la auditorul financiar/firma de audit, emitentul intocmeste, publicd si
transmite A.S.F. si operatorului de piatd, pe modelul din anexa nr. 12, raportul prin care inainteaza, spre publicare, raportul suplimentar intocmit
de auditorul financiar/firma de audit.

(9) Auditorul financiar/firma de audit si administratorii nu se afla sub incidenta obligatiei de a da curs unei noi solicitari, daca aceasta vizeaza
aspecte care au facut deja obiectul unui alt raport suplimentar publicat, care a tratat aceleasi operatiuni reclamate si aceleasi aspecte care trebuiau
urmarite, semnalate sau analizate de catre auditorul financiar/firma de audit.

SUBSECTIUNEA 3.3
Informatii pentru detinatorii de valori mobiliare

Art. 145. - (1) Inainte de data la care se plitesc dividendele, emitentul de actiuni admise la tranzactionare pe o piatd reglementata publica un
comunicat, pe care il transmite A.S.F si operatorului de piata in care precizeaza cel putin:

a) valoarea dividendului pe actiune, ex date, data de inregistrare si data platii dividendului, stabilite de adunarea generala a actionarilor;

b) modalitatile de plata si datele de identificare a agentului de plata.

(2) In cazul in care adunarea generald extraordinard a actionarilor/consiliul de administratie aprobi emisiunea unor noi actiuni, in cadrul
hotararilor aferente sunt specificate, dupa caz, si detalii referitoare la distribuire, subscriere, anulare sau conversie, drepturi de alocare, drepturi
de preferinta, perioada de timp aferenta subscrierii, modalitatile de plata, ex date, data de inregistrare, data platii, data participarii garantate, alte
elemente specifice respectivelor operatiuni, inclusiv detalii referitoare la agentul de platd, precum si locul in care se realizeaza respectivele
operatiuni.

(3) Informatiile la care se face referire la alin. (2) sunt transmise operatorului de piata si depozitarului central al respectivelor actiuni.
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Art. 146. - (1) Emitentul de actiuni admise la tranzactionare pe o piata reglementata poate utiliza calea electronica pentru transmiterea de
informatii actionarilor, in conformitate cu art. 77 alin. (2) din Legea nr. 24/2017, in masura in care sunt indeplinite cel putin urmatoarele
conditii:

a) utilizarea caii electronice nu depinde in niciun caz de locul sediului sau al domiciliului actionarului sau, in cazurile prevazute la art. 70 din
Legea nr. 24/2017, al persoanelor fizice sau entitatii legale;

b) procedurile de identificare sunt stabilite astfel incat actionarii sau persoancle fizice sau entitatile legale indreptatite sa exercite sau sa
precizeze modul de exercitare a dreptului de vot sa fie efectiv informate;

C) actionarii sau, in cazurile prevazute la art. 70 lit. @) -e) si i) din Legea nr. 24/2017, persoancle fizice sau entitatile legale abilitate sa
achizitioneze, sa cedeze sau sa exercite drepturi de vot sunt invitate in scris s isi dea acordul in privinta folosirii caii electronice de transmitere a
informatiilor. In cazul in care acestia nu se opun intr-un termen de 20 de zile, se considera ci si-au exprimat acordul. Acestia trebuie si poata si
solicite in orice moment, dupa aceea, retransmiterea informatiilor, in scris; i

d) orice impartire a costurilor aferente transmiterii respectivelor informatii pe cale electronica este determinata de emitent in conformitate cu
principiul tratamentului egal prevazut art. 46 alin. (2) din Legea nr. 24/2017.

(2) Prevederile alin. (1) sunt incidente in cazul emitentilor pentru care Romania este stat membru de origine potrivit art. 45 alin. (3) lit. b) din
Legea nr. 24/2017.

Art. 147. - (1) in cazul platii dobanzilor, al exercitarii unor eventuale drepturi de conversie, de schimb, de subscriere, de anulare si
rambursare, emitentul ale carui titluri de datorie sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata publicd comunicate pe care le transmite
A.S.F. si operatorului de piata in care specifica detalii cu privire la respectiva operatiune, precum perioada de timp, data platii si modalitatile de
plata, inclusiv detalii referitoare la agentul de plata, precum si locurile in care plata se va desfasura.

(2) In cazul platii dobanzilor cu rata variabild, comunicatele previzute la alin. (1) se publici anterior datelor de plati cu cel putin 3 zile
lucratoare.

(3) La data transmiterii catre operatorul de piata, comunicatele sunt transmise si depozitarului central.

Art. 148. - (1) Emitentul de titluri de datorie admise la tranzactionare pe o piatd reglementata poate utiliza calea electronica pentru
transmiterea informatiilor catre detinatorii de titluri de datorie, in conformitate cu art. 78 alin. (5) din Legea nr. 24/2017 daca sunt indeplinite cel
putin urmatoarele conditii:

a) utilizarea caii electronice nu depinde in niciun caz de locul sediului sau al domiciliului detinatorului de titluri de datorie sau al mandatarului
care il reprezinta;

b) procedurile de identificare sunt stabilite astfel incat detinatorii de titluri de datorie sa fie efectiv informati;
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¢) detinatorii de titluri de datorie sunt invitati in scris sa isi dea acordul in privinta folosirii cdii electronice de transmitere a informatiilor. In
cazul in care acestia nu se opun intr-un termen de 20 de zile, se considera ca si-au exprimat acordul. Detinatorii de titluri de creanta trebuie sa
poata sa solicite in orice moment dupa aceea retransmiterea informatiilor in scris; si

d) orice impartire a costurilor aferente transmiterii respectivelor informatii pe cale electronicd este stabilitd de emitent in conformitate cu
principiul tratamentului egal prevazut la art. 78 alin. (1) din Legea nr. 24/2017.

(2) Prevederile alin. (1) sunt incidente in cazul emitentilor pentru care Romania este stat membru de origine potrivit art. 45 alin. (3) lit. b) din
Legea nr. 24/2017 sau este statul ales in conformitate cu art. 78 alin. (3) si (4) din legea anterior mentionata.

SECTIUNEA a 4-a
Operatiuni transfrontaliere aplicabile emitentilor ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata

Art. 149. - (1) Tn cazul In care valorile mobiliare emise de un emitent pentru care Romania este stat membru de origine sunt admise la
tranzactionare numai pe o piatd reglementatd din Romania, informatiile reglementate sunt intocmite si aduse la cunostinta publicului in limba
romand, cu exceptia rapoartelor prevazute la art. 78 din Legea nr. 24/2017 si art. 144 lit. A si B, art. 145 si 147, care se aduc la cunostinta
publicului si in limba engleza.

(2) Tn cazul in care valorile mobiliare emise de un emitent pentru care Romania este stat membru de origine sunt admise la tranzactionare pe 0
piata reglementata din Romania si pe piete reglementate din unul sau mai multe state membre, informatiile reglementate sunt facute publice:

a) in limba romana; si

b) in functie de alegerea emitentului, fie intr-o limba acceptata de autoritatile competente din statele membre gazda, fie intr-o limba de larga
circulatie Tn domeniul financiar international.

(3) Tn cazul emitentilor pentru care Romania este stat membru gazda si ale ciror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd din statul membru de origine, precum si pe o piata reglementatd din Romania si, dupa caz, din alte state membre gazda, rapoartele
trebuie facute publice:

a) intr-o limba acceptata de autoritatea competenta din statul membru de origine; si

b) in conformitate cu alegerea emitentului, fie intr-o limba acceptata de A.S.F. si de autoritatile competente din statele membre gazda, fie intr-
o limba de larga circulatie in domeniul financiar international. In sensul prezentului alineat, limba acceptati de A.S.F. este limba romana.

(4) In cazul in care valorile mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementati din Romania si, dupa caz, si in unul sau mai multe
state membre, dar nu §i pe o piatd reglementatd din statul membru de origine, informatiile reglementate sunt intocmite si aduse la cunostinta
publicului, in functie de alegerea emitentului, fie intr-o limba acceptatd de A.S.F. si autoritatile competente ale statelor membre gazda, fie intr-0
limba de larga circulatie in domeniul financiar international. In sensul prezentului alineat, limba acceptati de A.S.F. este limba romana.
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(5) Tn cazul unui emitent pentru care Romania este stat membru de origine, ale cirui valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd din unul sau mai multe state membre, dar nu si pe o piatd reglementata din Romania, informatiile reglementate sunt Tntocmite si
aduse la cunostinta publicului, in functie de alegerea emitentului, fie intr-o limba acceptata de autoritatile competente ale statelor membre gazda,
fie Intr-o limba de largd circulatie in domeniul financiar international. In plus, informatiile reglementate sunt intocmite si aduse la cunostinta
publicului, in functie de alegerea emitentului, fie in limba romana, fie intr-o limba de larga circulatie in domeniul financiar international.

(6) Tn cazul in care valorile mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementati fara acordul emitentului, obligatiile prevazute la
alin. (1)-(5) nu revin emitentului, ci persoanei care a solicitat admiterea, fara acordul emitentului.

(7) Prin derogare de la alin. (1) - (6), in cazul in care valorile mobiliare a caror valoare nominald unitara atinge cel putin 100.000 euro sau,
pentru titlurile de datorie emise in altd moneda decat euro, a caror valoare nominala unitara este echivalenta cu cel putin 100.000 euro la data
emisiunii sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata, in unul ori mai multe state membre, informatiile reglementate trebuie aduse la
cunostinta publicului, fie Intr-o limba acceptatd de autoritatile competente ale statelor membre de origine si gazda, fie intr-o limba utilizata, in
general, in sfera finantelor internationale, la alegerea emitentului sau a persoanei care, fara a avea consimtamantul emitentului, a solicitat aceasta
admitere.

(8) Derogarea mentionata la alin. (7) se aplica, de asemenea, titlurilor de datorie, cu valoarea nominala unitara cel putin egalda cu 50.000 euro
sau, pentru titlurile de datorie emise in altd moneda decat euro, cu valoarea nominald unitara, la data emisiunii, echivalenta cu cel putin 50.000
euro, care au fost deja admise la tranzactionare pe o piatd reglementata in unul sau mai multe state membre, inainte de 31 decembrie 2010, atat
timp cat aceste titluri de datorie nu sunt scadente.

(9) Tn cazul unei actiuni in justitie referitoare la continutul informatiilor reglementate, inaintata in fata unei instante dintr-un stat membru,
inclusiv din Romania, responsabilitatea cu privire la plata costurilor aferente traducerii respectivelor informatii, in scopul derularii procedurilor
judiciare, va fi stabilita in conformitate cu legislatia nationala din respectivul stat membru.

(10) Persoana fizica sau entitatea legala careia i se aplicd prevederile art. 69, 70 si 73 din Legea nr. 24/2017 isi poate indeplini obligatia de
notificare citre emitent numai intr-o limba de larga circulatie in domeniul financiar international. In cazul in care primeste o notificare de acest
fel, emitentul nu are obligatia de a furniza o traducere in limba romana.

Art. 150. - (1) A.S.F. informeaza Comisia Europeana, ESMA in conformitate cu art. 28 alin. (4) din Regulamentul (UE) nr. 1.095/2010 si
autoritatile competente ale celorlalte state membre cu privire la orice acorduri incheiate in ceea ce priveste delegarea prerogativelor, inclusiv cu
privire la conditiile exacte care reglementeaza aceste delegari.

(2) Prevederile art. 99 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 nu impiedica schimbul de informatii confidentiale intre A.S.F. si alte autoritati
competente, ESMA si ESRB. Informatiile astfel schimbate sunt reglementate de secretul profesional, obligatie care incumba persoanelor
angajate sau anterior angajate de autoritatile competente care primesc informatiile.

(3) A.S.F. notifica ESMA atunci cand incheie acorduri de cooperare in conformitate cu art. 99 alin. (6) din Legea nr. 24/2017.
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Art. 151. - (1) In cazul in care sediul social al emitentului se afla intr-o tara tertd, A.S.F., daci Romania este stat membru de origine, poate
exonera emitentul de obligatiile prevazute la art. 63-66, art. 69 alin. (4), art. 72 alin. (6), art. 75 alin. (1), art. 76-78 din Legea nr. 24/2017 si la
art. 126-128, art. 143, art. 145-148 din prezentul regulament, precum si de la articolele ce stabilesc persoanele si/sau entitatile care au
responsabilitatea privind intocmirea rapoartelor, cu conditia ca legislatia tarii terfe in cauza sa stabileasca obligatii echivalente sau respectivul
emitent sa respecte cerintele legislative dintr-o tara tertd pe care A.S.F. le considera echivalente. A.S.F. informeaza ESMA cu privire la
exonerarea acordata; informatiile care fac obiectul cerintelor impuse in tara terta se depun in conformitate cu art. 79 si 80 din Legea nr. 24/2017
si se fac publice in conformitate cu art. 81 din Legea nr. 24/2017, respectiv art. 116, art. 117 alin. (7) si (8), art. 123, art. 124 si art. 149.

(2) Aplicarea prevederilor alin. (1) se face in conformitate cu art. 152-160.

Art. 152. - (1) Se considera ca o tara terta stabileste obligatiile echivalente celor prevazute la art. 63 alin. (2) lit. b) din Legea nr. 24/2017 in
cazul in care, conform legislatiei tarii respective, raportul consiliului de administratie trebuie sa includa cel putin urmatoarele informatii:

a) o analiza corecta a dezvoltarii, performantelor si a situatiei emitentului, precum si o descriere a principalelor riscuri si incertitudini cu care
se confrunta acesta, astfel incat evaluarea sa prezinte o analiza echilibrata si cuprinzatoare a dezvoltarii, performantelor si a situatiei emitentului,
corespunzatoare dimensiunii si complexitaii activitatii acestuia;

b) o indicatie a oricaror evenimente importante care au avut loc de la incheierea anului financiar;

¢) indicatii privind dezvoltarea viitoare probabild a emitentului.

(2) In masura in care este necesar pentru intelegerea dezvoltarii, a performantelor sau a situatiei emitentului, analiza mentionata la alin. (1) lit.
a) contine indicatori-cheie ai performantei de naturd financiara si, dupa caz, de natura nefinanciara in legatura cu activitatea specificd a
emitentului.

Art. 153. - Se considera ca o tara tertd stabileste obligatiile echivalente celor prevazute la anexa nr. 14 pct. I, in cazul in care, conform
legislatiei tarii respective, se solicitd o raportare contabild semestriald, pe 1anga raportul consiliului de administratie, iar acesta din urma trebuie
sd includa cel putin urmatoarele informatii:

a) evaluarea perioadei acoperite;

b) indicatii privind dezvoltarea viitoare probabild a emitentului pentru ultimele 6 luni din anul financiar;

C) pentru emitentii de actiuni si in cazul in care nu au fost deja divulgate continuu, principalele tranzactii intre partile afiliate.

Art. 154. - Se considera ca o tara terta stabileste obligatiile echivalente celor prevazute la art. 63 alin. (2) lit. ) si la art. 65 alin. (2) din Legea
nr. 24/2017, in cazul in care, conform legislatiei tarii respective, existd una sau mai multe persoane din cadrul emitentului care sunt responsabile
de raportarea informatiilor financiare anuale i semestriale si, In special, de urmatoarele:

a) conformitatea situatiilor/raportarii financiare cu cadrul aplicabil de prezentare a informatiilor sau cu setul de standarde de contabilitate;

b) corectitudinea evaluarii gestiunii din raportul consiliului de administratie.
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Art. 155. - (1) Se considera ca o tara terta stabileste obligatiile echivalente celor prevazute la art. 63 alin. (3) teza intai din Legea nr. 24/2017
in cazul in care, conform legislatiei tarii respective, Intocmirea de conturi individuale de catre societatea- mama nu este necesard, dar emitentul
al carui sediu social se afla in tara terta respectiva trebuie, in procesul de intocmire a conturilor consolidate, sa includa urmatoarele informatii:

a) pentru emitentii de actiuni, calculul dividendelor si capacitatea de a plati dividende;

b) pentru toti emitentii, dupa caz, obligatiile minime de capital social si emisiile de lichiditati.

(2) In sensul echivalentei, emitentul trebuie, de asemenea, si poatd furniza autorititii competente din statul membru de origine informatii
suplimentare care au facut obiectul unui audit despre conturile individuale ale emitentului ca entitate independentda, in ceea ce priveste
elementele informationale mentionate la alin. (1) lit. a) si b). Aceste informatii divulgate pot fi stabilite in conformitate cu standardele de
contabilitate ale tarii terte.

Art. 156. - Se considera ca o tara terta stabileste obligatiile echivalente celor prevazute la art. 63 alin. (3) teza a Il-a din Legea nr. 24/2017
privind conturile individuale in cazul in care, conform legislatiei unei tari terte, un emitent al carui sediu social se afla in tara tertd respectiva nu
trebuie sa Intocmeasca conturi consolidate, dar trebuie sa intocmeasca conturile individuale in conformitate cu standardele internationale de
contabilitate recunoscute in temeiul art. 3 din Regulamentul (CE) nr. 1.606/2002 ca fiind aplicabile in cadrul Comunitatii sau cu standardele
nationale de contabilitate ale tarii terte echivalente acestor standarde. In sensul echivalentei, daca astfel de informatii financiare nu corespund
standardelor respective, trebuie si fie prezentate sub forma unor situatii financiare retratate. In plus, conturile individuale trebuie sa faca obiectul
unui audit independent.

Art. 157. - Se considera cd o tara terta stabileste obligatiile echivalente celor prevazute la art. 72 alin. (6) din Legea nr. 24/2017, in cazul in
care, conform legislatiei tarii respective, perioada in care un emitent al carui sediu social se aflad in tara tertd respectiva trebuie sa fie notificat in
privinta detinerilor majore §i in care trebuie sd divulge publicului aceste detineri majore este in total egala cu 7 zile de tranzactionare sau
inferioara acestora. Intervalele de timp pentru notificarea emitentului si divulgarea ulterioara catre public de catre emitent pot fi diferite de cele
prevazute la art. 72 alin. (2) si (6) din Legea nr. 24/2017.

Art. 158. - Se considera ca o tara tertd stabileste obligatiile echivalente celor prevazute la art. 75 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 in cazul in
care, conform legislatiei tarii respective, un emitent al carui sediu social se afld in tara terta respectiva trebuie sa respecte urmatoarele conditii:

a) 1n cazul unui emitent caruia i se permite sa detina cel mult 5% din propriile actiuni la care sunt anexate drepturi de vot, trebuie sa efectueze
o notificare de fiecare data cand se atinge sau se depaseste pragul respectiv;

b) in cazul unui emitent caruia i se permite sa detind cel mult intre 5% si 10% din propriile actiuni la care sunt anexate drepturi de vot, trebuie
sa efectueze o notificare de fiecare daca cand se atinge sau se depaseste pragul de 5% sau pragul maxim;

C) in cazul unui emitent caruia i se permite sa detina peste 10% din propriile actiuni la care sunt anexate drepturi de vot, trebuie sa efectueze o
notificare de fiecare data cand se atinge sau se depaseste pragul de 5% sau pragul de 10% .
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In sensul echivalentei, notificarea peste pragul de 10% nu trebuie si fie obligatorie.

Art. 159. - Se considera ca o tara terta stabileste obligatiile echivalente celor prevazute la art. 69 alin. (4) din Legea nr. 24/2017, in cazul in
care, conform legislatiei tarii respective, un emitent al carui sediu social se afld 1n tara tertd respectiva trebuie sa faca public numarul total al
actiunilor emise si al drepturilor de vot in termen de 30 de zile calendaristice de la o majorare sau o micsorare a acestui numar total.

Art. 160. - Se considera ca o tara terta stabileste obligatiile echivalente celor prevazute la art. 77 alin. (1) lit. @) si art. 78 alin. (2) lit. @) din
Legea nr. 24/2017, 1n ceea ce priveste continutul informatiilor despre adunarile generale, in cazul in care, conform legislatiei tarii respective, un
emitent al carui sediu social se afla in tara tera respectiva trebuie sa furnizeze cel putin informatii despre locul, ora si ordinea de zi a adunarilor
generale.

Art. 161. - (1) Emitentii cu sediul intr-un stat din afara Uniunii Europene, pentru care Romania este stat membru de origine, au obligatia ca
orice informatie pe care o dezvaluie 1n respectivul stat si care poate prezenta importantd pentru investitorii din Uniunea Europeand sa fie facuta
disponibila si transmisa, cu respectarea prevederilor incidente ale art. 81 din Legea nr. 24/2017, precum si ale art. 116 alin. (2) si art. 117 alin.
(7) si (8), art. 123 alin. (2), art. 124 si art. 149 din prezentul regulament, respectiv sa fie transmisa catre A.S.F., operatorul pietei reglementate si
mecanismul oficial de stocare a rapoartelor, indiferent daca aceste informatii sunt informatii reglementate in sensul art. 94 alin. (2).

(2) Entitatile cu sediul social intr-un stat din afara Uniunii Europene care ar fi trebuit sa solicite autorizarea in conformitate cu art. 4 din
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobata cu modificari si completari prin
Legea nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, sau legislatia echivalentd din alt stat membru sau, in cazul administrarii
portofoliului in conformitate cu pct. 4 din sectiunea A din anexa nr. 1 la Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare, sau
legislatia echivalenta din alt stat membru, daca aveau sediul social sau, numai in cazul firmelor de investitie, sediul principal in cadrul Uniunii
Europene, trebuie de asemenea sd fie exceptate de la obligatia de agregare a detinerilor cu detinerile entitdtilor-mama, in conformitate cu
prevederile art. 74 alin. (4) si (5) din Legea nr. 24/2017, cu conditia ca acestea sa indeplineasca conditii echivalente de independenta ca si
societatile de administrare sau firmele de investitii.

Art. 162. - (1) Tn aplicarea art. 161 alin. (2) se considera ci o tar terta stabileste conditiile de independenta echivalente celor previzute la art.
72 alin. (4) si (5) din Legea nr. 24/2017 in cazul in care, conform legislatiei tarii respective, o societate de administrare a investitiilor sau o firma
de investitii de tipul celor la care se face referire la art. 161 alin. (2) trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii:

a) societatea de administrare a investitiilor sau firma de investitii trebuie sa fie liberd, in orice situatie, sa exercite, independent de entitatea-
mama, drepturile de vot aferente activelor pe care le administreaza;
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b) societatea de administrare a investitiilor sau firma de investitii trebuie sd ignore interesele entitatii-mama sau ale oricarei altei entitati
controlate de entitatea-mama ori de cate ori apar conflicte de interese.

(2) Entitatea-mama respectd obligatiile de notificare prevazute la art. 138 alin. (2) lit. &) si alin. (3). In plus, aceasta face o declaratie ci, in
cazul fiecarei societati de administrare a investitiilor sau firme de investitii in cauza, entitatea-mama respecta conditiile prevazute la alin. (1).

(3) Fara a aduce atingere aplicarii prevederilor privind competentele A.S.F. prevazute de Legea nr. 24/2017 si prezentul regulament, in
legatura cu emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata, entitatea-mama trebuie sa poatd demonstra
la cerere A.S.F., in cazul in care Romania este stat membru de origine al emitentului, cd obligatiile prevazute la art. 138 alin. (4) sunt respectate.

Art. 163. - (1) In cazul unei majoriri a capitalului social, emitentul de actiuni inregistrat intr-un stat nemembru, pentru care Romania este stat
membru de origine si ale carui actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata din Romania, indiferent daca au fost sau nu anterior
admise la tranzactionare si pe alte piete din afara Romaniei, trebuie sd respecte obligatiile de raportare referitoare la respectiva majorare de
capital social, ce decurg din prevederile Legii nr. 24/2017 si din prezentul regulament.

(2) In cazul unei majoriri a capitalului social prin emisiunea de noi actiuni, de aceeasi clasi cu cele deja admise la tranzactionare pe o piata
reglementata din Romania, emitentul prevazut la alin. (1) are obligatia inregistrarii la A.S.F. a actiunilor nou-emise.

(3) Emitentul prevazut la alin. (1), pentru care Romania este stat membru de origine, are obligatia sa intocmeasca, sd publice si sd transmita
informatiile reglementate catre A.S.F., operatorul pietei reglementate si mecanismul oficial de stocare, in conformitate cu prevederile Legii nr.
24/2017 si ale prezentului regulament.

(4) Informatiile prevazute la alin. (1) trebuie puse la dispozitia publicului in format electronic prin programul de raportari electronice
SIR@QCNVM.

(5) Emitentul prevazut la alin. (1) are obligatia sa asigure toate facilitatile si informatiile necesare pentru a permite actionarilor sa isi exercite
drepturile, Tn conformitate cu art. 46 alin. (2) si art. 77 alin. (1) din Legea nr. 24/2017.

(6) Prevederile art. 69-75 din Legea nr. 24/2017 sunt aplicabile si in cazul emitentului prevazut la alin. (1).

CAPITOLUL IV
Dispozitii speciale privind evenimentele corporative ale emitentilor ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementata, precum si privind exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor si implicarea pe termen lung a acestora in cadrul acestor emitenti

SECTIUNEA 1
Aplicarea metodei votului cumulativ pentru alegerea consiliului de administratie/de supraveghere al emitentilor ale caror actiuni sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata
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Art. 164. - Prin metoda votului cumulativ, fiecare actionar are dreptul de a-si atribui voturile cumulate uneia sau mai multor persoane
propuse pentru a fi alese in consiliul de administratie. Voturile cumulate se calculeaza prin Tnmultirea voturilor detinute de catre orice actionar,
potrivit participarii la capitalul social, cu numarul administratorilor ce urmeaza sa formeze consiliul de administratie.

Art. 165. - In situatia in care un actionar semnificativ solicitd, in conditiile art. 92 alin. (23) din Legea nr. 24/2017, convocarea unei aduniri
generale a actionarilor avand pe ordinea de zi alegerea administratorilor, cu aplicarea metodei votului cumulativ, consiliul de administratie este
obligat sa convoace corespunzator adunarea generald a actionarilor, cu includerea pe ordinea de zi a alegerii membrilor consiliului de
administratie pe baza metodei votului cumulativ. Alegerea membrilor consiliului de administratie pe baza acestei metode se face in mod
obligatoriu, ca urmare a respectivei cereri a actionarului semnificativ.

Art. 166. - In situatia in care un actionar semnificativ solicita, in conditiile art. 92 alin. (3) si (5) din Legea nr. 24/2017, introducerea unui
punct pe ordinea de zi a unei adunari generale a actionarilor referitor la alegerea membrilor consiliului de administratie prin aplicarea metodei
votului cumulativ, consiliul de administratic este obligat sa introduca respectivul punct pe ordinea de zi, cu respectarea art. 92 alin. (6) din
aceeasi lege. Alegerea membrilor consiliului de administratie pe baza acestei metode se face in mod obligatoriu, ca urmare a respectivei cereri a
actionarului semnificativ.

Art. 167. - (1) Administratorii in functie pana la data adunarii generale sunt inscrisi de drept pe lista candidatilor pentru alegerea in noul
consiliu de administratie, prin metoda votului cumulativ.

(2) Aplicarea metodei votului cumulativ presupune alegerea intregului consiliu de administratie, format din cel putin 5 membri, in cadrul
aceleiasi AGA.

(3) Administratorii in functie la data adunarii generale care nu sunt reconfirmati prin vot cumulativ in noul consiliu de administratie sunt
considerati revocati, mandatul lor incetand pe cale de consecinta.

Art. 168. - (1) in exercitarea votului cumulativ actionarii pot si acorde toate voturile cumulate unui singur candidat sau mai multor candidati.
In dreptul fiecarui candidat actionarii mentioneaza numarul de voturi acordate.

(2) Numarul de voturi cumulate la care are dreptul fiecare actionar este inscris intr-un talon primit la intrarea in sala sau, dupa caz, transmis
actionarului la cererea sa, in conditiile in care acesta doreste sd voteze prin corespondentd, urmand a fi atagat buletinului de vot, in forma finala.
La AGA numarul de voturi cumulate poate fi inscris direct pe buletinul de vot, in forma finala, distribuit fiecarui actionar.

(3) Numarul de voturi exprimate de un actionar pe buletinul de vot nu poate fi mai mare decat numarul voturilor cumulate ale actionarului
respectiv, sub sanctiunea anularii buletinului de vot.

(4) Persoanele care au obtinut cele mai multe voturi cumulate in cadrul adunarii generale a actionarilor sunt declarate alese ca membri ai
consiliului de administratie al respectivului emitent ale carui actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata.
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(5) In situatia in care doud sau mai multe persoane propuse a fi alese ca membri in consiliul de administratie obtin acelasi numar de voturi
cumulate, este declaratd aleasd ca membru in consiliul de administratie persoana care a fost votata de un numar mai mare de actionari.

(6) Criteriile de alegere a membrilor consiliului de administratie in situatia in care doud sau mai multe persoane propuse obtin acelasi numar de
voturi cumulate, exprimate de acelagi numar de actionari, sunt stabilite de AGA, conform propunerilor inscrise pe ordinea de zi din convocator,
si sunt precizate in procesul-verbal al acesteia.

Art. 169. - (1) Procesul-verbal al AGA, semnat de presedintele de sedinta si secretar, constatd indeplinirea formalitatilor privind aplicarea
metodei votului cumulativ, respectiv data si locul adunarii, numarul actionarilor prezenti si numarul actiunilor aferente, numarul de actiuni
pentru care s-au exprimat voturi valabile si proportia din capitalul social reprezentanta de respectivele voturi, numarul total al voturilor valabil
exprimate si alocarea lor, dezbaterile in rezumat, hotararile luate, iar la cererea actionarilor, declaratiile facute de ei in sedinta.

(2) La procesul-verbal se anexeaza documentele referitoare la aplicarea metodei votului cumulativ.

Art. 170. - Pana la numirea noului membru al consiliului de administratie de catre AGA ca urmare a vacantei unuia sau mai multor locuri in
consiliul de administratie se aplicd corespunzitor prevederile art. 1372 alin. (1) din Legea nr. 31/1990, republicati, cu modificirile si
completarile ulterioare.

Art. 171. - Aplicarea metodei votului cumulativ poate fi realizatd dupa modelul orientativ prezentat in anexa nr. 19.

Art. 172. - Prevederile art. 164-171 se aplicd in mod corespunzator si pentru alegerea membrilor consiliului de supraveghere prin metoda
votului cumulativ, in situatia in care emitentul ale carui actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd este administrat in sistem
dualist.

SECTIUNEA a 2-a
Majorarea capitalului social

Art. 173. - (1) Majorarea capitalului social cu aport in numerar se realizeaza prin emiterea de actiuni noi ce sunt oferite spre subscriere:

a) detinatorilor de drepturi de preferinta, apartinand actionarilor existenti la data de inregistrare care nu si le-au instrdinat in perioada de
tranzactionare a acestora, si celor care le-au dobandit in perioada de tranzactionare a acestora, daca este cazul;

b) publicului, in conditiile in care actiunile noi nu au fost subscrise in totalitate in decursul perioadei de exercitare a dreptului de preferinta,
dacd emitentul nu decide in AGEA anularea acestora.

(2) Numarul drepturilor de preferinta emise este egal cu numarul de actiuni inregistrate in registrul emitentului la data de inregistrare.
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(3) Majorarea capitalului social se va realiza cu acordarea posibilitatii pastrarii ponderii detinute de fiecare actionar in capitalul social al
acesteia.

(4) Ridicarea dreptului de preferinta poate fi hotarata de AGEA numai cu respectarea prevederilor art. 87 alin. (1) din Legea nr. 24/2017.

(5) «abrogat»

(6) Hotararea AGEA de majorare a capitalului social precizeaza inclusiv numarul drepturilor de preferinta necesare pentru subscrierea unei
actiuni nou-emise, pretul de subscriere sau modalitatea de determinare a pretului de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferinta si
perioada in care va avea loc subscrierea, pretul/modalitatea de determinare a pretului la care se oferd public actiunile noi ulterior subscrierii in
baza drepturilor de preferinta, daca este cazul.

(7) In cazul in care exercitiul atributiilor AGEA privind majorarea capitalului social este delegat consiliului de administratie al emitentului in
conformitate cu art. 114 alin. (1) din Legea nr. 31/1990, prevederile prezentului articol referitoare la AGEA si hotararea acesteia de majorare a
capitalului social sunt aplicabile sedintei consiliului de administratie si deciziei acestuia referitoare la aceasta operatiune.

(8) In cazul adoptirii de citre AGEA a hotararii de tranzactionare a drepturilor de preferintd, tranzactionarea acestora se realizeaza pe aceeasi
piatd reglementata pe care sunt tranzactionate si valorile mobiliare la care se refera, cu respectarea reglementarilor specifice ale respectivei
piete.

(9) Data creditarii in conturile de instrumente financiare deschise in sistemul depozitarului central a drepturilor de preferinta este ziua
lucratoare ulterioara datei de inregistrare, in conformitate cu art. 178 alin. (4).

(10) Ulterior perioadei de exercitare a drepturilor de preferinta, depozitarul central va emite drepturi de alocare. Numarul total de drepturi de
alocare emise este egal cu numarul maxim de actiuni noi subscrise n exercitarea dreptului de preferintd sau, in cazul in care actiunile ramase
nesubscrise fac obiectul unei noi etape de subscriere, egal cu numarul maxim de actiuni ce urmeaza a fi emise in cadrul majorarii de capital cu
aport de numerar, stabilit in AGEA.

(11) Depozitarul central va inregistra drepturile de alocare in conturile de instrumente financiare ale investitorilor care si-au exercitat, in mod
valid, drepturile de preferinta si, in cazul in care actiunile ramase nesubscrise fac obiectul unei noi etape de subscriere, intr-un cont de emisiune.

(12) Data la care are loc identificarea detinatorilor de drepturi de alocare ce vor fi transformate in actiuni nou-emise este urmatoarea zi
lucratoare dupa primirea de catre depozitarul central a certificatului de inregistrare a valorilor mobiliare emis de A.S.F. pentru actiunile nou-
emise.

(13) Inregistrarea majorarii de capital de citre depozitarul emitentului prin transformarea drepturilor de alocare in actiuni nou-emise, printr-un
raport de conversie de 1:1, se efectueaza in prima zi lucratoare ulterioard datei pentru identificarea detinatorilor de drepturi de alocare conform
alin. (12) sub conditia primirii de catre depozitarul central a tuturor documentelor prevazute in reglementarile proprii.

Art. 174. - Numarul de actiuni ce urmeaza a fi emise in cazul majorarilor de capital social cu aport in numerar realizate cu ridicarea dreptului

de preferintd sau in cazul majorarilor de capital social cu aport in naturd se determina de cétre consiliul de administratie al emitentului si este
egal cu raportul dintre valoarea aportului, stabilita cu respectarea prevederilor incidente, si cea mai mare dintre urmatoarele valori:
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a) pretul mediu ponderat de tranzactionare, aferent ultimelor 12 luni anterioare datei de desfasurare a AGEA;

b) valoarea pe actiune calculata in baza activului net contabil aferent ultimelor situatii financiare publicate si auditate ale emitentului;
C) valoarea nominala a actiunii.

(2) Prevederile art. 58 alin. (4) si (5) se aplica in mod corespunzator si in cazul determinarii pretului prevazut la alin. (1) lit. a).

Art. 175. - Hotararea adunarii generale a actionarilor/consiliului de administratie de majorare a capitalului social al unui emitent va include si
informatii cu privire la motivele pentru care se face majorarea, procedeul utilizat, valoarea cu care se va mari capitalul social, precum si pretul de
emisiune a noilor actiuni sau modalitatea de determinare a acestuia.

SECTIUNEA a 3-a
Dispozitii speciale privind hotarari ale organelor statutare

Art. 176. - (1) Odata cu aprobarea unui eveniment corporativ, emitentul, prin organele sale statutare, stabileste detaliile referitoare la
desfasurarea respectivului eveniment, inclusiv, dupa caz, ex date, data participarii garantate, data de inregistrare, data platii, perioada de
exprimare a optiunilor si pretul instrumentului financiar la care vor fi compensate fractiunile de instrumente financiare rezultate in urma aplicarii
algoritmului specific evenimentului si rotunjirii rezultatelor evenimentului corporativ care se va realiza intotdeauna la intregul inferior.

(2) In cazul evenimentelor corporative previzute la alin. (1), organul statutar al emitentului stabileste pretul instrumentului financiar la care se
compenseaza fractiunile de instrumente financiare, cu respectarea corespunzatoare a prevederilor art. 91 alin. (5) din Legea nr. 24/2017.

(2%) Dispozitiile art. 58 alin. (4) si (5) se aplicd in mod corespunzitor si in vederea determindrii prefului instrumentului financiar la care se
compenseaza fractiunile de instrumente financiare potrivit alin. (2).

(3) Simultan cu rapoartele intocmite si transmise conform reglementarilor A.S.F. si ale pietelor pe care se tranzactioneaza instrumentele
financiare emise de acestia, emitentii trebuie sa transmitd depozitarului central cu care emitentul are contract de registru informatii privind
reprezentantul legal, informatiile prevazute la alin. (1) si orice modificari si/sau actualizari aduse acestora, daca este cazul, in format electronic
standardizat, conform regulilor emise in acest sens de catre acesta.

(4) Informatiile prevazute la alin. (1) care contin texte narative vor fi transmise si in limba engleza.

Art. 177. - (1) Procesarea platilor reprezentand dividende si orice alte sume cuvenite detinatorilor de valori mobiliare potrivit deciziilor
organelor societare/organelor in drept ale emitentului se va realiza prin intermediul depozitarului central al valorilor mobiliare, potrivit regulilor
emise 1n acest sens de catre acesta, precum si al participantilor la sistemul acestora. Distributia dividendelor si a altor sume cuvenite detinatorilor
de instrumente financiare, prin intermediul depozitarului central, precum si al participantilor se efectueaza in conformitate cu prevederile
contractelor ce se incheie in acest sens intre depozitarul central §i emitenti, Intre depozitarul central si participantii sdi, precum si intre
depozitarul central si agentii de plata.
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(2) In cazul valorilor mobiliare evidentiate la data de inregistrare in conturi individuale administrate de depozitarul central, plata
dividendelor/altor sume cuvenite detindtorilor respectivelor valori mobiliare se realizeazd de catre depozitarul central prin intermediul agentului
de plata desemnat, in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

(3) In cazul valorilor mobiliare evidentiate la data de inregistrare in conturi administrate de un intermediar participant la sistemul depozitarului
central, plata dividendelor/altor sume cuvenite detinatorilor de valori mobiliare se realizeaza de catre depozitarul central prin intermediul
depozitarului central si al participantilor respectivi.

(4) Dispozitiile alin. (1) si (3) se aplicd in mod corespunzator si in cazul evenimentelor corporative in cadrul carora detinatorii de instrumente
financiare datoreaza sume emitentului, cum este cazul platilor corespunzatoare subscrierilor in exercitarea dreptului de preferinta.

Art. 178. - (1) Data platii trebuie stabilita de emitent astfel incat aceastad data sa fie intr-o zi lucratoare ulterioara cu cel mult 15 zile lucratoare
datei de Tnregistrare.

(2) In cazul dividendelor, adunarea generald a actionarilor stabileste data platii intr-o zi lucritoare care este ulterioard cu cel mult 15 zile
lucratoare datei de inregistrare, dar nu mai tarziu de 6 luni de la data adunarii generale a actionarilor de stabilire a dividendelor.

(3) In cazul platii dobanzilor si/sau rambursarii imprumutului, emitentul stabileste data platii intr-o zi lucritoare care este ulterioard cu cel mult
15 zile lucratoare datei de inregistrare aferente fiecdrei plati. Prin exceptie de la prevederile art. 2 alin. (2) lit. f), in sensul prezentului alineat,
data de inregistrare reprezinta data calendaristica stabilitd de organele statutare ale emitentului si publicatd de catre emitent, la care sunt
identificate persoanele indreptatite sd incaseze sumele platite.

(4) In cazul evenimentelor corporative ale ciror rezultate sunt instrumente financiare, adunarea generald a actionarilor stabileste data plitii in
ziua lucratoare ulterioard datei de inregistrare, aceasta din urma stabilindu-se cu luarea in considerare inclusiv a termenelor legale necesare
inregistrarii evenimentului la ORC si A.S.F.

(5) Emitentul realizeaza platile potrivit art. 176, la data platii, cu respectarea regulilor depozitarului central si a contractelor incheiate de
emitent cu depozitarul central, respectiv cu agentul de platd, cu respectarea prevederilor legale in vigoare. Amanarea platii dividendelor si/sau a
altor sume de bani catre respectivul detinator de instrumente financiare pentru o datd ulterioara datei platii, cu respectarea reglementarilor in
vigoare, se poate realiza de catre emitent in conditiile in care detinatorul de valori mobiliare transmite emitentului, pana la data platii, optiunea
beneficia, cu respectarea prevederilor legale incidente, de prevederi fiscale mai favorabile, dupa transmiterea documentatiei fiscale emitentului.
Plata améanata a dividendelor si/sau a altor sume de bani ca urmare a optiunii detindtorului de valori mobiliare se face de catre emitent intr-un
termen de 10 zile lucratoare de la data depunerii documentatiei complete si corecte, cu respectarea reglementarilor in vigoare.

Art. 179. - (1) Depozitarul instrumentelor financiare asigurd suportul pentru procesarea evenimentelor corporative in conformitate cu

prevederile legale, regulile emise de acesta si contractele incheiate cu emitentii si participantii la sistemul sau.
(2) Regulile depozitarului instrumentelor financiare privind procesarea evenimentelor corporative vor cuprinde cel putin urmatoarele:
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a) modalitatea de procesare si inregistrare a evenimentelor corporative in conturile de instrumente financiare individuale si conturile globale
deschise 1n sistemul sau;

b) termenele si modalitatile de primire si de transmitere a informatiilor si instructiunilor privind evenimentele corporative, astfel incat sa se
faciliteze comunicarea dintre emitenti, participanti si investitori si sa se asigure informarea corespunzatoare a participantilor la sistem, in vederea
operarii de catre acestia a evenimentelor corporative in conturile clientilor din evidentele proprii;

c¢) formatul mesajelor primite si transmise cu privire la evenimentele corporative si adunarile generale, care trebuie sa fie unul standardizat si
sd permita transmiterea nealterata a informatiei catre terti;

d) descrierea modalitatii de procesare a evenimentelor corporative in cadrul carora emitentul sau ofertantul are obligatii de plata in bani fata de
detinatorii de instrumente financiare ale caror detineri sunt evidentiate in conturile de instrumente financiare deschise de participanti, care va fi
similara cu decontarea tranzactiilor;

e) descrierea mecanismelor aplicabile in cadrul managementului rezultatelor.

Art. 180. - In cazul unor acte de schimb ce presupun instriinarea unor active imobilizate si dobandirea la schimb a altor active imobilizate, la
calcularea pragului de 20% prevazut la art. 90 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, pentru respectiva operatiune de schimb se va lua in calcul valoarea
activelor imobilizate instrainate.

Art. 181. - Termenul "creante" mentionat la art. 90 din Legea nr. 24/2017 se refera la creante imobilizate aferente imobilizarilor financiare.

Art. 181'. - (1) Termenul «garantie», mentionat la art. 91 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, se referd la o garantie reald, constituitd conform
prevederilor Legii nr. 287/2009 privind Codul civil, republicata, cu modificarile ulterioare.

(2) Orice act de dobandire, instrainare, schimb sau de constituire in garantie a unor active din categoria activelor imobilizate ale unui emitent,
subsecvent aprobarii de catre AGEA a actelor a caror valoare depaseste individual sau cumulat, pe durata unui exercitiu financiar, 20% din
totalul activelor imobilizate ale societatii, mai putin creantele, de tipul celor prevazute la art. 91 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, indiferent de
valoarea actului subsecvent, se incheie de catre administratorii sau directorii emitentului numai dupa aprobarea prealabild de ciatre AGEA.

SECTIUNEA a 4-a
Dispozitii speciale privind retragerea actionarilor in conformitate cu prevederile art. 91 din Legea nr. 24/2017

Art. 182. - (1) In situatia in care actionarii unei societiti ale cirei actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementati se retrag din
societate Tn conformitate cu art. 134 din Legea nr. 31/1990 sunt respectate prevederile alin. (2) - (8).
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(2) Consiliul de administratie, in cazul sistemului unitar, respectiv directoratul, in cazul sistemului dualist, realizeaza demersurile necesare,
astfel incat pretul stabilit in conformitate cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii de catre evaluatorul independent inregistrat la
A.S.F., numit in conformitate cu art. 134 alin. (4) din Legea nr. 31/1990, si care urmeaza sa fie platit de emitent pentru actiunile persoanelor care
isi exercita dreptul de retragere din societate, sa fie precizat explicit:

a) in cadrul hotararii adunarii generale, in cazurile prevazute la art. 134 alin. (1) lit. a) -c) din Legea nr. 31/1990;

b) in cadrul proiectului de fuziune sau divizare ce urmeaza a fi publicat in conformitate cu art. 242 din Legea nr. 31/1990 si, ulterior, in cadrul
hotararii adunarii generale, in cazul prevazut la art. 134 alin. (1) lit. d) din Legea nr. 31/1990.

(3) Emitentul pune raportul de evaluare la dispozitia actionarilor societatii la sediul acestuia, precum si pe website-ul sau, la data la care sunt
facute disponibile actionarilor materialele informative aferente hotdrarii adunarii generale sau, n cazul proiectului de fuziune, la data publicarii
acestuia.

(4) Actionarii care nu au votat in favoarea hotararii prevazute la art. 134 alin. (1) din Legea nr. 31/1990 si care isi exercita dreptul de a se
retrage din societate si de a solicita cumpararea actiunilor lor de catre societate, in termenul prevazut la art. 134 alin. (2) din legea anterior
mentionatd, notifica emitentului retragerea din societate prin depunerea cererii privind retragerea. Notificarea poate fi transmisda §i prin
depozitarul instrumentelor financiare si mentioneaza numarul total al actiunilor detinute de respectivul actionar, precum si modalitatea in care
acesta doreste a fi realizata plata contravalorii actiunilor, cu respectarea modului de plata stabilit conform prevederilor art. 177.

(41) Actiunile emise de societate si detinute de persoanele care isi exercitd dreptul de retragere din societate se blocheaza in depozitarul central
in vederea realizarii transferului, potrivit alin. (6) si (7).

(5) In situatia in care operatiunea prevazuta la art. 134 alin. (1) din Legea nr. 31/1990 este aprobati de adunarea generald, actiunile pentru care
s-a solicitat retragerea sunt platite actionarilor indreptatiti conform modalitatii specificate de acestia in termen de maximum 4 luni de la data
depunerii cererii potrivit alin. (4).

(6) Plata prevazuta la alin. (5) se face de catre societate, in baza confirmarii primite de la depozitarul central cu privire la blocarea actiunilor.

(7) Prevederile referitoare la transferul direct se aplica corespunzator si in cazul transferului dreptului de proprietate de la actionarii care si-au
exercitat dreptul de retragere din societate. Societatea are obligatia sa solicite depozitarului central inregistrarea transferului direct in termen de 3
zile lucratoare de la data efectudrii platii catre actionar.

(8) «abrogat»
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SECTIUNEA a 5-a
Dispozitii speciale privind exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor, precum si implicarea pe termen lung a acestora in cadrul emitentilor ale
caror actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata

Art. 183. - Prezenta sectiune stabileste dispozitii in aplicarea sectiunii a 2-a a capitolului V titlul 111 din Legea nr. 24/2017.

Art. 183%. - Prevederile Regulamentului de punere in aplicare (UE) 2018/1.212 al Comisiei din 3 septembrie 2018 de stabilire a cerintelor
minime de punere n aplicare a Directivei 2007/36/CE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste identificarea actionarilor,
transmiterea de informatii si facilitarea exercitarii drepturilor actionarilor se respectd corespunzitor de catre toate entitatile carora le sunt
incidente prevederile acestuia.

Art. 184. - In sensul prezentei sectiuni, termenii de mai jos au urmatoarele semnificatii:

a) actionar - persoana fizica sau entitate legala a carei calitate de actionar este recunoscuta de legea aplicabila;

b) imputernicire - actul dat de catre un actionar unei persoane fizice sau juridice potrivit Legii nr. 24/2017 in vederea exercitarii, in numele
actionarului respectiv, a unora sau a tuturor drepturilor pe care le detine In adunarea generala a uneia sau mai multor societati identificate 1n
imputernicire, in conformitate cu lit. ¢) si d);

c) imputernicire speciald - imputernicirea acordatd pentru reprezentarea intr-o singurd adunare generald a unui emitent, continand instructiuni
specifice de vot din partea actionarului, in conformitate cu art. 92 alin. (12) din Legea nr. 24/2017;

d) imputernicire generald - imputernicire acordata pentru reprezentarea in una sau mai multe adunari generale ale actionarilor a uneia sau mai
multor societati identificate Tn Tmputernicire, care nu contine instructiuni specifice de vot din partea actionarului, in conformitate cu prevederile
art. 92 alin. (13) din Legea nr. 24/2017.

Art. 1841, - Consilierii de vot notificd A.S.F. punerea la dispozitia publicului a informatiilor prevazute la art. 104 din Legea nr. 24/2017,
precum si a oricaror actualizari ale acestora, specificand locul in care respectivele informatii au fost publicate.

Art. 185. - (1) Adunarile generale ale actionarilor se desfasoara cu respectarea prevederilor prezentei sectiuni, ale Legii nr. 24/2017, precum
si ale Legii nr. 31/1990, care se aplica corespunzator.

(2) Societatea trebuie sa asigure un tratament egal pentru tofi actionarii care se afla in aceeasi pozitic in ceea ce priveste participarea si
exercitarea drepturilor de vot in cadrul adunarii generale.

(3) Actionarii au, printre altele, dreptul de a participa la adunarile generale ale actionarilor si de a avea acces la informatii suficiente despre
problemele supuse dezbaterii adundrii generale.
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Art. 186. - (1) Fara a aduce atingere aplicarii art. 31 alin. (2) din Legea nr. 24/2017, societatea convoaca adunarea generala, cu respectarea
prevederilor art. 92 alin. (1) si (2) din Legea nr. 24/2017, precum si a prevederilor alin. (2)-(4).

(2) Fara a aduce atingere cerintelor suplimentare privind notificarea sau publicarea convocatorului, prevazute de Legea nr. 31/1990 si de
prezentul regulament, societatea este obligata sa efectueze convocarea mentionata la alin. (1) printr-o modalitate care sa garanteze accesul rapid
la aceasta, intr-un mod nediscriminatoriu, cel putin in limbile roméana si engleza.

(3) Societatea trebuie sa foloseasca mijloacele media de informare care sa asigure, in mod rezonabil, difuzarea eficienta catre public Tn Tntreaga
Uniune Europeand. Socictatea poate utiliza mijloace media furnizate de operatori, indiferent daca acestia au sau nu sediul pe teritoriul
Romaniei.

(4) Societatea nu poate solicita plata niciunui tarif pentru acoperirea vreunui cost specific generat de realizarea convocarii conform
modalitatilor prevazute.

Art. 187. - Convocatorul adunarii generale cuprinde cel putin urmatoarele informatii:

1. denumirea emitentului;

2. data adunarii generale;

3. ora de incepere a adunarii generale;

4. locul de desfasurare a adunarii generale;

5. ordinea de zi propusa;

6. o descriere clara si precisa a procedurilor care trebuie respectate de actionari pentru a putea participa si vota in cadrul adundrii generale. Se
vor include informatii privind:

a) drepturile actionarilor prevazute la art. 92 alin. (3) - (6) din Legea nr. 24/2017, in masura in care drepturile respective pot fi exercitate dupa
convocare, si la art. 198, precum si termenele in care drepturile respective pot fi exercitate; convocatorul poate sa mentioneze doar termenele in
care aceste drepturi pot fi exercitate, cu conditia de a include o trimitere la website-ul societatii unde sunt facute disponibile informatii mai
detaliate privind drepturile respective;

b) procedura de vot prin imputernicire (prin reprezentare), precum si faptul ca pentru votul prin reprezentare in baza unei imputerniciri speciale
trebuie utilizate formularele de imputernicire speciala. Modalitatea de obtinere a formularelor de imputernicire speciala pentru reprezentare in
AGA, data- limita si locul unde se depun/primesc imputernicirile, precum si mijloacele prin care societatea poate accepta notificarea desemnarii
reprezentantilor prin mijloace electronice; si

C) procedurile care permit votul prin corespondenta sau prin mijloace electronice, daca este cazul;

7. data de referintd definita la art. 2 alin. (2) lit. g), precum si mentionarea faptului cd doar persoanele care sunt actionari la aceasta datd au
dreptul de a participa si de a vota in cadrul adunarii generale;

8. data-limita pana la care se pot face propunerile privind candidatii pentru posturile de administratori, in cazul in care pe ordinea de zi este
inscrisa alegerea administratorilor. Data-limita se fixeaza astfel incat perioada in care se pot face propunerile privind candidatii pentru posturile
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de administratori sa fie de minimum 3 zile lucratoare ulterioare publicarii convocatorului/suplimentului la convocator, avand pe ordinea de zi
alegerea administratorilor;

9. locul de unde este posibil sa se obtina textul integral al documentelor si al proiectelor de hotarare mentionate la art. 188 alin. (1) lit. ¢) si d),
alte informatii referitoare la problemele incluse pe ordinea de zi a adunarii generale si data incepand cu care acestea vor fi disponibile, precum si
procedura care trebuie urmata in acest sens;

10. adresa website-ului pe care urmeaza sa fie disponibile informatiile mentionate la art. 188 alin. (1) - (3);

11. propunerea privind detaliile evenimentelor corporative obiect al AGA, respectiv, dupa caz, fara a se limita la data de inregistrare, ex date,
data platii, data participarii garantate, detalii referitoare la distribuire, drepturi de preferinta, drepturi de alocare, subscriere, anulare, conversie,
modalitati de plata, perioada de exprimare a optiunilor.

Art. 188. - (1) Societatea are obligatia ca, pe toata perioada care incepe cu cel putin 30 de zile inainte de data adunarii generale si pana la data
adunarii inclusiv, sa puna la dispozitia actionarilor pe website-ul sau cel putin urmatoarele informatii, disponibile cel putin in limbile romana si
engleza:

a) convocatorul mentionat la art. 186 alin. (1);

b) numarul total de actiuni si drepturile de vot la data convocarii, inclusiv totalul separat pentru fiecare clasd de actiuni, in cazul in care
capitalul societatii este Tmpartit in doud sau mai multe clase de actiuni;

c) documentele care urmeaza sa fie prezentate adunarii generale;

d) un proiect de hotarare sau, in cazul in care nu se propune luarea unei hotarari, un comentariu al unui organ competent al societatii, care este
numit in conformitate cu legea aplicabila, pentru fiecare punct al propunerii de ordine de zi a adundrii generale. In plus, propunerile de hotarare
prezentate de actionari trebuie addugate pe website-ul societatii de indata ce este posibil, dupa primirea lor de catre societate;

e) daca este cazul, formularele de imputernicire speciala care urmeaza sa fie utilizate pentru votul prin reprezentare in baza unei imputerniciri
speciale, precum si formularele care urmeaza sa fie utilizate pentru votul prin corespondenta, cu exceptia cazului in care formularele respective
sunt trimise direct fiecarui actionar.

(2) in cazul in care formularele mentionate la alin. (1) lit. €) nu pot fi publicate pe website din motive tehnice, societatea trebuie s indice pe
website-ul siu modalitatea prin care acestea pot fi obtinute pe suport hartie. In acest caz, societatea este obligatd sa transmita formularele gratuit,
prin servicii postale, fiecaruia dintre actionarii care Tnainteaza o cerere in acest sens.

(3) Tn cazul in care, in conformitate cu art. 31 alin. (2) din Legea nr. 24/2017, convocarea adunirii generale este efectuati dupa cea de-a 30-a zi
dinaintea adunarii generale, perioada precizata la alin. (1) se reduce corespunzator.

(4) Emitentul pune la dispozitia actionarilor interesati, impreund cu documentele si materialele informative pregatite pentru AGA, sau
transmite, in cazul in care se aplica alin. (2) teza a 1l-a, cate 3 exemplare din formularul de imputernicire speciald, care au urmatoarele destinatii:
unul pentru actionar, unul pentru reprezentant si unul pentru emitent.
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Art. 189. - Dreptul prevazut la art. 92 alin. (3) din Legea nr. 24/2017 poate fi exercitat de actionarii reprezentand, individual sau impreuna,
cel putin 5% din capitalul social, oricand in termenul de cel mult 15 zile prevazut la art. 92 alin. (5) din legea anterior mentionata, emitentul
neputand proceda la reducerea acestui termen.

Art. 190. - (1) Drepturile unui actionar de a participa la o adunare generala si de a vota in legatura cu oricare dintre actiunile sale nu sunt
conditionate de depozitarea, transferul sau inregistrarea acestora pe numele vreunei persoane fizice sau juridice Tnainte de adunarea generala.

(2) Drepturile actionarilor de a-si vinde sau de a-si transfera in alt mod actiunile, in cursul perioadei dintre data de referinta, astfel cum este
definita la art. 2 alin. (2) lit. g), si respectiva adunare generald nu sunt supuse niciunei restrictii la care nu sunt supuse in alte perioade.

Art. 191. - O societate va stabili pentru o adunare generala a actionarilor o singura data de referinta.

Art. 192. - (1) Data de referinta trebuie stabilita de emitent astfel incat:

a) sa fie respectata conditia prevazuta la art. 92 alin. (8) din Legea nr. 24/2017,;

b) pentru punerea in aplicare a prevederilor lit. a) si ale art. 186 alin. (1), intre data publicarii convocatorului de catre emitent si data de
referintad sa existe un termen de cel putin 8 zile. La calcularea acestui termen nu sunt incluse aceste doua date;

C) sa fie respectate prevederile art. 92 alin. (6) din Legea nr. 24/2017 si totodata data de referinta sa fie anterioara datei- limita pana la care se
pot depune/expedia catre societate Tmputernicirile.

(2) In situatiile prevazute la art. 92 alin. (2) din Legea nr. 24/2017, intre data-limiti admisibild pentru cea de-a doua sau urmitoarea convocare
a adunarii generale si data de referintd trebuie sd existe un termen de cel putin 6 zile. La calcularea acestui termen nu sunt incluse aceste doua
date.

Art. 193. - Dovedirea calitatii de actionar poate fi conditionatd numai de cerinte necesare pentru identificarea actionarilor si numai in masura
n care acestea sunt proportionale cu scopul urmarit.

Art. 194. - (1) Calitatea de actionar, precum si, in cazul actionarilor persoane juridice sau al entitatilor fara personalitate juridica, calitatea de
reprezentant legal se constata in baza listei actionarilor de la data de referintd/inregistrare, primita de emitent de la depozitarul central, sau, dupa
caz, pentru date diferite de data de referintd/inregistrare, pe baza urmatoarelor documente prezentate emitentului de catre actionar, emise de
depozitarul central sau de participantii definiti la art. 2 alin. (1) pct. 19 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului la 23 iulie 2014 privind Tmbunatétirea decontdrii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de
valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012, care furnizeaza servicii de custodie:

a) extrasul de cont din care rezulta calitatea de actionar si numarul de actiuni detinute;

b) documente care atesta inscrierea informatiei privind reprezentantul legal la depozitarul central/respectivii participanti.
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(2) Documentele care atesta calitatea de reprezentant legal intocmite intr-o limba straina, alta decat limba engleza, vor fi insotite de o traducere
realizatd de un traducator autorizat in limba romana sau in limba engleza. Emitentul nu va solicita legalizarea sau apostilarea documentelor care
atesta calitatea de reprezentant legal al actionarului. Emitentul poate accepta dovada calitatii de reprezentant legal si in baza documentelor
considerate relevante de catre emitent, prezentate de actionarul persoand juridica, eliberate de registrul comerfului sau de o altd autoritate
similard din statul in care actionarul este inmatriculat, aflate in termenul de valabilitate, in cazul in care actionarul nu a furnizat depozitarului
central/participantului informatii corespunzatoare privind reprezentantul sau legal.

Art. 195. - In vederea facilitarii identificirii, in cadrul AGA, a actionarilor, precum si, in cazul actionarilor persoane juridice, a
reprezentantilor lor legali, actionarii inregistreaza, respectiv actualizeaza in sistemul depozitarului central, prin depunerea unei cereri adresate
depozitarului central, in cazul in care detinerile lor sunt inregistrate in conturi individuale administrate de depozitarul central, respectiv a unei
cereri adresate intermediarului, in cazul in care detinerile lor sunt inregistrate in conturi administrate de respectivul intermediar, datele lor de
identificare si, In cazul actionarilor persoane juridice, si ale reprezentantului legal, cu respectarea art. 196 si a Regulamentului Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 10/2017.

Art. 196. - (1) In vederea facilitarii identificarii actionarilor in cadrul adunirii generale a actionarilor, documentele previzute de
reglementdrile depozitarului central pentru modificarea datelor de identificare sunt transmise depozitarului central de catre actionari, in mod
direct sau prin intermediarii ai caror clienti sunt, in cazul in care acesti actionari sunt titulari de conturi individuale administrate de catre
depozitarul central.

(2) In baza documentelor mentionate la alin. (1), depozitarul central va actualiza in evidentele sale datele de identificare ale actionarilor,
conform reglementarilor proprii emise in acest sens.

(3) Actionarii titulari de conturi individuale administrate de catre depozitarul central au obligatia de a retransmite depozitarului central, direct
sau prin intermediari, documentele prevazute la alin. (1), inclusiv, dupa caz, pentru persoanele juridice, datele reprezentantului legal, ori de cate
ori documentele transmise anterior au suferit modificari.

(4) In cazul in care nu au fost transmise documente se considera ¢ nu au intervenit modificari in informatiile aflate in evidenta depozitarului
central.

Art. 197. - (1) Societatile pot permite actionarilor lor orice forma de participare la adunarea generala prin mijloace electronice, in special
oricare dintre sau toate formele de participare de mai jos:

a) transmisiunea in timp real a adunarii generale;

b) comunicarea bidirectionala in timp real, care le permite actionarilor sa se adreseze de la distanta adunarii generale;

C) un sistem de votare, inainte sau in cursul adunarii generale, care nu necesitd desemnarea unui reprezentant care sa fie prezent fizic la
adunare.
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(2) Utilizarea mijloacelor electronice pentru a permite participarea actionarilor la adunarea generala poate fi conditionatd numai de cerinte si
constrangeri necesare pentru a asigura identificarea actionarilor si securitatea comunicdrii electronice i numai In masura in care acestea sunt
proportionale cu realizarea obiectivelor respective. Aceste dispozitii se aplica fara a aduce atingere normelor in vigoare sau care pot fi adoptate
cu privire la procesul decizional n cadrul societatii cu privire la introducerea sau punerea in aplicare a vreunei forme de participare prin mijloace
electronice, inclusiv a celor prevazute la alin. (3).

(3) Emitentii pot utiliza mijloace electronice pentru a permite participarea actionarilor la adunarea generald in cazul in care consiliul de
administratie:

a) a aprobat in prealabil procedurile ce trebuie indeplinite in vederea utilizarii respectivelor mijloace electronice;

b) a hotarat in prealabil forma de participare prin mijloace electronice potrivit alin. (1) si ca pot fi utilizate respectivele mijloace electronice.

(4) Prevederile alin. (1) - (3) reglementeaza participarea la adunarea generala a actionarilor prin mijloace electronice, in conditiile in care
actionarii nu sunt prezenti fizic la adunare.

(5) Exercitarea votului prin mijloace electronice direct in cadrul adunarilor generale ale actionarilor de catre actionarii prezenti fizic la adunare
se va putea realiza doar in conditiile respectarii corespunzatoare a prevederilor Legii nr. 31/1990 privind societitile, republicata, cu modificarile
si completarile ulterioare, precum si cu respectarea prevederilor speciale ale Legii nr. 24/2017 si ale prezentului regulament, inclusiv cele
referitoare la aplicarea metodei votului cumulativ si in conditiile 1n care:

a) consiliul de administratie a aprobat in prealabil procedurile ce trebuie indeplinite in vederea utilizarii respectivelor mijloace electronice;

b) respectivele mijloace electronice de exercitare a votului permit verificarea ulterioara a modului in care s-a votat in adunare si, totodata,
asigura posibilitatea ca fiecare actionar prezent la adunare sa isi poatd verifica votul exercitat.

(6) Cerinta prevazuta la alin. (5) lit. b) trebuie respectatd corespunzator si in cazul exercitarii votului prin mijloace electronice la distanta, in
situatia 1n care actionarii participa prin mijloace electronice in conformitate cu alin. (1) - (3).

Art. 198. - (1) Fiecare actionar are dreptul sa adreseze intrebari privind punctele de pe ordinea de zi a adunarii generale. Societatea are
obligatia de a raspunde la intrebarile adresate de actionari.

(2) Dreptul de a pune intrebari si obligatia de a raspunde pot fi conditionate de masurile pe care societatile le pot lua pentru a asigura
identificarea actionarilor, buna desfasurare si pregatire a adunarilor generale, precum si protejarea confidentialitatii si a intereselor comerciale
ale societatilor. Societatile pot formula un raspuns general pentru intrebarile cu acelasi continut. Se considerd cd un raspuns este dat daca
informatia pertinentd este disponibild pe pagina de internet a societatii, in format intrebare-raspuns.

Art. 199. - Prevederile art. 193 si 194 se aplica in mod corespunzator si pentru dovedirea calitatii de actionar, respectiv de reprezentant legal
al actionarului care propune, in conformitate cu art. 92 alin. (3) lit. a) sau alin. (23) din Legea nr. 24/2017, introducerea unor noi puncte pe
ordinea de zi a AGA sau convocarea unei AGA sau care adreseaza, in conformitate cu art. 198, intrebari emitentului privind puncte de pe
ordinea de zi a AGA.
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Art. 200. - (1) Fiecare actionar inregistrat la data de referinta are dreptul de a desemna orice altd persoana fizica sau juridica in calitate de
reprezentant pentru a participa si a vota in numele siu in cadrul adundrii generale, cu respectarea prevederilor alin. (3). Reprezentantul se bucura
de aceleasi drepturi de a lua cuvantul si de a pune intrebari in adunarea generald de care s-ar bucura actionarul pe care il reprezintd. Pentru a
putea fi desemnat ca reprezentant, respectiva persoana trebuie sa aiba capacitate de exercitiu.

(2) Cu exceptia conditiei ca reprezentantul sa aiba capacitate de exercitiu si a exceptiei prevazute la alin. (3), societdtile nu pot limita
eligibilitatea persoanelor desemnate ca reprezentanti.

(3) Actionarii inregistrati la data de referinta pot participa si vota la adunarile generale direct sau pot fi reprezentati si prin alte persoane decat
actionarii, in conformitate cu art. 92 alin. (10) - (13) din Legea nr. 24/2017.

(4) Un actionar poate desemna o singura persoana sa il reprezinte la o anumita adunare generald. Cu toate acestea, daca un actionar detine
actiuni ale unei societdti in mai multe conturi de valori mobiliare, aceasta restrictie nu il va Impiedica sa desemneze un reprezentant separat
pentru actiunile detinute in fiecare cont de valori mobiliare cu privire la o anumita adunare generald. Aceastd prevedere nu aduce atingere
dispozitiilor alin. (6).

(5) Un actionar poate desemna prin imputernicire unul sau mai multi imputerniciti supleanti care sa ii asigure reprezentarea in adunarea
generali in cazul in care persoana imputernicitd desemnati conform alin. (4) este Tn imposibilitatea de a-si indeplini mandatul. In cazul in care
prin imputernicire sunt desemnati mai multi imputerniciti supleanti, se va stabili si ordinea in care acestia isi vor exercita mandatul.

(6) Unui actionar i se interzice sa exprime voturi diferite in baza actiunilor detinute de acesta la aceeasi societate.

(7) Cu exceptia limitdrilor admise expres la alin. (1) - (6), societdtile nu pot limita exercitarea drepturilor actionarilor prin intermediul
reprezentantilor in alte scopuri decat acela de a solutiona potentialele conflicte de interese dintre reprezentant si actionarul in al cdrui interes
trebuie sa actioneze cel dintai, inclusiv prin respectarea prevederilor alin. (8) si a prevederilor Legii nr. 24/2017.

(8) Un actionar da in cadrul formularului de imputernicire speciald instructiuni specifice de vot persoanei care il reprezinta, pentru fiecare
punct Tnscris pe ordinea de zi a AGA.

Art. 201. - (1) Imputernicirea speciala trebuie si contina:

1. numele/denumirea actionarului si precizarea detinerii acestuia raportat la numarul total al valorilor mobiliare de aceeasi clasa si la numarul
total de drepturi de vot;

2. numele/denumirea reprezentantului (cel caruia i se acordd imputernicirea speciald);

3. data, ora si locul de intrunire a adundrii generale la care se refera;

4. data imputernicirii speciale; imputernicirile speciale purtand o data ulterioara au ca efect revocarea imputernicirilor speciale datate anterior;

5. precizarea clara a fiecarei probleme supuse votului actionarilor, cu posibilitatea ca actionarul sa exprime votul "pentru" sau "impotriva" sau,
dupa caz, sa mentioneze "abtinere";

6. In cazul in care pe ordinea de zi este inscrisa alegerea administratorilor, fiecare candidat pentru consiliul de administratie este trecut separat,
actionarul avand posibilitatea sa exprime pentru fiecare candidat votul "pentru" sau "impotriva", respectiv sa mentioneze "abtinere", pentru
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situatia in care alegerea se face prin metoda de vot prevazutd de Legea nr. 31/1990 si, dupa caz, sa precizeze numarul de voturi cumulate
atribuite fiecarui candidat, pentru situatia in care alegerea s-ar realiza prin metoda votului cumulativ previzuta de Legea nr. 24/2017. In situatia
in care actionarul omite sa faca precizari referitoare la atribuirea voturilor cumulate, iar alegerea administratorilor se face prin metoda votului
cumulativ, voturile cumulate ale respectivului actionar vor fi distribuite egal de catre reprezentant candidatilor pentru care actionarul a votat
"pentru”.

(2) Imputernicirea speciala este valabild doar pentru AGA pentru care a fost solicitatd. Reprezentantul are obligatia si voteze in conformitate
cu instructiunile formulate de actionarul care 1-a desemnat, cu respectarea art. 92 alin. (12) din Legea nr. 24/2017.

(3) Dispozitiile alin. (1) pct. 6 teza a ll-a se aplica corespunzator si in cazul buletinelor de vot prin corespondenta pentru cazul in care
actionarul omite sd faca precizari referitoare la atribuirea voturilor cumulate, situatie in care, voturile cumulate vor fi distribuite egal de catre
secretarii AGA candidatilor pentru care actionarul a votat "pentru".

Art. 202. - (1) Imputernicirea generali trebuie sa contini cel putin urmatoarele informatii:

1. numele/denumirea actionarului;

2. numele/denumirea reprezentantului (cel caruia i se acorda imputernicirea);

3. data Imputernicirii, precum si perioada de valabilitate a acesteia, cu respectarea prevederilor legale; Imputernicirile purtand o data ulterioara
au ca efect revocarea imputernicirilor datate anterior;

4. precizarea faptului ca actionarul Tmputerniceste reprezentantul sd participe si sa voteze In numele sdu prin imputernicirea generald in
adunarea generala a actionarilor pentru intreaga detinere a actionarului la data de referinta, cu specificarea expresa a societatii/societdtilor pentru
care se utilizeaza respectiva imputernicire generald, in mod individual sau printr-o formulare genericad referitoare la o anumita categorie de
emitenti.

(2) Imputernicirea generala inceteaza prin:

(i) revocarea scrisda de catre actionarul mandant a acesteia, transmisd emitentului cel mai tarziu pana la data-limitd de depunere a
imputernicirilor aplicabild unei adundri generale extraordinare sau ordinare, organizatd in cadrul mandatului, redactata in limba romand ori in
limba engleza; sau

(i1) pierderea calitatii de actionar a mandantului la data de referinta aplicabild unei adunari generale extraordinare sau ordinare, organizata in
cadrul mandatului; sau

(iii) pierderea calitatii de intermediar sau de avocat a mandatarului.

(3) Emitentul nu poate impune o anumita forma a imputernicirii generale.

Art. 203. - O persoana care actioneaza in calitate de reprezentant poate reprezenta mai multi actionari, numarul actionarilor astfel reprezentati

nefiind limitat. In cazul in care un reprezentant detine imputerniciri diferite conferite de mai mulfi actionari, acesta are dreptul sa voteze pentru
un actionar in mod diferit fata de votul pentru un alt actionar. Persoana care reprezinta mai mul{i actionari pe baza de Tmputerniciri exprima
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voturile persoanelor reprezentate prin totalizarea numarului de voturi "pentru"/"impotriva", respectiv de "abtineri", fara a le compensa (de
exemplu, la punctul x din ordinea de zi reprezinti "a" voturi "pentru", "b" voturi "impotriva" si "c" "abtineri"). In cazul imputernicirilor speciale,
voturile astfel exprimate sunt validate pe baza exemplarului 3 al mputernicirii speciale. Tn cazul Tmputernicirilor generale persoana care
actioneaza in calitate de reprezentant nu trebuie sa prezinte in adunarea generala a actionarilor nicio dovada privind exprimarea votului
persoanelor reprezentate.

Art. 204. - (1) Actionarii pot sa isi desemneze reprezentantul prin mijloace electronice. Societatile pot accepta notificarea desemnarii prin
mijloace electronice si au obligatia sa puna la dispozitia actionarilor cel putin o metoda efectiva de notificare prin mijloace electronice.

(2) Actionarii pot sa isi desemneze reprezentanti, iar o asemenea desemnare poate fi transmisa catre societate, in limba romana si/sau intr-0
limba de larga circulatie in domeniul financiar international, doar in scris. Pe langa aceasta conditie de forma, desemnarea unui reprezentant,
notificarea desemnarii reprezentantului adresata societatii si formularea instructiunilor de vot pentru reprezentant pot fi supuse exclusiv acelor
conditii de forma care sunt necesare pentru a asigura identificarea actionarului si reprezentantului, respectiv pentru a asigura posibilitatea
verificarii continutului instructiunilor de vot si numai in masura in care acestea sunt proportionale cu realizarea obiectivelor respective. Pentru a
asigura verificarea este suficientd depunerea in original a imputernicirii emise de persoana Inregistrata ca actionar, insotita de copia unui act de
identitate al reprezentantului.

(3) Prevederile prezentului articol se aplica mutatis mutandis si in cazul revocarii desemnarii reprezentantilor.

(4) In conditiile in care se utilizeazd mijloace electronice, imputernicirea speciald/generald se poate transmite cu semnitura electronici
extinsa.

Art. 205. - (1) Emitentul admis la tranzactionare accepta o imputernicire generald pentru participarea si votarea in cadrul unei AGA, data de
un actionar, in calitate de client, unui intermediar definit conform art. 2 alin. (1) pct. 20 din Legea nr. 24/2017 sau unui avocat, fara a solicita alte
documente suplimentare referitoare la respectivul actionar, dacd imputernicirea generala respectd prevederile prezentului regulament, este
semnatd de respectivul actionar si este insotita de o declaratie pe propria raspundere data de reprezentantul legal al intermediarului sau de
avocatul care a primit imputernicirea de reprezentare prin imputernicirea generala, din care sa reiasa ca:

(i) imputernicirea este acordata de respectivul actionar, in calitate de client, intermediarului sau, dupa caz, avocatului;

(if) imputernicirea generala este semnata de actionar, inclusiv prin atasare de semnatura electronica extinsa, daca este cazul.

(2) Declaratia prevazuta la alin. (1) trebuie depusa la emitent in original, semnata si, dupa caz, stampilata, fara indeplinirea altor formalitati in
legatura cu forma acesteia. Declaratia se depune la emitent odata cu Tmputernicirea generala.

Art. 206. - Pe langa formularele de imputernicire speciald in limba roméana, emitentul ale carui actiuni sunt tranzactionate pe piata de capital

va pune la dispozitia actionarilor si formulare de imputernicire speciala traduse in limba engleza. Imputernicirea speciala/Imputernicirea
generald poate fi completata si transmisa emitentului de catre actionar fie in limba romana, fie in limba engleza.
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Art. 207. - (1) In situatia prevazuta la art. 92 alin. (11) din Legea nr. 24/2017, institutia de credit poate participa si vota in cadrul AGA in
conditiile in care prezintd emitentului o declaratie pe propria raspundere, semnata de reprezentantul legal al institutiei de credit, in care se
precizeaza:

a) in clar, numele/denumirea actionarului in numele caruia institutia de credit participa si voteaza in cadrul AGA;

b) institutia de credit presteaza servicii de custodie pentru respectivul actionar.

(2) Declaratia prevazuta la alin. (1) trebuie depusa la emitent cu 48 de ore inainte de adunarea generala sau in termenul prevazut de actul
constitutiv, In original, semnata si, dupad caz, stampilatd, fara indeplinirea altor formalitati in legatura cu forma acesteia. Emitentul admis la
tranzactionare pe o piata reglementatd accepta declaratia prevazuta la alin. (1), fara a solicita alte documente referitoare la identificarea
actionarului.

Art. 208. - (1) Fiecare actionar prezent la adunare primeste un buletin de vot care contine elementele de identificare ale emitentului, precum
si, dupa caz, stampila emitentului si pe care sunt redactate toate punctele inscrise pe ordinea de zi, precum si optiunile "pentru", "impotriva" sau
"abtinere". In cazul in care pe ordinea de zi este inscrisa alegerea administratorilor, fiecare candidat pentru consiliul de administratie este trecut
separat, actionarul avand posibilitatea sa exprime pentru fiecare candidat votul "pentru" sau "Impotriva", respectiv sa mentioneze "abfinere",
pentru situatia in care alegerea se face prin metoda de vot prevazuta de Legea nr. 31/1990, si, dupa caz, sa precizeze numarul de voturi cumulate
atribuite fiecarui candidat, pentru situatia in care alegerea s-ar realiza prin metoda votului cumulativ, prevazuta de Legea nr. 24/2017.

(2) Societatile trebuie sa permita actionarilor sa voteze prin corespondenta inainte de adunarea generala. Votul prin corespondenta nu poate fi
conditionat decat prin cerinte si constrangeri necesare identificarii actionarilor sau, dupa caz, a reprezentantului actionarului si numai in masura
in care acestea sunt proportionale cu realizarea obiectivului respectiv.

(3) Votul prin corespondenta poate fi exprimat de catre un reprezentant numai in situatia in care acesta:

a) a primit din partea actionarului pe care il reprezintd o imputernicire speciala/generala care se depune la emitent in conformitate cu art. 92
alin. (14) din Legea nr. 24/2017; sau

b) reprezentantul este o institutie de credit care presteaza servicii de custodii, cu respectarea art. 92 alin. (11) din Legea nr. 24/2017.

(4) Procedurile prevazute la art. 92 alin. (19) din Legea nr. 24/2017 cuprind inclusiv precizari referitoare la formalitatile de indeplinit in cazul
in care votul prin corespondenta se exercita printr-un reprezentant, cu respectarea alin. (3).

Art. 209. - (1) Societatea trebuie sa stabileasca pentru fiecare hotarare cel putin numarul de actiuni pentru care s-au exprimat voturi valabile,
proportia din capitalul social reprezentatd de respectivele voturi, numarul total de voturi valabil exprimate, precum si numarul de voturi
exprimate "pentru" si "Impotriva" fiecarei hotarari si, daca este cazul, numarul de abtineri.

(2) Societatea trebuie ca, in termen de maximum 15 zile de la data adunarii generale, sa publice pe website-ul propriu rezultatele votului,

stabilite in conformitate cu alin. (1).
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(3) Prevederile prezentului articol nu aduc atingere dispozitiilor legale referitoare la formalitatile necesare pentru validarea hotararilor sau

.....

Art. 209%. - (1) Rapoartele intocmite de emitenti in conformitate cu prevederile art. 108 alin. (1), (7), (12) si (13) din Legea nr. 24/2017 se
intocmesc dupa modelul prevazut in anexa nr. 12 si se transmit potrivit art. 144.

(2) Tn sensul art. 108 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, prin momentul incheierii tranzactiei se intelege, inclusiv in cazul contractelor-cadru, care
nu au un pret stabilit prin contract si in baza carora nu se incheie contracte subsecvente, ci se emit ulterior facturi ca urmare a prestarii
serviciilor, momentul la care tranzactia incheiata este certd, fiind parcurse toate etapele si intocmite toate documentele necesare realizarii acestei
tranzactii, In acest sens fiind avut in vedere momentul de la care respectiva tranzactie produce efecte, atragand obligatii pentru partile acesteia.

(3) Tn sensul art. 108 alin. (3) din Legea nr. 24/2017, orice operatiune care produce efectele previzute de alineatul anterior mentionat, respectiv
transferul de resurse, servicii sau obligatii, indiferent dacd acesta presupune sau nu plata unui pret, reprezintd o tranzactie care genereaza, in
conditiile indeplinirii cerintelor referitoare la depasirea individuald sau cumulata a pragului de 5% din activele nete ale emitentului, obligatia de
raportare potrivit art. 108 din Legea nr. 24/2017, indiferent de natura actelor juridice sau documentelor care stau la baza acesteia.

(4) Cumularea tranzactiilor pe perioada de 12 luni sau in cadrul aceluiasi exercitiu financiar potrivit art. 108 alin. (13) din Legea nr. 24/2017
are in vedere tranzactiile care nu au fost facute publice, cu respectarea obligatiilor prevazute la art. 108 din Legea nr. 24/2017. Ulterior
informarii publicului cu privire la tranzactia sau tranzactiile care depasesc pragul de 5% din activele nete ale emitentului, urmatoarea publicare
se face potrivit alin. (1) si (13) al art. 108 din Legea nr. nr. 24/2017, de indata ce se depaseste pragul de 5% individual sau cumulat, cu luarea in
considerare a tuturor tranzactiilor care nu au facut obiectul obligatiilor prevazute la art. 108 alin. (1), (2) si (4) - (8) din Legea nr. 24/2017.

(5) Tn vederea cumularii tranzactiilor potrivit art. 108 alin. (13) din Legea nr. 24/2017, cu respectarea corespunzitoare a alin. (5), emitentul are
obligatia de a avea in vedere, deopotriva, ambele perioade de timp precizate in cadrul art. 108 alin. (13) din Legea nr. 24/2017, cum ar fi «orice
perioada de 12 luniy, respectiv «acelasi exercitiu financiar», acesta urmand a realiza raportarile in toate cazurile care conduc, individual sau prin
cumulare, la depasirea pragului de 5%, indiferent daca se incheie tranzactii cu aceeasi parte afiliata in «orice perioada de 12 luni» sau «in cadrul
aceluiasi exercitiu financiar».

(6) Obligatia de raportare prevazuta la art. 108 din Legea nr. 24/2017 vizeaza toate tranzactiile incheiate cu partile afiliate ulterior intrarii in
vigoare a Legii nr. 158/2020 pentru modificarea, completarea si abrogarea unor acte normative, precum si pentru stabilirea unor masuri de
punere in aplicare a Regulamentului (UE) 2017/2.402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui
cadru general privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpla, transparenta si standardizata si de modificare a
Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1.060/2009 si (UE) nr. 648/2012.

Art. 210. - (1) Prevederile prezentei sectiuni se aplica in mod corespunzitor inclusiv societatilor de investitii, respectiv societatilor de
investitii de tip inchis, ale caror actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata.
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(2) Prevederile prezentei sectiuni nu se aplica in cazul utilizarii instrumentelor, competentelor si mecanismelor de rezolutie prevazute de
legislatia privind redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii.

SECTIUNEA a 6-a
Dispozitii finale

Art. 211. - Prevederile referitoare la aspecte legate de statutul organic al unor emitenti, respectiv cele prevazute la art. 85, 86, art. 87 alin. (1)
- (4) si art. 88-92 din Legea nr. 24/2017, precum si cele prevazute la art. 164-176, art. 178 si 182 din prezentul regulament nu sunt aplicabile
emitentilor a caror nationalitate nu este cea romana, inclusiv celor a caror nationalitate este aceea a unui stat tert Uniunii Europene, acestor
emitenti fiindu-le aplicabile prevederile legate de statutul organic, prevazute in legislatia nationald a statului pe teritoriul caruia isi au sediul
social.

TITLULV
Emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare sau sunt tranzactionate in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare sau
al unui sistem organizat de tranzactionare

CAPITOLUL I
Dispozitii generale

Art. 212. - (1) Prevederile prezentului titlu stabilesc cadrul juridic aplicabil emitentilor ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare sau sunt tranzactionate, cu acordul lor, in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare sau in cadrul unui sistem organizat de
tranzactionare, precum si obligatiile de raportare si transparenta ale acestor emitenti, in conformitate cu titlul IV din Legea nr. 24/2017.

(2) Termenul emitent utilizat in prezentul titlu are intelesul prevazut la art. 102 din Legea nr. 24/2017.

Art. 213. - Prevederile prezentului titlu nu sunt aplicabile in situatiile In care nu sunt aplicabile dispozitiile titlului IV din Legea nr. 24/2017.
CAPITOLUL 1l

Admiterea, inscrierea, suspendarea si retragerea valorilor mobiliare de la tranzactionarea pe un sistem multilateral de tranzactionare sau un
sistem organizat de tranzactionare
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Art. 214. - (1) Admiterea sau inscrierea la tranzactionare in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare/sistem organizat de
tranzactionare a unor valori mobiliare se realizeaza in baza unei cereri adresate operatorului sistemului multilateral de tranzactionare/sistemului
organizat de tranzactionare respectiv.

(2) Demersurile in vederea admiterii sau inscrierii la tranzactionare in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare/sistem organizat de
tranzactionare se fac in conformitate cu reglementarile proprii ale operatorului de sistem care administreaza respectivul sistem multilateral de
tranzactionare sau sistem organizat de tranzactionare, aprobate de A.S.F.

Art. 215. - (1) Emitentul sau, dupa caz, persoana care solicitd admiterea, respectiv inscrierea valorilor mobiliare la tranzactionarea in cadrul
unui sistem multilateral de tranzactionare sau al unui sistem organizat de tranzactionare are obligatia sd depuna la operatorul de sistem, anterior
depunerii cererii privind Tnregistrarea valorilor mobiliare la A.S.F. in conformitate cu art. 88, o cerere provizorie de admitere, respectiv de
inscriere la tranzactionare.

(2) Decizia operatorului de sistem cuprinzand acordul de principiu cu privire la admiterea, respectiv inscrierea la tranzactionare, depusa la
A.S.F. in conformitate cu alin. (3), produce efecte de la data emiterii acesteia.

(3) Tn vederea eliberarii certificatului de inregistrare de citre A.S.F, emitentul sau persoana care solicitd admiterea, respectiv inscrierea la
tranzactionare in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare sau al unui sistem organizat de tranzactionare depune la A.S.F. acordul de
principiu al operatorului de sistem privind admiterea, respectiv inscrierea la tranzactionare.

(4) Emitentul sau persoana care solicita admiterea, respectiv inscrierea la tranzactionare in carul unui sistem multilateral de tranzactionare sau
al unui sistem organizat de tranzactionare depune la operatorul de sistem cererea finald pentru admiterea sau inscrierea la tranzactionare, in
termen de maximum 48 de ore de la data ridicarii certificatului de Inregistrare a valorilor mobiliare la A.S.F.

(5) In cazul in care admiterea, respectiv inscrierea la tranzactionare in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare sau al unui sistem
organizat de tranzactionare este precedatd de o oferta al carei prospect se publica In conformitate cu prevederile legale in vigoare, se aplica
corespunzator prevederile art. 87 si 100.

(6) Admiterea sau inscrierea la tranzactionare in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare/sistem organizat de tranzactionare se
realizeaza de catre operatorul respectivului sistem, ulterior inregistrarii la A.S.F. a valorilor mobiliare, prin emiterea certificatului de nregistrare
a valorilor mobiliare, cu respectarea prevederilor art. 103 din Legea nr. 24/2017.

Art. 216. - Prevederile art. 104 alin. (1) si (3) si art. 105- 108 se aplica corespunzator si in cazul admiterii sau inscrierii la tranzactionare a
valorilor mobiliare in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare sau al unui sistem organizat de tranzactionare.

Art. 217. - Valorile mobiliare admise la tranzactionare sau tranzactionate, cu acordul emitentilor, in cadrul unui sistem multilateral de
tranzactionare sau al unui sistem organizat de tranzactionare se suspenda de la tranzactionare in conditiile art. 114, care se aplica corespunzator.
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Art. 218. - Valorile mobiliare admise la tranzactionare sau tranzactionate, cu acordul emitentului, in cadrul unui sistem multilateral de
tranzactionare sau al unui sistem organizat de tranzactionare sunt retrase de la tranzactionare in conditiile art. 115 si art. 115%, care se aplicd in
mod corespunzator.

CAPITOLUL 111
Obligatii de informare periodica si continua si dispozifii speciale privind evenimentele corporative

Art. 219. - Emitentii sunt obligati sa se inregistreze la ASF, cu respectarea corespunzatoare a prevederilor capitolelor | si 1l din titlul III si sa
incheie contracte de servicii de registru cu depozitarul central pe baza carora sunt efectuate operatiuni de depozitare si registru.

Art. 220. - (1) Atunci cand emitentul face publice rapoartele previazute de prezentul capitol, acesta transmite in acelasi timp informatiile la
operatorul de sistem si la A.S.F., care poate decide publicarea acestor rapoarte pe website-ul sau.

(2) Emitentii trebuie sa transmitd la A.S.F. si operatorului de sistem rapoartele prevazute de prezentul capitol, in format electronic, in
conformitate cu reglementarile aplicabile si/sau, dupa caz, pe suport hartie.

Art. 221. - Prevederile art. 118-122 se aplica corespunzator si in cazul emitentilor ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare sau
sunt tranzactionate, cu acordul lor, in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare sau in cadrul unui sistem organizat de tranzactionare.

Art. 222. - Emitentii nu pot percepe niciun tarif pentru a face disponibile publicului rapoartele intocmite in conformitate cu prezentul capitol,
cu exceptia situatiei in care emitentul elibereaza copii ale respectivelor rapoarte, caz in care tarifele percepute investitorilor depasesc costurile
necesare multiplicarii.

Art. 223. - Emitentii Intocmesc, publica si transmit operatorului de sistem si A.S.F. urmatoarele rapoarte:

A. Rapoarte anuale

(1) Emitentul publica un raport financiar anual cel tarziu la 4 luni dupa sfarsitul fiecarui exercitiu financiar si asigura disponibilitatea publica a
acestuia pentru cel putin 5 ani. Raportul financiar anual este compus din:

a) situatiile financiare anuale auditate;

b) raportul consiliului de administratie in formatul prevazut in anexa nr. 15;

C) declaratia persoanelor responsabile din cadrul emitentului, ale caror nume si functii vor fi precizate explicit, din care sa reiasa ca, dupa
cunostintele lor, situatia financiar-contabila anuala care a fost Intocmitd in conformitate cu standardele contabile aplicabile ofera o imagine
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corecta si conforma cu realitatea a activelor, obligatiilor, pozitiei financiare, contului de profit si pierdere ale emitentului sau ale filialelor
acestuia incluse in procesul de consolidare a situatiilor financiare si ca raportul prevazut la lit. b) cuprinde o analiza corectd a dezvoltarii si
performantelor emitentului, precum si o descriere a principalelor riscuri si incertitudini specifice activitatii desfasurate;

d) raportul integral al auditorului financiar/firmei de audit, semnat, in conformitate cu normele privind auditul statutar, de persoana sau
persoanele care au efectuat auditarea situatiilor financiare anuale.

(2) In cazul in care emitentul intocmeste conturi consolidate, situatiile financiare auditate, prevazute la alin. (1) lit. a), cuprind aceste conturi
consolidate intocmite in conformitate cu reglementarile contabile aplicabile, precum si conturile anuale ale societatii-mama, intocmite in
conformitate cu reglementrile nationale ale statului membru in care societatea-mama este inregistratd. In cazul in care emitentul nu este obligat
sa intocmeasca conturi consolidate, situatiile financiare auditate, prevazute la alin. (1) lit. a), contin situatiile financiare individuale ale
emitentului, care cuprind conturile intocmite in conformitate cu reglementarile nationale ale statului membru in care emitentul este Thcorporat.

B. Rapoarte semestriale

(1) Emitentul de actiuni sau de titluri de datorie publica un raport financiar semestrial pentru primele 6 luni ale fiecarui exercitiu financiar, cat
mai curand posibil dupa incheierea perioadei relevante, dar cel tarziu la 3 luni dupd incheierea acesteia. Emitentul se asigurd ca raportul financiar
semestrial raimane la dispozitia publicului cel putin 5 ani. Raportul financiar semestrial este compus din:

a) raportarea contabila semestriala;

b) raportul consiliului de administratie in formatul prevazut in anexa nr. 14;

c) declaratia persoanelor responsabile din cadrul emitentului, ale caror nume si functii vor fi precizate explicit, din care sa reiasa ca, dupa
cunostintele lor, raportarea contabild semestriald care a fost intocmita in conformitate cu standardele contabile aplicabile oferd o imagine corecta
si conforma cu realitatea a activelor, obligatiilor, pozitiei financiare, contului de profit si pierdere ale emitentului sau ale filialelor acestuia
incluse in procesul de consolidare si ca raportul prevazut la lit. b) prezinta in mod corect si complet informatiile despre emitent;

d) raportul integral al auditorului financiar/firmei de audit in cazul in care raportarea contabila semestriald a fost auditata/revizuita. Daca
raportarea contabild semestriala nu a fost auditata sau revizuita de auditorul financiar/firma de audit, emitentul precizeaza expres acest lucru in
raportul semestrial.

(2) Raportarea contabila semestriald este intocmita in conformitate cu reglementarile contabile aplicabile.

C. Prevederile art. 131-142, respectiv ale art. 143, art. 144 lit. A-C, art. 145 si 147 se aplica corespunzator, in functie de valorile mobiliare
emise de emitent, cu respectarea art. 95.

Art. 224. - (1) Prevederile art. 125 alin. (2) se aplica in mod corespunzétor in cazul rapoartelor intocmite de emitenti in conformitate cu art.
223 lit. A si B, cu respectarea art. 95.

(2) Rapoartele previzute de prezentul capitol sunt intocmite si aduse la cunostinta publicului in limba romana. In cazul in care notificarea
prevazuta la art. 69 din Legea nr. 24/2017 este facuta catre emitent intr-o limba de circulatie in domeniul financiar international, potrivit art. 72
din lege, emitentul furnizeaza si o traducere in limba roméana.
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Art. 225. - (1) Prevederile art. 173-210 se aplica corespunzator si in cazul emitentilor ale caror valori mobiliare se tranzactioneaza in cadrul
unui sistem multilateral de tranzactionare sau al unui sistem organizat de tranzactionare, cu respectarea prevederilor art. 95 si 211.

(2) Prevederile art. 223 lit. A si B nu se aplica in cazul instrumentelor pietei monetare cu o maturitate mai mica de 12 luni si nici in cazul
urmatorilor emitenti:

a) un stat, o autoritate regionala sau locald a unui stat, un organism public international din care face parte cel putin un stat membru, Banca
Centrald Europeand, Fondul European de Stabilitate Financiard, denumit in continuare FESF, creat prin Acordul-cadru privind FESF si oricare
alt mecanism instituit cu obiectivul de a mengine stabilitatea financiara a uniunii monetare europene prin furnizarea de asistentd financiara
temporara statelor membre a caror moneda este euro si bancilor centrale nationale ale statelor membre, indiferent daca emit sau nu actiuni sau
alte valori mobiliare; si

b) entitati care emit exclusiv titluri de datorie tranzactionate in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare sau in cadrul unui sistem
organizat de tranzactionare, cu valoarea nominald unitard cel putin egald cu 100.000 de euro sau, pentru titlurile de datorie exprimate in alta
moneda decat euro, cu valoarea nominala unitara echivalenta cu cel putin 100.000 de euro la data emisiunii.

Art. 225, - Dispozitiile mentionate in cuprinsul art. 123 din Legea nr. 24/2017, aplicabile in cazul emitentilor ale caror actiuni sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd, precum si dispozitiile prezentului regulament emise in aplicarea acestor dispozitii se aplica corespunzator

si in cazul emitentilor ale caror actiuni sunt admise la tranzactionare sau sunt tranzactionate, cu acordul lor, in cadrul unui sistem multilateral de
tranzactionare.

TITLUL VI
Abuzul pe piatd

CAPITOLUL I
Dispozitii generale

Art. 226. - (1) Prezentul titlu stabileste cadrul juridic referitor la aplicarea unor prevederi ale Regulamentului (UE) nr. 596/2014 privind
abuzul de piata (regulamentul privind abuzul de piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a
Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei, denumit Tn continuare Regulamentul (UE) nr. 596/2014, si ale
regulamentelor delegate de modificare si/sau completare a Regulamentului (UE) nr. 596/2014, respectiv ale regulamentelor UE de punere in
aplicare a Regulamentului (UE) nr. 596/2014, cu respectarea corespunzatoare a titlului V - Abuzul pe piata din Legea nr. 24/2017.

(2) Termenii utilizati in prezentul titlu au intelesul prevazut de regulamentele (UE) mentionate la alin. (1), precum si in Legea nr. 24/2017.
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Art. 227. - (1) Cererea depusa la A.S.F. de aprobare a prospectului in vederea admiterii la tranzactionare pe o piata reglementata, mentionata
la art. 100 alin. (1), reprezinta cererea de admitere la tranzactionare pe o piata reglementata prevazuta la art. 2 alin. (1) lit. @) din Regulamentul
(UE) nr. 596/2014.

(2) Cererea provizorie de admitere adresatda operatorului de sistem, mentionata la art. 215 alin. (1), reprezinta cererea de admitere la
tranzactionare in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare prevazuta la art. 2 alin. (1) lit. b) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

Art. 228. - (1) Tn sensul art. 3 alin. (1) pct. 26 lit. d) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, expresia "ale cdror responsabilititi de conducere
sunt exercitate" se referd la cazurile in care o persoana care exercita responsabilititi de conducere din cadrul unui emitent Sau o persoana fizica
care are o legatura stransd ia parte sau influenteaza deciziile altei persoane juridice, trust sau parteneriat, de a realiza tranzactii cu instrumente
financiare ale emitentului.

(2) In cazul in care o persoani este parte a organului de administratie, de conducere sau de supraveghere al emitentului, precum si a
consiliului/organului de conducere al unei alte persoane juridice, trust sau parteneriat unde exercitd functii executive sau neexecutive, fara a lua
parte sau fard a influenta deciziile persoanei juridice, trustului sau parteneriatului de a realiza tranzactii cu instrumente financiare ale emitentului,
respectiva persoand nu se considera ca exercita responsabilitati de conducere in cadrul persoanei juridice, trustului sau parteneriatului, Tn sensul
art. 3 alin. (1) pct. 26 lit. d) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014. In acest caz, persoana juridica, trustul sau parteneriatul nu intra sub incidenta
obligatiei de notificare prevazute la art. 19 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, cu exceptia situatiei in care este direct sau indirect
controlatd de respectiva persoana, s-a constituit in beneficiul respectivei persoanei sau are interese economice care sunt substantial echivalente
cu cele ale persoanei respective.

CAPITOLUL I

Dispozitii specifice privind aplicarea unor prevederi ale Regulamentului (UE) nr. 596/2014, precum si regulamentelor (UE) emise in legatura cu
acesta

Art. 229. - n cazul in care Regulamentului (UE) nr. 596/2014 sau, dupi caz, regulamentele (UE) previzute la art. 226 alin. (1) fac referire la
dreptul intern se aplica corespunzator normele nationale incidente care reglementeaza subiectul in cauza, cu observarea, In cazurile aplicabile, a
dispozitiilor prevederilor prezentului regulament.

Art. 230. - Aplicarea art. 8 alin. (5) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 se face cu respectarea corespunzatoare a legislatiei incidente in
vigoare, precum si a actelor respectivei persoane juridice, daca este cazul.
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Art. 231. - Aplicarea art. 12 alin. (4) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 se face cu respectarea corespunzatoare a legislatiei incidente in
vigoare, precum $i a actelor respectivei persoane juridice, daca este cazul.

Art. 232. - (1) In cazul in care instrumentele financiare subiect al unei posibile tranzactii, cum ar fi o tranzactie care vizeaza o noud emisiune
de instrumente deja emise, indeplinesc conditiile prevazute la art. 2 alin. (1) lit. @) -c) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, art. 11 din acelasi
regulament se aplica in mod corespunzator in raport cu tranzactia respectiva.

(2) In cazul in care instrumentele financiare subiect al unei posibile tranzactii nu intra sub incidenta art. 2 alin. (1) lit. a) -c) din Regulamentul
(UE) nr. 596/2014, participantii la piatd care divulgd informatii evalueaza, in functie de detaliile specifice ale cazului, dacd instrumentul
financiar subiect al sondarii intra sub incidenta art. 2 alin. (1) lit. d) din acelasi regulament, in raport cu orice instrument financiar prevazut la art.
2 alin. (1) lit. a) -c) din acelasi act normativ, cum ar fi un instrument financiar emis de emitent sau de societatea-mama. Participantii la piata care
divulgd informatii trebuie si fie in masura sia demonstreze justetea evaludrii. In cazul in care instrumentul financiar intra sub incidenta art. 2 alin.
(1) lit. d) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, art. 11 din acelasi regulament se aplica in mod corespunzator in raport cu tranzactia respectiva.

Art. 233. - (1) Tn sensul art. 16 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, obligatia de creare si mentinere de modalititi, sisteme si
proceduri de detectare si raportare a ordinelor si tranzactiilor suspecte este incidenta persoanelor care prin profesia lor pregatesc sau efectueaza
tranzactii, inclusiv persoanelor care presteaza servicii de investifii si entitatilor care realizeazd administrarea de investitii (administratorii
fondurilor de investitii alternative si/sau societati de administrare a investitiilor).

(2) Societatile care tranzactioneaza pe cont propriu instrumente financiare, ca parte a activitatilor lor, pot fi incadrate ca fiind societati care prin
profesia lor pregatesc sau efectueaza tranzactii cu instrumente financiare in conformitate cu art. 16 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014,
in conditiile in care au personal si structuri dedicate pentru a tranzactiona pe cont propriu.

(3) Tn vederea detectarii si raportarii ordinelor si tranzactiilor suspecte in conformitate cu art. 16 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014,
persoanele care prin profesia lor pregatesc sau efectueaza tranzactii implementeaza modalitati, sisteme si proceduri in acest scop, care sunt
adecvate si proportionale cu scala, marimea si natura activitatii desfasurate de acestia.

Art. 234. - (1) Emitentul face publice informatii privilegiate in conformitate cu art. 17 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 596/2004, pe
formularul prezentat in anexa nr. 12. Raportarea se realizeaza de indata ce este posibil, dar fara a depasi 24 de ore de la producerea
evenimentului sau de la data luarii la cunostinta de catre emitent. Din categoria informatiilor privilegiate fac parte, in conditiile respectarii
prevederilor art. 7 din regulamentul european anterior mentionat, fara a se limita la acestea, urmatoarele:

a) hotararea consiliului de administratie/altor organe abilitate referitoare la convocarea adunarii generale sau la tinerea unei sedinte a
consiliului de administratie/directoratului care urmeaza sa delibereze in vederea exercitdrii atributiilor delegate de AGEA, in conformitate cu art.
114 din Legea nr. 31/1990;

b) solicitarea adresatd de actionarii indreptatiti sd convoace/sa completeze convocatorul AGA;
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C) convocarea adunarii generale a actionarilor/detinatorilor de instrumente financiare;

d) neadoptarea, ca urmare a neintrunirii cvorumului sau a neindeplinirii conditiilor de majoritate, a unei hotarari de catre adunarea generala a
actionarilor/detinatorilor de instrumente financiare sau de catre consiliul de administragie/directoratul caruia i-a fost delegat exercitiul atributiilor,
n conformitate cu prevederile art. 114 din Legea nr. 31/1990;

e) hotararile adunarilor generale ale actionarilor/detinatorilor de instrumente financiare sau ale consiliului de administratie/directoratului, luate
in exercitarea atributiilor delegate de AGEA, in conformitate cu prevederile art. 114 din Legea nr. 31/1990;

f) schimbari in controlul asupra emitentului, inclusiv schimbari in controlul entitatii care detine controlul asupra emitentului, precum si
schimbari in acordurile cu privire la control;

g) schimbari in conducerea emitentului, respectiv inregistrarea la ORC/alta entitate similara a respectivei schimbari sau intrarea in vigoare a
respectivei schimbari;

h) schimbarea auditorului financiar/firmei de audit a emitentului si cauzele care au dus la aceasta modificare, respectiv inregistrarea la
ORC(/alta entitate similara a respectivei schimbdri sau intrarea in vigoare a respectivei schimbari;

i) contracte incheiate de emitent cu acelasi contractant, in mod individual sau cumulat, a caror valoare depaseste 10% din cifra de afaceri neta
sau venitul total, dupa caz, aferente ultimei situatii financiare anuale;

1) reducerea valorii contractuale sau incetarea inainte de scadenta a relatiilor contractuale cu acelasi contractat, care au generat sau care urmau
sd genereze, individual sau cumulat, cel putin 10% din cifra de afaceri neta sau venitul total, dupa caz, aferente ultimei situatii financiare anuale;

j) publicarea proiectului de fuziune/divizare, respectiv de desprindere in Monitorul Oficial al Romaniei sau in alt loc, potrivit prevederilor
legale n vigoare;

k) schimbari in caracteristicile si/sau drepturile aferente diferitelor clase de valori mobiliare, inclusiv schimbari in drepturile atasate
instrumentelor derivate emise de emitent ce confera drepturi asupra actiunilor/altor valori mobiliare emise de acesta, respectiv inregistrarea la
ORC/alta entitate similara a respectivei schimbari sau intrarea In vigoare a respectivei schimbari;

) litigii Tn care este implicat emitentul;

m) declansarea unei proceduri de incetare, respectiv de reluare/incetarea, respectiv reluarea intregii activitati sau a unei parti substantiale a
acesteia;

n) declansarea unei proceduri de incetare, respectiv de reluare/incetarea, respectiv reluarea activitatii;

0) initierea si, dupa caz, incheierea procedurii de dizolvare, initierea procedurii de insolventa, a reorganizarii judiciare, respectiv, dupa caz,
incheierea procedurii de insolventd si reinsertia debitorului in activitatea de afaceri sau initierea falimentului. In cazul n care evenimentele
anterior mentionate sunt declansate ca urmare a cererilor formulate de debitorul emitent, acesta aduce la cunostinta investitorilor atat informatia
privind depunerea la tribunalul competent a unei cereri privind deschiderea procedurii insolventei, cat si litigiul astfel declansat. In cazul in care
evenimentele anterior mentionate sunt declansate ca urmare a cererilor formulate de creditori, emitentul informeaza investitorii de indata ce are
cunostinta de un astfel de demers;

p) incapacitatea de plata a obligatiilor asumate de catre emitentii de obligatiuni;
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Q) restructurari sau reorganizari care au efect semnificativ asupra activelor, datoriilor si capitalurilor proprii, pozitiei financiare sau a
profiturilor si pierderilor emitentului;

r) decizii referitoare la programele de rascumparare sau tranzactii in alte instrumente financiare listate si emise de emitent;

s) schimbari semnificative ale valorii activelor emitentului, inclusiv cresterea sau diminuarea semnificativa a valorii instrumentelor financiare
din portofoliu;

s) insolventa actionarilor semnificativi, respectiv a debitorilor semnificativi ai emitentului;

t) noi licente, patente sau marci semnificative inregistrate;

t) alte operatiuni bilantiere/extrabilantiere cu efecte semnificative asupra rezultatelor financiare ale emitentului;

u) schimbari in obligatiile societatilor care pot afecta semnificativ activitatea sau situatia patrimoniald a emitentului;

V) achizitii sau instraindri substantiale de active. Termenul "achizitie" nu se refera numai la cumparari, ci include achizitii sub forma de leasing
sau orice alte metode prin care se pot obtine active. In mod similar, termenul "instrdinare” nu se referd numai la vanzare, ci poate include
contracte de leasing, schimb, precum si casare, abandonare sau distrugere de active. Achizitiile sau instrainarile de active vor fi considerate
substantiale daca activele reprezinta cel putin 10% din valoarea totald a activelor emitentului fie inainte, fie dupa tranzactia respectiva;

w) realizarea unui produs sau introducerea unui serviciu nou sau a unui nou proces de dezvoltare ce afecteaza semnificativ resursele
emitentului;

X) cazuri de afectare a mediului sau situatii legate de produse sau productie ce pot cauza daune semnificative, produse de emitent sau care pot
afecta emitentul;

y) intrarea sau retragerea dintr-o noua activitate principala;

z) schimbari semnificative in politica de investitie a emitentului.

(2) Cifra de afaceri netd precizati la alin. (1) se determini potrivit reglementirilor contabile incidente. In cazul entitatilor pentru care
reglementdrile contabile incidente nu definesc sau nu expliciteazd modul de determinare a cifrei de afaceri nete, expresia "cifra de afaceri neta"
de la alin. (1) se va citi "veniturile din activitatea de exploatare".

Art. 235. - Raportul prevazut la art. 234 alin. (1) lit. ) va include, in cazul in care emitentul hotaraste derularea unei oferte de tipul celor
prevazute la art. 1 alin. (4) lit. 1) din Regulamentul (UE) 2017/1.129, si informatii privind categoriile concrete de persoane carora le este adresata
oferta, asa cum au fost acestea aprobate de catre organul statutar al emitentului.

Art. 236. - Informatiile cuprinse in rapoartele trimestriale, semestriale si anuale, precum si in cele prevazute in art. 144 lit. C, respectiv art.

145 si 147, care nu au fost aduse la cunostinta publicului in conformitate cu prevederile legale, au pana la publicarea rapoartelor, in conditiile
respectarii prevederilor art. 7 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, regimul legal aplicabil informatiilor privilegiate.
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Art. 237. - (1) Daca in cadrul "procesului de supraveghere si evaluare" realizat in conformitate cu dispozitiile care transpun art. 97 din
Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit si
supravegherea prudentiala a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a directivelor
2006/48/CE si 2006/49/CE, o institutie de credit subiect al regimului de raportare a informatiilor privilegiate ia cunostinta despre o informatie,
cu precadere referitoare la rezultatul exercitiului, evalueaza daca respectiva informatie se Incadreaza in categoria de informatie privilegiata.

(2) Daca in cadrul exercitiului privind cerinfa minima privind fondurile proprii si pasivele eligibile, realizat de catre Comitetul unic de
rezolutie, in conformitate cu dispozitiile care transpun prevederile Directivei 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai
2014 de instituire a unui cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de modificare a Directivei
82/891/CEE a Consiliului si a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si
2013/36/UE ale Parlamentului European si ale Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE) nr. 1.093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale
Parlamentului European si ale Consiliului, o institutie de credit subiect al regimului de raportare a informatiilor privilegiate ia cunostintd despre
o informatie, evalueaza daca respectiva informatie se incadreaza in categoria de informatie privilegiata.

(3) Daca, in urma evaluarilor precizate la alin. (1) si (2), respectiva informatie se incadreaza in categoria de informatie privilegiata, sunt
aplicabile dispozitiile Regulamentului (UE) nr. 596/2014 referitoare la cerintele relevante legate de publicarea informatiilor privilegiate,
institutia de credit urmand a aplica corespunzétor prevederile art. 17 din regulamentul mentionat anterior.

Art. 238. - (1) In situatia in care emitentul a amanat publicarea informatiilor privilegiate, in conformitate cu art. 17 alin. (4) din Regulamentul
(UE) nr. 596/2014 si, ulterior, informatia nu mai indeplineste criteriul de influentare semnificativa a pretului, respectiva informatie inceteaza a
mai fi informatie privilegiati, nemaifiind considerata a fi sub incidenta art. 17 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014. In acest caz,
emitentul nu este obligat sa publice informatia respectiva si nici sa informeze autoritatea competenta, in conformitate cu ultimul paragraf al art.
17 alin. (4) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, ca publicarea a fost amanata.

(2) In considerarea faptului ca informatia a fost informatie privilegiatd pentru o anumiti perioadi de timp, emitentul trebuie sa respecte toate
obligatiile relevante referitoare la intocmirea si actualizarea listei privind persoanele care au acces la informatii privilegiate, precum si privind
pastrarea informatiilor referitoare la aménarea publicarii, in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 596/2014 si cu regulamentele delegate sau
de punere in aplicare emise in legatura cu Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

Art. 239. - (1) In situatia existentei unei informatii ficute publice prin intermediul unui articol in presa sau al unei postari pe internet care nu
s-a realizat ca urmare a initiativei emitentului Tn contextul obligatiilor sale de raportare sau in situatia in care exista un zvon in piatd care se
refera explicit la o informatie/informatii care sunt informatii privilegiate la nivelul emitentului, in conformitate cu art. 17 alin. (7) din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014 emitentul publica de indata informatia respectiva daca aceasta este suficient de precisa pentru a indica faptul ca
nu mai este asigurata confidentialitatea acesteia.
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(2) Publicarea se realizeaza in aceleasi conditii si utilizand aceleasi mecanisme ca cele utilizate pentru comunicarea informatiilor privilegiate,
astfel incat un anunt ad hoc sa fie publicat in cel mai scurt timp.

Art. 240. - Tn sensul art. 18 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, atit emitentul, cat si toate persoanele care actioneazi in numele sau in
contul acestuia, care au acces la informatii privilegiate cu privire la emitent, cum ar fi consultantii, au obligatia de a stabili, actualiza si comunica
autoritatii competente, la solicitarea acesteia, o lista proprie a persoanelor care au acces la informatii privilegiate.

Art. 241. - (1) Emitentul ramane pe deplin responsabil in conformitate cu art. 18 alin. (2) al doilea subparagraf din Regulamentul (UE) nr.
596/2014 si in situatia in care un furnizor de servicii 1si asuma sarcina de a Intocmi si a actualiza lista cu persoanele care au acces la informatii
privilegiate, pentru emitent, in baza unei delegari exprese in acest scop.

(2) Persoanele care actioneaza in numele sau in contul emitentului mentionate la art. 18 alin. (1) si primul paragraf al art. 18 alin. (2) din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014, cum ar fi consultantii, sunt responsabile de stabilirea, actualizarea si comunicarea catre autoritatea competenta,
la solicitarea acesteia, a propriei liste cu persoanele care au acces la informatii privilegiate.

(3) In cazul in care persoana care isi asuma sarcina de a intocmi si a actualiza lista persoanelor care au acces la informatii privilegiate, Tn sensul
art. 18 alin. (2) al doilea subparagraf din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, este si o persoana care actioneaza in numele sau in contul emitentului
in sensul art. 18 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, cum ar fi un consultant, respectiva persoana are obligatia de a intocmi, actualiza si
comunica autoritatii competente, la solicitarea acesteia, propria listd cu persoane care au acces la informatii privilegiate. Emitentul este
responsabil pentru indeplinirea cerintelor privind lista persoanelor care au acces la informatii privilegiate in ceea ce priveste propria sa lista a
persoanelor care au acces la informatii privilegiate, ale carei intocmire si actualizare au fost delegate catre aceeasi persoand, printr-un acord
distinct.

Art. 241'. - Emitentii de instrumente financiare admise la tranzactionare pe o piata de crestere pentru IMM-uri includ n listele cu persoanele
care au acces la informatii privilegiate toate persoanele mentionate la art. 18 alin. (1) lit. (a) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014. Listele
respective contin informatiile mentionate in formatul stabilit de ESMA, in temeiul celui de al patrulea paragraf al art. 18 alin. (6) al aceluiasi
regulament european.

Art. 242. - In cazul tranzactiilor efectuate in conformitate cu art. 19 alin. (1) din Regulamentul UE nr. 596/2014, intr-o moneda diferita de
euro, cursul valutar utilizat pentru a se determina daca este atins pragul prevazut de art. 19 alin. (8) din acelasi regulament este cursul de referinta
comunicat de B.N.R. la data la care s-a efectuat tranzactia in cauza. In cazul in care este disponibil, se utilizeaza cursul valutar de referinta zilnic
al euro in raport cu respectiva moneda, publicat de Banca Centrala Europeana pe website-ul propriu.
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Art. 243. - Pentru a se determina daca pragul care declanseaza obligatia de notificare potrivit art. 19 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr.
596/2014 este atins, tranzactiile efectuate de o persoana care exercita responsabilitati de conducere si de persoanele care au o legatura stransa cu
acestea nu se agrega, respectiv in situatia in care toate tranzactiile efectuate, fie doar de citre o persoand care exercitd responsabilitati de
conducere, fie de citre orice persoand care are o legatura stransa cu aceasta, nu ating pragul, aceste persoane nu trebuie sa notifice aceste
tranzactii.

Art. 244. - (1) In vederea aplicarii art. 10 alin. (2) lit. b) din Regulamentul delegat (UE) nr. 522/2016 de completare a Regulamentului (UE)
nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste o derogare aplicabila anumitor organisme publice si bancilor
centrale din tari terte, indicatorii de manipulare a pietei, pragurile de publicare, autoritatea competentd pentru notificarile aménarilor,
permisiunea de tranzactionare in perioadele inchise si tipurile de tranzactii efectuate de personalul de conducere care trebuie notificate, denumit
in continuare Regulamentul delegat (UE) nr. 522/2016, pretul care trebuie luat in considerare pentru optiunile primite se bazeaza pe valoarea
economica atribuitd optiunilor de citre emitent la momentul acordarii lor. In situatia in care respectiva valoare economici nu este cunoscuti,
pretul care trebuie luat in considerare se bazeazd pe un model de evaluare a pretului care este general acceptat potrivit unui punct de vedere
rezonabil al persoanei care exercita responsabilitati de conducere. Acest model determina pretul optiunii garantate in functie de variabile, precum
pretul curent al actiunii emitentului, pretul de exercitare a optiunii si perioada pana la expirarea optiunii. In cadrul modelului de evaluare a
optiunii pot fi utilizate si alte variabile, precum ratele de dobanda fara risc, dividende viitoare si volatilitatea implicita. Variabilele utilizate
pentru determinarea pretului unei optiuni acordate depinde de ce model de evaluare a optiunii general acceptat este utilizat.

(2) Tn cazul n care se face o notificare in conformitate cu art. 19 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 si art. 2 din Regulamentul (UE)
nr. 523/2016 de stabilire a standardelor tehnice de punere in aplicare referitoare la formatul si modelul pentru notificarea si publicarea
tranzactiilor efectuate de personalul de conducere in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului, denumit in continuare Regulamentul (UE) nr. 523/2016, in cadrul rubricii cu privire la pretul pentru optiunile atribuite farda o
contraprestatie in bani se va mentiona valoarea zero.

Art. 245. - n sensul art. 19 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 si art. 10 alin. (2) lit. (i) din Regulamentul delegat (UE) nr.
522/2016, in situatia in care o persoana care exercita responsabilitati de conducere a devenit parte a unui contract privind un pachet salarial,
potrivit caruia persoana respectiva are dreptul sd primeasca actiuni numai dupa aparitia anumitor circumstante, are obligatia sa realizeze
notificarea numai dupa aparitia circumstantelor respective si executarea efectiva a tranzactiei.

Art. 246. - (1) In vederea aplicrii art. 10 alin. (2) lit. k) din Regulamentul delegat (UE) nr. 522/2016, pretul pentru calcularea pragului de

notificare este ultimul pret publicat pentru instrumentul financiar respectiv, in conformitate cu cerintele privind transparenta posttranzactionare
prevazute de art. 6, 10, 20 si 21 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, la data acceptarii operatiunii prevazute de dispozitiile anterior mentionate
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ale Regulamentului delegat (UE) nr. 522/2016, care este considerata ca fiind data tranzactiei sau, in cazul in care un astfel de pret nu este
disponibil in ziua respectiva, ultimul pret publicat.

(2) In perioada interimar, in cazul actiunilor care sunt tranzactionate pe mai multe locuri de tranzactionare, respectiv pe piete reglementate
si/sau sisteme multilaterale de tranzactionare, se utilizeaza conceptul de cea mai relevanta piatd din punctul de vedere al lichiditatii, specificat in
Regulamentul nr. 32/2006 si utilizat in Regulamentul (CE) nr. 1.287/2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE a Parlamentului
European si a Consiliului privind obligatiile firmelor de investitii de pastrare a evidentei si inregistrarilor, raportarea tranzactiilor, transparenta
pietei, admiterea de instrumente financiare in tranzactii si definitia termenilor in sensul directivei in cauza, denumit in continuare Regulamentul
(CE) nr. 1.287/2006, pentru a se determina ce loc de tranzactionare sa fie luat in considerare pentru a se vedea ultimul pret tranzactionat. Pentru
alte instrumente se are in vedere conceptul de loc de tranzactionare unde a fost admis pentru prima data.

(3) In situatia in care titlurile de datorie admise la tranzactionare sau tranzactionate pe o piatd reglementatd sau pe un sistem multilateral de
tranzactionare sunt tranzactionate doar in afara pietei (OTC), pretul care se ia in considerare este ultimul pret disponibil public pentru respectivul
titlu de datorie, indiferent de sursa.

(4) Tn cazul in care se face o notificare in conformitate cu art. 19 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 si art. 2 din Regulamentul (UE)
nr. 523/2016, in cadrul rubricii cu privire la pret pentru operatiunea prevazuta la art. 10 alin. (2) lit. k) din Regulamentul delegat (UE) nr.
522/2016 se va mentiona valoarea zero.

Art. 247. - In termen de 30 de zile de la sfarsitul unui exercitiu financiar, dar nu mai tarziu de data de incepere a unei perioade inchise,
emitentul intocmeste, publica si transmite A.S.F. si operatorului de piata/de sistem un calendar financiar in care precizeaza datele calendaristice
sau perioadele de timp stabilite pentru anuntarea fiecaruia dintre rapoartele prevazute de art. 19 alin. (11) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014,
aferente exercitiului financiar in curs. In situatia in care in cadrul calendarului financiar emitentul specifica perioade de timp sau in situatia in
care intervine o modificare a datelor calendaristice deja publicate in cadrul acestuia, emitentul are obligatia sd publice si sa transmita datele
calendaristice/noile date calendaristice corespunzatoare fiecaruia dintre rapoartele anterior mentionate inainte de inceperea unei perioadei inchise
aferente respectivului raport, determinata atat potrivit datelor din cadrul calendarului deja publicat, cat si, dupa caz, potrivit noilor modificari ale
datelor calendaristice.

Art. 248. - (1) Tn sensul art. 19 alin. (11) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, prin anuntarea unui raport financiar intermediar sau a unui
raport financiar de sfarsit de an se intelege comunicarea publica prin care emitentul anuntd informatia inclusa intr-un raport financiar interimar
sau de sfarsit de an pe care emitentul are obligatia sa il publice in conformitate cu normele locului de tranzactionare in care actiunile emitentului
sunt admise la tranzactionare sau in conformitate cu Legea nr. 24/2017 si prezentul regulament. Data de sfarsit a perioadei inchise de 30 de zile
este data la care se face anuntul.
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(2) In ceea ce priveste raportul financiar de sfarsit de an, prin anuntare se intelege comunicarea publici prin care emitentul anuntd, inainte de
publicarea raportului financiar de sfarsit de an, rezultatele financiare preliminare aprobate de conducerea emitentului si care trebuie sa fie incluse
n raport.

(3) Prevederile alin. (2) sunt aplicabile numai in situatia in care rezultatele financiare publicate contin toate informatiile- cheie in legatura cu
cifrele financiare care se asteapta a fi incluse in raportul de sfarsit de an. Modificarea, dupa publicarea sa, a informatiei astfel anuntate nu
determina o altd perioada inchisa, emitentul fiind obligat sa respecte prevederile art. 17 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014. Persoanele
relevante raman in toate situatiile sub incidenta prevederilor art. 14 si 15 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

Art. 249. - (1) Interdictia privind utilizarea abuziva a informatiilor privilegiate prevazuta la art. 14 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 este
aplicabila si pe durata perioadelor inchise prevazute la art. 19 alin. (11) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 si trebuie respectata corespunzator
de catre persoanele care exercita responsabilitati de conducere.

(2) Prevederile generale referitoare la utilizarea abuzivd a informatiilor privilegiate sunt aplicabile inclusiv in situatia in care un emitent
permite unei persoane care exercitd responsabilitdti de conducere sa tranzactioneze, in conformitate cu art. 19 alin. (12) din Regulamentul (UE)
nr. 596/2014. Persoana care exercitd responsabilitati de conducere trebuie sa aiba in vedere daca tranzactia respectiva constituie utilizare abuziva
a informatiilor privilegiate.

Art. 250. - Tranzactiile subiect al interdictiei aplicabile unei persoane care exercita responsabilitdfi de conducere pe durata unei perioade
inchise prevazute la art. 19 alin. (11) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 sunt de aceleasi tip ca si tranzactiile subiect al cerintelor de notificare
prevazute la art. 19 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, cu luarea in considerare a faptului ca art. 19 alin. (11) din Regulamentul (UE)
nr. 596/2014 se aplica numai in cazul unei persoane care exercita responsabilitati de conducere in ceea ce priveste derularea tranzactiilor in nume
propriu sau in contul unei terte parti in timp ce notificarea tranzactiilor prevazute la art. 19 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 se
aplica si persoanelor care au o legatura stransa cu o persoana care exercitd responsabilitati de conducere.

Art. 251. - (1) Pentru a determina daca o comunicare este o recomandare de investitii, evaluarea are in vedere fondul comunicarii, indiferent
de denumirea sau etichetarea si formatul, forma sau mijloacele prin care este transmisa, respectiv pe cale electronica, verbal sau prin alt mod.

(2) In situatia in care o comunicare standardizati, inclusiv o comunicare transmisa pe cale electronica sau verbal, este structurata si pregatita
pentru canale de distributie si sugereaza o strategie de investitie, in mod explicit sau implicit, referitoare la un instrument financiar sau la
emitent, aceasta este o recomandare de investitii.

Art. 252. - Atunci cand o comunicare nu se referd la un instrument financiar sau la un emitent, dar contine informatii de tipul cursuri valutare

la vedere, rate ale dobanzii, ITmprumuturi, marfuri sau variabile macroeconomice, este consideratd recomandare de investitii daca contine
informatii care permit unui investitor rezonabil sd deduca faptul ca acea comunicare recomanda implicit anumite instrumente financiare sau
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emitenti si cu conditia sa fie respectate celelalte criterii din definitia recomandarii de investitii in conformitate cu art. 3 alin. (1) pct. 34 si. 35 din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

Art. 253. - Orice informatie prezentata de o firma de investitie care cuprinde, in mod direct sau indirect, o propunere de investifii specifica
referitoare la un instrument financiar sau la un emitent intra in categoria informatiei prin care recomanda sau sugereaza o strategie de investitie,
n sensul art. 3 alin. (1) pct. 34 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

Art. 254. - (1) Un material destinat canalelor de distributie sau publicului referitor la unul sau mai multe instrumente financiare admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare sau pentru care s-a facut o solicitare de
tranzactionare pe o astfel de piatd sau sunt tranzactionate pe un sistem multilateral de tranzactionare sau un sistem organizat de tranzactionare
care contine afirmatii indicand ca instrumentele financiare in cauza sunt "subevaluate", "evaluate corect" sau "supraevaluate” este considerat ca
fiind o informatie prin care se recomanda sau se sugercaza o strategie de investitie in mod implicit in sensul art. 3 alin. (1) pct. 34 din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014, in conditiile in care acesta contine o afirmatie legata de evaluare, referitoare la pretul instrumentelor financiare
in cauza.

(2) Un material cuprinzand o valoare estimata care furnizeaza un nivel previzionat al prefului sau un pret-tinta sau orice element de opinie cu
privire la valoarea instrumentelor financiare este considerat ca fiind o informatie prin care se recomanda sau se sugereaza o strategie de investitie
in mod implicit Tn sensul art. 3 alin. (1) pct. 34 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

Art. 255. - Nicio comunicare care contine exclusiv informatii faptice, inclusiv evenimente recente sau noutati referitoare la unul sau mai
multe instrumente financiare sau emitenti, nu constituie recomandare de investitii in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 596/2014, cu
conditia ca aceasta sd nu recomande sau sugereze o strategie de investitie, in mod explicit sau implicit.

Art. 256. - O comunicare destinata canalelor de distributie sau publicului care precizeaza sau se refera la recomandari de investitii difuzate
anterior si care nu include niciun nou element de opinie ori evaluare sau nicio confirmare a unei opinii sau evaludri anterioare nu constituie o
noud recomandare de investitii in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 596/2014. Respectiva recomandare de investitii este difuzata cu
respectarea Regulamentului delegat (UE) nr. 958/2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului cu privire la standardele tehnice de reglementare care stabilesc modalitatile tehnice pentru prezentarea in mod obiectiv a
recomandarilor de investiii sau a altor informatii prin care se recomanda sau se sugereaza o strategic de investitii si pentru divulgarea anumitor
interese sau pentru a indica existenta unor conflicte de interese, denumit in continuare Regulamentul delegat (UE) nr. 958/2016.

Art. 257. - O recomandare referitoare la un instrument financiar derivat nu intra sub incidenta art. 20 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, in
conditiile in care respectivul instrument financiar derivat nu intrd sub incidenta Regulamentului (UE) nr. 596/2014, ca urmare a faptului ca este
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tranzactionat in afara unui loc de tranzactionare, neindeplinind conditiile prevazute la art. 2 alin. (1) lit. @) -C), iar pretul sau valoarea acestuia nu
depinde si nici nu are un efect asupra pretului sau valorii unui instrument financiar mentionat la literele respective. Societatile implicate au
responsabilitatea de a realiza propria lor evaluare, in functie de detaliile specifice cazului, pentru a determina daca o recomandare cu privire la un
instrument financiar derivat tranzactionat exclusiv in afara unui loc de tranzactionare intrd sub incidenta art. 20 din Regulamentul (UE) nr.
596/2014 si trebuie sa fie respectate cerintele din Regulamentul delegat (UE) nr. 958/2016.

Art. 258. - Tn sensul aplicarii art. 4 alin. (1) lit. h) din Regulamentul delegat (UE) nr. 958/2016, in cazul in care exista un identificator unic
pentru instrumentul financiar derivat respectiv, acesta se utilizeaza pentru a se mentiona daca a avut loc o modificare a unei recomandari
anterioare datd de o entitate cu privire la acelasi instrument financiar. In cazul in care un astfel de identificator nu exista se vor realiza toate
eforturile rezonabile pentru identificarea instrumentului financiar prin alte mijloace, fiind luate in calcul elemente comune ale unui anumit
derivat, cum ar fi, dar fara a se limita la acestea, pretul de exercitare, activul-suport sau scadenta.

Art. 259. - (1) In cazul in care o recomandare se referd in mod independent la mai multi emitenti/instrumente financiare, spre exemplu ca
parte a unui studiu sectorial, cerintele Regulamentului delegat (UE) nr. 958/2016 se aplica independent pentru fiecare emitent/instrument
financiar care este subiect al recomandarii.

(2) In cazul in care o recomandare se referd in mod independent la mai multe instrumente financiare, spre exemplu ca parte a unui studiu
sectorial, cerintele Regulamentului delegat (UE) nr. 958/2016 se aplica independent pentru fiecare instrument financiar care este subiect al
recomandarii.

Art. 260. - In situatia in care recomandarea se refera la instrumente financiare derivate care fac trimitere la un indice de instrumente
financiare, instrumentul financiar derivat este subiectul cerintelor Regulamentului delegat (UE) nr. 958/2016, si nu instrumentele individuale
care compun indicele.

Art. 261. - 1n sensul art. 143 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, A.S.F. pastreazi, in baza de date mentionati la art. 145 din acest act normativ,
pe suport hartie, format electronic sau, dupa caz, sub forma unei inregistrari audio, intr-o forma durabila si accesibild, cel putin urmatoarele:

a) raportarile scrise ale incalcarilor, precum si, dupa caz, confirmarea raportarilor scrise privind incalcarile, in conformitate cu art. 143 alin. (2)
din Legea nr. 24/2017,

b) inregistrarile audio, transcrierile convorbirilor sau, dupa caz procesele-verbale intocmite in conformitate cu art. 143 alin. (3) - (5) din Legea
nr. 24/2017.
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Art. 262. - (1) Entitatile care desfasoara activitati reglementate in domeniul serviciilor financiare instituie proceduri la nivel intern
corespunzatoare pentru ca angajatii lor sa raporteze incalcarile Regulamentului (UE) nr. 596/2014.

(2) Procedurile prevazute la alin. (1) care nu au fost notificate A.S.F. se notifica acesteia in termen de 60 de zile de la data intrarii in vigoare a
prezentului regulament, pe cale electronica, in conformitate cu reglementdrile aplicabile. Orice modificare a acestor proceduri se notifica A.S.F.
in termen de 10 zile calendaristice de la data adoptarii modificarii de catre organul competent al respectivei entitdfi, in aceleasi conditii ca si
procedura initiala.

TITLUL VI
Raspunderi si sanctiuni

Art. 263. - (1) Incilcarea prevederilor prezentului regulament constituie contraventie si se sanctioneaza conform dispozitiilor capitolului | al
titlului V1 din Legea nr. 24/2017.

(2) Ofertantul si/sau intermediarul implicat sunt raspunzatori pentru anularea ofertei ca urmare a nerespectarii actelor normative in vigoare si
vor fi obligati sa ramburseze sumele avansate de catre investitori, precum si o dobanda raportata la indicele de inflatie comunicat de Institutul
National de Statistica aferent perioadei respective in termen de 10 zile de la data anularii ofertei.

Art. 264. - 1n sensul art. 34 lit. b) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, publicarea deciziei cu titlu anonim presupune publicarea deciziei
respective fara mentionarea numelui/denumirii sau a altor date personale ale persoanei sanctionate.
TITLUL VI
Dispozitii tranzitorii si finale

Art. 265. - Emitentii transmit rapoartele prevazute de prezentul regulament si cétre operatorul pietei reglementate, respectiv sistemul
multilateral/organizat de tranzactionare pe care sunt admise/se tranzactioneaza instrumentele financiare emise de acesta.

Art. 266. - Valorile mobiliare care, la data intrarii in vigoare a prezentului regulament, sunt inregistrate la A.S.F. vor putea fi radiate numai in
conditiile si cu respectarea prevederilor prezentului regulament.

Art. 267. - In cazul in care anumite cerinte prevazute de prezentul regulament nu sunt specifice unei anumite entitdti/situatii sau unui anumit
organ precizat in cadrul regulamentului, inclusiv ca urmare a faptului ca entitatea nu are sediu social pe teritoriul Romaniei, respectiva cerinta se
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considera a fi stabilitd in raport cu entitati/situatii/organe echivalente, urmand a se preciza informatii sau a se furniza documente echivalente
si/sau emise de entitati/organe echivalente celor prevazute de prezentul regulament.

Art. 2671, - Primul raport de remunerare intocmit potrivit art. 107 din Legea nr. 24/2017 prezintd informatiile solicitate de lege aferente
ultimului exercitiu financiar incheiat ulterior supunerii pentru prima data a politicii de remunerare potrivit art. 106 din Legea nr. 24/2017,
respectiv cuprinde informatiile stabilite de lege aferente exercitiului financiar 2021.

Art. 268. - «abrogat»

Art. 269. - (1) In cazul in care operatorul de piati/operatorul de sistem constatd, in activitatea de publicare pe pagina proprie de internet a
rapoartelor furnizate de societatile ale caror valori mobiliare sunt tranzactionate pe piata reglementatd/sistemul multilateral de
tranzactionare/sistemul organizat de tranzactionare administratd/administrat de acesta, existenta unor informatii contradictorii in legaturda cu
persoanele care semneaza si/sau transmit aceste rapoarte, operatorul de piatd/operatorul de sistem poate solicita, iar emitentul are obligatia sa
puna la dispozitia acestuia, in cel mai scurt timp posibil si cu o datd cat mai recenta fatd de data solicitarii, un certificat constatator emis de ORC
privind constatarea detinerii calitatii de persoand imputernicitd/reprezentant legal al societatii respective.

(2) In situatia incidentei prevederilor alin. (1), operatorul de piati/operatorul de sistem va publica pe pagina proprie de internet doar acele
rapoarte curente intocmite §i transmise In numele unui emitent de catre persoanele inregistrate la ORC ca avand calitatea de persoana
imputernicitd/reprezentant legal al societatii.

(3) Operatorul de piatd/operatorul de sistem va aduce la cunostinta publicului informatiile puse la dispozitie de catre societatile prevazute la
alin. (1) in legatura cu hotararile judecatoresti sau alte acte de executare silita care privesc organizarea, conducerea si functionarea societatii.

Art. 2691, - Prevederile art. 241 se aplica de la data adoptirii de citre Comisia Europeani a proiectelor de standarde tehnice de punere in
aplicare, Tnaintate de ESMA potrivit art. 18 alin. (6) al cincilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

Art. 270. - Anexele nr. 1-22 fac parte integranta din prezentul regulament.

Art. 271. - (1) Reglementarile CNVM/ASF referitoare la emitentii de instrumente financiare §i operatiuni de piata care nu au fost abrogate
expres prin prezentul regulament raman in vigoare, iar referirile existente in cadrul acestora la prevederi ale Legii nr. 297/2004 abrogate prin
Legea nr. 24/2017 sau la prevederi ale normelor abrogate prin prezentul regulament se interpreteaza ca referiri la prevederile corespunzatoare din
Legea nr. 24/2017, respectiv ale prezentului regulament, dupa caz.

(2) Cererile de aprobare depuse la A.S.F. si nesolutionate pana la intrarea in vigoare a prezentului regulament se solutioneaza de A.S.F.
conform prevederilor Tn vigoare la data depunerii acestora.
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Art. 272. - Prezentul regulament se publicd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, i intrd in vigoare la 10 zile de la data publicarii.

Art. 273. - La data intrarii in vigoare a prezentului regulament se abroga:

1. Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 51/2005 pentru aprobarea Instructiunii nr. 11/2005 privind inregistrarea si radierea
grupurilor de la Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 888 din 4 octombrie 2005, cu
modificarile ulterioare;

2. Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 23/2006 pentru aprobarea Regulamentului nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile
cu valori mobiliare, publicat In Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 312 si 312 bis din 6 aprilie 2006, cu modificarile si completarile
ulterioare;

3. Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 28/2008 pentru aprobarea Regulamentului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 1/2008 privind implementarea Directivei 2007/14/CE de stabilire a normelor de aplicare a anumitor dispozitii ale Directivei 2004/109/CE
privind armonizarea obligatiilor de transparenta in ceea ce priveste informatiile referitoare la emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata, publicat in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 187 din 11 martie 2008;

4. Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 36/2009 pentru aprobarea Instructiunii nr. 3/2009 privind detinerile directe si detinerile
indirecte, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 442 din 29 iunie 2009;

5. Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 44/2009 pentru aprobarea Regulamentului nr. 6/2009 privind exercitarea anumitor
drepturi ale actionarilor in cadrul adunarilor generale ale societatilor comerciale, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 588 din
25 august 2009, cu modificarile si completarile ulterioare;

6. Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 43/2011 pentru aprobarea Instructiunii nr. 4/2011 privind inregistrarea si radierea
valorilor mobiliare din evidentele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 506 din 18
iulie 2011,

7. Dispunerea de misuri a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 6/2011%;

! Actele prevazute la art. 273 pct. 7-47 nu au fost publicate Tn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.

8. Dispunerea de masuri a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 10/2009;

9. Dispunerea de masuri a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 6/2011, asa cum a fost modificata prin Dispunerea de masuri nr.
4/2012;

10. art. 1 din Dispunerea de masuri a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 26/2012;

11. Dispunerea de masuri a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 7/2013;

12. Avizul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 19/2007;

13. Avizul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 30/2007;

14. Art. 2-4 din Avizul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 47/2007;

15. Avizul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 5/2008;
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16. Avizul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 12/2008;
17. Avizul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 17/2008;

18. Art. 2 din Avizul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 23/2008;

19. Avizul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 4/2011;

20. Art. 1-3 din Avizul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 30/2011, modificat prin Avizul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare

nr. 266/2014;

21.
22.
23.
24,
25.
26.
217.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
&5
36.
37.
38.
<,
40.
41.
42.
43.
44,
45.
46.

Avizul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
Avizul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.

44/2010, modificat prin Avizul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 3/2012;

1/2013;

Avizul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 36/2013;
Avizul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 152/2016;
Avizul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 86/2018;

Decizia Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr

Decizia Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
Decizia Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
Decizia Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
Decizia Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
Decizia Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
Decizia Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
Decizia Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
Decizia Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
Decizia Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
Decizia Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
Decizia Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
Decizia Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
Decizia Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
Decizia Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
Decizia Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
Decizia Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.

. 3.605/2006;
569/2007;
633/2007;
2.223/2007;
341/2008;
492/2008;
516/2008;
845/2008;
561/2009;
1.382/2009;
1.501/2009;
1.060/2011;
187/2011;
256/2011;
293/2011;
27/2014;
408/2012;

Decizia Autoritatii de Supraveghere Financiard nr. A/212/2014;

Decizia Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr
Decizia Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 1

. 1.975/2014;
.920/2015;

Decizia Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 825/2016;
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47. Decizia Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 1.025/2017;

48. orice dispozitii contrare prezentului regulament prevazute in reglementarile CNVM/A.S.F.

Art. 274. - Prezentul regulament transpune partial prevederi ale urmatoarelor directive:

a) Directiva nr. 2001/34/CE privind admiterea valorilor mobiliare la cota oficiala a bursei si informatiile ce trebuie publicate cu privire la
aceste valori mobiliare, publicata in Jurnalul Oficial al Comunitatilor Europene (JOCE), seria L, nr. 184 din 6 iulie 2001;

b) Directiva nr. 2003/71/CE privind prospectele publicate atunci cand valorile mobiliare sunt oferite publicului sau admise la tranzactionare,
care amendeaza Directiva 2001/34/CE, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene (JOUE), seria L, nr. 345 din 31 decembrie 2003;

c) Directiva nr. 2004/25/CE privind ofertele publice de preluare, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene (JOUE) nr. 142 din 30
aprilie 2004;

d) Directiva nr. 2004/109/CE privind armonizarea cerintelor de transparenta in ceea ce priveste informatiile referitoare la emitentii ale caror
valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata, care amendeaza Directiva 2001/34/CE, publicata in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene nr. 390 din 31 decembrie 2004;

e) Directiva 2007/36/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 11 iulie 2007 privind exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor in
cadrul societatilor comerciale cotate la bursa, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene (JOUE), seria L, nr. 184 din 14 iulie 2007.

Presedintele Autoritatii de
Supraveghere Financiara,
Leonardo Badea

Bucuresti, 10 mai 2018.
Nr. 5.

ANEXA Nr. 1
«abrogat»
ANEXA Nr. 2
«abrogat»
ANEXA Nr. 3
«abrogat»
ANEXA Nr. 4
«abrogat»
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ANEXA Nr. 5
Formular standard privind notificarea cu privire la rezultatele ofertei publice de vanzare

Data raportului: ZZ/LL/IAA

1.

a) Denumirea emitentului. Tn cazul unei oferte publice primare de actiuni, capitalul social inaintea ofertei publice

b) Numele/Denumirea ofertantului

¢) Daca notificarea este intocmita de un succesor, numele acestuia

d) Numarul deciziei A.S.F. de aprobare a prospectului de oferta

2.

a) Data de initiere, respectiv de inchidere a ofertei publice prezentate in decizia de aprobare a prospectului de ofertd publicd/decizia de
aprobare a unui amendament de prelungire a perioadei de derulare a ofertei

b) Data efectiva de inchidere a ofertei publice (data inchiderii anticipate), daca este cazul

&

a) Denumirea intermediarului si a metodei de intermediere a ofertei publice

b) Denumirea membrilor grupului de distributie

4. Tipul, clasa si alte caracteristici ale valorilor mobiliare ce au fost oferite public. Tn cazul unor valori mobiliare convertibile, valorile
mobiliare Tn care acestea vor putea fi convertite

5.

a) Numarul valorilor mobiliare oferite specificat in prospectul de oferta si pretul de vanzare al acestora

b) Numarul valorilor mobiliare efectiv vandute si pretul de vanzare al acestora

c) Procentul de valori mobiliare vandute din totalul valorilor mobiliare oferite public

6.

a) Numarul total al cumparatorilor valorilor mobiliare oferite public, precum si numarul valorilor mobiliare cumparate de fiecare dintre acestia
n cadrul ofertei

b) Tn cazul in care s-au oferit public actiuni, numarul actionarilor semnificativi, precum si cota de actiuni detinuti de fiecare dintre acestia

7. Informatii privind valoarea cheltuielilor efective suportate din pretul de vanzare in legatura cu oferta publica:

a) comisioane incasate de intermediar;

b) comisioane incasate de grupul de distributie;

c) diverse cheltuieli platite intermediarilor;

d) alte cheltuieli;
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e) total cheltuieli.

8. Suma totala incasata de ofertant dupa plata tuturor cheltuielilor si procentul reprezentat de aceasta din suma estimata a fi obginuta
NOTA:

In cazul in care anumite cerinte nu sunt specifice unei situatii/entitati se vor oferi informatii echivalente.

ANEXA Nr. 6
Continutul minim al documentului de oferta publica de cumparare

1. Identificarea societatii vizate (sediul social, codul unic de Inregistrare, valoarea capitalului social, structura actionariatului)

2. Identificarea ofertantului. In cazul in care ofertantul este entitate legala, informatii privind denumirea, forma juridica, sediul social, codul
unic de inregistrare, valoarea capitalului social, structura actionariatului/asociatilor

3. Identitatea persoanelor care actioneaza in mod concertat cu ofertantul sau societatea vizatd. In cazul in care aceste persoane sunt entititi
legale, informatii privind forma juridica, denumirea, sediul social, precum si relatia in care se afla fie cu ofertantul, fie cu societatea vizata

4. Numarul de actiuni emise de societatea vizata care sunt detinute de ofertant si de grupul de persoane cu care actioneaza in mod concertat

5. Numarul, procentul si clasa valorilor mobiliare obiect al ofertei publice de cumparare

6. Pretul oferit (informatia aferentd va fi completatda de reprezentantii A.S.F dupa aprobarea documentului de ofertd) si modalitatea de
determinare a acestuia. Atunci cand ofertantul ofera valori mobiliare in schimbul valorilor mobiliare emise de societatea vizata, informatii cu
privire la valorile mobiliare oferite la schimb care vor fi precizate intr-un prospect/document cuprinzand informatii cu privire la valorile
mobiliare oferite la schimb.

7. Data initierii, respectiv a expirarii ofertei publice de cumparare

8. Locurile de subscriere i programul de lucru cu publicul

9. Metoda de alocare in caz de suprasubscriere

10. Sursa si marimea fondurilor folosite pentru efectuarea achizitiilor prevazute de oferta publicd, inclusiv conditiile oricarui imprumut sau ale
altor tipuri de finantare

11. Modalitatea de plata a actiunilor depuse

12. Toate conditiile pe care trebuie sa le indeplineasca oferta, daca este cazul

13. Legislatia interna care urmeaza sa reglementeze contractele incheiate intre ofertant si detinatorii de valori mobiliare ale societatii obiect al
ofertei de cumparare, ca urmare a ofertei, precum si instantele competente

14. Orice alta informatie pe care ofertantul o considera relevanta

15. Orice alta informatie suplimentara consideratd de A.S.F. necesara pentru protectia investitorilor
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NOTA:
In cazul in care anumite cerinte nu sunt specifice unei situatii/entitati se vor oferi informatii echivalente.

ANEXA Nr. 7
Continutul minim al anuntului de oferta publica de cumparare/preluare

1. Numele/Denumirea si sediul social ale societatii vizate

2. Numele/Denumirea, domiciliul/sediul social ale ofertantului

3. Numarul, procentul si clasa de valori mobiliare care fac obiectul ofertei si pretul oferit (Informatia privind pretul va fi completata de
reprezentantii A.S.F. dupa aprobarea anuntului.)

4. Denumirea intermediarului ofertei

5. Numarul de actiuni emise de societatea vizata care sunt detinute de ofertant si de grupul de persoane cu care actioneaza in mod concertat

6. Declaratie cu privire la faptul ca a fost Intocmit un document de oferta si locurile unde poate fi obtinut

7. Daca documentul de ofertd este disponibil in forma tiparita, locurile si perioada de timp in care forma tiparita a acestuia este disponibila
pentru public

8. In situatia in care documentul de oferti a fost publicat prin utilizarea mijloacelor electronice, locurile in care se pot adresa investitorii pentru
a obtine un exemplar al acestuia in forma tiparita

9. Perioada de derulare a ofertei publice

NOTA:

In cazul in care anumite cerinte nu sunt specifice unei situatii/entititi se vor oferi informatii echivalente.

ANEXA Nr. 8
Continutul minim al anunfului preliminar aferent unei oferte publice de preluare voluntara
1. Identificarea emitentului (denumirea, sediul social, codul unic de Tnregistrare)
2. ldentificarea ofertantului (numele/denumirea, domiciliul/sediul social, valoarea capitalului social subscris si varsat, structura

actionariatului/asociatilor)
3. Numarul de actiuni emise de societatea vizata care sunt detinute de ofertant si de catre persoanele cu care actioneaza in mod concertat
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4. Numarul, procentul si clasa valorilor mobiliare obiect al ofertei si pretul minim oferit (Informatia privind pretul va fi completatd de
reprezentantii A.S.F. dupa aprobarea anuntului.)

5. Denumirea intermediarului ofertei

6. Planurile ofertantului privind continuarea activitatii societatii obiect al preludrii si, in masura in care este afectata de oferta, a societatii
ofertante, daca este cazul, precum si in privinta mentinerii locurilor de munca ale personalului si conducerii lor, inclusiv orice schimbare
importantd a conditiilor de muncad, in special planurile strategice ale ofertantului pentru cele doud societdti, daca este cazul, si posibile
repercusiuni asupra locurilor de munca si a punctelor de activitate ale societatilor. Se vor face mentiuni exprese si privitoare la planurile
ofertantului privind schimbarea conducerii, lichidarea societatii, schimbarea obiectului de activitate si retragerea de la tranzactionare de pe o
piata reglementati. In situatia in care ofertantul vizeaza retragerea de la tranzactionare de pe piata de capital se va preciza in mod expres aceasti
intentie.

7. Date economico-financiare ale ofertantului entitate legald in conformitate cu ultimele raportari financiare aprobate (total activ, total
capitaluri proprii, cifra de afaceri, rezultatul exercitiului)

NOTA:

In cazul in care anumite cerinte nu sunt specifice unei situatii/entititi se vor oferi informatii echivalente.

ANEXA Nr. 9
Continutul minim al documentului de oferta publicd de preluare

1. Identificarea societatii vizate (sediul social, codul unic de inregistrare, valoarea capitalului social, structura actionariatului)

2. Identificarea ofertantului. In cazul in care ofertantul este entitate legala, informatii privind denumirea, forma juridica, sediul social, codul
unic de inregistrare, capitalul social, structura actionariatului/asociatilor

3. Identitatea persoanelor care actioneazi in mod concertat cu ofertantul sau societatea vizatd. In cazul in care aceste persoane sunt entititi
legale, informatii privind forma juridica, denumirea, sediul social, precum si relatia in care se afla cu ofertantul si, atunci cand este posibil, cu
societatea vizata

4. Numarul de actiuni emise de societatea vizata care sunt detinute de ofertant si de grupul de persoane cu care actioneaza in mod concertat

5. Numarul, procentul si clasa de valori mobiliare ce fac obiectul ofertei publice de preluare

6. Pretul oferit (informatia aferentd va fi completatd de reprezentantii A.S.F. dupd aprobarea documentului de ofertd) si modalitatea de
determinare a acestuia. Atunci cand ofertantul ofera valori mobiliare in schimbul valorilor mobiliare emise de societatea vizata, informatii cu
privire la valorile mobiliare oferite la schimb care vor fi precizate intr-un prospect/document cuprinzand informatii cu privire la valorile
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mobiliare oferite la schimb. In situatia in care ofertantul vizeaza retragerea de la tranzactionare de pe piata de capital se va preciza in mod expres
aceasta intentie.

7. Perioada de derulare a ofertei publice de preluare

8. Locurile de subscriere i programul de lucru cu publicul

9. Sursa si marimea fondurilor folosite pentru a efectua achizitiile prevazute de oferta publica, inclusiv conditiile oricarui imprumut sau ale
altei finantari si modalitatea de plata a actiunilor depuse

10. Toate conditiile pe care trebuie sa le indeplineasca oferta, daca este cazul

11. Planurile ofertantului privind continuarea activitatii societatii obiect al preluarii si, In masura in care este afectatd de ofertd, a societatii
ofertante, dacad este cazul, precum si in privinta mentinerii locurilor de munca ale personalului si conducerii lor, inclusiv orice schimbare
importantd a conditiilor de munca, in special planurile strategice ale ofertantului pentru cele doud societati si posibile repercusiuni asupra
locurilor de munca si a punctelor de activitate ale societatilor. Se vor face mentiuni exprese si privitoare la planurile ofertantului privind
schimbarea conducerii, lichidarea societatii, schimbarea obiectului de activitate si retragerea de la tranzactionare de pe o piata reglementata

12. Pozitia consiliului de administratie si/sau AGEA cu privire la oportunitatea preluarii

13. Date economico-financiare ale ofertantului entitate legala in conformitate cu ultimele raportari financiare aprobate (total activ, total
capitaluri proprii, cifra de afaceri, rezultatul exercitiului)

14. Legislatia internd care urmeaza sa reglementeze contractele incheiate intre ofertant si detindtorii de valori mobiliare ale societatii obiect al
ofertei de preluare, ca urmare a ofertei, precum si instantele competente

15. Indemnizatia propusa pentru compensarea drepturilor care ar putea fi eliminate in aplicarea art. 40 alin. (1) lit. f) din Legea nr. 24/2017,
precum si modalitatile de plata a respectivei indemnizatii si metoda folosita pentru a o determina

16. Orice alta informatie considerata de catre ofertant relevanta

17. Orice alta informatie suplimentara consideratd de A.S.F. necesara pentru protectia investitorilor

NOTA:

In cazul in care anumite cerinte nu sunt specifice unei situatii/entititi se vor oferi informatii echivalente.

ANEXA Nr. 10

Continutul minim al anuntului privind retragerea actionarilor in conformitate cu art. 42 din Legea nr. 24/2017
1. Identificarea emitentului (denumirea, sediul social, codul unic de Tnregistrare)

2. Identificarea actionarului majoritar (numele/denumirea, domiciliul/sediul social)
3. Pretul care urmeaza a fi platit actionarilor (Informatia aferenta va fi completata de reprezentantii A.S.F. dupa aprobarea anuntului.)
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4. Informatii privind identitatea evaluatorului independent si metoda utilizata de acesta in fundamentarea pretului, daca este cazul

5. Perioada si locul unde vor putea fi depuse actiunile

6. Modalitatile si termenul de plata a actiunilor

7. Denumirea intermediarului prin care se realizeaza retragerea actionarilor

8. Informatii privind contul ce va fi deschis de actionarul majoritar in favoarea actionarilor care nu vor incasa contravaloarea actiunilor sau
modalitatea 1n care actionarii minoritari sunt informati cu privire la numarul contului si banca unde contul este deschis

NOTA:

Tn cazul Tn care anumite cerinte nu sunt specifice unei situatii/entitati se vor oferi informatii echivalente.

ANEXA Nr. 11

Formular standard privind notificarea cu privire la rezultatele ofertei publice de cumparare/preluare

Data raportului: ZZ/LL/IAA

1. Denumirea emitentului

2. Numele/Denumirea ofertantului si al/a intermediarului ofertei

3. Numarul deciziei A.S.F. prin care a fost aprobat documentul de oferta publica
4. Perioada de derulare a ofertei

5. Numarul si procentul reprezentat de valorile mobiliare depuse in cadrul ofertei
6. Numarul de valori mobiliare cumparate si suma totala platita

7. Data si modalitatea de decontare a tranzactiei aferente ofertei publice

8. Procentul detinut de ofertant in urma incheierii ofertei
NOTA:

In cazul in care anumite cerinte nu sunt specifice unei situatii/entititi se vor oferi informatii echivalente.
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ANEXA Nr. 12

Model raport

Raportul curent conform..........
Data raportului . .........
Denumirea emitentului .. ........
Sediul social . .........

Numarul de telefon/fax ..........
Codul unic de inregistrare la oficiul registrului comerfului/Alte informatii similare in situatia in care emitentul nu se inregistreaza la ORC . . ..

Numar de ordine in registrul comerfului/Alte informatii similare 1n situatia in care emitentul nu se inregistreaza laORC ... ... .. ..

Capital social subscris si varsat..........
Piata reglementata/Sistemul multilateral de tranzactionare/Sistemul organizat de tranzactionare pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare

Continutul raportului
Evenimente importante de raportat
Se vor enumera toate evenimentele pentru care se face raportarea, precum si o descriere a fiecaruia dintre ele, cu mentionarea tuturor

elementelor relevante, potrivit prevederilor legale incidente.

In cazul evenimentelor mentionate mai jos se vor preciza cel putin urmatoarele:

a) Schimbadri in controlul asupra emitentului, inclusiv schimbari in controlul entitatii care detine controlul asupra emitentului, precum si
schimbari in acordurile cu privire la control

Descrierea respectivei schimbari ce va cuprinde cel putin urméatoarele informatii:

- modificari survenite in structura detindtorilor de valori mobiliare, inclusiv prin detineri directe sau indirecte;

- numele persoanei sau al entitatii care a preluat controlul;

- daca controlul a fost preluat de o entitate, precizarea numelui persoanei care controleaza acea entitate;

- forma de control existentd (de exemplu: numarul de valori mobiliare detinute, legaturi etc.), gradul de control sau motivul pentru care se
considera ca exista un astfel de control;

- suma achitata sau modalitatea utilizata pentru obtinerea acestui control;

- descrierea tranzactiilor prin intermediul carora persoana sau entitatea a obtinut controlul;

- detalii privind sursa si conditiile in care s-a efectuat finantarea utilizata pentru a obtine controlul;
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- descrierea oricaror aspecte legate de tranzactie care ar putea face ca aceasta sa fie temporara sau a oricaror schimbari care se anticipeaza in
pozitia de control;

- descrierea schimbarilor in acordurile cu privire la control.

b) Achizitii sau instrainari substantiale de active

Informatiile furnizate cu privire la orice achizitii sau instrainari substantiale de active facute de emitent se vor referi 1a:

- data achizitiei sau a instrainarii,

- descrierea activului;

- volumul/valoarea platii/incasarii pentru activ;

- descrierea tranzactiei privind activul;

- sursa finantarii pentru orice achizitie;

- scopul sau modul de utilizare anticipat al activelor achizitionate;

- modificarile estimate a interveni in activitatea emitentului ca urmare a utilizarii respectivelor active (reduceri de personal, cresterea
productivitatii, reducerea costurilor de productie, cresterea cifrei de afaceri).

¢) Procedura de insolventa, respectiv de reorganizare judiciara sau faliment

Descrierea oricarei proceduri incepute sau evolutii in cadrul procedurilor in curs conform legislatiei aplicabile privind procedurile de
prevenire a insolventei si de insolventa:

- autoritatea judecatoreasca implicata;

- identitatea judecatorului-sindic sau a administratorului ori a lichidatorului;

- modul de stabilire si descrierea membrilor comitetului creditorilor si a activitatilor intreprinse de acestia;

- descrierea procedurilor initiate conform Legii nr. 24/2017,

- descrierea planurilor propuse sau aprobate;

- descrierea oricdror ordine sau masuri emise in timpul procedurii.

d) Tranzactii de tipul celor enumerate la art. 108 alin. (1), respectiv la alin. (13) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piatd, republicata.

Descrierea oricarei tranzactii/oricaror tranzactii de natura celor mentionate la art. 108 alin. (1), respectiv alin. (13) din Legea nr. 24/2017,
republicata, va cuprinde informatiile prevazute la art. 108 alin. (2) din Legea nr. 24/2017, republicata.

- In cazul in care valoarea unei tranzactii semnificative nu este determinati cu exactitate la momentul intocmirii raportului, se va preciza
valoarea estimata a tranzactiei semnificative, raportul fiind intocmit in conditiile in care sunt incidente obligatiile de raportare, cu luarea in
considerare a acestei estimari. La momentul determinarii valorii exacte a tranzactiei, aceasta va fi inclusd in cadrul unui raport suplimentar
intocmit, transmis si publicat in conformitate cu prevederile art. 209 din regulament.

- In ceea ce priveste datoriile reciproce, se vor preciza datoriile reciproce totale cumulate intre emitent si respectiva parte afiliata.

- Raportul va preciza si penalitdtile stipulate aferente tranzactiei semnificative.
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- Raportul cuprinde o declaratie din partea conducerii emitentului referitoare la evaluarea corectitudinii economice si a caracterului justificat al

tranzactiilor raportate.

Rapoartele vor mentiona si orice alte informatii necesare pentru determinarea efectelor actelor juridice respective asupra situatiei financiare a
emitentului.

Semnaturi

Raportul va fi semnat de un reprezentant Tmputernicit in acest sens de consiliul de administratie/directorat si de conducatorul executiv al
emitentului.

NOTA:

In cazul in care anumite cerinte nu sunt specifice unei situatii/entititi se vor oferi informatii echivalente.

ANEXA Nr. 13

Model raport trimestrial aferent trimestrelor I si I11

Raportul trimestrial conform . .........
Data raportului . .........
Denumirea entitatii emitente . .. .......
Sediul social . .........
Numarul de telefon/fax .. ........
Codul unic de inregistrare la oficiul registrului comertului/Alte informatii similare 1in situatia In care emitentul nu se

inregistreaza laORC .. ........
Numar de ordine 1in registrul comertului/Alte informatii similare in situatia in care emitentul nu se inregistreaza

Capital social subscris i varsat..........
Piata reglementata/Sistemul multilateral de tranzactionare/Sistemul organizat de tranzactionare pe care se tranzactioneaza

valorile mobiliareemise . .........
Continutul raportului
A. Indicatori economico-financiari
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Denumirea
indicatorului
1. Indicatorul
lichiditatii curente|Active curente/Datorii curente
1)

2. Indicatorul
gradului de
indatorare 2)

Mod de calcul Rezultat

Capital Tmprumutat/Capital
propriu X 100 Capital
Tmprumutat/Capital angajat x
100
- Sold mediu clienti/Cifra de
3. Viteza de rotatie et X 90
a debitelor-clienti (e _tnmgstrgl . I)
3) - Sold mediu clienti/Cifra de
afaceri X 270
(pentru trimestrul al 111-lea)

4. Viteza de rotatie
a activelor
imobilizate 4)

Cifra de afaceri/Active
imobilizate

Emitentii din domenii specifice de activitate (de exemplu, societdtile de servicii de investitii financiare, fondurile/societatile inchise de
investitii, societdfile de asigurari etc.), care considera ca indicatorii economico-financiari anterior mentionati nu prezinta relevanta deosebita in
raport cu activitatea lor, pot specifica suplimentar si alti indicatori economico-financiari relevanti, impreuna cu explicatiile aferente.

NOTE:

1) Ofera garantia acoperirii datoriilor curente din activele curente. Valoarea recomandata acceptabila este aproximativ 2.

2) Exprima eficacitatea managementului riscului de credit, indicand potentiale probleme de finantare, de lichiditate, cu influente in onorarea
angajamentelor asumate. Capital imprumutat = Credite peste 1 an Capital angajat = Capital imprumutat + Capital propriu

3) Exprima eficacitatea societatii in colectarea creantelor sale, respectiv numarul de zile pana la data la care debitorii isi achita datoriile catre
societate.

4) Exprima eficacitatea managementului activelor imobilizate, prin examinarea cifrei de afaceri (pentru societdtile de investitii financiare,
valoarea veniturilor activitatii curente) generate de o anumita cantitate de active imobilizate.

B. Alte informatii
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1. Prezentarea evenimentelor importante care s-au produs in perioada de timp relevanta si impactul pe care acestea il au asupra pozitiei
financiare a emitentului si a filialelor acestuia

2. Descrierea generala a pozitiei financiare si a performantelor emitentului si ale filialelor acestuia aferente perioadei de timp relevante

Semnaturi - Raportul va fi semnat de catre reprezentantul autorizat al consiliului de administratie/directoratului.

NOTA:

In cazul in care anumite cerinte nu sunt specifice unei situatii/entititi se vor oferi informatii echivalente.

ANEXA Nr. 14

Model raport semestrial pentru semestrul |

Raportul semestrial conform..........
Data raportului . .........

Denumirea emitentului .. ........
Sediul social . .........

Numarul de telefon/fax .. ........
Codul unic de inregistrare la oficiul registrului comertului/Alte informatii similare, in situatia in care emitentul nu se inregistreaza la ORC) . . .

Capitalul social subscris §i varsat..........
Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de emitent.. ... ......

Continutul raportului
I. Raportul indica, cel putin, evenimentele importante care au avut loc in primele 6 luni ale exercifiului si impactul acestora asupra raportarii

contabile semestriale i cuprinde o descriere a principalelor riscuri §i incertitudini pentru urmatoarele 6 luni ale exercitiului. Pentru emitentii de
actiuni, raportul cuprinde si principalele tranzactii intre partile afiliate.
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In sensul prezentelor prevederi, partea afiliata are acelasi inteles ca in Standardele internationale de raportare financiara (IFRS), adoptate in
conformitate cu prevederile Regulamentului (CE) nr. 1.606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea
standardelor internationale de contabilitate.

Emitentii de actiuni precizeaza ca tranzactii principale intre partile afiliate cel putin urmatoarele:

a) tranzactiile dintre partile afiliate care au avut loc in primele 6 luni ale anului financiar curent si care au afectat substantial pozitia financiara
sau rezultatele emitentului Tn acea perioada;

b) orice modificari ale tranzactiilor dintre partile afiliate, descrise in ultimul raport anual care ar putea avea un efect substantial asupra pozitiei
financiare sau a rezultatelor emitentului in primele 6 luni ale anului financiar curent.

Tn cazul in care emitentul de actiuni nu trebuie s intocmeasca conturi consolidate, acesta trebuie sa precizeze tranzactiile intre partile afiliate,
inclusiv valoarea acestor tranzactii, natura relatiei cu partile afiliate, precum si alte informatii referitoare la tranzactii, necesare pentru o
intelegere a pozitiei financiare a emitentului. Informatiile referitoare la tranzactiile individuale pot fi agregate dupa natura lor, cu exceptia
cazului in care informatia separatd este necesara pentru o intelegere a efectelor tranzactiilor cu partea afiliatd asupra pozitiei financiare a
emitentului.

I1. In masura in care nu sunt precizate la pet. 1, informatii detaliate privind:

1. Situatia economico-financiara

1.1. Prezentarea unei analize a situatiei economico- financiare actuale comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut, cu referire cel putin la:
active curente; situatia datoriilor societatii; total pasive curente;

b) contul de profit si pierderi: vanzari nete; venituri brute; elemente de costuri si cheltuieli cu o pondere de cel putin 20% in vanzarile nete sau
in veniturile brute; provizioanele de risc si pentru diverse cheltuieli; referire la orice vanzare sau oprire a unui segment de activitate efectuata in
ultimele 6 luni sau care urmeaza a se efectua in urmatoarele 6 luni; dividendele declarate si platite;

c) cash flow: toate schimbadrile intervenite in nivelul numerarului in cadrul activitatii de baza, investitiilor si activitatii financiare, nivelul
numerarului la inceputul si la sfarsitul perioadei.

2. Analiza activitatii emitentului

2.1. Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de incertitudine ce afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea
emitentului, comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut

2.2. Prezentarea si analizarea efectelor asupra situatiei financiare a emitentului a tuturor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate
(precizand scopul si sursele de finantare a acestor cheltuieli), comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut

2.3. Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbarilor economice care afecteaza semnificativ veniturile din activitatea de
baza. Precizarea masurii in care au fost afectate veniturile de fiecare element identificat. Comparatie cu perioada corespunzatoare a anului trecut

3. Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea emitentului

3.1. Descrierea cazurilor in care emitentul a fost in imposibilitatea de a-si respecta obligatiile financiare in timpul perioadei respective
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3.2. Descrierea oricarei modificari privind drepturile detinatorilor de valori mobiliare emise de emitent

4. Tranzactii semnificative
In cazul emitentilor de actiuni, informatii privind tranzactiile majore incheiate de emitent cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat

sau in care au fost implicate aceste persoane in perioada de timp relevanta

Semnaturi: Raportul va fi semnat de catre reprezentantul autorizat al consiliului de administratie/directoratului.

Raportul va fi insotit de copii ale documentelor justificative pentru toate modificarile aduse actelor constitutive ale emitentului, precum si
structurilor de conducere ale emitentului (administratie, executiv etc.).

NOTA:

In cazul in care anumite cerinte nu sunt specifice unei situatii/entititi se vor oferi informatii echivalente.

ANEXA Nr. 15

Model raport anual

Raportul anual conform . .........
Pentru exercitiul financiar..........
Data raportului . .........
Denumirea emitentului .. ........
Sediul social . .........

Numarul de telefon/fax ..........
Codul unic de inregistrare la oficiul registrului comertului/Alte informatii similare, in situatia in care emitentul nu se inregistreaza la ORC . . .

Capitalul social subscris g1 varsat..........
Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de emitent.. ... ......

Continutul raportului:
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I. Raportul cuprinde raportul administratorilor, precum si, in cazurile aplicabile, raportul consolidat al administratorilor, intocmite potrivit
reglementarilor contabile aplicabile, si include, in cazul pietei reglementate, si declaratia privind guvernanta corporativa, precum si, in cazurile
aplicabile, declaratia nefinanciara privind aspectele de mediu, sociale si de personal, respectarea drepturilor omului si combaterea coruptiei si a
darii de mita.

I1. In masura in care nu sunt precizate la pct. |, informatii detaliate privind:

1. Analiza activitatii emitentului

1.1.

a) Descrierea activitatii de baza a emitentului

b) Precizarea datei de infiintare a emitentului

¢) Descrierea oricarei fuziuni sau reorganizari semnificative a emitentului, a filialelor sale sau a societatilor controlate, in timpul exercitiului
financiar

d) Descrierea achizitiilor si/sau instrainarilor de active

e) Descrierea principalelor rezultate ale evaluarii activitatii emitentului

1.1.1. Elemente de evaluare generala:

a) profit;

b) cifra de afaceri;

C) export;

d) costuri;

e) % din piata detinut;

f) lichiditate (disponibil Tn cont etc.).

1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al emitentului

Descrierea principalelor produse realizate si/sau servicii prestate, cu precizarea:

a) principalelor piete de desfacere pentru fiecare produs sau serviciu si metodele de distributie;

b) ponderii fiecarei categorii de produse sau servicii in veniturile si in totalul cifrei de afaceri ale emitentului pentru ultimii 3 ani;

c) produselor noi avute in vedere pentru care se va afecta un volum substantial de active in viitorul exercitiu financiar, precum si stadiul de
dezvoltare a acestor produse.

1.1.3. Evaluarea activitatii de aprovizionare tehnico-materiald (surse indigene, surse import)

Precizarea de informatii cu privire la siguranta surselor de aprovizionare si la preturile materiilor prime si la dimensiunile stocurilor de materii
prime si materiale

1.1.4. Evaluarea activitatii de vanzare

a) Descrierea evolutiei vanzarilor secvential pe piata interna si/sau externa si a perspectivelor vanzarilor pe termen mediu si lung
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b) Descrierea situatiei concurentiale in domeniul de activitate al emitentului, a ponderii pe piata a produselor sau serviciilor emitentului si a
principalilor competitori
) Descrierea oricarei dependente semnificative a emitentului fata de un singur client sau fata de un grup de clienti a carui pierdere ar avea un
impact negativ asupra veniturilor societtii emitentului
1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul emitentului
a) Precizarea numarului si a nivelului de pregatire a angajatilor emitentului, precum si a gradului de sindicalizare a fortei de munca
b) Descrierea raporturilor dintre manager si angajati, precum si a oricaror elemente conflictuale ce caracterizeaza aceste raporturi
1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de baza a emitentului asupra mediului Inconjurator
Descrierea sintetica a impactului activitatilor de baza ale emitentului asupra mediului inconjurator, precum si a oricaror litigii existente sau
preconizate cu privire la incélcarea legislatiei privind protectia mediului inconjurator
1.1.7. Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare
Precizarea cheltuielilor in exercitiul financiar, precum si a celor ce se anticipeaza in exercitiul financiar urmator pentru activitatea de
cercetare-dezvoltare
1.1.8. Evaluarea activitatii emitentului privind managementul riscului
Descrierea expunerii emitentului fata de riscul de pret, de credit, de lichiditate si de cash flow
Descrierea politicilor si a obiectivelor emitentului privind managementul riscului
1.1.9. Elemente de perspectiva privind activitatea emitentului
a) Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de incertitudine ce afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea
emitentului comparativ cu aceeasi perioada a anului anterior
b) Prezentarea si analizarea efectelor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate asupra situatiei financiare a emitentului comparativ cu
aceeasi perioada a anului trecut
C) Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor schimbarilor economice care afecteaza semnificativ veniturile din activitatea de baza
2. Activele corporale ale emitentului
2.1. Precizarea amplasarii i a caracteristicilor principalelor capacitati de productie in proprietatea emitentului
2.2. Descrierea si analizarea gradului de uzura a proprietatilor emitentului
2.3. Precizarea potentialelor probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor corporale ale emitentului
3. Piata valorilor mobiliare emise de emitent
3.1. Precizarea pietelor din Romania si din alte tari pe care se negociaza valorile mobiliare emise
3.2. Descrierea politicii emitentului cu privire la dividende.
Precizarea dividendelor cuvenite/platite/acumulate in ultimii 3 ani si, daca este cazul, a motivelor pentru eventuala micsorare a dividendelor
pe parcursul ultimilor 3 ani
3.3. Descrierea oricaror activitati ale emitentului de achizitionare a propriilor actiuni
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3.4. In cazul in care emitentul are filiale, precizarea numarului si a valorii nominale a actiunilor emise de societatea-mama detinute de filiale

3.5. In cazul in care emitentul a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creanta datorie, prezentarea modului in care emitentul isi achita obligatiile
fata de detinatorii de astfel de valori mobiliare

4. Conducerea emitentului

4.1. Prezentarea listei administratorilor emitentului si a urmatoarelor informatii pentru fiecare administrator:

a) CV (nume, prenume, varsta, calificare, experienta profesionala, functia si vechimea in functie);

b) orice acord, intelegere sau legatura de familie intre administratorul respectiv si o altd persoana datoritd careia persoana respectiva a fost
numita administrator;

c) participarea administratorului la capitalul emitentului;

d) lista persoanelor afiliate emitentului.

4.2. Prezentarea listei membrilor conducerii executive a emitentului

Pentru fiecare, prezentarea urmatoarelor informatii:

a) termenul pentru care persoana face parte din conducerea executiva,

b) orice acord, intelegere sau legatura de familie intre persoana respectiva si o alta persoana datorita careia persoana respectiva a fost numita ca
membru al conducerii executive;

C) participarea persoanei respective la capitalul emitentului.

4.3. Pentru toate persoanele prezentate la pct. 4.1 si 4.2 precizarea eventualelor litigii sau proceduri administrative in care au fost implicate, Tn
ultimii 5 ani, referitoare la activitatea acestora in cadrul emitentului, precum si acelea care privesc capacitatea respectivei persoane de a-si
indeplini atributiile In cadrul emitentului

5. Situatia financiar-contabila

Prezentarea unei analize a situatiei economico-financiare actuale comparativ cu ultimii 3 ani, cu referire cel putin la:
active curente; total pasive curente;

b) contul de profit si pierderi: vanzari nete; venituri brute; elemente de costuri si cheltuieli cu o pondere de cel putin 20% in vanzarile nete sau
in veniturile brute; provizioanele de risc si pentru diverse cheltuieli; referire la orice vanzare sau oprire a unui segment de activitate efectuata in
ultimul an sau care urmeaza a se efectua in urmatorul an; dividendele declarate si platite;

) cash flow: toate schimbarile intervenite in nivelul numerarului in cadrul activitatii de baza, investitiilor si activitatii financiare, nivelul
numerarului la inceputul si la sfarsitul perioadei.

Semnaturi: Raportul va fi semnat de reprezentantul autorizat al consiliului de administratie/directoratului

Raportul anual va fi insotit de copii ale urmatoarelor documente:

a) actele constitutive ale emitentului, daca acestea au fost modificate in anul pentru care se face raportarea;

b) actele de demisie/demitere, daca au existat astfel de situatii in rindul membrilor administratiei, conducerii executive, cenzorilor;
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c) lista filialelor emitentului si entitatilor controlate sau care controleaza emitentul.
NOTA:
in cazul in care anumite cerine nu sunt specifice unei situatii/entitati se vor oferi informatii echivalente.

ANEXA Nr. 16
Date privind instrumentele financiare ce urmeaza a fi inregistrate la Autoritatea de Supraveghere Financiara
Formularul nr. 1
Denumirea emitentului .. ........
Codul unic de inregistrare/Alta informatie similard, dupdcaz..........
Subsemnatul(a) . . . . . . . . . ., domiciliat(d) 1n . . . . . . . "
) | P nr........... I o] P b SCe Jet L cap. .. , sectorul/judetul . . . ....... ,
tara . .. ... .. .. , avand buletinul/cartea de identitate seria . . . . . . .. .. nr. . ... ... , emis(@d) de . . ... .. ...
ladatade.......... oo . oo ,Incalitatede . ......... (reprezentant/imputernicit)
- al emitentului; sau
- al intermediarulvi/ . . . . . . . . . ., cu sediul ™ . . . .
str. . . . . . . . . . .nor. . . . .. . . . . . judetul/sectorul . . . . . . . . . . care este imputernicita de emitent
sa 1i reprezinte interesele, solicit inregistrarea urmatoarelor instrumente financiare:
- actiuni
- obligatiuni

e (alte instrumente financiare, care se vor nominaliza explicit)
Emitentul a fost luata in evidenta AS.F........... (Da/Nu)
Informatiile  cuprinse  1n  formularele = urmdtoare  trebuie  autentificate = de  cdtre  emitent/intermediar,  care

este raspunzator pentru adevarul, corectitudinea si transmiterea completa a informatiilor.

Nr. de formulare intocmite ... .......

Semndtura..........

Formularul nr. 2

Denumirea emitentului .. ........

Tipul emitentului . .........
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Codul unic de nregistrare/Alta informatie similara, dupacaz..........
Localitatea . . . . . . . . . ., str. . . . . . . . . . .0 . . .. .. . . .. judetul/sectorul . . . . . . . . .
tara.......... ,telefon.......... B ¢:) QT , persoana de contactat . . ........
Numarul de inmatriculare la  registrul  comerfului/Altd  informatie similard, 1in situatia 1n care  emitentul
nu se Inregistreaza la registrul comertului .. ........
Capitalul social subscris . .........
Capitalul social varsat . .........
Obiectul principal de activitate . . ........

Formularul nr. 3

DATE DESPRE ACTIUNI

Tipul de actiuni

- Comune nominative

e (alte tipuri)

Clasaactiunii . .........
Valoareanominala . .........

Numar total de actiuni emise . .........
Structura de proprietate

Detineri in capitalul

Actionari semnificativi social
Nr.de | Pondere
actiuni (%)
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Formularul nr. 4

DATE DESPRE OBLIGATIUNI
Tipul obligatiunii:

(De exemplu:

- nominativa garantatacu. . .. ...
- nominativa negarantata

- nominativa partial garantata cu . .

Data emisiunii . .........
Data scadentei . .........
Valoareanominala . . ........

Numar total obligatiuni aferente emisiunii . . ........

Valoare totald emisiune . . ......
Structura de detineri

Detineri
Detinatori semnificativi Nr. de Pondere
obligatiuni (%)

(denumirea/numele si prenumele)
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Dobéanda (procentul anual)

Pretul de vanzare
Alte caracteristici
Formularul nr. 5

DATE DESPRE INSTRUMENTUL FINANCIAR

Tipul instrumentului financiar

Data emisiunii . .
Data scadentei . .

Valoareanominala . . ........
Numar total instrumente financiare aferente emisiunii . . . .......

Valoare totala emisiune
Dobanda (procentul anual)

Pretul de vanzare
Alte caracteristici
NOTA:
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In cazul in care anumite cerinte nu sunt specifice unei situatii/entitafi se vor oferi informatii echivalente.

ANEXA Nr. 17

Model de Certificat de Tnregistrare a instrumentelor financiare
AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

CERTIFICAT DE INREGISTRARE A INSTRUMENTELOR FINANCIARE

Prin prezentul se certifica Inregistrarea urmatoarelor instrumente financiare:
Data Inregistrarii . .. .......

Pozitia in registrul ASF . ......... (dupa caz)

Codul ASF.......... (dupa caz)

.......... (Alte caracteristici, specificate in functie de tipul emitentului/instrumentelor financiare)

"Emiterea de catre A.S.F. a prezentului certificat de inregistrare a instrumentelor financiare nu reprezinta certificarea legalitatii modului n
care au fost efectuate modificarile de capital si nici aprobarea eventualelor cesiuni facute cu incdlcarea prevederilor legale si raportate la A.S.F.
dupa ce au fost inregistrate la oficiul registrului comertului, nerespectandu-se obligatiile legale de raportare la piata pe care se tranzactioneaza
respectivele instrumente financiare si de inregistrare la A.S.F.

Intreaga raspundere legala revine emitentilor, organelor de administrare si conducerilor executive ale acestora, precum si institutiilor implicate
in legalizarea modificarilor de capital, care sunt raspunzatori in fata legii pentru eventualele ilegalitafi ce ar putea fi constatate."

Numarul: .......... Data emiterii..........
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Numar total de instrumente financiare detinute de persoane fizice si entitati legale . ... ...... 100%

Evidenta instrumentelor financiare tranzactionate pe piata de capital si a detindtorilor acestora este tinuta de depozitarul central.

Pentru actualizarea prezentei inregistrari transmiteti orice modificare survenita dupa eliberarea acestui document, in conformitate cu
prevederile legale Tn vigoare.

NOTA:

Datele de mai sus sunt adaptate si se inscriu in certificat, dupa caz, in functie de tipul emitentului/instrumentelor financiare. In cazul in care
anumite cerinte nu sunt specifice unei situatii/entitati se precizeaza informatii echivalente

ANEXA Nr. 18

Formular standard pentru notificarea detinerilor majore
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Notificarea definerilor majore (de transmis catre emitentul relevant si catre autoritatea competenta)

1.1 i i i sau a emi flui ilor suport exi , la care sunt anexate dreptur de vot!

2. Motivels notificani (va rugadm marcati casuta sau casulele corespurzabare:
[ 10 achizitie sau cedare a drepturilor de vot

[ 10 achizitie sau cedare a instrumentelor financiare

[ 1Un eveniment prin care se modifica repartizarea drepturilor de vot

[ 1 Alsle (va rugam specificat !

3. Detalii ale persoanei subiect al obligatiei de notificarat:

Numele/Denumirea: Orasul si tara sediului social (daca esle cazul)

4. Numeleld i pleta ala acty i/actionariior (daca este diferitsunt diferiti de punctul 3J+

5. Data scadeni sub, a atingerii sau depasirii p i (p slui de vot):

6. Totalul pozitiilor lor sublect al obligatiei de

% din dmptudie da vot *";‘::“”"ﬁ n T°’"‘:;':;‘:] Nurndirultotaf

ot acturiior % w’" ,‘nmm o ; da droptu da vot
(xtakd din TA) (:; - d'" 7814+782) 7A+78) ale emitentiuM

Situaa rezultata, la
data la care s-a scazut
sub, s-a depasit sau
atins pragul

Pazitia la data notificari
ankericare (daca este
cazul)

7. Informatii de notificat cu privire la situatia rezultata, la data la care s-a depast, s-a scazut sub sau s-a atins pragul %

A: Drepturile de vot anexate actunilor

Numiinil cdrepirfior da vatth % din dragusia da vot
CRRAR i gt Dimct Indirect Dimct indimct
Codul 1SN, dpdcaz At 89alin. (1)—3) A1.70 At 89aln. {1)~3) ALTO
din Lageanr. 242017 dnLegea rv. 242017 din Lagaanr. 242017 dinLeges rv. 242017

SUBTOTALA
B 1: Inst fi jare in formi cuart. 73 alin. (1) lit. (a) din Legea nr. 24/2017
Nurniinl drepriior de vat
" Datta expirii Pericada de cve pot § achizfonste %
P Ce ettt St (data scadar) dach e din dreptrila davot
oxercucovadt

SUBTOTALB.1
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B 2: Instrumente financiare cu un efect economic similar in conformitate cu art. 73 alin. (1) lit b) Legea nr. 24/2017

Tipd da instumert
fnandar

Dty enplelidi &
(deta scadants)

Padoada do
corversiale xerctyrex

Decortare fidcl
= numemed

Numiinul drepturilor %
da vot

din dmptudie de vat

SUBTOTAL B2

8. Informatii in legaturd cu persoana subiect al obligatiei de nofificare (va rugam sa marcatibifat casuta corespunzabare)

[ ] Persoana subiect al obligatiei de notificare nu este controlata de catre nicio persoana fizica sau entitate legald sinu controleaza
nicio entitate(entitati) care are (au) in mod direct sau indirect 0 expunere in emitentul actiunilor suporto

[ ] Lantul complet al persoanelor controlate prin intlermediul carora se detin efectiv dreptur de vol sisau instrumente financiare,
incepand cu persoana fizica sau enfitatea legala de ultim nivel care le controleazaot:

Numaele/Denunirea

% dndmpturde do vat
dacli acests este agal s mal mam
declt pragul Gre rebulo nofifct

% din dreptudla de vot
pén nermediul
Insrumentaor fnancam
dacll acesta oste egal =au mal mare
dacit pmigul care Frabue noficat

Torau!l cslor doud,
dacl acests este agal mu mal mam
decit pragul care Yebule noffcst

cu [datal

9. In cazul votului prin reprezentant: [numele/denurnirea mandataruui] va inceta $a datna [P si numarul] drepturi de vot incepand

10. Informaftii suplimentare«v:

Intocmit la flocul] 1a [data).
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Notificarea detinerilor majore [a se transmite catre autoritatea competentd (ASF) si nu catre emitentul relevant]

A: Datele de identficare ale persoanei subiect al obligatiei de notificare:
Numele/Denumirea completd (inclusiv forma juridica pentru entitatile legale)

Adresa de contact (sediul social in cazul entitatilor legale)

E-mail

Numarul de teleforVNumarul de fax

Alte informatii utile (cel putin 0 perscana de confact pentru persoane jundica)

B: Datele de identficare ale perscanei care realizeaza notificarea, daca este cazul
Numele/Denumire completa

Adresa de contact

E-mail

Numarul de telefonNumarul de fax

Alte informatii utile (relatia functionala cu persoana sau entitatea legala subiect al obligatiei de notificare)

C: Informatii suplimentare:

Modul de completare - Notificare ih conformitate cu art. 69, 70 si 73 din Legea nr. 24/2017

I Numele/Denumirea completa al/a entitatii legale si o descriere mai detaliata a emitentului sau a emitentului actiunilor-suport, cu conditia ca
aceste date sa fie fiabile si precise (de exemplu, adresa, cod LEI/Identificatorul entitatii legale).

il Alte motive de transmitere a notificarilor pot fi: notificari voluntare, modificari legate de natura detinerii (scadenta/expirarea instrumentului
financiar) sau actiunea concertata.
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act:1547434%20194177419
act:1547434%20194177433
act:1547434%20194177465

iii Se completeaza cu numele/denumirea completa al/a: a) actionarului; b) persoanei fizice sau entitatii legale care achizitioneaza, cedeaza sau
isi exercita drepturile de vot in cazurile prevazute la art. 70 lit. b) -h) din Legea nr. 24/2017; sau ¢) detinatorului de instrumente financiare care
sunt mentionate la art. 73 alin. (1) din Legea nr. 24/2017.

Intrucat dezvaluirea cazurilor de actiune concertati poate varia in functie de anumite circumstante specifice (de exemplu, aceeasi sau diferite
pozitii totale ale partilor, intrarea sau iesirea dintr-o actiune concertata a unei anumite pargi) formularul standard nu prevede o anumita metoda
specifica de notificare a cazurilor de actiune concertata.

In legatura cu situatiile mentionate la art. 70 lit. b) -h) din Legea nr. 24/2017, urmitoarea lista indica persoanele care trebuie mentionate:

- in situatiile prevazute la lit. b) a art. 70 din Legea nr. 24/2017, persoana fizica sau entitatea legala care achizifioneaza drepturi de vot si are
dreptul de a le exercita in baza acordului si persoana fizica sau entitatea legala care transfera temporar si cu titlu oneros drepturile de vot;

- in situatiile prevazute la lit. ¢) a art. 70 din Legea nr. 24/2017, persoana fizica sau entitatea legala care detine garantia, cu conditia ca
persoana sau entitatea sa controleze drepturile de vot si sd isi declare intentia de a le exercita, si persoana fizicd sau entitatea legald care
constituie garantia in aceste condifii;

- in situatiile prevazute la lit. d) a art. 70 din Legea nr. 24/2017, persoana fizica sau entitatea legala care detine uzufructul actiunilor in cazul in
care acea persoand sau entitate are dreptul sa exercite drepturile de vot anexate actiunilor si persoana fizica sau entitatea legala care cedeaza
drepturile de vot atunci cand uzufructul este constituit;

- in situatiile prevazute la lit. €) a art. 70 din Legea nr. 24/2017, persoana fizica sau entitatea legala care controleaza si in situatia in care are
obligatia de notificare la nivel individual, in temeiul art. 69 alin. (1) - (3), art. 70 lit. @) -d) si i) din Legea nr. 24/2017 sau o combinatie intre
aceste situatii, persoana controlata;

- in situatiile prevazute la lit. f) a art. 70 din Legea nr. 24/2017, persoana care a luat in posesie actiunile, dacd poate exercita cum doreste
drepturile de vot anexate actiunilor aflate in posesia sa, si persoana care a transferat actiunile permitand persoanei care a luat in posesie actiunile
sa exercite drepturile de vot cum doreste;

- in situatiile prevazute la lit. g) a art. 70 din Legea nr. 24/2017, persoana fizica sau entitatea legala care controleaza drepturile de vot;

- in situatiile prevazute la lit. h) a art. 70 din Legea nr. 24/2017, mandatarul, in cazul in care acesta poate sa exercite drepturile de vot cum
doreste, si actionarul care l-a mandatat pe acesta sa exercite drepturile de vot cum doreste (de exemplu, societatile de administrare a
investitiilor).

iv Se aplica in situatiile mentionate la art. 70 lit. b) -h) din Legea nr. 24/2017. Se completeaza cu numele/denumirea completa al/a actionarului
care este contrapartea persoanei fizice sau entitdfii legale mentionate la art. 70 din Legea nr. 24/2017, cu exceptia cazului in care procentul
drepturilor de vot detinute de actionar este mai mic decat pragul inferior care trebuie notificat in contextul raportarii detinerilor drepturilor de
vot, in conformitate cu art. 69 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 (de exemplu, identificarea fondurilor administrate de catre societatile de
administrare a investitiilor).
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act:1547434%20194177436
act:1547434%20194177442
act:1547434%20194177466
act:1547434%20194177436
act:1547434%20194177442
act:1547434%20194177436
act:1547434%20194177437
act:1547434%20194177438
act:1547434%20194177439
act:1547434%20194177420
act:1547434%20194177422
act:1547434%20194177435
act:1547434%20194177438
act:1547434%20194177443
act:1547434%20194177440
act:1547434%20194177441
act:1547434%20194177442
act:1547434%20194177436
act:1547434%20194177442
act:1547434%20194177433
act:1547434%20194177420

v Data la care s-a scazut sub, atins sau depasit pragul este data la care a avut loc achizitia sau cedarea sau la care alt motiv a declansat obligatia
de notificare. Pentru depasirea pasiva, data la care evenimentul corporativ devine efectiv.

vi Numarul total de drepturi de vot ia in calcul toate actiunile, inclusiv certificate de depozit care reprezintd actiuni, la care sunt anexate
drepturile de vot, chiar daca exercitarea acestora este suspendata.

Vvii Se va preciza situatia rezultatd, inclusiv in cazul in care detinerea a scazut sub pragul inferior prevazut la art. 69 alin. (1) din Legea nr.
24/2017.

viii In cazul detinerilor combinate de actiuni cu drepturile de vot anexate "participatie directd" si a drepturilor de vot "participatie indirecta", va
rugam sa impartiti numarul drepturilor de vot si procentul in coloane pentru participatie directd, respectiv pentru participatie indirecta - in cazul
in care nu exista nicio detinere combinata, va rugdm sa lasati casuta relevantd necompletata.

ix Data scadentei/expirarii instrumentului financiar, cum ar fi data la care dreptul de a achizitiona actiuni inceteaza.

X In cazul in care instrumentul financiar are o astfel de perioada, va rugam sa specificati aceastd perioada - de exemplu, o dati la fiecare 3 luni,
Tncepand de la [data].

xi In cazul unor instrumente cu decontare in numerar, numarul si procentele de drepturi de vot trebuie si fie prezentate pe o bazi ajustata in
functie de delta [art. 73 alin. (3) din Legea nr. 24/2017 si art. 141 din prezentul regulament].

xii In cazul in care persoana subiect al obligatiei de notificare este controlatd si/sau controleazi o altd persoand, atunci se aplicd a doua
optiune.

xiii Trebuie prezentat lantul complet al persoanelor controlate, incepand cu persoana fizica sau entitatea de ultim nivel care controleaza,
inclusiv in cazurile in care numai la nivel de filiala se scade, depaseste sau se atinge un prag si filiala face notificarea, astfel incat pietele sa aiba
intotdeauna o imagine completd a detinerilor la nivel de grup. In cazul lanturilor multiple prin intermediul carora drepturile de vot si/sau
instrumentele financiare sunt efectiv detinute, lanturile trebuie prezentate lant dupa lant, lasandu-se un rand liber intre diferite lanturi (de
exemplu, A, B, C, rand liber, A, E, F etc.)

Xiv Se completeaza denumirile persoanelor controlate prin intermediul carora sunt detinute efectiv drepturile de vot si/sau instrumentele
financiare, indiferent daca persoanele controlate scad sub, depasesc sau ating ele insele pragul inferior aplicabil.

Xv Exemplu: Corectarea unei notificari anterioare.

NOTA:

In cazul in care anumite cerinte nu sunt specifice unei situatii/entitati se vor oferi informatii echivalente.
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act:1547434%20194177470
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ANEXA Nr. 19

Model exemplificativ de alegere a consiliului de administratie/consiliului de supraveghere al unui emitent ale carui actiuni sunt admise la

tranzactionare pe o piatd reglementatd prin metoda votului cumulativ

1. Un emitent are un capital social subscris si varsat de 1.000 u.m. divizat in 1.000 actiuni cu valoarea nominald de 1 u.m.

Participarea actionarilor la capitalul social al acestui emitent este urmatoarea:
- Actionar 1 - 550 actiuni reprezentand 55% din capitalul social
- Actionar 2 - 150 actiuni reprezentdnd 15% din capitalul social
- Actionar 3 - 100 actiuni reprezentand 10% din capitalul social
- Actionar 4 - 100 actiuni reprezentand 10% din capitalul social
- Actionar 5 - 100 actiuni reprezentand 10% din capitalul social

2. In conformitate cu prevederile actului constitutiv al emitentului fiecare actiune plitita di dreptul la un vot in AGA.

3. Emitentul va fi administrat de un consiliu de administratie/consiliu de supraveghere format din 5 membri, acestia urmand a fi alesi prin

metoda votului cumulativ la solicitarea Actionarului 3. Pentru functia de membru in CA/CS candideaza un numar de 7 persoane.

4. Volumul voturilor cumulate pentru fiecare actionar este urmatoarea:

- Actionar 1 - 2.750 voturi cumulate (550 * 5)
- Actionar 2 - 750 voturi cumulate (150 * 5)
- Actionar 3 - 500 voturi cumulate (100 * 5)
- Actionar 4 - 500 voturi cumulate (100 * 5)
- Actionar 5 - 500 voturi cumulate (100 * 5)

5. In cadrul AGA voturile cumulate privind alegerea consiliului de administratie/consiliului de supraveghere au fost acordate astfel:

Pers. |Pers.|Pers.|Pers.| Pers. |Pers.|Pers.
1|23 |al|5 |6 |7 |TOTAL
Ac‘f'llonar 751 | 751 | 751 | 497 2.750
Ac‘f'lzonar 750 750
Acu?fnar 500 500
Actionar 350 | 150 | 500
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4

Actionar
5

250 | 147

103 | 500

TOTAL | 751 | 751 | 751 | 497 {1.500| 497

253 | 5.000

6. Ca urmare a acestui vot au fost alesi ca membri in consiliul de administratie/consiliul de supraveghere:
. 5 care a obtinut un numar de 1.500 voturi cumulate
. 1 care a obtinut un numar de 751 voturi cumulate
. 2 care a obtinut un numar de 751 voturi cumulate
. 3 care a obtinut un numar de 751 voturi cumulate

Pers
Pers
Pers
Pers
Pers

. 6 care a obtinut un numar de 497 voturi cumulate, dar a fost votat de 2 actionari

Categorie de

Date-cheie ale

financiare, drepturi etc. catre

Nr. . . . i
ort evenimente Descriere evenimentului
"| corporative corporativ
Evenimente  corporative n
cadrul carora emitentul livreaza
rezultate in  bani  catre
SRR e . Ex date, data de
Distributil Tn{detinatorii instrumentelor | .
1. . . - inregistrare, data
bani financiare, fara a le afecta i
respectivele detineri (de P
exemplu, dividend 1n bani,
plata cuponului etc.)
. ... ... . |Evenimente corporative 1n
Distributii in 9 .p ) .|Ex date, data de
. cadrul carora emitentul livreaza|, . .
2. |instrumente - . inregistrare i data
. . rezultate in instrumente| -2
financiare platii
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detinatorii instrumentelor
financiare, fara a le afecta pe
acestea (de exemplu, dividende
in actiuni, emisiune de drepturi
de preferinta etc.)

Evenimente  corporative n
cadrul carora detindtorii
instrumentelor financiare de

Datele-cheie ale
celor doua
evenimente din care
este compusa aceasta

< oy B - |categorie: 1.
. .... |baza au posibilitatea si aleagd| .. ‘%~ .
Distributii cu . . ... |distributie in
o rezultatele aferente distributiei|.
optiuni . Instrumente
(de exemplu, majorare de . .
. ! . ~_|financiare  si 2.
capital social cu subscriere n .
.. . reorganizare
numerar, dividende optionale| . . .
etc.) obligatorie cu
optiuni/ reorganizare
voluntara
Evenimente corporative In
cadrul carora instrumentele
financiar baza (cele care fa . .
SncIes (8 e “lUltima zi de
obiectul evenimentului .
. A N ~ _|tranzactionare a
. .. |corporativ) sunt Tnlocuite Tn|.
Reorganizari . . instrumentelor
X ... |mod obligatoriu cu rezultatele ) <
obligatorii o financiare de baza,
reorganizarii  (de  exemplu, o
. . .'|data de inregistrare,
splitarea/consolidarea  valorii .
. ... '|data platii
nominale a actiunilor,
rdscumpararea  obligatiunilor
ajunse la maturitate etc.)
. .. |Evenimente  corporative in|Data Inceperil
Reorganizari - T . .
. .. cadrul cdrora detinatorii de|perioadei in care se
obligatorii cul. : y .
S instrumente financiare de baza|pot exprima
optiuni " < < .
au posibilitatea sa aleagd|optiunile, data
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rezultatele cu care sunt
inlocuite instrumentele de baza
(de exemplu, conversia
obligatiunilor in actiuni sau
bani, in functie de optiunile
exprimate de detinatori)

participarii
garantate, ultima zi
de transmitere a
optiunii §i momentul
din acea zi, daca este
cazul, data platii

Reorganizari
voluntare

Evenimente  corporative in
cadrul carora  participarea
detinatorilor de instrumente
financiare de baza  este
optionald (de exemplu, oferta
publicd)

Data inceperii
perioadei 1n care se
pot exprima
optiunile, data
participarii

garantate, ultima zi

de transmitere a
optiunii si momentul
din acea zi, daca este
cazul, data publicarii
rezultatelor, data
platii
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- Exemplu privind situatia prezentatd la art. 68 alin. (3) lit. a)

PERSOANA CU CARE ENTITATEA
ACTIONEAZA IN MOD CONCERTAT

i =",

3
s "
EMITENT =" 4 .

"
"
»
“

ENTITATE

DETINEREA INDIRECTA A ENTITATII

(Notd - in sensul art. 68 entitatea are o detinere indirectd prin
intermediul persoanei cu care actioneazd in mod concertat. in ocest
context, definerea directd a persoanei cu care entitatea acpioneazd in
mod concertat reprezintd definere indirectd a entitdtii

legends: “®=———  definere directs

Fe==72= detinere indirectd
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Exemplu privind situatia prezentatd la art. 68 alin. (3) lit. b)

EMITENT &=""4

=% =

=52**"" | PERSOANA
JURIDICA

i CU DETINERE
: DIRECTA

Piddebt
B N

DETINERE INDIRECTA A ENTITATH (si o persoanelor cu care actioneazd
in mod concertat, altele decit persoana juridica care are o detinere

directd)

(Notd-insensuf art 68, entitatea are o detinere indirectd prin intermediuf
persoanei jundice care are o detinere directd). in acest context,
detinerea directd o persoanei juridice care are o detinere directd

reprezintd detinere indirectd a entitatii.

3
aae,zaaee ENTITATE
!eee

=
PERSOANE CARE
ACTIONEAZA IN MOD
CONCERTAT CU
ENTITATEA

detineredirecta

detinere indirectd
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ANEXA Nr. 21C

Exemplu privind situatia prezentatd la art. 68 alin. (3)lit. b) ’

LAy . t
f =?= BRAS LC e
225

= ( Sqas.,
gg:“ 4223 | | PERSOANA e PMITIATE
|| JURIDICA
i T cuerinere [¢
"";g"’ d | DIRECTA
/
f

DETINERE INDIRECTA A ENTITATI (si o persoanelor cu

care actioneazd in mod concertat) PERSOANE CARE

(Notd: ACTIONEAZA IN MOD

-in sensul art.68, entitatea are o detinere indirectd prin CONCERTAT QU
ENTITATEA

intermediul persoanei juridice care are o detinere
directd). in acest context, detinerea directd o persoanei
Juridice care are o detinere directd reprezintd detinere
indirectd a entitapii

~ detinerea indirectd se cumule azd cu definerea
directd a entitdtii

legends: €=  dofinere directs

- TP L det"ﬂrelndre(:ﬁ
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ANEXA Nr. 21D

Exemplu privind situatia prezentatd la art. 68 alin. (3)lit.b)

s“'ETATE ==‘$=F=g5=‘ - SSse=zzas 8:::3!::!::::::l::it::l!:FQ::I:::IE::I =l!:=l::
LISTATA &= | PERSOANA PERSOANA PERSOANA ENTITATE
! _| JURIDICA JURIDICA JURIDICA
¢ ™ cu pennere T (= - ¢
! | DIRECTA
mei mult do fenet mmt s mel it ds mel ot
3% | 5% 5% 5%
i Ny =
DETINERE INDIRECTA A ENTITATII \/’
(Notd - in sensul art. 68, entitatea are o definere N
indirectd prin intermediul persoanei juridice care are o LANT DE DETINERE
detinere directd). In acest context, definerea directd a

persoanei juridice care are o detinere directd reprezintd
detinere indirectd o entitapii

legends:  “®———  detinere directd

Wpua=aeas detinere indirectd
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ANEXA Nr. 22

Formular-tip pentru notificarea statului membru de origine

FORMULAR DE PUBLICARE PENTRU STATUL MEMBRU DE ORIGINE
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1.* Denumire emitent:
1.a Denumit anfernior':

2.* Sediul social:

3.LEM
3.a Numdrd Oficiuiu National al Registrului Comerfului®:

4. Stat membru de originev:

5." Eveniment declansatorv:
Emitentul actunilor admise la tranzactionare Art. 45 alin. (3) lit. b) pct. (i) din Legea nr. 24/2017

Emitentul de ftluri de creantd (datone) cu o | Art. 45 alin. (3) it. b) pet. (i) din Legea nr. 24/2017
valoare nominala mai mica de 1.000 EUR admise
la tranzactionare

Emitentul de alls valon mobiliare" A, 45 alin, (3) i, b) pt. (i) din Legea nr, 24/2017
Schimbarea statului membru de origine At 45alin. (3) i, b) pct. () din Lagea nr. 2422017

6.* Statul (stalele) membru (membrea) in care valorle mobiliare ale emitentului sunt admise la
tranzaconarevi:

Acguri (datrie) Nta vadod mabliare

Austria
Belgia
Buigaria
Croatia

Cipru

Republica Ceha
Danemarca
Estonia
Finlanda

Franta

Gemania
Grecia

Ungaria
Islanda
Idanda

Itakia

Letonia
Liechienstein
Lituania
Luxemburg
Maita
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Tituri da craani
Acfuri (datria) Nto valod mabliare
<1000 €

Tarile de Jos

Norvegia
Polonia

Portugalia
Romania
Slovacia
Slovenia
Spania
Suedia
Regatul Unit

6.a Statul membru de ongine anterior (daca este cazul p:

7. Autoritdtile nationale competente care trebuie sa fie mentionate in formularx:

8*. Data notificani:
9. Data initiala a pericadei de 3 anic:
10. Informati suplimentare:

11.* Date de confact:
Adresa emitentului:

Persocana responsabild din partea emitentului pentru prezenta notificare:
Adresa de e-mail:
Telebon:

* Informatii obligatorii.
I In cazul in care denumirea companiei se modifica fata de publicarea anterioara, va rugam sa precizati denumirea anterioara a companiei
emitentului. In cazul primei publicari, nu sunt necesare informatii despre modificarea unei denumiri anterioare.
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ii Identificatorul entitatii juridice.
Iii Daca LEI nu este disponibil, va rugam sa precizati pentru identificare numarul cu care este inregistrat emitentul la registrul comertului din

tara de infiintare a societatii.
Iv Stat membru de origine conform art. 45 alin. (3) lit. b) din Legea nr. 24/2017.
v Criteriile pe baza carora s-a stabilit statul membru de origine.
vi Spre exemplu, titluri de datorie cu o valoare nominala mai mica de 1.000 EUR, titluri de participare ale unui organism de plasament colectiv

de tip inchis.
vii Se vor lua in considerare doar valorile mobiliare admise la tranzactionare pe pietele reglementate.
viii Informatii necesare in cazul in care emitentul alege un nou stat membru de origine conform art. 45 alin. (3) lit. b) pct. (iii) din Legea nr.

24/2017.
ix Conform art. 45 alin. (3) lit. b) al doilea paragraf din Legea nr. 24/2017.
x In cazul in care se alege un stat membru de origine conform art. 45 alin. (3) lit. b) pct. (ii) din Legea nr. 24/2017.

Xi Va rugam sa furnizati orice informatii suplimentare relevante.

NOTA:
In cazul in care anumite cerinte nu sunt specifice unei situatii/entitati, se vor oferi informatii echivalente.
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