ANUNT IMPORTANT / DECLARATIE PRIVIND TRANSMITEREA IN FORMA ELECTRONICA A
PROSPECTULUI

IMPORTANT: Trebuie sa cititi urmatoarea declaratie Tnainte sa continuati.

Urmatoarele prevederi se aplica prospectului simplificat (,,Prospectul”) cu privire la Fondul Proprietatea S.A.
(“Fondul”) care urmeaza in continuarea acestei pagini si sunteti sfatuiti, prin urmare, s cititi cu atentie aceste
avertismente redate in aceastd comunicare electronica inainte de a citi, accesa sau utiliza Prospectul in orice alt
mod. Prin accesarea Prospectului, sunteti de acord sa respectati urmatorii termeni §i conditii, inclusiv orice
modificari ale acestora la o anumita data, ori de cate ori veti primi orice informatii din partea Fondul Proprietatea
S.A. ca urmare a acestei accesari.

NICIO PREVEDERE DIN PREZENTA TRANSMITERE ELECTRONICA SAU DIN PROSPECT NU
REPREZINTA O OFERTA DE VANZARE DE VALORI MOBILIARE IN SUA SAU IN ORICE ALTA
JURISDICTIE. VALORILE MOBILIARE LA CARE SE FACE REFERIRE IN PROSPECT NU AU FOST,
NICI NU VOR FI INREGISTRATE CONFORM LEGII PRIVIND VALORILE MOBILIARE DIN SUA DIN
1933, CU MODIFICARILE ULTERIOARE, (,LEGEA PRIVIND VALORILE MOBILIARE”) SAU
CONFORM LEGILOR PRIVIND VALORILE MOBILIARE ALE ORICARUI STAT DIN STATELE UNITE
ALE AMERICII SAU DIN ALTA JURISDICTIE SI VALORILE MOBILIARE NU POT FI OFERITE SAU
VANDUTE, DIRECT SAU INDIRECT, IN SUA SAU CATRE, PE SEAMA SAU IN BENEFICIUL
PERSOANELOR DIN SUA (ASTFEL DEFINITE IN REGULAMENTUL S (,REGULAMENTUL S”) iN
BAZA LEGII PRIVIND VALORILE MOBILIARE), EXCEPTAND SITUATIA UNEI EXCEPTII DE LA SAU
IN CAZUL UNEI TRANZACTII CARE NU ESTE SUPUSA, CERINTELOR DE INREGISTRARE POTRIVIT
LEGII PRIVIND VALORILE MOBILIARE SI LEGISLATIEI FEDERALE SAU LOCALE APLICABILE.

PROSPECTUL NU POATE FI TRANSMIS SAU DISTRIBUIT NICIUNEI ALTE PERSOANE SI NU POATE
FI REPRODUS IN NICIO MANIERA DE NICIO NATURA SI IN SPECIAL NU POATE FI TRANSMIS
NICIUNEI PERSOANE DIN SUA SAU CATRE NICIO ADRESA DIN SUA. ORICE TRANSMITERE,
DISTRIBUIRE SAU REPRODUCERE A PROSPECTULUI, IN INTREGIME SAU PARTIALA, NU ESTE
AUTORIZATA. NERESPECTAREA ACESTEI DISPOZITII POATE AVEA CA URMARE INCALCAREA
LEGII PRIVIND VALORILE MOBILIARE SAU A LEGILOR APLICABILE DIN ALTE JURISDICTII.
DACA, IN CIUDA RESTRICTIILOR MENTIONATE ANTERIOR, ATI DOBANDIT ACCES LA ACEASTA
TRANSMITERE, NU SUNTETI AUTORIZAT SI NU VA ESTE PERMISA ACHIZITIONAREA
VALORILOR MOBILIARE DESCRISE TN ACEST PROSPECT.

NICI PROSPECTUL, NICI VREO PARTE SAU COPIE A ACESTUIA NU POATE FI TRIMISA SAU
TRANSMISA IN AUSTRALIA, CANADA SAU JAPONIA SAU VREUNUI REZIDENT DIN AUSTRALIA
CANADA SAU JAPONIA, NICI NU POATE FI DISTRIBUITA IN MOD DIRECT SAU INDIRECT IN
AUSTRALIA, CANADA SAU JAPONIA SAU VREUNUI REZIDENT DIN JAPONIA.

Confirmarea declaratiei dumneavoastri. Pentru a fi eligibili pentru a vizualiza Prospectul sau pentru a lua o
decizie de investitii cu privire la Valorile Mobiliare, investitorii potentiali trebuie sa fie persoane din afara SUA
(definite in Regulamentul S), situate in afara Statelor Unite ale Americii. Prospectul va este trimis la solicitarea
dumneavoastra si, accesdnd Prospectul, se va considera ca ati declarat Fondului c& (1) nici dumneavoastra si nici
adresa de e-mail pe care ne-ati transmis-o si la care a fost transmis Prospectul nu se afla in Statele Unite, in
teritoriile si anexele sale, In niciun stat al Statelor Unite ale Americii si nici n Districtul Columbia si (2) acceptati
transmiterea Prospectului in format electronica.

Prospectul v-a fost pus la dispozitie in format electronic. Dorim sa va reamintim c& Prospectul v-a fost transmis
avand n vedere faptul ca sunteti o persoand in a cérei posesie Prospectul poate fi transmis in conformitate cu
legile jurisdictiei in care va aflati si nu aveti dreptul, nici nu sunteti autorizat, sd transmiteti Prospectul, prin
mijloace electronice sau Tn alt mod, niciunei alte persoane.

Prospectul v-a fost pus la dispozitie in format electronic, iar utilizarea acestui Prospect in format electronic se
realizeaza pe riscul dumneavoastra si este responsabilitatea dumneavoastra sa luati masuri de precautie pentru a
va asigura ci acesta nu contine virusi informatici si alte elemente de naturd distructiva.

Fondul si nici unul dintre afiliatii acestuia nu isi asuma niciun fel de raspundere delictuala, contractuala sau de
altd natura pe care ar putea sa o aiba altfel in legatura cu aceastd transmitere electronicd, cu Prospectul sau cu
orice declaratie in legatura cu acesta.



Prezentul Prospect nu este menit sé constituie baza vreunei evaludri de credit sau de altd natura si nu ar trebui sa
fie considerat drept 0 recomandare din partea si pe seama Fondului privind faptul ca orice destinatar al acestui
Prospect ar trebui sa achizitioneze orice Valori Mobiliare. Este interzisa orice reproducere sau distribuire, integrala
sau partiald, a acestui Prospect si orice dezvaluire a continutului acestuia, cu exceptia situatiei in care acest
continut este disponibil in alt mod publicului larg. Transmiterea acestui Prospect nu va crea, in nicio situatie,
niciun fel de presupunere care sa conduca la ideea ca nu a existat vreo schimbare n activitatea Fondului de la data
acestui Prospect sau cd informatiile continute in acesta sunt corecte la orice datd ulterioard Prospectului.
Acceptarea furnizarii acestui Prospect de cétre fiecare potential investitor constituie acordul acestuia cu privire la
cele mai sus mentionate.

Fiecare potential cumparator de Valori Mobiliare ar trebui sd aprecieze pentru sine relevanta informatiilor
continute in acest Prospect, iar cumpararea de catre acesta a Valorilor Mobiliare ar trebui sa se bazeze pe o astfel
de verificare, dupa cum va aprecia necesar, inclusiv pe evaluarea riscurilor implicate si pe propria analiza a
oportunitdtii oricarei asemenea investitii, ludndu-se in calcul in mod special propriile obiective de investitie si
experientd, precum si orice alti factori care pot prezenta relevantd pentru un astfel de investitor in legatura cu
cumpararea Valorilor Mobiliare.



FONDUL

FONDUL PROPRIETATEA S.A.

(O societate pe actiuni infiintatd conform legislatiei din Romdnia sub forma unei societdti de investitii de tip inchis
administrata de catre Franklin Templeton International Services S.ar.l.)

Prospect pentru autorizarea societitii Fondul Proprietatea S.A.

ca fond de investitii alternative destinat investitorilor de retail in baza Legii nr. 243/2019 privind reglementarea
fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative

Acest document constituie un prospect simplificat (,,Prospectul”) in sensul Articolului 14 din Regulamentul (UE) 2017/1129
al Parlamentului European si Consiliului din data de 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte
publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementata, si de abrogare a
Directivei 2003/71/EC (,,Regulamentul Prospectului”).

Acest Prospect a fost elaborat exclusiv in scopul autorizérii de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard din Romania
(,, ASF”) a societatii Fondul Proprietatea S.A. ca fond de investitii alternative destinat investitorilor de retail, conform Legii
nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea i completarea unor acte normative
(,,Legea FIA”) si Regulamentului nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative emis de
citre ASF (,,Regulamentul FIA”), iar acesta nu are in vedere nicio ofertd de valori mobiliare apartindnd Fondului cétre
publicul larg si nicio admitere la tranzactionare pe nicio piatd reglementata.

in conformitate cu articolul 21 (1) din Legea FIA si articolul 34 (1), litera (i) si articolul 73 (2) din Regulamentul FIA, Fondul
a elaborat acest Prospect in conformitate cu dispozitiile articolului 5 si ale articolului 13, coroborate cu dispozitiile relevante
din anexele aplicabile in cazul organismelor de plasament colectiv de tip inchis si al valorilor mobiliare relevante din
Regulamentul Prospectului si Regulamentul Delegat al Comisiei (UE) 2019/980 din 14 martie 2019 de completare a
Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si Consiliului in ceea ce priveste formatul, continutul, verificarea
si aprobarea prospectului care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori
mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementatd si de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al Comisiei
(,,Regulamentul Delegat 2019/980”) si Regulamentul Delegat al Comisiei 2019/979 din 14 martie 2019 de completare a
Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare referitoare la informatiile financiare esentiale din rezumatul prospectului, publicarea si clasificarea prospectelor,
comunicdrile cu caracter publicitar privind valorile mobiliare, suplimentele la prospect si portalul pentru notificari si de
abrogare a Regulamentului delegat (UE) nr. 382/2014 al Comisiei si a Regulamentului delegat (UE) 2016/301 al Comisiei
(,,Regulamentul Delegat 2019/979”).

Acest Prospect are legdturd cu autorizarea societitii Fondul Proprietatea S.A., care functioneaza ca o societate de investitii de
tip inchis inregistratd la ASF, si care se califica drept fond de investitii alternative, conform Legii nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative, care a transpus in Romania Directiva 2011/61/UE privind administratorii
fondurilor de investitii alternative (,,Directiva AFIA”), cu modificarile ulterioare (,,Legea 74/2015”), si ca un fond de investitii
alternative destinat investitorilor de retail in conformitate cu Legea FIA si Regulamentul FIA (,,Autorizarea FIA”).

Actiunile emise de citre Fondul au o valoare nominald de 0,52 RON si confera dreptul la un singur vot in cadrul adunarii
generale a actionarilor Fondului (,,Actiuni”). La data de 31 octombrie 2021, capitalul social total emis al Fondului insumeaza
3.334.342.422,84 RON, impatrtit in 6.412.196.967 Actiuni emise, din care 6.048.384.617 Actiuni integral varsate (din care
171.178.125 Actiuni detinute sub forma de Actiuni de trezorerie de catre Fond) si 363.812.350 Actiuni (detinute de Statul
Roman) sunt nevarsate si sunt blocate de la tranzactionare pana in momentul in care vor fi achitate integral. Un numar de
1.092.208.900 Actiuni sunt actiuni suport pentru 21.844.178 certificate globale de depozit emise de catre The Bank of New
York Mellon, fiecare reprezentand 50 Actiuni (,,GDR” si impreuna cu Actiunile ,,Valorile Mobiliare”). Actiunile au fost
admise la tranzactionare la Categoria 1 (in prezent Categoria Premium) pe piata reglementata la vedere a Bursei de Valori
Bucuresti (,,BVB”) in data de 25 ianuarie 2011 cu simbolul "FP" cu ISIN ROFPTAACNORS si sunt tranzactionate in RON.
Tncepand cu data de 29 aprilie 2015, GDR-urile au fost admise la tranzactionare pe segmentul specialist fund market al Bursei
de Valori din Londra (,,LSE”) sub simbolul ,,FP.” cu ISIN US34460G1067, fiind tranzactionate in dolari americani.

PROSPECTUL A FOST APROBAT DE CATRE ASF PRIN AUTORIZATIA NR. 25 DIN DATA DE 28.01.2022, iN
CALITATE DE AUTORITATE COMPETENTA IN BAZA REGULAMENTULUI PROSPECTULUI, CA PARTE DIN
AUTORIZATIA FIA.



VIZA DE APROBARE APLICATA PE ACEST PROSPECT NU ARE VALOARE DE GARANTIE SI NICI NU
REPREZINTA O ALTA FORMA DE APRECIERE A ASF CU PRIVIRE LA OPORTUNITATEA, AVANTAJELE SAU
DEZAVANTAJELE, PROFITUL ORI RISCURILE PE CARE LE-AR PUTEA REPREZENTA TRANZACTIILE N
LEGATURA CU VALORILE MOBILIARE ALE FONDULUI. DECIZIA ASF DE APROBARE CERTIFICA NUMAI
REGULARITATEA PROSPECTULUI IN PRIVINTA EXIGENTELOR LEGII SI ALE NORMELOR ADOPTATE IN
APLICAREA ACESTEIA INCLUSIV LEGEA 74/2015, LEGEA FIA S| REGULAMENTUL FIA.

ASF A APROBAT ACEST PROSPECT CA TINDEPLININD STANDARDELE PRIVIND CARACTERUL EXHAUSTIV,
INTELIGIBIL SI COERENT IMPUSE PRIN LEGISLATIA APLICABILA, INCLUSIV DE REGULAMENTUL
PROSPECTULUL O ASTFEL DE APROBARE NU VA FI CONSIDERATA O APROBARE A FONDULUI SAU A
ORICAROR INVESTITII IN VALORILE MOBILIARE.

INVESTITIILE IN ACTIUNI SAU VALORI MOBILIARE NU SUNT DEPOZITE BANCARE, IAR BANCILE, IN
SITUATIA DE ACTIONARI AI ADMINISTRATORILOR DE FONDURI DE INVESTITII ALTERNATIVE, DACA VA
FI CAZUL LA ORICE MOMENT, NU OFERA NICIO GARANTIE INVESTITORILOR CU PRIVIRE LA
RECUPERAREA SUMELOR INVESTITE, EXCEPTAND CAZUL TN CARE SE PREVEDE ALTFEL IN ACEST
PROSPECT.

DETINEREA ACTIUNILOR SAU VALORILOR MOBILIARE COMPORTA NU NUMAI AVANTAJE CE LE SUNT
SPECIFICE, DAR SI RISCUL NEREALIZARII OBIECTIVELOR, INCLUSIV AL UNOR PIERDERI PENTRU
INVESTITORI, VENITURILE ATRASE DIN INVESTITIE FIIND, DE REGULA, PROPORTIONALE CU RISCUL.
POTENTIALII INVESTITORI TREBUIE SA-SI FACA PROPRIILE ANALIZE iN CEEA CE PRIVESTE CARACTERUL
ADECVAT AL INVESTITIILOR IN ACTIUNI SAU VALORI MOBILIARE SI TREBUIE SA IA IN CONSIDERARE
FACTORII DE RISC DESCRISI iIN SECTIUNEA INTITULATA ,FACTORI DE RISC” DIN ACEST PROSPECT.

CUPRINSUL PREZENTULUI PROSPECT NU VA FI CONSIDERAT CONSULTANT;& JURIDICA, FINANCIARA,
DE AFACERI SAU FISCALA. FIECARE POSIBIL INVESTITOR TREBUIE SA iSI CONSULTE PROPRIUL
CONSULTANT JURIDIC, FINANCIAR SAU FISCAL PENTRU CONSULTANTA iN DOMENIU.

Fondul nu face nicio declaratie vreunui cumpiritor al Valorilor Mobiliare cu privire la legalitatea unei investitii in
Valori Mobiliare realizate de respectivul cumpéritor in baza legislatiei relevante care reglementeaza investitiile sau a
unei legislatii similare.

Prezentul Prospect nu reprezinta si nu face parte din vreo ofertd de vanzare sau o solicitare a oricarei oferte de cumparare de
valori mobiliare. Distribuirea prezentului Prospect poate fi restrictionatd, in unele jurisdictii, de legislatia aplicabild si
Prospectul nu poate fi utilizat in scopul sau in legatura cu orice oferta sau solicitare a oricirei persoane din orice jurisdictie Tn
care respectiva oferta sau solicitare nu este autorizatd, sau cu orice persoana care face o astfel de solicitare sau ofertd intr-un
mod ilegal. Persoanele cérora le va parveni prezentul Prospect au obligatia de a se informa cu privire la si de a respecta astfel
de restrictii si de a obtine orice acord sau permisiune ar fi necesara. Orice nerespectare a acestor restrictii poate fi considerata
incélcare a legislatiei privind valorile mobiliare aplicabila in respectiva jurisdictie. Fondul nu a intreprins nicio actiune de
natura sa permita lansarea unei oferte de Valori Mobiliare sau posesia ori distribuirea acestui Prospect sau a oricarui alt material
de oferta sau formular in legatura cu Valorile Mobiliare in vreo jurisdictie in care ar fi necesara o astfel de actiune. Prezentul
Prospect nu poate fi utilizat pentru sau in legétura cu nicio oferta catre, sau solicitare adresatd de catre vreo persoana in vreo
jurisdictie sau in orice alte situatii.

Valorile Mobiliare nu au fost si nu vor fi inregistrate conform Legii privind Valorile Mobiliare sau conform oricarei
autoritati de reglementare a valorilor mobiliare din orice stat sau alta jurisdictie a Statelor Unite ale Americii. Valorile
Mobiliare nu pot fi oferite sau vindute in Statele Unite ale Americii sau in contul sau beneficiul niciunui cetitean
american (asa cum se prevede in Regulamentul S), cu exceptia situatiilor exceptate de la sau in cazul unei tranzactii
care nu este supusa cerintelor de inregistrare conform Legii privind Valorile Mobiliare.

Data Tntocmirii Prospectului este 28.01.2022



INFORMATII IMPORTANTE REFERITOARE LA ACEST PROSPECT

Fondul, o societate pe actiuni, Infiintata in baza legislatiei romane, cu sediul social in Bucuresti, Strada Buzesti
nr. 76-80, etajul 7, sector 1, Romania, Inregistratd la Registrul Comertului din Bucuresti sub numarul
J40/21901/2005, avand cod unic de inregistrare 18253260, functionand ca o societate de investitii de tip Inchis,
inregistratid la Autoritatea de Supraveghere Financiard din Romania sub nr. PJRO9SIIR/400006, ldentificator
Entitate Juridica (,,LEI”’) 549300PVO1VWBFH3DOO07, isi asuma responsabilitatea pentru informatiile continute
n acest Prospect.

Din cunostintele Fondului, informatiile continute in prezentul Prospect sunt conforme cu realitatea si nu contin
omisiuni susceptibile sa ii afecteze semnificatia.

Informatiile care se regasesc pe pagina de internet a Fondului, pe orice pagina de internet la care se face referire
in acest Prospect sau pe orice pagind de internet la care se face trimitere directd sau indirecta de pe pagina de
internet a Fondului nu sunt incorporate prin referintéd la acestea in prezentul Prospect. Prin urmare, informatiile
existente pe paginile de internet indicate in prezentul document nu fac parte din Prospect si nu au fost analizate
sau aprobate de catre ASF.

Prospectul va fi disponibil pe pagina de internet a Fondului la adresa www.fondulproprietatea.ro. Informatiile
cuprinse in prezentul Prospect sunt exacte numai la data mentionata pe prima pagina a acestui Prospect. Este
posibil s fi intervenit modificari in activitatea si situatia financiara ale Fondului de la data respectiva.

Actul constitutiv al Fondului, actualizat conform hotararii AGEA nr. 1 din 14 ianuarie 2021 este in procedura de
avizare de catre ASF, iar actul constitutiv al Fondului Tn vigoare este din data de 15 februarie 2021, astfel cum a
fost avizat de ASF conform avizelor. 164 din 22 iulie 2020 si nr. 38 din 8 februarie 2021 (,,Actul Constitutiv”),
fiind disponibil pe pagina de internet a Fondului la adresa www.fondulproprietatea.ro.

NOTIFICARE ADRESATA TUTUROR INVESTITORILOR

Distribuirea prezentului document in anumite jurisdictii poate fi restrictionata prin lege si, prin urmare, persoanele
carora le va parveni prezentul document trebuie sa se informeze cu privire la si sé respecte aceste restrictii, inclusiv
pe cele prevazute in paragrafele de mai jos. Orice incalcare a acestor restrictii poate reprezenta incélcare a
legislatiei privind valorile mobiliare din orice astfel de jurisdictie.

Nu a fost intreprinsa si nu va fi intreprinsa nicio actiune in nicio jurisdictie care sa permitd ofertarea publica a
Valorilor Mobiliare sau detinerea sau distribuirea prezentului Prospect sau a altui material de oferta in orice tara
sau jurisdictie. Drept urmare, Valorile Mobiliare nu pot fi oferite sau vandute, direct sau indirect, si nici prezentul
Prospect sau orice material de ofertd sau publicare cu privire la Valorile Mobiliare nu pot fi distribuite sau
publicate in sau din tara sau jurisdictia respectiva cu exceptia cazurilor in care se respecta respectivele reguli si
regulamente aplicabile in respectiva tara sau jurisdictie.

Persoanele carora le va parveni prezentul Prospect trebuie sa se informeze cu privire la si sa respecte orice restrictii
privind distribuirea prezentului Prospect si cumpararea de Valori Mobiliare. Orice incdlcare a acestor restrictii
poate reprezenta incélcare a legislatiei privind valorile mobiliare din orice jurisdictie. Prezentul Prospect nu
reprezintd o ofertd de subscriere pentru sau de achizitie a Valorilor Mobiliare catre orice persoand din orice
jurisdictie.

NOTA DE AVERTIZARE REFERITOARE LA DECLARATIILE PRIVIND PERSPECTIVELE

Anumite declaratii din acest Prospect nu constituie fapte istorice si reprezinta declaratii privind ,,perspectivele”,
care reflecta viziunea Fondului cu privire la rezultatul operatiunilor sale, situatia financiara, strategia de afaceri si
planurile si obiectivele de viitor ale acestuia.

Aceste declaratii privind perspectivele se aplicd in principal referirilor din prezentul Prospect la planurile si
asteptarile Fondului, la obiectivele si strategiile acestuia, dezvoltarea si profitabilitatea acestuia, precum si la
mediul economic in care Fondul 1si desfasoara activitatea. Aceste declaratii privind perspectivele includ, fara
limitare, orice declaratii precedate de, urmate de sau care includ cuvinte precum ,,poate”, ,,va”, ,,ar urma”, ,.ar
trebui”, ,,se asteaptd”, ,,intentioneaza”, ,estimeaza”, ,prevede”, ,anticipeaza”, ,are in proiect”, ,crede”,
»considera”, ,are ca scop”, ,tinteste catre”, ,apreciazd cad”, ,are de gind”, ,Incearcd”, ,planuieste”,
,previzioneazad”, ,continud”, ,,se angajeazd”, si expresii similare ori forme negative ale acestora. Astfel de
declaratii privind perspectivele presupun riscuri, incertitudini, cunoscute sau necunoscute, si alti factori importanti
independenti de controlul Fondului care ar putea determina ca rezultatele, performantele sau realizarile efective

sa difere in mod substantial de rezultatele, performantele sau realizérile viitoare exprimate sau presupuse de


http://www.fondulproprietatea.ro/
http://www.fondulproprietatea.ro/

respectivele declaratii privind perspectivele. Aceste declaratii privind perspectivele se bazeaza pe numeroase
prezumtii referitoare la strategiile de afaceri prezente si viitoare ale Fondului si la mediul in care Fondul isi va
desfasura activitatea pe viitor.

Printre factorii importanti care pot determina ca rezultatele, performantele sau realizarile efective ale Fondului sa
difere semnificativ de cele exprimate Tn aceste declaratii privind perspectivele se numara si factorii inclusi in
sectiunile intitulate: ,, Factori de Risc”, precum si in alte sectiuni ale prezentului Prospect.

Analizarea de catre investitori a declaratiilor privind perspectivele ar trebui sa ia in considerare cu mare atentie
factorii mai sus mentionati, precum si alte elemente si evenimente de incertitudine, in special avand in vedere
contextul politic, economic, social si juridic in care activeazd Fondul. Declaratiile privind perspectivele din
prezentul Prospect sunt valabile doar la data acestui Prospect.

Daca nu se prevede altfel prin legislatia sau regulamentele aplicabile, inclusiv prin Regulamentul Prospectului,
Regulamentul Delegat 2019/980 si Regulamentul Delegat 2019/979 sau regulile privind confidentialitatea si
transparenta din legislatia romana sau cea a Pietei Reglementate la Vedere a BVB, Fondul nu isi asuma in mod
expres nicio obligatie de diseminare a actualizarilor sau revizuirilor aduse oricaror declaratii privind perspectivele
cuprinse n acest Prospect care sa reflecte orice schimbare a asteptarilor Fondului cu privire la acesta sau orice
schimbare a evenimentelor, conditiilor sau circumstantelor pe care se bazeaza respectivele declaratii, daca regimul
de reglementare aplicabil nu impune acest lucru.

RECUNOASTEREA SI EXECUTAREA OBLIGATIILOR CIVILE

Recunoasterea si aplicarea hotiririlor judecitoresti civile ale unor instante dintr-un stat care nu este
membru UE sau dintr-un stat care nu face parte din Conventia de la Lugano

O hotarare judecatoreascd a unei instante dintr-un stat care nu este membru UE sau dintr-un stat care nu face parte
din Conventia privind competenta judiciara si executarea hotararilor judecatoresti in materie civila incheiata la 30
octombrie 2007 de Comunitatea Europeana impreund cu Danemarca, Islanda, Norvegia si Elvetia si care a intrat
in vigoare la 1 ianuarie 2010 (,,Conventia de la Lugano”) ar fi recunoscutd in Romania numai daca: (a) hotararea
judecatoreasca este definitiva potrivit legii statului in care a fost pronuntatd; (b) instanta care a pronuntat o astfel
de hotarare judecatoreasca sa fi avut, potrivit lex fori, competenta sa judece procesul fara insa a fi intemeiata
exclusiv pe prezenta paratului in jurisdictia respectiva ori a unor bunuri ale sale fard legatura directd cu litigiul
respectiv; (c) sa existe reciprocitate In ceea ce priveste efectele hotararilor straine intre Romania si statul instantei
straine care a pronuntat hotararea judecatoreasca care se cere a fi recunoscuta;(d) daca hotararea s-a pronuntat in
lipsa partii care a pierdut procesul, acesteia din urma sa-i fi fost inméanata in timp util citatia de a se infétisa In
instantd pentru termenul de dezbateri in fondul cauzei si actul de sesizare a instantei si sd i se fi dat posibilitatea
de a se apdra si de a exercita calea de atac impotriva hotérarii; (¢) aceasta hotarare judecatoreasca nu este rezultatul
fraudei sau nu este pronuntata intr-o maniera vadit contrara ordinii publice sau nu Incalca ordinea publica de drept
international privat roman; (f) dacd hotararea este pronuntata intr-o materie de drept in care persoanele nu pot
dispune in mod liber de drepturile lor, respectiva hotérare nu a fost obtinuta exclusiv in vederea sustragerii cauzei
de la incidentele legii care ar fi aplicabila potrivit regulilor din Romania care reglementeaza conflictul de legi; (g)
nu exista nicio altd actiune legala sau procedura judiciara similarad initiatd intre aceleasi parti finalizatd cu
pronuntarea unei hotarari judecatoresti (chiar nedefinitivd) a instantelor romane sau nu se afld in curs de judecare
in fata acestora la data sesizarii instantei strdine care a pronuntat hotararea; (h) hotararea nu este ireconciliabila
cu o hotarare judecatoreasca strdina pronuntata anterior care poate fi recunoscuta in Romania; (i) instantele romane
nu au competenta exclusiva sa judece cauza care face obiectul hotararii in baza legilor de procedura civila din
Romania; (j) nu s-a incélcat dreptul la aparare; (k) hotararea judecatoreasca nu poate face obiectul niciunei cai de
atac in statul 1n care a fost pronuntata; si (1) cererea de recunoastere in fata instantelor romane a fost formulata in
mod legal in conformitate cu normele de procedurd din Romania si contine toate documentele necesare in acest
scop. In plus, recunoasterea unei hotarari judecatoresti nu poate fi refuzata exclusiv pe motiv ca instanta striin
care a pronuntat-o a aplicat o altd lege decat legea care s-ar fi aplicat potrivit regulilor din Roménia care
reglementeaza conflictul de legi, cu exceptia situatiei in care procesul se refera la starea civila si capacitatea unui
cetdtean romdn, iar solutia adoptata difera de solutia la care s-ar fi ajuns potrivit legii roméane.

O hotarare judecatoreasca poate fi executatd in Romania in baza unei hotarari definitive a unei instante romane
competente care sa incuviinteze punerea in executare, numai daci: (i) sunt indeplinite conditiile mentionate mai
sus pentru procedura de recunoastere in Roménia a hotararii judecatoresti; (ii) in cazul in care o hotarare
judecidtoreascd poate fi pusa in executare in statul in care a fost pronuntatd; (iii) in cazul in care o hotarare
judecatoreasca stabileste o obligatie care izvoraste in baza unui act normativ strain privind regimul fiscal, exista
reciprocitate cu privire la efectele produse de hotararile strdine in materia fiscala respectiva intre Romania si
jurisdictia straind in care s-a pronuntat hotérarea judecatoreasca a carei recunoastere si punere in executare se au



in vedere; (iv) punerea in executare a unei astfel de hotarari judecétoresti nu constituie, direct sau indirect,
executarea legilor penale straine; (v) dreptul de a cere executarea silitd nu este prescris potrivit prevederilor privind
prescriptia dreptului de a cere executarea silitd din legea romana; si (vi) cererea de incuviintare a executarii in fata
instantelor romane a fost formulata in mod legal in conformitate cu normele de procedurad din Romaénia si contine
toate documentele necesare in acest scop.

Recunoasterea si aplicarea hotararilor judecatoresti civile ale unor instante dintr-un stat membru UE sau
care face parte din Conventia de la Lugano

O hotarare judecatoreasca pronuntata intr-un stat membru al UE sau care face parte din Conventia de la Lugano
ar putea fi recunoscutd in Romania, numai daca: (a) o astfel de recunoastere nu contravine in mod vadit ordinii
publice din Romania; (b) daca hotérarea s-a pronuntat in lipsa partii care a pierdut procesul, acesteia din urma i-a
fost inmanat in timp util actul de sesizare a instantei sau un document echivalent actului de sesizare astfel incat sa
ii permita acestuia sa Isi pregateasca apararea si, in caz contrar, daca paratul nu a exercitat o cale de atac Impotriva
hotararii atunci cand a avut posibilitatea sd o faca; (c) nu este ireconciliabila cu o hotdrare pronuntata intr-un litigiu
judecat intre aceleasi parti in Romania; (d) nu este ireconciliabila cu o hotarare anterioara pronuntatd intr-un stat
tert intre aceleasi parti si cu privire la aceeasi cauza, cu conditia ca hotararea judecitoreasca anterioard sa
indeplineasca conditiile necesare pentru a fi recunoscuta in Romaénia; si (e) hotararea judecatoreasca nu contravine
prevederilor Regulamentului (CE) nr. 1215/2012 privind competenta judiciard, recunoasterea si executarea
hotararilor In materie civila si comerciald (republicatd) din 12 decembrie 2012 (,,Conventia de la Bruxelles I
(republicati)”) sau Conventiei de la Lugano, care reglementeaza competenta jurisdictionala in legatura cu aspecte
privind asigurarea, competenta asupra contractelor incheiate cu consumatorii, litigii de munca si competenta
exclusiva. In plus, poate fi refuzati recunoasterea si punerea in aplicare a hotararilor judecatoresti (i) daca acestea
au fost adoptate prin incalcarea vreunei reguli de competentd a Conventiei de la Lugano in ceea ce priveste partile
domiciliate n statele semnatare sau (ii) dacd acestea au fost adoptate in domenii specifice de activitate sau legale,
atunci cand alte conventii s-ar aplica sau nu s-ar aplica nicio conventie.

O hotarare judecdtoreasca poate fi pusd in executare in Romania in baza unei hotarari definitive a unei instante
romane competente care sd incuviinteze punerea in executare, numai dacé: (i) poate fi pusa in executare in statul
in care a fost pronuntatd; (ii) se depune la instanta romana competenta o copie a hotararii judecatoresti definitive
care sd Intruneasca conditiile necesare pentru stabilirea autenticitatii; (iii) se depune la instanta romana competenta
un certificat in original eliberat de instanta din statul membru strdin respectiv sau de o alta autoritate competenta
care sa aiba in mod substantial forma prevazuta in Conventia de la Bruxelles I (republicatd) sau Conventia de la
Lugano, si nici una dintre conditiile de mai sus care nu permit recunoasterea unei hotarari judecatoresti sa nu fie
incidentd; (iv) in situatia in care hotdrarea judecatoreascd impune o obligatie de plata periodica cu titlul de
penalizare (inclusiv, Insd fara a se limita la dobanzile de penalizare), valoarea platii a fost stabilitd definitiv de
instantele din statul de origine; si (v) dreptul de a cere executarea hotararii definitive nu este prescris.

PREZENTAREA INFORMATIILOR FINANCIARE SI A ALTOR INFORMATII
Informatii generale

Situatiile Financiare ale Fondului. Situatiile financiare auditate ale Fondului la data de si pentru exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2020 (,.Situatii Financiare Auditate 2020”) sunt incluse in prezentul Prospect.
Situatiile Financiare Auditate 2020 incluse Tn prezentul Prospect au fost intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard, adoptate de Uniunea Europeana (,,IFRS”). Exercitiul financiar al Fondului
se incheie la data de 31 decembrie, iar referintele din acest Prospect la orice an anume sunt la o perioada de 12
luni incheiatd la data de 31 decembrie din anul respectiv. Situatiile Financiare Auditate 2020 sunt prezentate in
lei romanesti (,,RON”).

Informatii operationale neauditate. Informatiile operationale neauditate ale Fondului in legatura cu activitatea
sa provin din urmatoarele surse: (i) raportari privind valoarea activului net Intocmite conform Regulamentului nr.
4/2010 al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare (,,CNVM?) (care Tn prezent a devenit ASF) privind
inregistrarea Fondului la CNVM, functionarea Fondului si tranzactionarea actiunilor Fondului, cu modificarile si
completarile ulterioare (,,Regulamentul CNVM 4/2010”); (ii) situatii financiare interimare neauditate
simplificate pentru perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2021 (,,Situatii Financiare Neauditate la 30 iunie
2021”), respectiv 30 iunie 2020; (iii) sisteme contabile si de raportare interne utilizate pentru intocmirea situatiilor
financiare; (iv) ipoteze si analize ale managementului; (v) discutii cu personalul operational cheie. Informatiile
operationale provenite din raportarile pentru management sau din sistemele de raportare internd in legatura cu
activitatea Fondului se regasesc in principal in PARTEA 6 FONDUL si PARTEA 9 PORTOFOLIUL.



Valori nedefinite de IFRS. Fondul a utilizat in prezentul Prospect anumite reguli de evaluare care nu sunt definite
de IFRS. Acestea includ regulile de evaluare previazute de Regulamentul CNVM 4/2010, utilizate pentru
intocmirea raportarilor privind valoarea activului net (,,VAN”) al Fondului. Fondul a utilizat aceste reguli de
evaluare din considerentele detaliate mai jos; cu toate acestea, aceste valori nu ar trebui utilizate n locul sau
considerate ca alternative la rezultatele financiare istorice conform IFRS.

Fondul trebuie sa publice raportari lunare privind VAN pentru fiecare sfarsit de luna si pentru fiecare data la care
existd o modificare a capitalului social. Raportarile privind VAN includ valoarea activului net total al Fondului si
valoarea activului net pe Actiune conform reglementarilor ASF privind FIA (si anume, Regulamentul FIA si
Regulamentul CNVM 4/2010 pana la emiterea Autorizarii FIA).

Informatii de piata. Datele de piatd utilizate in prezentul Prospect in PARTEA 1 REZUMAT, PARTEA 2
FACTORI DE RISC, PARTEA 6 FONDUL si PARTEA 9 PORTOFOLIUL au fost extrase din surse oficiale si
surse specifice sectorului, precum si din alte surse pe care Fondul le considera credibile. Sursele acestor informatii,
date si statistici includ BVB, Autoritatea Nationald de Reglementare in domeniul Energiei (,,ANRE”), Fondul
Monetar International (,,FMI ), Indicele de Perceptie a Coruptiei Stabilit de Transparency International,
Depozitarul Central, Banca Nationala a Romaniei, Bloomberg. Aceste informatii, date si statistici au fost
reproduse cu acuratete si, dupa cunostintele Fondului si in masura in care acesta poate sa confirme, din informatiile
publicate sau furnizate de sursele mentionate mai sus, nu au fost omise fapte care ar face ca informatiile, datele si
statisticile reproduse sa fie inexacte sau sa induca in eroare. Aceste date sunt supuse modificarilor si nu pot fi
verificate cu certitudine din cauza limitelor privind disponibilitatea si certitudinea datelor brute si a altor limitari
si incertitudini inerente oricarei anchete statistice. Acolo unde au fost utilizate informatii provenite de la terte parti
in acest Prospect, sursa unor astfel de informatii a fost identificata.

Tari. Tn cadrul acestui Prospect, toate referintele la ,,SUA” sunt referinte la Statele Unite ale Americii, toate
referintele la ,,Regatul Unit” sunt referinte la Regatul Unit al Marii Britanii si al Irlandei de Nord, toate referintele
la ,,UE” sunt referinte la Uniunea Europeana si la statele sale membre la data prezentului Prospect si toate
referintele la ,,SEE” sunt referinte la Spatiul Economic European si la statele sale membre la data prezentului
Prospect.

Valute. in cadrul acestui Prospect, toate referintele la,,RON” si ,,Lei” sunt referinte la moneda legald a Romaniei,
toate referintele la ,,€”, ,,EUR” si ,,euro” sunt referinte la moneda legald introdusa la inceputul celei de-a treia
etape a Uniunii Economice si Monetare europene, astfel cum aceasta este definita in Articolul 2 al Regulamentului
Consiliului (CE) nr. 974/98 din 3 mai 1998 privind introducerea monedei euro, cu modificarile ulterioare, si toate
referintele la ,,US$”, ,,$”, ,,dolar SUA” , ,,USD” si ,,dolar” sunt referinte la moneda legala a Statelor Unite ale
Americii.

Moneda functionala si de raportare a Fondului este RON, deoarece aceasta reflectd substanta economicd a
evenimentelor si circumstantelor care stau la baza activitatii Fondului. A se vedea si sectiunea ,,Informatii privind
cursul valutar”.

Rotunjiri. Anumite valori incluse Tn prezentul Prospect au fost rotunjite; prin urmare, este posibil ca valori
reprezentand aceeasi pozitie, prezentate in tabele diferite, sa inregistreze variatii nesemnificative si ca valorile din
anumite tabele reprezentand totaluri sd nu reprezinte rezultatul adundrii aritmetice a valorilor care compun
respectivul total.

STAT MEMBRU DE ORIGINE

Romania este Statul Membru de Origine al Fondului 1n sensul Directivei privind Transparenta (Directiva
2004/109/EC, cu modificarile ulterioare).

INFORMATII PRIVIND CURSUL VALUTAR

Informatiile privind cursul de schimb valutar intre RON si EUR / RON si USD sunt publicate de Banca Nationala
a Romaniei (,,BNR”): https://bnr.ro/Cursul-de-schimb-524.aspx.
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PARTEA 1.
REZUMAT

Acest rezumat al Prospectului contine toate informatiile necesar a fi incluse intr-un rezumat pentru acest tip de
valori mobiliare §i acest tip de emitent.

Rezumatele sunt alcatuite din cerinte de prezentare a informatiilor denumite “Elemente.” Aceste Elemente sunt
numerotate in Sectiunile A-D (A.1 — D.4). Chiar dacd un Element trebuie inclus in rezumat avdnd in vedere tipul
de valori mobiliare si tipul de emitent, este posibil sa nu poatd fi furnizate informatii relevante cu privire la
Elementul respectiv. In acest caz in rezumat este inclusd o scurtd descriere a Elementului cu mentiunea “nu se
aplica.”

Sectiunea A — Introducere si atentionari

Al Atentionare Prezentul rezumat trebuie s fie citit ca o introducere la Prospect si orice decizie de investitie in Valorile

Mobiliare respective trebuie sa se bazeze pe o examinare a intregului Prospect de catre investitor.
Investitorul ar putea si piarda intregul capital investit sau o parte a acestuia. in cazul in care se intenteazi
o actiune 1n fata unei instante privind informatiile cuprinse in Prospect, se poate ca investitorul reclamant,
in conformitate cu dreptul intern, sa trebuiasca sd suporte cheltuielile de traducere a prospectului Thaintea
Tnceperii procedurii judiciare.
Raspunderea civila revine doar persoanelor care au prezentat rezumatul, inclusiv orice traducere a acestuia,
dar doar atunci cand acesta este ingeldtor, inexact sau contradictoriu in raport cu celelalte parti ale
Prospectului, sau atunci cand acesta nu furnizeaza, in raport cu celelalte parti ale prospectului, informatiile
esentiale pentru a ajuta investitorii sa decida daca sa investeasca in astfel de Valori Mobiliare. Urmeaza sa
achizitionati un produs care nu este simplu si poate fi dificil de inteles.

A3 Denumirea si Numarul | Actiunile emise de Fond sunt actiuni nominative ordinare emise in forma dematerializata, evidentiate sub
international de | forma de inscriere in conturi, fiecare avand o valoare nominala de 0,52 Lei, dand dreptul la un vot in
identificare a valorilor | adunarea generald a actionarilor si acordand drepturi egale detinatorilor lor. Actiunile sunt admise la
(ISIN) tranzactionare la Categoria 1 (in prezent Categoria Premium) pe piata reglementaté la vedere a Bursei de

Valori Bucuresti cu simbolul “FP” cu ISIN ROFPTAACNORS.
Din data de 29 aprilie 2015, GDR-urile au fost listate la Bursa de Valori din Londra pe Specialist Fund
Market avand simbolul “FP.”, cu ISIN US34460G1067.

A4 Identitatea §i detaliile | Fondul este un fond de investitii de tip inchis destinat investitorilor de retail in conformitate cu Legea FIA,
de contact ale | inregistrat la si supravegheat de ASF, infiintat si functionidnd conform legislatiei din Roménia sub forma
emitentului,  inclusiv | unei societati pe actiuni, inregistrata la Registrul Comertului sub numarul J40/21901/2005, cod unic de
numarul de identificare | inregistrare 18253260, Identificatorul Entitatii Juridice (LEI) cod 549300PVO1VWBFH3DOO07. Sediul
a entitatii  juridice | social al Fondului se afla in Str. Buzesti 76-80, etaj 7, Bucuresti 011017, Romania, numarul de telefon al
(LEI) Fondului la sediul sau social este +40 21 200 96 00.

Pagina de internet a Fondului este www.fondulproprietatea.ro. Informatiile publicate pe pagina de internet
a Fondului nu sunt incluse Tn Prospect, nici nu sunt incorporate prin referire la acestea in prezentul
Prospect, exceptand situatia in care se prevede altfel in prezentul document.

A5 Identitatea si detaliile | Autoritatea de Supraveghere Financiard din Romania (avand sediul social situat in Splaiul Independentei
de contact ale | 15, sector 5, cod postal 050092, Bucuresti, Roménia, cod de inregistrare fiscala 31588130 si avand
autoritatii competente | urmatoarele detalii de contact: e-mail: office@asfromania.ro, numar de fax (+4) 021.659.60.51).
care aproba
Prospectul ~ si, in
situatiile in care este o
autoritate diferita,
autoritatea competentd
care a aprobat
documentul de
nregistrare sau
documentul universal
de inregistrare

A6 Data la care 2021
Prospectul a  fost
aprobat

Sectiunea B — Emitentul

Cine este emitentul valorilor mobiliare?



http://www.fondulproprietatea.ro/

B.1 Domiciliul si regimul | Emitentul Actiunilor este Fondul Proprietatea S.A., societate pe actiuni infiintatda conform legislatiei din
juridic, codul LEI, | Roménia avand sediul social situat in Bucuresti, Str. Buzesti 76-80, etaj 7, sector 1, Romania, inregistrata
legislatia  in  baza | la Registrul Comertului Bucuresti sub numarul J40/21901/2005 avand cod unic de inregistrare 18253260,
careia emitentul isi | LEl 549300PVO1VWBFH3DOO07.
desfasoard activitatea | Fondul, care functioneaza sub forma unui fond de investitii de tip inchis destinat investitorilor de retail in
si tara in care este | baza Legii FIA, este inregistrat la ASF sub nr. PJRO9SIIR/400006 si se califica drept fond de investitii
inregistrat. alternative astfel cum este definit de legea roména care transpune Directiva AFIA.

B.2 Principalele activitati | Principala activitate a Fondului este cea descrisa de codul CAEN 643 - fonduri mutuale si alte entitati
ale emitentului financiare similare, iar activitatea principala este efectuarea de investitii financiare - CAEN 6430.

B.3 Actionarii majoritari, | La data prezentului Prospect, conform informatiilor pe care le are Fondul, urmatorii actionari detin mai
inclusiv  daca este | multde 5% din drepturile de vot in Fondul:
direct sau indirect | Actionari Drepturi Cele mai recente informiri privind
detinut sau controlat si de vot detinerea actiunilor
de catre cine NN Group 10,01% 6 martie 2020

Fondurile Silver Point

Capital 5,07% 4 mai 2021

Fondurile de Pensii

Private Allianz-Tiriac 5,05% 1 iulie 2019

Sursa: Raportari privind detinerea de actiuni trimise de actionarii Fondului

Fondul nu este direct sau indirect detinut sau controlat de nicio persoana juridica sau fizica.

B.4 Identitatea Administratorul de fonduri de investitii alternative (“AFIA” si “Administrator Unic”) al Fondului este
principalilor sai | Franklin Templeton International Services S.a r.l., (“FTIS”) organizat sub forma de “société a
administratori responsabilité limitée” conform legislatiei din Luxemburg, care se calificd drept administrator de fonduri

de investitii alternative in conformitate cu articolul 101-1 din Legea din Luxemburg din 17 decembrie
2010 privind organismele de plasament colectiv, astfel cum a fost modificatd, inregistrata la Registrul
Comertului si Societatilor din Luxemburg sub numaérul B 36.979., cod LEI 549300PVL6CYCWSHO9CS3,
autorizata de autoritatea competenta din Luxemburg (Commission de Surveillance du Secteur Financier).
In acelasi timp, FTIS este administratorul unic al Fondului conform Legii 31/1990 privind societtile, cu
modificarile ulterioare (,,Legea Societatilor”).

FTIS este Tnregistrat in registrul tinut de ASF sub nr. PYM07.1AFIASMDLUX0037/10 martie 2016 cu
privire la activitatile sale transfrontaliere, precum si sub numarul PIMO8AFIASMS/400001 din 5 august
2019 cu privire la activitatile desfasurate prin intermediul sucursalei sale din Bucuresti, sucursala avand
sediul social in Bucuresti, Sr. Buzesti 76-80, etaj 8, sector 1, cod unic de Tnregistrare 40198471, numar de
ordine in Registrul Comertului J40/16822/2018.

Tncepand cu 1 decembrie 2020, FTIS Luxembourg Sucursala Bucuresti realizeaza managementul
portofoliului si activitatile administrative pentru Fond, in timp ce activitatile de management al riscului
sunt realizate de FTIS la distanta.

B.5 Identitatea auditorilor | Fondul a numit Deloitte Audit SRL n calitate de Auditor al Fondului.

sai statutari

Auditorul este membru al Camerei Auditorilor Financiari din Romania, inregistratd in Registrul Public
Electronic al Autoritatii pentru Supravegherea Publica a Activitatii de Audit Statutar cu nr. FA2S5.

Care sunt informatiile financiare esentiale referitoare la emitent?

B.6

Informatii financiare
selectate

Informatii financiare esentiale privind VAN la 30 iunie 2021

Clasa de actiuni VAN Total Nr. de Actiuni VAN/Actiune

Sumele in Lei Sumele in Lei
Actiuni 11.429 milioane 5.918.548.522 1,9309
ordinare*

* Fondul este o societate de investitii de tip inchis care nu emite mai multe clase de actiuni.
Sursa: Fondul Proprietatea

Performanta istorici a Fondului

Evolutia VAN* si a pretului pe 31 decembrie 31 decembrie 30 iunie 30 iunie
Actiune** 2020 2019 2021 2020
Total VAN la sfarsitul perioadei 10.266,9 11.871,5 11.428,7 10.141,4
(milioane Lei)

Variatia totald a VAN in -13,5% +16,2% +11,3% -14,6%
perioada (%)

VAN pe Actiune la sfarsitul 1,6974 1,7339 1,9309 1,5622
perioadei (Lei)

Variatia VAN pe Actiune in -2,1% +23,0% +13,8% -9,9%
perioada (%)

Pret pe Actiune la sfarsitul 1,4500 1,2100 1,8500 1,2600
perioadei (Lei)

Variatia pretului pe Actiune in +19,8% +37,0% +27,6% +4,1%
perioada (%)

Pret pe GDR la sfarsitul 17,1000 13,7000 22,6000 14,4000
perioadei (USD)

Variatia pretului pe GDR in +24,8% +30,5% +32,2% +5,1%

perioada (%)




* VAN pentru sfarsitul fiecarei perioade a fost calculata in ultima zi lucratoare a lunii pe baza regulilor locale emise de autoritatea de|
reglementare a pietei de capital din Romania si a fost verificatd si certificata de catre Depozitar

**Perioada ar trebui citita drept anul 2020/ anul 2019/primul semestru 2021 / primul semestru 2020

Sursa: Fondul Proprietatea

Situatia Rezultatului Global a Fondului

Exercitiul Exercitiul Perioada de 6 Perioada de 6
financiar financiar luni luni
Toate sumele in Lei ncheiat la incheiat la incheiati la 30 incheiati la 30
31 decembrie 31 decembrie iunie 2021 iunie 2020
2020 2019
Auditat Auditat Neauditat Neauditat
(Pierderi)/Castiguri nete aferente (1.245.837.059)  2.270.241.487 1.189.630.743 (1.960.906.570)
participatiilor la valoare justa prin profit
sau pierdere
Venituri brute din dividende 1.218.657.007 942.894.907 655.136.481 1.151.212.033
Venituri din dobanzi 14.038.979 9.867.055 9.966.818 6.443.272
Alte venituri, nete 4.301.573 3.938.407 5.256.951 4.301.574
Pierderi nete din diferente de curs valutar (1.117.671) (510.220) (164.388) (422.309)
Cagtiguri/(Pierderi) nete aferente altor
instrumente financiare la valoare justa - - (3.907.235) 423.026
prin profit sau pierdere
;\é];}stan de depreciere privind creantele, (170.681) (10.345.916) - -
Venituri nete din activitatea (10.127.852)  3.216.085.720 1.855.919.370 (798.948.974)
operationala
Cheltuieli operationale (82.251.945) (75.879.626) (48.676.184) (39.112.093)
Cheltuieli de finantare (76.500) (437.667) (45.250) (30.500)
(Pierdere)/Profit Tnainte de impozitare (92.456.297)  3.139.768.427 1.807.197.936 (838.091.567)
Cheltuiala cu impozitul pe profit (10.522.671) (9.897.515) (6.143.500) (10.522.671)
(Pierderea)/Profitul perioadei (102.978.968)  3.129.870.912 1.801.054.436 (848.614.238)
Alte elemente ale rezultatului global - - -
Total rezultat global aferent perioadei (102.978.968)  3.129.870.912 1.801.054.436 (848.614.238)
Rezultatul pe Actiune, de baza si diluat (0,0159) 0,4436 0,3015 (0,1271)

\Sursa: Situatiile Financiare Auditate 2020 si Situatile Financiare Auditate 2019 ale Fondului Proprietatea

ISituatiile Financiare Neauditate la 30 iunie 2021 si Situatiile Financiare Neauditate la 30 iunie 2020 ale Fondului Proprietatea
Detalii privind comisioanele de administrare ale AFIA, inclusiv comisioanele de performanti si alte cheltuieli
operationale semnificative prevazute in situatiile rezultatelor globale prezentate mai sus:

Exercitiul Exercitiul Perioada de 6 Perioada de 6
Toate sumele in Lei financiar financiar luni luni
incheiat la 31 incheiat la 31 incheiati la incheiati la
decembrie 2020 decembrie 2019 30 iunie 2021 30 iunie 2020
Auditat Auditat Neauditat Neauditat
Comisioane de Baza citre FTIS 49.089.707 43.853.105 29.608.555 24.241.401
Comisioane de Distributie catre
FTIS aferente distributiilor de 4.183.001 6.423.188 4.271.477 4.179.654
dividende citre actionari*
ETOT;'S'O""”e de Performanta catre 1.959.906 21.154 4.934.648 664.005
Comisioane de administrare
recunoscute in contul de profit 55.232.614 50.297.447 38.814.680 29.085.060
sau pierdere
Comision lunar ASF 9.384.781 9.801.000 4.989.784 4.697.723
Cheltuieli cu litigiile si asistenta 4.083.794 5.108.475 1.161.166 1.215.592
juridica
Comisioane de intermediere si
alte comisioane privind vanzarea 5.515.939 1.501.030 9.702 136.698

participatiilor din portofoliu

Remuneratia membrilor

Comitetului Reprezentantilor si 1.376.217 1.407.175 721.392 723.690
taxele aferente

Servicii de evaluare a

Sortatoliol 1.630.453 1.297.201 572.852 572.405
Cheltuieli privind relatia cu 396.314 845.075 20.733 309.211
investitorii

Comisioane datorate Baneii 569.074 672.860 279.718 301453
Depozitare

Audit extern 651.912 615.899 389.542 463.921
Alte cheltuieli operationale 3.410.847 4.333.374 1.707.614 1.606.340
Total cheltuieli operationale 82.251.945 75.879.626 48.676.184 39.112.093
Comisioane de distributie catre

FTIS aferente rascumpararilor de 10.674.300 4.402.209 2,096.558 4.535.275

actiuni proprii recunoscute n alte
elemente ale rezultatului global*




L comisioanele de distributie aferente rascumpdrdrilor de actiuni proprii sunt recunoscute direct in capitalurile proprii ca parte a costului
actiunilor rascumparate, in timp ce comisioanele de distribufie aferente distributiei de dividende catre actionari sunt recunoscute in contul
de profit sau pierdere.

Sursa: Fondul Proprietatea

Situatia pozitiei financiare a Fondului

31 decembrie 31 decembrie P.ehrload.a dﬁ 6 P_eArload.a due 6
2020 2019 luni 1qchglata la luni u}chglata la
Auditat Auditat 30 iunie 2(_)21 30 iunie 2(_)20
Neauditat Neauditat
Active
Numerar si conturi curente 174.667 83.551 144.125 4.302.723
Conturi bancare de 34.255.963 31.799.616 65.417.412 426.968.617
distributie
Depozite la banci 659.982.573 338.381.995 415.277.143 139.450.285
Obligatiuni guvernamentale 380.268.285 137.303.498 77.636.287 152.042.631
Creante privind dividende - - 525281650 436.050.989
Participatii 9.246.709.268 11.413.083.382 10.446.755.122 9.448.992.193
Alte active 613.444 332.386 4.134.521 553.904
Total active 10.322.004.200 11.920.984.428 11.534.646.260 10.608.361.342
Datorii
Datorii cétre actionari 34.380.437 31.988.947 67.493.584 441.872.021
Alte datorii si provizioane 20.704.337 17.543.492 38.485.553 25.113.613
Total datorii 55.084.774 49.532.439 105.979.137 466.985.634
Capitaluri proprii
Capital social platit 3.560.099.870 3.770.082.341 3.560.099.870 3.770.082.341
Rezerve privind capitalul 189.182.422 189.182.422 189.182.422 189.182.422
social neplatit
Alte rezerve 539.400.224 536.545.225 1.205.768.885 772.571.346
Actiuni proprii (1.086.443.209) (446.008.591) (1.300.445.193) (909.505.251)
Rezultat reportat 7.064.680.119 7.821.650.592 7.774.061.139 6.319.044.850
Total capitaluri proprii 10.266.919.426 11.871.451.989 11.428.667.123 10.141.375.708
Total datorii si capitaluri 10.322.004.200 11.920.984.428 11.534.646.260 10.608.361.342

proprii
Sursa: Situatiile Financiare Auditate 2020 si Situatiile Financiare Auditate 2019 ale Fondului Proprietatea
Situatiile Financiare Neauditate la 30 iunie 2020 si Situatiile Financiare Neauditate la 30 iunie 2019 ale Fondului Proprietatea

Efectul de levier 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019 30 iunie 2021 30 iunie 2020
Neauditat Neauditat Neauditat Neauditat
Metoda bruta
%) Metoda brutd 91,34% 96,50% 92,09% 94,71%
b)Metoda
angajamentului 100% 100% 100% 100%

Sursa: Fondul Proprietatea

Care sunt

principalele riscuri specifice emitentului?

B.7

Riscurile care sunt
specifice emitentului

Impreund cu C.12 si nu depdseascd 15

Riscuri Financiare — Riscul de piata

Riscul de piatd constdnd in modificarile preturilor si ratelor de pe piata, in principal preturile valorilor
mobiliare, dar si modificarile ratelor dobanzilor sau ale cursurilor de schimb valutar poate afecta veniturile
Fondului si valoarea detinerilor sale. Valoarea participatiilor din portofoliul Fondului poate varia in functie
de riscurile privind societatile din portofoliul Fondului.

Riscuri Financiare — Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate constand in posibilitatea ca Fondul sa nu-si poata achita obligatiile financiare ajunse
la scadenta rezultd din faptul ca o parte importanta a activelor Fondului este reprezentatd de active care nu
sunt lichide (investitiile in actiuni ale Fondului incluzand actiuni nelistate emise de societati domiciliate
in Romaénia, care nu sunt tranzactionate pe 0 piata reglementata si pot fi, in general, considerate nelichide
precum si actiuni listate care nu sunt tranzactionate in mod regulat sau in volum suficient). Prin urmare,
este posibil ca Fondul sa nu poata vinde aceste categorii de valori mobiliare in perioadele de timp impuse
de propriile cerinte de lichiditate sau sa nu poata raspunde la evenimente specifice.

Riscuri privind societdtile din portofoliul Fondului - Investitiile Fondului sunt concentrate asupra unui
numar limitat de sectoare industriale

Performanta Fondului si VAN-ul vor depinde in mare masura de situatia generald a industriilor si pietelor
in care opereaza societitile din portofoliul Fondului, 1n special din sectorul energie electrica si sectorul de
petrol si gaze, portofoliul Fondului fiind concentrat ntr-un numar limitat de sectoare.

Riscuri privind evenimentele globale

Raspandirea bolilor infectioase, cum ar fi COVID-19, ar putea avea un impact negativ semnificativ asupra
operatiunilor Fondului si a profitului Fondului.

Sectiunea C — Valorile Mobiliare




Care sunt principalele caracteristici ale valorilor mobiliare?

Cl1

Tip, clasa si cod ISIN

Actiunile emise de Fond, ISIN ROFPTAACNORS, sunt actiuni nominative ordinare emise in forma
dematerializata, evidentiate sub forma de inscriere in registru.
Fiecare GDR (cod ISIN US34460G1067) reprezintd 50 de Actiuni.

C2

Moneda, denominarea,
valoarea nominald per
actiune, numdrul de
valori mobiliare emise
si scadenta valorilor
mobiliare

Actiunile au o valoare nominald de 0,52 Lei si ofera un drept de vot in adunarea generala a actionarilor
Fondului si acorda drepturi egale detinatorilor lor.

La data de 31 octombrie 2021, capitalul social total emis al Fondului insumeaza 3.334.342.422,84 RON,
impartit in 6.412.196.967 Actiuni emise, din care 6.048.384.617 Actiuni integral varsate (din care
171.178.125 Actiuni detinute sub forma de Actiuni de trezorerie de catre Fond) si 363.812.350 Actiuni
(detinute de Statul Roman) sunt nevarsate si sunt blocate de la tranzactionare pana in momentul in care vor
fi achitate integral.

C3

Drepturi aferente
valorilor mobiliare

Drepturile aferente Actiunilor sunt urmatoarele: (i) dreptul de vot; (ii) dreptul la dividende; (iii) drepturi
de preferintd; (iv) dreptul la informatii; (v) dreptul de retragere, (vi) dreptul la retragere obligatorie si la
rascumparare obligatorie; (vii) dreptul de a contesta hotararile AGA; (viii) dreptul de a participa la
distribuirea activelor in caz de lichidare; (ix) dreptul de a asigura Inregistrarea si confirmarea dreptului de
proprietate asupra Actiunilor emise de Fondul; si (x) alte drepturi ale actionarilor, astfel cum sunt
prevazute in Actul Constitutiv al Fondului si in legislatia aplicabild, precum cele ale actionarilor care au
anumite participatii minime.

Drepturile aferente GDR-urilor sunt descrise in prezentul Prospect in conformitate cu termenii si conditiile
prevazute in Contractul de Depozit GDR.

C4

Rangul  relativ  al
valorilor mobiliare n
structura  capitalului
emitentului n caz de
insolventa, inclusiv,
acolo unde este cazul,
informatii cu privire la
nivelul de subordonare
a valorilor mobiliare si
la impactul potential
asupra investitiilor in
cazul  rezolutiei in
conformitate cu
Directiva 2014/59/UE

Nu este aplicabil

C5

Orice restrictii privind
libera transferabilitate
a

valorilor mobiliare

Proprietatea asupra Actiunilor poate fi liber transferatd in conformitate cu legislatia romana. Transferurile
de Actiuni sunt supuse reglementérilor BVB si regulilor de compensare si decontare ale Depozitarului
Central.

GDR-urile sunt liber transferabile in conformitate cu legile si reglementarile aplicabile acestora conform
actelor constitutive, respectiv conform regulamentelor aplicabile tranzactionarii la LSE.

C.6

Politica privind
dividendele sau
distribuirea acestora

Distribuirile de numerar ale Fondului vor fi efectuate Tnh conformitate cu Politica privind Distributiile
Anuale de Numerar (“PDAN”) (revizuitd ultima datd la 11 august 2021) care poate fi revizuitd anual de
AFIA dupa consultarea Comitetului Reprezentantilor, in corelare cu alte masuri in derulare avand drept
scop realizarea obiectivelor referitoare la discount-uri asumate de AFIA (de ex., rascumparéri).
Distribuirile de numerar sub forma de dividende sau returndri de capital (reducerea valorii nominale per
Actiune) sunt aprobate de AGA a Fondului, in urma propunerii inaintate de AFIA prin aplicarea PDAN si
in corelare cu alte masuri in derulare ale mecanismului de control al discount-ului (de ex., rascumparari)
in conformitate cu declaratia de politica investitionala a Fondului (“DP1”).

DPI stabileste regulile prudentiale cu privire la politica de investitii a Fondului si prezintd scopul,
obiectivele investitionale precum si procesul de luare a deciziilor privind selectarea investitiilor, Tn
concordantd cu obiectivele investitionale. Initial, DPI a fost prevazuta de Hotararea Guvernului nr.
1514/2008 privind aprobarea Regulamentului de organizare a licitatiei internationale pentru desemnarea
societatii de administrare a Societatii Comerciale Fondul Proprietatea - S.A. si a Caietului de sarcini al
licitatiei, prima astfel de declaratie de politica investitionala aplicandu-se incepand cu 29 septembrie 2010.
In prezent aceasta este aprobata de catre Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor Fondului, fiind
revizuita de cate ori este necesar de catre AFIA impreuna cu Comitetul Reprezentantilor. AFIA
intentioneaza sa recomande actionarilor in vederea aprobarii o distributie anuald de numerar de cel putin
0,05 lei per Actiune, sub rezerva oricaror restrictii in baza reglementarilor legale sau fiscale romane si sub
rezerva surselor de finantare disponibile. in conditii de piatd sau circumstante exceptionale (de ex.,
evenimente care pot avea un impact semnificativ asupra discountului), AFIA poate propune modificarea
combinatiei de distributii de numerar si de rdscumparari de actiuni pentru a aloca mai mult din numerarul
distribuibil catre rascumparari, dacd acesta considera ca este in interesul actionarilor Fondului in vederea
cresterii valorii pentru actionari. PDAN nu limiteaza distributiile suplimentare de numerar si
rascumpararile de actiuni care pot fi recomandate separat de AFIA, sub rezerva existentei surselor de
finantare disponibile, a aprobarilor legale si corporative si in functie de nivelul discountului, n
conformitate cu DPI si cu mecanismul de control al discountului previzut in DPL




Distributiile de numerar sunt plétite actionarilor pro rata, proportional cu participarea acestora la capitalul
social varsat al Fondului.

Distributiile de dividende

in absenta unor conditii de piatd sau circumstante exceptionale si sub rezerva oricaror restrictii impuse de
dividende (daca este permis de legea aplicabild), suma distribuibila este calculata de AFIA si propusa spre
a fi aprobata de actionari ca suma a urmatoarelor elemente:(i) veniturile din dividende ale Fondului primite
de la societatile din portofoliu, cu exceptia distributiilor speciale de numerar, (ii) plus dobanzile la soldurile
de numerar, (iii) mai putin cheltuielile operationale, de finantare si impozitele si (iv) mai putin alocarile
obligatorii la rezerve in conformitate cu reglementarile in vigoare. AFIA si Administratorul Unic poate
propune nivelul dividendelor pana la suma calculatd conform celor de mai sus, ludnd in considerare
masurile in derulare impuse de obiectivele privind discountul asumate de AFIA si numerarul disponibil.
Orice distributie de dividende se va face pe baza situatiilor financiare auditate.

Returnarea de capital

in cazul unei returniri de capital, suma distribuibild va avea la bazi estimarea efectuati de AFIA in
conformitate cu cele mai recente situatii financiare disponibile la data la care se propune distribuirea
respectiva in vederea aprobdrii de catre actionari cu respectarea conditiilor prevazute de legislatia
aplicabila, inclusiv art. 29 din Legea FIA.

Unde vor fi tranzactionate valorile mobiliare?

C.7

A se preciza daca
valorile mobiliare fac
sau nu obiectul unei
cereri de admitere la
tranzactionare pe o
piata reglementatd sau
pe un sistem
multilateral de
tranzactionare (MTF)
si identitatea tuturor
pietelor pe care sunt
sau urmeaza sa fie
tranzactionate valorile
mobiliare;

Actiunile sunt admise la tranzactionare la Categoria 1 (in prezent Categoria Premium) pe Piata
Reglementatd la vedere a Bursei de Valori Bucuresti cu simbolul “FP” si ISIN ROFPTAACNORS.

Din data de 29 aprilie 2015, GDR-urile au fost listate la Bursa de Valori din Londra — specialist fund
Market sub simbolul “FP.”, ISIN US34460G1067.

Existd o garantie aferenta valorilor

mobiliare?

C.s8

Scurta  descriere a | Nu este aplicabil
naturii §i aplicabilitatii
garantiei,
C9 Scurta  descriere a | Nu este aplicabil
garantului, inclusiv
LEI;
C.10 Informatii cheie | Nu este aplicabil
relevante  in  scopul
evaluarii  capacitatii
garantului de a-gi
ndeplini
angajamentele
asumate in  baza
garantiei;
c.1 Scurtd descriere a Nu este aplicabil
celor mai semnificativi
factori de risc Tn
legatura cu garantul
prezentati in Prospect
Care sunt principalele riscuri specifice valorilor mobiliare?
C.12 Riscurile care sunt | Impreund cu B.7 sd nu depdseascd 15
specifice valorilor | Volatilitatea pretului Valorilor Mobiliare si a lichiditatii poate afecta performanta investitiilor in Fondul.
mobiliare Valorile Mobiliare sunt tranzactionate si pot continua a fi tranzactionate la un discount al VAN-ului per

Actiune iar pretul la care investitorii isi pot vinde Actiunile sau GDR-urile Tntr-un anumit moment poate
fi influentat negativ de nivelul discount-ului VAN.

Este posibil ca Fondul sa nu poata mentine nivelul dividendelor ce urmeaza a fi platite si investitorii sa nu
primeascd dividendele asteptate in urma interventiei unui eveniment extraordinar, ca de exemplu
schimbarea conditiilor economice locale si straine, cheltuieli operationale crescute, modificari ale legilor

si regulilor privind activele, calamitati naturale si situatia politica.




Suspendarea tranzactionarii Valorilor Mobiliare ar putea afecta pretul Valorilor Mobiliare.

Sectiunea D — Oferta si admiterea la tranzactionare

Care sunt conditiile si calendarul pentru a investi in aceastd valoare mobiliara?

D.1 Acest Prospect nu este asociat unei oferte publice a Valorilor Mobiliare sau unei admiteri la tranzactionare in cadrul vreunui sistem
de tranzactionare. Acest Prospect a fost intocmit exclusiv in legatura cu autorizarea Fondului drept un fond de investitii alternativ
destinat investitorilor de retail in conformitate cu Legea FIA si Regulamentul FIA (“Autorizarea FIA”).

Cine este ofertantul si/sau persoana care solicitid admiterea la tranzactionare?

D.2 Nu este aplicabil

De ce a fost elaborat acest prospect?

D.3

Utilizarea si cuantumul
net estimat al
veniturilor

Fondul nu va primi niciun fel de sume intrucit nu are loc o ofertd publicd a Valorilor Mobiliare asociata
cererii privind Autorizarea FIA Tn baza acestui Prospect.

D.4

Indicatia daca oferta
face  obiectul unui
acord privind un
angajament ferm de
subscriere, precizand
daca existda vreo parte
neacoperitd

Nu este aplicabil

D.5

Indicatia celor mai
importante conflicte de
interese referitoare la
ofertd sau la admiterea
la tranzactionare.

Nu este aplicabil




PARTEA 2.
FACTORI DE RISC

O investitie in valori mobiliare implicd un grad ridicat de risc. Inainte de a lua decizia de a investi in valori
mobiliare, trebuie sa avefi in vedere cu atentie urmatoarele informatii despre factorii de risc, impreuna cu
informatiile continute in alte parti ale acestui Prospect. Oricare dintre factorii de risc mentionati in cele ce
urmeaza ar putea avea, individual sau colectiv, efecte nefavorabile semnificative asupra activitdtii, situatiei
financiare si rezultatelor operationale ale Fondului, precum si asupra prefului de tranzactionare al Valorilor
Mobiliare, iar dumneavoastra ati putea sa va pierdeti, total sau partial, investitia.

Fondul a descris riscurile §i incertitudinile pe care conducerea sa le considerd importante, dar este posibil ca
acestea sd nu fie singurele riscuri cu care Fondul se confrunta. Alfi factori de risc si incertitudini, inclusiv cele
despre care Fondul nu are cunogstintd in prezent sau pe care nu le considerd semnificative, ar putea avea efectele
mentionate mai sus. Potentialii investitori trebuie sa aiba in vedere faptul ca valoarea valorilor mobiliare, precum
§i orice venituri generate de acestea (dacd existd), pot creste sau pot scadea si este posibil ca investitorii sa nu
Isi poatad recupera investitia initiald.

RISCURI CU PRIVIRE LA FOND
1 Riscuri financiare

Activitatea de investitii a Fondului este expusa riscurilor asociate instrumentelor financiare si pietelor pe care
investeste. Principalele tipuri de riscuri financiare la care este expus Fondul sunt riscul de piata, riscul de lichiditate
si riscul de credit. Modurile in care aceste riscuri financiare pot influenta performanta Fondului sunt prezentate
mai jos.

Riscul de piatd

Pentru atingerea obiectivelor de investitii, in conformitate cu DPI si Legea FIA (a se vedea PARTEA 8 POLITICA
S| OBIECTIVELE DE INVESTITII), printre altele, Fondul are in portofoliu detineri in actiuni listate (lichide si
nelichide), actiuni neadmise la tranzactionare, conturi curente la banci, plasamente in depozite bancare, certificate

creante si datorii denominate in valuta (EUR, USD si GBP).

Modificarea preturilor si ratelor pietei, inclusiv in ceea ce priveste preturile actiunilor detinute de Fond, ratele de
dobanda aplicabile numerarului din depozitele bancare, certificatelor de trezorerie si obligatiunilor
guvernamentale ale Fondului dar si cursurile de schimb pentru valutele (EUR, USD si GBP) in care Fondul detine
conturi curente la banci si creante si datorii, afecteaza veniturile Fondului sau valoarea instrumentelor financiare
detinute si, implicit performanta generald a Fondului, VAN-ul Fondului si/ sau pretul de piatd al Valorilor
Mobiliare, cel mai important astfel de risc fiind cel aferent participatiilor detinute.

Riscul de pret aferent participatiilor

Riscul de pret aferent participatiilor reprezinta riscul ca valoarea unui astfel de instrument sa fluctueze ca urmare
a modificarilor preturilor de pe piatd, din cauza unor factori specifici emitentului sau a unor factori ce afecteaza
toate instrumentele tranzactionate pe piatd. Structura portofoliului de actiuni la 31 decembrie 2020 este
urmdtoarea: 17% investitii In companii listate la BVB, care fac parte din componenta indicelui BET-BK si 83%
investitii In actiuni nelistate emise de societati din Romania precum si actiuni listate dar nelichide, iar potentialul
impact cantitativ asupra situatiei financiare a Fondului, cu efecte negative in ce priveste performanta generala a
Fondului, VAN-ul Fondului si/ sau pretul de piata al Valorilor Mobiliare poate fi exemplificat dupa cum urmeaza.

Presupunind cé toate celelalte variabile rdiman constante, pentru investitiile in actiuni listate si lichide, 0
modificare de +/- 10% a indicelui BET-BK la 31 decembrie 2020 ar avea impact asupra contului de profit sau
pierdere de +/- 181.869.994 Lei.

Pentru investitiile in actiuni nelistate, desi managementul Fondului considera cd estimdrile sale privind valoarea
justa a acestor participatii sunt adecvate, utilizarea unor metodologii sau ipoteze diferite ar putea conduce la o
evaluare diferitd a valorii juste. Astfel, modificarea urmatoarelor date de intrare neobservabile utilizate in
evaluarea de la 31 decembrie 2020 ar avea urmétoarele efecte asupra contului de profit sau pierdere:



Tehnica de evaluare utilizata

Modificarea datelor de intrare neobservabile utilizate Tn
evaluare la 31 decembrie 2020

Impact asupra contului
de profit sau pierdere

Abordarea prin metoda de piata — Cresterea multiplului de EBITDA de 10% 598.377.340
E?)itzo;:; ;cér?npjl?i'[')'l?; flingl’flr;gx Sciderea multiplului de EBITDA de 10% (598.377.340)
Cresterea discountului pentru lipsa de lichiditate de 10% (109.397.261)
Scaderea discountului pentru lipsa de lichiditate de 10% 109.397.261
Abordarea prin venit — metoda Cresterea marjei EBITDA de 10% 250.540.000
fluxurilor de numerar actualizate Sciderea marjei EBITDA de 10% (125.320.000)
Majorarea costului mediu ponderat al capitalului cu 0,50% (56.570.000)
Diminuarea costului mediu ponderat al capitalului cu 0,50% 120.150.000
Majorarea ratei de crestere a veniturilor pe termen lung cu 91.650.000
0,50%
Diminuarea ratei de crestere a veniturilor pe termen lung cu (43.210.000)

0,50%

Analiza de senzitivitate de mai sus a fost efectuatd pentru 97% din totalul portofoliului de participatii nelistate si
presupune ca toate celelalte variabile rdman constante.

Riscul de lichiditate

Investitiile Fondului in titluri de capital includ instrumente nelistate emise de catre societdti cu sediul iIn Romania,
care nu sunt tranzactionate pe o piati reglementati si, in general, pot fi considerate nelichide. In plus, nu toate
actiunile listate la BVB sunt considerate lichide intrucat exista posibilitatea ca aceste valori mobiliare listate sa nu
fie tranzactionate In mod regulat sau intr-un volum suficient. Desi Fondul este un fond inchis de investitii, unde
riscul de lichiditate aferent este mai putin semnificativ decét in cazul unui fond deschis, iar Fondul aplica un
management prudent al riscului de lichiditate pentru a mentine un nivel optim de active lichide pentru respectarea
obligatiilor curente, riscul de lichiditate este totusi incident si in cazul Fondului, fiind posibil ca Fondul sa nu
poatd vinde anumite investitii In instrumentele nelichide (mentionate mai sus) in perioadele de timp impuse de
propriile cerinte de lichiditate sau pentru a actiona in cazul unor evenimente specifice, cum ar fi deteriorarea
bonititii unui anumit emitent. In situatia in care Fondul va fi obligat si vanda rapid toate sau o parte dintr-0
investitie, acesta ar putea obtine cu mult mai putin decat valoarea la care investitia fusese inregistratd, ceea ce
poate conduce la imposibilitatea Fondului de a strange suficient numerar pentru a investi in alte active mai
profitabile ori de a-si indeplini obligatiile financiare cand acestea devin scadente.

Riscul de credit si de contrapartidd

Fondul plaseaza numerarul in depozite bancare, certificate de trezorerie si obligatiuni guvernamentale cu rata fixa
contrapartidele Fondului poate genera pierderi financiare pentru Fond si, in consecintd scdderea VAN-ului
Fondului §i/ sau pretului de piata al Valorilor Mobiliare.

Desi riscul de credit la nivelul Fondului este adresat prin diversificarea plasamentelor si prin plasarea
de expunere fiind stabilite in functie de ratingurile de credit ale bancilor, riscul de credit si contrapartida la care
este expus Fondul rezulta in principal din relatia cu institutiile de credit unde Fondul plaseaza numerarul. Acest
risc se poate concretiza in caz de insolventd a uneia sau mai multora dintre aceste institutii de credit, cu efectele
mentionate mai jos.

In eventualitatea insolventei bancii, sumele pastrate in depozite devin creante negarantate in cadrul procedurilor
de insolventa si vor concura cu creantele celorlalti creditori dintr-un fond limitat de active. Prin urmare, in cazul
in care o banci la care Fondul isi pastreaza banii devine insolventa, este posibil ca Fondul sa nu-si mai recupereze
o parte din sau sa nu-si mai recupereze deloc acele sume. Acest risc este accentuat de Tmprejurarea ca, mare parte
din banii primiti de catre Fond sunt RON iar numarul de banci care ofera servicii de depozite in RON si calitatea
ratingului sunt limitate In comparatie cu alte piete mai dezvoltate.

2 Riscuri privind societdtile din portofoliul Fondului
Investitiile Fondului sunt concentrate asupra unui numdr limitat de sectoare industriale

Societitile in care Fondul detine investitii opereaza in diverse industrii, insd portofoliul Fondului este semnificativ
concentrat 1n sectoarele “Utilitati electricitate: productie”, “Petrol si gaze” si “Utilitati electricitate si gaz:
distributie, furnizare”. Prin urmare, performanta Fondului si a VAN vor depinde in mare masurd de conditiile



generale ale industriilor si pietelor pe care activeaza societatile din portofoliul Fondului Tn care sunt concentrate
detinerile Fondului, in special ale industriei energiei electrice, petrolului si gazelor.

De exemplu, in ceea ce priveste sectorul petrolului si gazelor naturale, o scadere continud a pretului real al titeiului,
pe o perioada indelungatd de timp ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra rezultatelor activitatilor
societatilor care opereaza in industria petrolului si gazelor si poate determina aceste societdti sa-si modifice sau,
in mod special, sd-si reduca investitiile. Astfel, scaderea pretului titeiului ar cauza un impact negativ asupra
activitatii, asupra rezultatelor operatiunilor si a conditiilor financiare societatilor din aceasta industrie, si, drept
urmare, ar afecta negativ $i VAN-ul Fondului si/ sau pretul de piata al Valorilor Mobiliare.

In ceea ce priveste societatile din portofoliul Fondului care activeazi in sectorul energiei electrice, acestea sunt
supuse tarifelor pe piata reglementatd roméaneascd stabilite de ANRE. Modificarea sau mentinerea tarifelor
reglementate de catre ANRE la un nivel care nu va asigura acestor societati veniturile necesare pentru acoperirea
cheltuielilor cu investitiile ori pentru mentinerea sau Imbunatatirea marjelor de profit ori neindeplinirea de catre
societatile din sectorul energiei electrice a obiectivelor operationale si financiare stabilite de ANRE, pot avea un
efect negativ semnificativ asupra activitatii comerciale, rezultatelor activitatilor, conditiilor financiare si a
perspectivelor acestora si, drept urmare, ar afecta negativ VAN-ul Fondului si/ sau pretul de piata al Valorilor
Mobiliare.

Riscuri privind insolventa, lichidarea, dizolvarea, reorganizarea sau falimentul societdtilor din portofoliul
Fondului

Majoritatea portofoliului Fondului (peste 90%) constd in investitii in actiuni emise atat de societati admise la
tranzactionare, cat si de societti neadmise la tranzactionare. In eventualitatea insolventei, lichidarii, dizolvarii,
reorganizarii sau falimentului societatilor din portofoliul Fondului, creditorii unor astfel de societéti vor fi in mod
normal indreptatiti sa-si primeascd toate sumele datorate inainte de realizarea oricdror distributii aferente
detinerilor Fondului, in calitate de actionar. Dupa achitarea creantelor sau a oricaror datorii scadente creditorilor,
este posibil ca societatea respectiva din portofoliul Fondului sd nu mai dispuna de suficiente active pentru a le
distribui actionarilor sau pentru a achita sumele datorate cu privire la investitia Fondului, daca este cazul. Astfel,
pe langa riscul de piatd asociat detinerilor in titlurile de capital ale societatilor din portofoliu, Fondul este supus
inclusiv riscului care decurge din caracterul subordonat al creantelor sale in calitate de actionar in caz de
insolventa, lichidare, dizolvare, reorganizare sau faliment al societatilor din portofoliu, care, In cazul in care s-ar
materializa, ar afecta negativ performanta Fondului, VAN-ul Fondului §i/ sau pretul de piatd al Valorilor
Mobiliare.

Riscuri privind participatiile in societditile cu capital majoritar de Stat

Fondul detine un numar important de participatii in cadrul unor societiti cu capital majoritar de Stat (a se vedea
PARTEA 9 PORTOFOLIUL). Experienta din trecut indica faptul ca persoanele din conducerea acestor societati
sunt deseori schimbate ori de cate ori au loc modificari la nivelul Guvernului. Drept urmare, elaborarea si
implementarea unei strategii pe termen lung pentru aceste societati poate necesita mai mult timp si sa fie mai
dificila decat in cazul societatilor private. Aceste particularititi ale societdtilor cu capital majoritar de Stat pot
afecta rezultatele financiare ale unor astfel de societati din cadrul portofoliului Fondului si, implicit valoarea de
piata a acestora ori estimarile privind valoarea justa a participatiilor in aceste societati de care depinde performanta
generala a Fondului, VAN-ul Fondului si/ sau pretul de piata al Valorilor Mobiliare.

Riscurile privind interventia Guvernului in strategia de investitii a Fondului

Citeva societati detinute de Stat in cadrul carora Fondul detine un numar important de actiuni (precum societatile
din domeniul energetic), au o importantd nationald si fac obiectul unor strategii de dezvoltare nationala. In
eventualitatea in care Fondul ar intentiona sé-si Instraineze pachetul de actiuni detinut in cadrul acestor societéti
de strategie nationald, e posibil sa fiec necesard aprobarea prealabila a Guvernului Romaniei sau a altor autoritati
relevante, ceea ce ar putea cauza intarzieri in procesul de adoptare a deciziilor de investitii ale Fondului si ar putea
afecta in mod negativ performanta portofoliului, contribuind, inclusiv la sporirea riscului de lichiditate, cu
consecintele mentionate in categoria 1 de mai sus privind Riscurile financiare.

3 Riscuri privind evenimentele globale

Raspdndirea bolilor infectioase, cum este COVID-19, poate avea un impact advers semnificativ asupra
operatiunilor si profitului Fondului

Raspandirea bolilor infectioase, cum este COVID-19, poate avea un impact advers semnificativ asupra
operatiunilor si profitului Fondului.
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Raspandirea pe scara largd a pandemiei de COVID-19 si masurile luate pentru a limita ca raspandirea continud sa
aibd un impact semnificativ asupra activitatii economice globale este posibil sa produca efecte, timp de mai multe
trimestre. O redresare partiala este previzionatd pentru 2021, dar nivelul PIB va ramane sub tendinta de dinainte
de pandemie, cu o incertitudine considerabila in ceea ce priveste puterea relansarii. Multe tari au luat masuri
decisive, cum ar fi actiuni prompte in cea ce priveste politica monetara si fiscald. Bancile centrale din Statele
Unite ale Americii si Europa au Inceput sd reduca ratele dobanzilor, iar BNR s-a aldturat tendintei si a ajustat
politica monetara pentru a reduce ratele dobanzilor.

Masurile de politica fiscala si monetard implementate pentru atenuarea situatiei curente sunt fard precedent.
Guvernele din intreaga lume, inclusiv Romania, intreprind actiuni ample pentru a-si sustine economiile, de la
beneficii privind somajul prelungit, la pachete care vizeaza intreprinderile mici, spitalele si centrele de asistenta
medicald, ceea ce va duce, cu sigurantd, la cresterea constrangerilor bugetare pe termen scurt. Este dificil de
previzionat cum vor arata economia mondiald si cea romaneasca in cateva luni, intrucét exista inca multi factori
necunoscuti si nu poate exista nicio asigurare ca masurile Guvernului sau alte masuri vor rezulta intr-0
imbunatatire prompta si adecvata a conditiilor de piata in viitor, in cazul in care situatia continud sa se deterioreze
sau sunt impuse restrictii suplimentare sau restrictiile actuale sau cele noi persista pentru o perioada indelungata.
Conducerea nu poate anticipa toate evenimentele care ar putea avea impact asupra economiei romanesti si, in
consecintd, posibilele efecte asupra performantei si situatiilor financiare ale Fondului, daca ar fi cazul. Avand in
vedere ca la data prezentului Prospect, pandemia de Covid-19 este in curs de desfasurare iar amploarea si impactul
economic al acesteia raman necunoscute, conducerea nu poate estima in mod credibil impactul asupra situatiilor
financiare ale Fondului, al scaderilor viitoare a lichiditatii pietelor financiare si al devalorizarii activelor
financiare, determinate de cresterea volatilitatii pietelor de capital si a celor valutare in acest context.

4 Riscuri privind Valorile Mobiliare
Volatilitatea pretului valorilor mobiliare i lichiditatea pot afecta performanta investitiilor in Fond

Pretul actiunilor sau al GDR-urilor societatilor listate poate fi foarte volatil, iar actiunile si GDR-urile pot avea o
lichiditate limitatd. Conditiile de pe piata de capital sunt, de asemenea, afectate de numerosi alti factori, printre
care perspectiva generald economica, politica sau de reglementare, schimbari in evolutia sau perspectiva ratelor
dobanzii si a ratelor inflatiei, fluctuatiile valutare, preturile marfurilor, modificéri in atitudinea investitorilor cu
privire la anumite sectoare ale pietei, precum si modificari la nivelul cererii si ofertei de capital. Tranzactionarea
Actiunilor sau GDR-urilor de alti investitori, cum ar fi vanzari sau cumparari semnificative de Actiuni sau GDR-
uri, poate afecta pretul Actiunilor sau GDR-urilor. Prin urmare, este posibil ca pretul pietei pentru Actiuni sau
GDR-uri sa nu reflecte valoarea de baza a investitiilor Fondului, iar pretul la care investitorii isi pot vinde Actiunile
sau GDR-urile, in orice moment, poate fi influentat de o serie de factori, dintre care doar o parte pot fi asociati
Fondului, in vreme ce alti factori nu pot fi controlati de acesta.

Valorile Mobiliare sunt tranzactionate i este posibil sd fie tranzactionate in continuare la un discount VAN
per Actiune

Asteptarile participantilor pe piata pot face ca Actiunile Fondului sa fie tranzactionate la discount al VAN per
actiune, iar veniturile investitorilor pot fi afectate in mod negativ de catre astfel de factori de piata.

Fondul poate si nu pliteascd dividende sau sd nu distribuie numerar in viitor, iar detindtorii de GDR-uri pot
fi supusi unor limitiri sau intdrzieri in repatrierea veniturilor din distribuirile efectuate in baza Actiunilor
suport

Capacitatea Fondului de a distribui dividende in conformitate cu DPI (a se vedea PARTEA 7 POLITICA
PRIVIND DIVIDENDELE) cétre actionari si detindtorii de GDR-uri va depinde de situatia financiara a Fondului,
inclusiv resursele de numerar disponibile, viitoarele profituri, inclusiv de capacitatea societatilor din portofoliu de
a declara si plati dividende si rata dobanzii la soldurile in numerar, cat si de cerintele de capital ale Fondului, de
restrictiile din legislatia generala privind societatile, care, de exemplu, interzice distribuirile de dividende in cazul
inregistrarii unei valori negative a valorii activului net, sau legislatia fiscala si reglementarile prudentiale, si de
alti factori pe care Administratorul Unic si AFIA si/ sau actionarii 1i considera semnificativi la o anumita data, ori
de masurile intreprinse de Administratorul Unic si AFIA prin Mecanismul de Control al Discount-ului (de
exemplu, rdscumpdrarile de Actiuni). Modificarea oricaruia dintre factorii variabili Tntr-un sens defavorabil
Fondului ori, In general, aparitia unor evenimente extraordinare, precum modificarile conditiilor economice la
nivel intern sau international, dezastre naturale sau degradarea situatiei politice, inclusiv conflicte sau incertitudini
politice poate limita capacitatea Fondului de a distribui dividende. Astfel este posibil ca investitorii sd nu
primeasca dividendele preconizate. In cazul in care Fondul nu distribuie dividende ori dividendele distribuite nu
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sunt la nivelul celor asteptate de investitori, inclusiv pretul Valorilor Mobiliare poate fi afectat intr-un mod
nefavorabil.

In mod particular, valoarea dividendelor primite de actionarii straini va fi afectata si de fluctuatiile cursului de
schimb valutar. In mod asemandtor, valoarea dividendelor primitd de Detinatorii de GDR-uri va fi supusa
fluctuatiilor cursului de schimb RON - USD. Astfel de fluctuatii ar putea avea efecte negative asupra pretului
GDR-urilor.

Mai mult decéat atat, chiar daca legislatia romaneasca actuald permite ca distribuirile denominate in RON sa fie
convertite in dolari SUA de citre Depozitarul GDR-urilor fara restrictie, dreptul de conversie din moneda
nationala in USD este conditionat de disponibilitatea USD pe pietele valutare din Romania. Cu toate cd Romania
dispune de o piata, care este insa limitatd, pentru conversia RON in dolari SUA, incluzand pietele interbancare de
schimb valutar, pietele extra-bursiere si pietele valutare futures, evolutia viitoare a acestei piete ramane sub semnul
incertitudinii. Mai mult, BNR poate sd impuna anumite restrictii si cerinte cu privire la operatiunile cu valuta
desfagurate in Romania care la randul lor pot limita, cel putin in timp, primirea de dividende de catre Detinatorii
de GDR-uri.

Suspendarea de la tranzactionare a Actiunilor ar putea afecta pretul valorilor mobiliare

ASF este autorizatd sd suspende de la tranzactionare sau sa solicite suspendarea de la tranzactionare pietei
reglementate pe care sunt admise la tranzactionare valorile mobiliare, pe o perioada ce nu depaseste 10 zile
lucratoare consecutive, daca autoritatea de supraveghere are motive rezonabile sa considere ca regulamentele sale
sunt incdlcate sau continuarea tranzactiondrii ar fi in detrimentul interesului investitorilor. ASF este autorizata sa
solicite BVB sa suspende tranzactionarea valorilor mobiliare ale unui emitent, in legdturd cu masuri luate
impotriva manipularii pietei si tranzactionarilor efectuate pe baza de informatii privilegiate. BVB poate sa solicite
suspendarea de la tranzactionare a valorilor mobiliare care nu mai indeplinesc cerintele pietei reglementate, cu
exceptia cazului in care aceastd actiune ar afecta in mod negativ semnificativ interesele investitorilor sau buna
functionare a pietei. In plus, dacdi BVB nu actioneazi astfel, ASF ar putea solicita suspendarea tranzactiilor cu
valori mobiliare, Tn cazul in care acest lucru este Tn interesul bunei functionari a pietei si nu prejudiciaza interesele
investitorilor. In situatii extraordinare, la cererea emitentului si in mod exclusiv cu scopul de a preveni utilizarea
de informatii nepublice inainte de publicarea lor oficiald, BVB poate decide suspendarea tranzactionarii valorilor
mobiliare ale emitentului pe o anumita perioada de timp. Dupa primirea unor rapoarte care contin informatii cu
privire la anumite evenimente corporative care ar putea influenta In mod semnificativ pretul si profitul generat de
valorile mobiliare sau decizia de a investi, BVB poate decide suspendarea acelor valori mobiliare de la
tranzactionare timp de cel putin 15 de minute de la distributia acelor rapoarte pana la sfarsitul sesiunii de
tranzactionare. In cazuri exceptionale, BVB poate suspenda de la tranzactionare si pe o perioadd mai mare de
timp, pe durata uneia sau mai multor sesiuni de tranzactionare, cu scopul protejarii investitorilor sau mentinerii
unei piete ordonate. Suspendarea frecventa a tranzactionarii Actiunilor poate limita posibilitatea investitorilor de
a vinde Actiunile atunci cand doresc. Orice suspendare a tranzactiondrii Actiunilor ar putea afecta pretul GDR-
urilor.

Este posibil ca actionarii sau Detindatorii de GDR-uri din anumite jurisdictii sa nu isi poatd exercita drepturile
de preferinta si, prin urmare, participatia poate fi diluati

Pentru a creste finantarea in viitor, Fondul poate emite Actiuni suplimentare inclusiv sub forma de GDR-uri. Tn
general, detinatorii existenti de actiuni in societatile romanesti au, in unele cazuri, drepturi de preferinta la emiterea
de noi actiuni ordinare, dupa cum este descris in DESCRIEREA CAPITALULUI SOCIAL din Prospect. Totusi,
este posibil ca actionarii sau Detindtorii GDR-urilor din anumite jurisdictii sd nu fie in masura si isi exercite
drepturile de preferinta in legatura cu orice noi emisiuni de capital de catre Fond, cu exceptia cazului in care oferta
de Valori Mobiliare respecta conditiile prevazute de legislatia aplicabild regimului valorilor mobiliare din
respectiva jurisdictie sau se aplica o exceptie de la indeplinirea acestor cerinte. Este putin probabil ca Fondul sa
se conformeze acestor conditii, iar o exceptic este posibil sa nu fie aplicabila. Prin urmare, este posibil ca astfel
de actionari din alte jurisdictii sau Detinatori GDR sa nu isi poatd exercita dreptul de preferinta cu privire la
emisiuni viitoare de Actiuni sau GDR-uri, ceea ce ar determina reducerea cotei lor de participare la capitalul social
al Fondului.

Modificarile politicii de reglementare din Romdnia cu privire la plasamentul si tranzactionarea Actiunilor in
afara Romaniei, sub forma de GDR-uri sau sub alti formd, pot afecta in mod negativ piata GDR-urilor

Reglementarile din Romania privind valorile mobiliare stabilesc ca cel mult o treime din numarul total al actiunilor
emise de o societate din Romania poate fi tranzactionatd sub forma de GDR-uri. ASF poate acorda derogari de la
aceste prevederi astfel incat sa se asigure conditiile minime pentru admiterea si mentinerea la tranzactionare pe o
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piata reglementatd din Romania, depinzand, printre altele, de capitatul social si de structura actionariatului
respectivei societati din Roméania. Nu exista nicio garantie cd Fondul va putea obtine aprobarea pentru constituirea
unui depozit mai mare de Actiuni la Depozitarul GDR 1n baza facilitatii GDR a Fondului. Prin urmare, odata
atinse aceste praguri, este posibil ca Actiunile sa nu poata fi depozitate la Depozitarul GDR 1n baza facilitatii GDR
a Fondului pentru a primi GDR-uri si, in anumite conditii, un investitor poate fi obligat sa retragd Actiuni din
facilitatea de GDR a Fondului ceea ce, in orice caz, ar putea afecta nivelul de lichiditate si valoarea GDR-urilor.

Drepturile de vot aferente Actiunilor reprezentate de GDR-uri sunt supuse etapelor procedurale si limitdarilor
practice impuse de termenii Contractului de Depozit GDR si de cerintele relevante ale legislatiei romdne

Detinatorii de GDR-uri nu au in mod direct drepturi de vot aferente Actiunilor reprezentate de GDR-uri. Acestia
pot insa sa isi exercite drepturile de vot in legaturd cu Actiunile reprezentate de GDR-uri numai in conformitate
cu prevederile termenilor si conditiilor GDR-urilor si cu cerintele relevante ale legislatiei romane. Prin urmare,
exista limitari de ordin practic asupra dreptului Detinatorilor de GDR de a-si exercita drepturile de vot ca urmare
a masurilor procedurale suplimentare pe care le presupune comunicarea cu acestia.

Prin urmare, pentru a-si exercita drepturile de vot, Detinatorii de GDR-uri trebuie sé instruiasca Depozitarul GDR
in legatura cu modul de vot pentru Actiunile reprezentate de GDR-urile pe care le detin. Din cauza acestei masuri
suplimentare de natura procedurala care il implica pe Depozitarul GDR, procesul de exercitare a drepturilor de
vot poate dura mai mult pentru Detinatorii de GDR-uri decat pentru detinatorii Actiunilor, iar Fondul nu le poate
garanta Detinatorilor de GDR-uri ci vor primi materialele de vot in timp util, astfel incat acestia sa poata sa
transmitd instructiunile de vot catre Depozitarul GDR-urilor intr-un timp util. Depozitarul GDR nu va vota pentru
GDR-uri daca nu primeste instructiuni de vot clare, complete si lizibile intr-un timp stabilit de acesta. Mai mult
decat atat, desi reglementarile legii romane referitoare la valori mobiliare permit in mod expres Depozitarului
GDR sa divizeze voturile in legaturd cu Actiunile suport pentru GDR-uri in baza instructiunilor primite de la
Detinatorii de GDR-uri, nu existd practica judiciard sau interpretari ale autoritatilor de reglementare privind
aplicarea acestor reglementari. Detinatorii de GDR pot intdmpina astfel dificultati majore in exercitarea drepturilor
de vot cu privire la Actiunile suport pentru GDR-uri. Nu exista certitudinea ca Detinatorii de GDR-uri si
beneficiarii reali ai GDR-urilor (i) vor fi instiintati de convocarea adunarilor actionarilor pentru a putea trimite
Depozitarului GDR in timp util instructiunile de vot, (ii) vor fi Instiintati pentru a putea permite conversia in timp
util a GDR-urilor sau (iii) vor dispune de dreptul de a se opune sau de drepturile actionarilor minoritari cu privire
la un eveniment sau o actiune in care detinatorul sau beneficiarul real si-a exprimat un vot impotriva, s-a abtinut
de la vot sau nu a transmis instructiuni de vot. Obligatia Depozitarului GDR este doar de a executa instructiunile
de vot ale Detinitorilor de GDR-uri in misura in care acestea sunt posibile si permise de legea aplicabila. In
practica, este posibil ca Detinatorii de GDR-uri sa nu poata transmite instructiuni Depozitarului GDR: (i) pentru
a vota cu privire la Actiunile reprezentate de GDR-uri detinute in mod cumulativ; (ii) pentru a formula propuneri
pe ordinea de zi a adunarilor actionarilor sau pentru a solicita convocarea unei adundri a actionarilor; sau (iii)
pentru a nominaliza candidati pentru Comitetul Reprezentantilor sau alte functii din cadrul organismelor de
conducere ale Fondului. Daca Detinatorii de GDR-uri doresc sa ia aceste masuri, acestia trebuie sa solicite din
timp ca GDR-urile pe care le detin sa fie anulate si sa primeasca in schimb Actiuni si astfel sa devina proprietarii
Actiunilor 1n registrul actionarilor Fondului.

5 Riscul de durabilitate

AFIA a implementat o politica in ceea ce priveste integrarea riscurilor de durabilitate n procesul sau de luare a
deciziilor de investitii*. AFIA integreazi riscurile si oportunititile de durabilitate in procesele lor de cercetare,
analiza si luare a deciziilor de investitii.

Riscul de durabilitate inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociala sau de guvernanta care, daca apare,
ar putea provoca potential sau efectiv un impact negativ semnificativ asupra valorii investitiei unui Fond. Riscurile
de durabilitate pot reprezenta un risc propriu sau pot avea un impact asupra altor riscuri si pot contribui
semnificativ la riscuri, cum ar fi riscurile de piata, riscurile operationale, riscurile de lichiditate sau riscurile de
contrapartida.

Riscurile de durabilitate sunt elemente importante de luat in considerare pentru a imbunétati rentabilitatea ajustata
la risc pe termen lung a investitorilor si pentru a determina riscurile si oportunititile specifice strategiei Fondului.

1 Articolul 6 din Regulamentului privind informatiile privind durabilitatea n sectorul serviciilor financiare cere
administratorilor sd dezviluie urmatoarele informatii: modul in care riscurile de durabilitate sunt integrate in deciziile lor
de investitii si rezultatele unei evaludri a impactului probabil al riscurilor de durabilitate asupra fondurilor lor. Acest
document trebuie citit In contextul informatiilor privind managementul riscului deja furnizate prin Raportul Anual.
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AFIA utilizeaza metodologii si baze de date specifice in care sunt incorporate datele de mediu, sociale si de
guvernantd (ESG) de la companii de cercetare externe, precum si rezultatele proprii ale cercetarii. Evaluarea
riscurilor de durabilitate este complexa si se poate baza pe date ESG care sunt dificil de obtinut si incomplete,
estimate, depasite sau altfel inexacte din punct de vedere material. Chiar si atunci cand este identificat, nu exista
nicio garantie ca aceste date vor fi evaluate corect.

in masura in care apare un risc de durabilitate sau apare Intr-o maniera care nu este anticipata de AFIA si/ sau de
modelele relevante, poate exista un impact semnificativ negativ asupra valorii unei investitii. Un astfel de impact
negativ poate avea ca rezultat o intreaga pierdere de valoare a investitiei (investitiilor) relevante si poate avea un
impact negativ echivalent asupra valorii activului net al Fondului.

AFIA considera ca riscurile de durabilitate sunt relevante pentru rentabilitatea Fondului. Integrarea riscurilor de
durabilitate in procesul de decizie a investitiilor poate avea ca efect excluderea investitiilor profitabile din
universul investitional al Fondului si poate determina, de asemenea, Fondul sa vanda investitii care vor continua
sa aiba performante bune.

Aprecierea riscului de durabilitate este ntr-o oarecare masurad subiectiva si nu exista nicio garantie ci toate
investitiile facute de fond vor reflecta convingerile sau valorile unui anumit investitor in ceea ce priveste
investitiile durabile.

Un risc de durabilitate s-ar putea materializa ca aparitie a unui eveniment sau conditie de mediu, sociald sau de
guvernanta care provoacd un impact negativ semnificativ asupra valorii uneia sau mai multor investitii si, astfel,
afecteaza negativ randamentele Fondului.

Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iunie 2020 privind stabilirea unui
cadru pentru facilitarea investitiilor durabile si de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088, este limitat Tn
aplicarea sa la doar doud dintre cele sase obiective de mediu - atenuarea schimbarilor climatice si adaptarea la
schimbarile climatice. Investitiile care stau la baza Fondului nu tin cont de criteriile UE pentru activitati economice
durabile din punct de vedere ecologic, inclusiv activitati de activare sau de tranzitie, in sensul Regulamentul (UE)
2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului.
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PARTEA 3.
UTILIZAREA FONDURILOR OBTINUTE

Fondul nu va incasa nicio suma de bani, intrucat nu exista nicio oferta asociata cu solicitarea privind Autorizarea
FIA in legatura cu acest Prospect.
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PARTEA 4.
INFORMATII FINANCIARE SELECTATE

1 Introducere/ Informatii generale relevante

Informatiile financiare din Prospect constau in Situatiile Financiare Auditate 2020, insotite de date comparative
din aceeasi perioadd a exercitiului financiar precedent, respectiv 31 decembrie 2019, precum si Situatiile
Financiare Neauditate la 30 iunie 2021, respectiv datele comparative din aceeasi perioadd a anului 2020.

Situatiile financiare auditate corespunzatoare anului financiar 2019 ale Fondului si Situatiile Financiare Auditate
2020, precum si situatiile financiare neauditate corespunzatoare primului semestru incheiat la 30 iunie 2021,
respectiv 30 iunie 2020 au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
(,,IFRS”) adoptate de Uniunea Europeana. Situatiile financiare auditate corespunzatoare anului financiar 2019 au
fost aprobate de catre actionari in cadrul AGOA din data de 28 aprilie 2020 iar Situatiile Financiare Auditate 2020
au fost aprobate de actionari in cadrul AGOA din data de 28 aprilie 2021. Raportul Auditorului privind situatiile
financiare auditate corespunzatoare anului financiar 2019 a fost emis in data de 26 februarie 2020, iar cel cu privire
la Situatiile Financiare Auditate 2020 a fost emis Tn data de 22 februarie 2021.

Informatiile din Situatiile Financiare Auditate 2020, inclusiv raportul Auditorului, sunt incluse prin trimitere n
acest Prospect. Informatii despre documentele incluse prin trimitere sunt de asemenea prezentate in PARTEA 22
INFORMATII GENERALE a acestui Prospect.

In afard de informatiile mentionate mai sus, nu exista alte informatii incluse in Prospect care au fost auditate de
catre Auditor.

Informatiile financiare incluse in acest Prospect trebuie citite impreuna cu Situatiile Financiare Auditate 2020
mentionate anterior si, acolo unde este cazul, impreuna cu notele aferente.

Situatiile Financiare Auditate 2020 sunt prezentate in Lei (RON), daca nu este mentionat altfel, care este moneda
functionala a Fondului. Toate sumele au fost rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu este specificat altfel.

2 Informatii financiare esentiale

Informatii financiare esentiale privind VAN, pretul actiunii si discountul la 31 decembrie 2020, 31
decembrie 2019, 30 iunie 2021 si 30 iunie 2020

31 decembrie 2020 31 decembrie 2019 30 iunie 2021 30 iunie 2020
VAN pe Actiune: 1,6974 LEI/0,3486 EUR  1,7339 LEI/0,3628 EUR 1,9309 LEI/0,3919 EUR/  1,5622 Lei/ 0,3226 EUR
/10,4280 USD /0,4070 USD 0,4661 USD /10,3613 USD
Pretul Actiunii: 1,4500 LEI/0,2978 EUR  1,2100 LEI /0,2532 EUR 1,8500 LEI/0,3755 EUR/  1,2600 Lei/ 0,2602 EUR
/0,3656 USD /0,2840 USD 0,4466 USD /0,2914 USD
Pretul GDR (1 67,82 LEI/ 13,93 EUR/ 58,37 LEI /12,21 EUR/ 93,62 LEI /19,00 EUR/ 62,26 Lei/ 12,86 EUR /
GDR = 50 17,10 USD 13,70 USD 22,60 USD 14,40 USD
Actiuni):
Discountul al 14,58% 30,22% 4,19% 19,34%
pretului
Actiunii':
Discountul al 20,09% 32,67% 3,03% 20,30%

pretului GDR®:

VAN al Fondului:

10,27 miliarde LEI /2,11
miliarde EUR /

11,87 miliarde LEI /
2,48 miliarde EUR / 2,79

11,43 miliarde LEI / 2,32
miliarde EUR /

10,14 miliarde Lei/ 2,09
miliarde EUR / 2,35

2,59 miliarde USD miliarde USD 2,76 miliarde USD miliarde USD
Capitalizarea 8,77 miliarde LEI / 1,80 8,28 miliarde LEI / 1,73 10,95 miliarde LEI / 8,18 miliarde Lei / 1,69
bursiera miliarde EUR / miliarde EUR / 2,22 miliarde EUR/ 2,64 miliarde EUR /1,89
(excluzand 2,21 miliarde USD 1,94 miliarde USD miliarde USD miliarde USD
Actiunile proprii
riscumpérate):
Valoarea medie 9,67 milioane LEI /1,99 5,27 milioane LEI /1,10 3,38 milioane LEI / 4,16 milioane Lei / 0,86
zilnica a milioane EUR / 2,44 milioane EUR / 0,67 milioane EUR/ 0,82 milioane EUR /0,96

tranzactiilor  pe
BVB%

milioane USD

1,24 milioane USD

milioane USD

milioane USD

Valoarea medie
zilnica a
tranzactiilor  pe
LSE?:

4,94 milioane LEI / 1,01
milioane EUR / 1,24
milioane USD

0,89 milioane LEI /0,19
milioane EUR /
0,21 milioane USD

1,67 milioane LEI /
0,34 milioane EUR/ 0,41
milioane USD

3,89 milioane Lei /0,80
milioane EUR /0,90
milioane USD
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Sursa: Fondul Proprietatea® Valorile discountului actual sunt calculate pe baza VAN la 31 decembrie 2020 / 31 decembrie 2019 / 30 iunie 2021 / 30
iunie 2020

2 Pentru perioada: BVB: 2 decembrie - 30 decembrie 2020 / 1 - 31 decembrie 2019; / 2 iunie - 30 iunie 2021; 2 iunie - 30 iunie 2020; LSE: 1
decembrie — 31 decembrie 2020 / 2 ianuarie - 31 decembrie 2019 // 1 iunie - 30 iunie 2021; 1 iunie - 30 iunie 2020

Situatia rezultatului global

Exercitiul financiar Exercitiul financiar Perioada de 6 luni Perioada de 6 luni

Toate sumele in Lei incheiat la incheiat la incheiati la incheiati la
31 decembrie 2020 31 decembrie 2019 30 iunie 2021 30 iunie 2020
Auditat Auditat Neauditat Neauditat
(Pierderi)/Castiguri nete aferente 1.189.630.743 (1.960.906.570)
participatiilor la valoare justa prin profit sau (1.245.837.059) 2.270.241.487
pierdere
Venituri brute din dividende 1.218.657.007 942.894.907 655.136.481 1.151.212.033
Venituri din dobanzi 14.038.979 9.867.055 9.966.818 6.443.272
Alte venituri, nete 4.301.573 3.938.407 5.256.951 4.301.574
Ajustari de depreciere privind creantele, nete (170.681) (10.345.916) - -
Cagtiguri/(Pierderi) nete aferente altor (3.907.235) 423.026
instrumente financiare la valoare justa prin
profit sau pierdere
Pierderi nete din diferente de curs valutar (1.117.671) (510.220) (164.388) (422.309)
Venituri nete din activitatea operationala (10.127.852) 3.216.085.720 1.855.919.370 (798.948.974)
Cheltuieli operationale (82.251.945) (75.879.626) (48.676.184) (39.112.093)
Cheltuieli de finantare (76.500) (437.667) (45.250) (30.500)
(Pierdere) / Profit Tnainte de impozitare (92.456.297) 3.139.768.427 1.807.197.936 (838.091.567)
Cheltuiala cu impozitul pe profit (10.522.671) (9.897.515) (6.143.500) (10.522.671)
(Pierderea)/Profitul perioadei (102.978.968) 3.129.870.912 1.801.054.436 (848.614.238)
Alte elemente ale rezultatului global - - - -
Total rezultat global aferent perioadei (102.978.968) 3.129.870.912 1.801.054.436 (848.614.238)
Rezultatul pe actiune, de bazi si diluat (0,0159) 0,4436 0,3015 (0,1271)
Sursa: Situatiile Financiare Auditate 2020 si Situatiile financiare auditate 2019 ale Fondului Proprietatea
Situatiile financiare neauditate la 30 iunie 2021 si Situatiile financiare neauditate la 30 iunie 2020 ale Fondului Proprietatea
Situatia pozitiei financiare
Toate sumele in Lei 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019 30 iunie 2021 30 iunie 2020
Auditat Auditat Neauditat Neauditat
Active
Numerar si conturi curente 174.667 83.551 144.125 4.302.723
Conturi bancare de distributie 34.255.963 31.799.616 65.417.412 426.968.617
Depozite la banci 659.982.573 338.381.995 415.277.143 139.450.285
Obligatiuni guvernamentale 380.268.285 137.303.498 77.636.287 152.042.631
Creante privind dividende 525.281.650 436.050.989
Participatii 9.246.709.268 11.413.083.382 10.446.755.122 9.448.992.193
Alte active 613.444 332.386 4.134.521 553.904
Total active 10.322.004.200 11.920.984.428 11.534.646.260 10.608.361.342
Datorii
Datorii catre actionari 34.380.437 31.988.947 67.493.584 441.872.021
Alte datorii si provizioane 20.704.337 17.543.492 38.485.553 25.113.613
Total datorii 55.084.774 49.532.439 105.979.137 466.985.634
Capitaluri proprii
Capital social platit 3.560.099.870 3.770.082.341 3.560.099.870 3.770.082.341
Rezerve privind capitalul social neplatit 189.182.422 189.182.422 189.182.422 189.182.422
Alte rezerve 539.400.224 536.545.225 1.205.768.885 772.571.346
Actiuni proprii (1.086.443.209) (446.008.591) (1.300.445.193) (909.505.251)
Rezultat reportat 7.064.680.119 7.821.650.592 7.774.061.139 6.319.044.850
Total capitaluri proprii 10.266.919.426 11.871.451.989 11.428.667.123 10.141.375.708
Total datorii si capitaluri proprii 10.322.004.200 11.920.984.428 11.534.646.260 10.608.361.342

Sursa: Situatiile financiare auditate 2019 ale Fondului si Situatiile Financiare Auditate 2020 ale Fondului Proprietatea
Situatiile Financiare Neauditate la 30 iunie 2021 / 30 iunie 2020 ale Fondului Proprietatea
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Toate sumele Tn Lei

Numerar din activitati de exploatare

Dividende Tncasate (nete de impozitul retinut

la sursd)

Incasari din vanzarea participatiilor
Incasari din tranzactii cu certificate de
trezorerie §i obligatiuni

Dobénzi incasate

Sume incasate de la Banca Depozitara a
GDR-urilor Fondului

Achizitii de certificate de trezorerie si
obligatiuni

Plata furnizorilor si a altor taxe si
comisioane

Subscrieri la majorarile de capital ale
companiilor din portofoliu

Alte plati, nete

Numerar net din activitati de exploatare

Numerar din activititi de finantare
Dividende platite (nete de impozitul retinut
la sursd)

Rascumparari de actiuni proprii (cost de
achizitie)

Plati privind returndrile de capital catre
actionari

Garantie depozitata la broker pentru oferta
publica de rascumparare actiuni

Plata comisioane aferente creditelor bancare
pe termen scurt

Cresterea netd a numerarului si
echivalentelor de numerar

Numerar si echivalente de numerar la
inceputul perioadei

Numerar si echivalente de numerar la
sfarsitul perioadei

Situatia fluxurilor de numerar

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

Perioada de 6 luni

Perioada de 6 luni

Tncheiat la incheiat la incheiata la incheiati la

31 decembrie 2020 31 decembrie 2019 30 iunie 2021 30 iunie 2020
Auditat Auditat Neauditat Neauditat
1.207.910.543 1.059.655.125 123.712.126 704.598.887
920.634.404 200.906.333 - 3.184.619
252.957.872 188.627.069 419.739.079 101.199.715
12.328.285 9.539.497 11.181.105 6.838.428
4.215.191 3.903.730 - 4,215.191
(530.280.208) (174.521.938) (122.297.124) (151.490.418)
(114.065.852) (103.234.951) (45.939.561) (43.316.787)
(512.460) (6.330.030) (10.055.720) -
(1.310.131) (1.366.555) 290.877 (685.782)
1.751.877.644 1.177.178.280 376.630.782 624.543.853
(395.298.925) (599.767.099) (380.387.190) (5.370.214)
(1.065.217.543) (440.362.147) (209.778.981) (451.493.023)
(2.717.792) (3.142.228) - (2.712.095)
(74.950) (486.578) (45.500) (36.200)
(1.463.309.210) (1.043.758.052) (590.211.671) (459.611.532)
288.568.434 133.420.228 (213.580.889) 164.932.321
405.776.121 272.355.893 694.344.555 405.776.121
694.344.555 405.776.121 480.763.666 570.708.442

Sursa: Situatiile Financiare Auditate 2020 ale Fondului si Situatiile financiare auditate 2019 ale Fondului Proprietatea
Situatiile Financiare Neauditate la 30 iunie 2021 si Situatiile financiare neauditate la 30 iunie 2020 ale Fondului Proprietatea

Detaliile cheltuielilor operationale ale Fondului incluse in situatiile rezultatului global prezentate mai sus:
Perioada de 6 luni

Exercitiul financiar Exercitiul financiar Perioada de 6 luni

Cheltuieli operationale incheiat la ncheiat la incheiata la incheiata la
Toate sumele in Lei 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019 30 iunie 2021 30 iunie 2020
Auditat Auditat Neauditat Neauditat
Comisioane de Baza catre FTIS 49.089.707 43.853.105 29.608.555 24.241.401
Comisioane de Distributie catre FTIS
aferente distributiilor de dividende citre 4.183.001 6.423.188 4.271.477 4.179.654
actionari
Comisioane de Performanta catre FTIS 1.959.906 21.154 4.934.648 664.005
Cheltuieli cu litigiile si asistenta juridicad 4.083.794 5.108.475 1.161.166 1.215.592
Servicii de evaluare a portofoliului 1.630.453 1.297.291 572.852 572.405
Cheltuieli privind relatia cu investitorii 396.314 845.075 29.733 309.211
Cheltuieli Ieg‘ate de activitatea Comitetului 416.858 638.637 231.135 249.056
Reprezentantilor
Audit extern 651.912 615.899 389.542 463.921
Alte servicii prestate de terti 1.822.268 2.113.277 539.003 885.716
Comision lunar ASF 9.384.781 9.801.000 4.989.784 4.697.723
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Exercitiul financiar

Exercitiul financiar Perioada de 6 luni

Perioada de 6 luni

Cheltuieli operationale incheiat la incheiat la incheiata la incheiata la
Toate sumele In Lei 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019 30 iunie 2021 30 iunie 2020
Auditat Auditat Neauditat Neauditat
Comisioane de intermediere sialte 5.515.939 1.501.030 9.702 136.698
comisioane privind vanzarea participatiilor
Remuneratia membr110r Comitetului 1376.217 1.407.175 721.392 723.690
Reprezentantilor si taxele aferente
Comisioane datorate bancii depozitare 569.074 672.860 279.718 301.453
Alte cheltuieli operationale 1.171.721 1.581.460 937.476 471.568
Total cheltuieli operationale 82.251.945 75.879.626 48.676.184 39.112.093
Comisioane de distributie catre FTIS 10.674.300 4.402.209 2096558 4535275

aferente rascumpdririlor de actiuni proprii !

* comisioanele de distributie aferente rascumpardrilor de actiuni proprii sunt recunoscute direct in capitalurile proprii ca parte a costului
actiunilor rascumparate, in timp ce comisioanele de distribufie aferente distributiei de dividende catre actionari sunt recunoscute Tn contul
de profit sau pierdere.

Sursa: Contabilitatea interna si sistemele de raportare pentru pregatirea situatiilor financiare ale Fondului Proprietatea

Efectul de levier 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019 30 iunie 2021 30 iunie 2020

Neauditat Neauditat Neauditat Neauditat
a) Metoda bruti 91,34% 96,50% 92,09% 94,71%
b) Metoda 100% 100% 100% 100%

angajamentului
Sursa: Fondul Proprietatea

3 Estimiri sau prognoze privind profitul

Tn conformitate cu Politica de Previziuni a Fondului, care este disponibila pe site-ul Fondului (fira a fi incorporata
prin referinta in prezentul Prospect), Fondul intocmeste doar bugete anuale si nu ofera nicio previziune financiara
in afard de bugetele anuale obligatorii aprobate de catre actionarii Fondului. Daca nu exista o cerinta legala in
acest sens, nu se fac publice prognoze sau estimari in plus fata de aceste bugete anuale, cu exceptia cazurilor in
care fie Administratorul Unic al Fondului, fie organismele de reglementare considera ca trebuie sa fie prezentate
previziuni si estimari suplimentare in rapoartele periodice ale Administratorului Unic al Fondului sau in alte
prezentari publice (de ex. materialele pentru AGA). La data acestui Prospect nu a fost prezentata nicio astfel de
prognoza, iar Prospectul nu include nici o astfel de prognoza sau estimare a profitului de cétre Fond, in afara de
informatiile incluse in Bugetul 2021.

Bugetul Fondului pentru 2021

Bugetul de Venituri, Cheltuieli si Investitii al Fondului pentru exercitiul financiar 2021 (,,Bugetul 2021”) a fost
Tntocmit Th august 2020, pe baza IFRS adoptate de Uniunea Europeana, in mod consecvent cu politicile contabile
ale Fondului. Bugetul 2021 a fost intocmit folosind informatiile financiare istorice disponibile pana la data de 31
iulie 2020 si pe baza ipotezelor prezentate mai jos. Bugetul 2021 a fost aprobat de cétre actionarii Fondului in
cadrul AGOA din data de 13 noiembrie 2020.

Conform ipotezelor principale ale Bugetului 2021, anumite categorii de venituri si cheltuieli nu pot fi bugetate.
Principalele categorii nebugetate sunt urmatoarele:

o Castigurile sau pierderile din diferente de curs valutar nu au fost prognozate, Intrucat evolutia cursului
de schimb nu poate fi estimata Th mod rezonabil.

¢ Modificarea valorii juste a instrumentelor financiare nu a fost prognozata, intrucét preturile de piata
viitoare nu pot fi estimate in mod rezonabil.

e Castigurile sau pierderile din modificarea portofoliului nu au fost prognozate, intrucat achizitiile,
vanzarile de participatii, participarea la majorarile de capital social ale companiilor din portofoliu nu pot
fi estimate Tn mod rezonabil.

Conform politicii contabile, comisioanele de distributie pentru rascumpdrdri si alte costuri aferente
rascumpararilor, cum ar fi, comisioane cu intermediari si comisioane de reglementare sunt recunoscute in alte
elemente ale rezultatului global. Incepand cu bugetul pentru anul 2021 aceste cheltuieli au fost prezentate pe o
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linie separata, iar bugetul pentru anul 2020 a fost retratat in scopuri de comparabilitate.

Buget
Toate sumele sunt n Lei 2021
I. VENITURI BUGETATE DIN ACTIVITATEA CURENTA 336.997.861
Venituri nete din dividende 324.040.582
Venituri BNY Mellon? 4.296.475
Venituri din dobanzi 8.660.805
II. CHELTUIELI BUGETATE DIN ACTIVITATEA CURENTA 82.719.519
Cheltuieli cu serviciile prestate de terti 64.694.042
Comisioane si onorarii (inclusiv comisioanele ASF?) 10.157.139
Cheltuieli privind relatia cu investitorii 2.360.909
Cheltuieli cu relatiile publice 1.398.303
Remuneratia membrilor Comitetului Reprezentantilor® 1.447.380
Cheltuieli cu serviciile bancare si cele aferente distributiilor catre actionari (inclusiv comisioanele de 547.909
depozitare)
Cheltuieli de finantare 91.250
Cheltuieli privind amortizarea 90.390
Cheltuieli cu primele de asigurare 362.370
Alte cheltuieli 1.569.827
111. PROFITUL BRUT 254.278.342
Impozitul pe profit -
IV. PROFITUL NET 254.278.342
Alte elemente ale rezultatului global
Comisioane de distributie si alte costuri aferente rascumpararilor de actiuni proprii recunoscute in alte elemente
H 5
ale rezultatului global 4.140.795
V. INVESTITII 542.341
Imobilizari necorporale 542.341

Sursa: Bugetul 2021

Principalele ipoteze utilizate Tn Tntocmirea Bugetului 2021

Mentiondam faptul ca urmdatoarele ipoteze utilizate in intocmirea bugetului pentru anul 2021 nu sunt neapdrat
o reflectare a activititilor care se intentioneazd a se intreprinde in viitor in administrarea Fondului
Proprietatea.

A. Ipotezele privind administrarea investitiilor
Achizitii si vianzdri de participafii

Pentru simplificare, bugetul pentru anul 2021 a fost intocmit fard a lua in considerare impactul financiar al
eventualelor modificari ale portofoliului in cursul perioadei august 2020 - decembrie 2021 (i.e. achizitii, vanzari
de participatii, participarea la majorarile de capital social ale companiilor din portofoliu), cu exceptia impactului

2 The Bank of New York Mellon — banca depozitard pentru facilitatea de certificate de depozit globale (,, GDR”)
8 Autoritatea de Supraveghere Financiard din Romdnia

4 Remuneratia mentionatd in bugetul pentru anul 2021 include toate contributiile si impozitele aferente care, Incepand cu 1 ianuarie 2018,
au fost transferate de la angajator la angajat.

% Comisioanele de distributie si celelalte costuri aferente programelor de rascumpdrare, precum comisioanele de brokeraj si alte comisioane
de reglementare, sunt recunoscute direct in capitaluri proprii ca parte a costului de achizitie al actiunilor rascumparate in timp de
comisioanele de distributie aferente distributiilor de dividende catre actionari sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere.
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vanzarii detinerilor in OMYV Petrom SA si Nuclearelectrica SA, care au fost deja decontate.

Cu toate acestea, planificarea si realizarea achizitiilor si vanzarilor de participatii necesitd pregatire atentd si
planificare 1n timp, ludnd in considerare evolutiile de pe pietele financiare si circumstantele externe. Volatilitatea
ridicata a pietei de capital din Romania si imprevizibilitatea evolutiilor politice si macroeconomice, au condus la
imposibilitatea de a prognoza, de o maniera rezonabila, cand sau dacd anumite tranzactii vor avea loc in perioada
viitoare de 17 luni de la momentul intocmirii bugetului aferent anului 2021.

Totusi, avand in vedere faptul cd AFIA are o strategie de administrare activd, in timpul anului pot aparea
oportunitdti privind achizitia sau vanzarea anumitor participatii. Realizarea acestor tranzactii poate presupune
anumite costuri cu servicii prestate de terti si, In cazul vanzarilor, poate genera castiguri sau pierderi din vanzarea
propriu-zisa.

Revizuirea bugetului pentru fiecare tranzactie legata de achizitia sau vanzarea de active este imposibil de realizat,
ineficientd si poate afecta negativ o potentiald tranzactie. in plus, astfel de tranzactii pot fi confidentiale si
informatiile aferente pot influenta pretul. Avand in vedere competitivitatea ridicata si natura dinamica a pietelor
financiare, orice prezentare de informatii cu privire la tranzactiile planificate referitoare 1a portofoliul Fondului
poate avea un impact negativ asupra performantei Fondului si asupra potentialelor castiguri ale actionarilor sai.

In consecinta, actionarii au imputernicit AFIA sa angajeze, in numele Fondului, cheltuielile aferente achizitiilor
si vanzdrilor de participatii si participdrii la majorarile de capital social ale companiilor din portofoliu, chiar daca
acest lucru ar putea determina depasirea cheltuielilor aprobate in bugetul anului 2021. Aceste cheltuieli pot include
comisioane de intermediere ale societatilor de brokeraj sau ale bancilor de investitii, comisioane percepute de
autoritatile pietei, onorarii ale avocatilor, notarilor publici, costuri cu alti consultanti, precum si alte cheltuieli,
comisioane sau onorarii aferente.

Alte ipoteze privind investitiile
Bugetul pentru anul 2021 a fost intocmit pe baza urmatoarelor ipoteze:

e Veniturile din dividende pentru anul 2021 au fost discutate si agreate cu echipa de administrare a investitiilor,
iar concluzia a fost cd cea mai buna abordare este de a estima nivelul acestora pe baza bugetelor companiilor
din portofoliu pentru anul 2020, in cazul in care acestea au fost disponibile, si considerdnd o anumita rata de
distribuire a dividendelor, sau un nivel similar cu cel al dividendelor din anul 2020 si luand in considerare
vanzarile efective de participatii (pentru cele 7 luni incheiate la 31 iulie 2020, inclusiv impactul vanzarilor de
participatii efectuate dupa aceasta data si deja decontate) si excluzand dividendele speciale;

e Incasarea dividendelor distribuite de companiile din portofoliu in cursul anului 2021 se estimeazi a se realiza
similar cu modul de colectare din anul anterior;

e Structura portofoliului va riméne neschimbata de la 31 iulie 2020 péna la sfarsitul anului 2021 (ajustata cu
impactul vanzarilor de participatii efectuate dupa aceasta data si deja decontate);

1,5% (pe baza ratelor medii ale dobanzilor aferente depozitelor si titlurilor de stat ale Fondului pentru perioada
ianuarie — iulie 2020);

e Valoarea companiilor nelistate din portofoliu va rimane constantd conform VAN la data de 31 iulie 2020.
B. Programele de rascumparare

Pentru simplificare, bugetul pentru anul 2021 a fost intocmit pe baza ipotezei ca un program de rascumpdrare va
fi In derulare pe parcursul perioadei ianuarie — decembrie 2021 si ¢ in anul 2021 nu vor mai fi in derulare alte
programe de rascumpdrare (exceptie fiind cele deja aprobate sau supuse spre aprobare actionarilor), deci in bugetul
pentru 2021 nu vor fi incluse alte cheltuieli referitoare la astfel de tranzactii.

Bugetul pentru anul 2021 presupune ca cel de-al unsprezecelea program de rascumparare va fi incheiat la sfarsitul
anului 2020 si ca un nou program de rascumpdrare va fi supus aprobarii actionarilor. Anularea Actiunilor
rascumpdrate 1n cadrul celui de-al unsprezecelea program de rascumparare se asteapta sa fie inclusa pe ordinea de
zi a adunarii generale a actionarilor anuale si sa fie efectiva in anul 2021.

Bugetul anului 2021 include, de asemenea, ipoteza privind cel de-al doisprezecelea program de rascumpdrare,
supus aprobarii actionarilor in data de 13 noiembrie 2020 si care se refera la achizitionarea unui numar de
800.000.000 Actiuni incepand cu 1 ianuarie 2021 si pand la 31 decembrie 2021. Implementarea acestui program

Orice program de rascumparare de Actiuni ale Fondului si anularea ulterioara a acestora ar putea avea un impact
asupra cheltuielilor si capitalului Fondului, cum ar fi: comisioane FTIS pentru distributii, comisioane datorate
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depozitarului pentru decontarea tranzactiilor, alte comisioane si costuri aferente si cheltuieli cu impozitul pe profit
(daca este cazul).

Conform ipotezelor curente utilizate Tn Tntocmirea bugetului, costurile estimate (comisioanele cu intermediari,
comisioanele de reglementare, comisioanele de distributie si alte costuri aferente) privind cel de-al doisprezecelea
program de rascumparare se pot ridica la 11 milioane Lei.

Intrucat este imposibil sa fie estimate rezonabil aceste tipuri de cheltuieli pentru o perioada viitoare de 17 luni de
la data Intocmirii bugetului pentru anul 2021, si pentru cd este imposibilad revizuirea continud a bugetului pentru
anul 2021, actionarii au Tmputernicit AFIA sa efectueze orice cheltuieli legate de orice program de rascumparare
aprobat de actionari, chiar dacd acest lucru ar determina depasirea cheltuielilor totale aprobate Tn bugetul anului
2021. Acestea includ impactul oricarei oferte publice de rascumpérare care ar putea fi organizatd in cursul
perioadei.

C. Tmprumuturi

Pentru simplificare, bugetul pentru anul 2021 a fost intocmit fara a lua in considerare impactul financiar al unor
potentiale utilizari de credite bancare/ facilititi de credit pe care Fondul le-ar contracta n perioada 2020 — 2021
pentru alte scopuri decat cele investitionale (exceptand impactul financiar al comisionului de angajament datorat
de catre Fondul pentru facilitatea de credit curentd).

Orice utilizare de catre Fond a unui credit bancar/ a unei facilitdti de credit va avea un impact asupra cheltuielilor
Fondului, precum cheltuieli cu dobéanzile sau alte comisioane si cheltuieli aferente. Angajamentul curent pentru
facilitatea de credit a fost extins pentru o perioada de 2 ani si este disponibil pand la 29 iunie 2022.

Deoarece este imposibila estimarea rezonabila a acestor tipuri de cheltuieli pentru o perioada viitoare de 17 luni
de la data intocmirii bugetului pentru anul 2021, si pentru ca este imposibild revizuirea continua a bugetului pentru
anul 2021, actionarii au imputernicit AFIA si Administratorului de Investitii sa efectueze orice cheltuieli legate
de credite bancare/ facilitati de credit contractate de Fondul, cu aprobarea Comitetului Reprezentantilor, chiar
daca acest lucru ar determina depasirea cheltuielilor totale aprobate in bugetul anului 2021.

D. Distributii citre actionari

Tn conformitate cu PDAN a Fondului, AFIA isi mentine angajamentul de a face anual distributii de numerar citre
actionari (cu conditia respectarii legislatiei in vigoare si obtinerii aprobarilor necesare).

In scopul intocmirii bugetului pentru anul 2021, se estimeazi c¢i va avea loc o distributie catre actionarii Fondului
la 0 valoare de minim 0,05 Lei pe Actiune in conformitate cu PDAN publicatd pe pagina de internet a Fondului
www.fondulproprietatea.ro.

E. Comisoanele datorate AFIA

Pentru estimarea comisionului de baza datorat AFIA a fost folosita o rata de 60 de puncte de baza pe an, iar pretul
de nchidere al Actiunilor Fondului la data de 31 iulie 2020 a fost folosit ca estimare pentru pretul mediu al
actiunilor Fondului in cursul anului 2021. Pentru estimarea comisionului de distributie aferent distributiilor
efectuate de Fond cétre actionari in 2021 (rdscumparari de Actiuni ale Fondului, rascumparari de GDR-uri si/ sau
titluri de interes ale Fondului, dividende si returnari de capital social), a fost folosit un comision de 100 de puncte
de baza din valoarea distributiilor.

Daca pretul mediu al Actiunilor Fondului in cursul anului 2021 va depasi pretul folosit in cadrul bugetului pentru
anul 2021 sau daca vor avea loc distributii suplimentare in anul 2021, comisioanele cuvenite AFIA vor fi mai mari
decat cele estimate Tn cadrul bugetului.

Deoarece este dificild, daca nu imposibila, estimarea rezonabila a acestor cheltuieli, si pentru ca este imposibila
revizuirea continud a bugetului pentru anul 2021, actionarii au Tmputernicit AFIA sa depaseasca cheltuielile
bugetate pentru comisioanele de administrare, chiar dacé acest lucru ar determina depasirea cheltuielilor totale
aprobate in bugetul anului 2021.
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F. Alte ipoteze

e Comisioanele ASF si cele ale Bancii Depozitare

Pentru estimarea comisionului ASF perceput lunar (0,0936% pe an, adica 0,0078% pe luna, calculat pe baza VAN)
si a comisionului bancii depozitare pentru certificarea calculului VAN, s-a folosit VAN mediu din cursul anului
2020 (pana la data de 31 iulie 2020) ca o estimare pentru VAN mediu aferent anului 2021.

Pentru estimarea comisionului de custodie al bancii depozitare, structura portofoliului Fondului la 31 iulie 2020
(ajustata cu impactul vanzarilor de participatii efectuate dupa aceasta data si deja decontate) a fost folositd ca o
estimare a structurii portofoliului Fondului in cursul anului 2021.

Daca valoarea efectiva a VAN, valoarea activelor in custodie si/ sau a tranzactiilor aferente portofoliului Fondului
in cursul anului 2021 vor depasi valorile estimate In bugetul pentru anul 2021, aceste comisioane si onorarii vor
fi mai mari decét cele bugetate.

Deoarece este dificild, daca nu imposibila, estimarea rezonabila a acestor tipuri de cheltuieli, si pentru ca este
imposibild actualizarea continud a bugetului pentru anul 2021, actionarii au Tmputernicit AFIA sa depaseasca
aceste cheltuieli bugetate legate de alte comisioane si onorarii (comisioanele ASF si cele ale bancii depozitare),
in masura in care aceastd depasire ar rezulta din faptul ca valoarea efectiva a VAN, valoarea activelor in custodie
si/ sau a tranzactiilor aferente portofoliului Fondului sau a rdscumpararilor de Actiuni proprii in 2021 vor fi mai
mari decat cele estimate pentru bugetul anului 2021, chiar daca acest lucru ar determina depasirea cheltuielilor
totale aprobate Tn bugetul anului 2021.

e  Cursul de schimb valutar

Cursul de schimb mediu EUR/RON folosit la Tntocmirea bugetului pentru anul 2021 este de 4,8316 Lei pentru
1 euro, fiind cursul de schimb publicat de Banca Nationald a Romaniei pentru data de 31 iulie 2020.

e Taxe

Toate taxele, contributiile si metodologiile de calcul se bazeaza pe legislatia in vigoare la data de 31 iulie 2020.
Acest buget a fost intocmit pe baza unei ipoteze privind rata impozitului pe profit de 16%, a impozitului pe
dividende de 5% si a cotei de TVA de 19%, conform Codului Fiscal in vigoare la data de 31 iulie 2020 si tinand
cont de ipoteza cd aceste taxe vor fi valabile si in anul 2021.

Tn general, cheltuielile suportate de Fond sunt supuse cotei de TVA aplicabile in Roménia, cu exceptia cazului in
care se poate aplica o scutire de TVA. Activitatile Fondului sunt scutite de TVA si, prin urmare, TVA aferenta
cheltuielilor nu este recuperabila.

4  Modificari semnificative in pozitia financiara a Fondului

Nu au existat modificari semnificative in pozitia financiard a Fondului de la data publicarii ultimelor situatii
financiare ale Fondului pana la data intocmirii prezentului Prospect.
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PARTEA 5.
CAPITALIZAREA SI GRADUL DE iINDATORARE

Sectiunea urmatoare prezintd capitalizarea si gradul de indatorare ale Fondului la data de 30 iunie 2021 si 31
decembrie 2020, insotite de date comparative din aceeasi perioada a exercitiului financiar precedent, respectiv 31
decembrie 2019, respectiv datele comparative la 30 iunie 2020. Informatiile trebuie citite impreuna cu informatiile
incluse in PARTEA 4 INFORMATII FINANCIARE SELECTATE si cu Situatiile Financiare Auditate 2020 si
notele explicative aferente acestora.

Politica Fondului este de a mentine o baza de capital solida pentru a pastra Increderea actionarilor si pentru a
sustine dezvoltarea viitoare. Fondul nu face obiectul unor cerinte de capital externe impuse.

Capitalurile proprii ale Fondului cuprind capitalul social, rezervele si rezultatul reportat, nete de valoarea contabila
a Actiunilor proprii detinute. Detaliile aferente sunt incluse in tabelul de mai jos.

31 decembrie 30 iunie 2021 30 iunie 2020

Toate sumele sunt in Lei 2020 31 decembrie 2.019 (Neauditat) (Neauditat)
- (Auditat)
(Auditat)

Capitaluri proprii

Capital social platit 3.560.099.870 3.770.082.341 3.560.099.870  3.770.082.341
Rezerve privind capitalul social nevarsat 189.182.422 189.182.422 189.182.422 189.182.422
Alte rezerve 539.400.224 536.545.225 1.205.768.885 772.571.346
Actiuni proprii (1.086.443.209) (446.008.591) (1.300.445.193) (909.505.251)
Rezultatul reportat 7.064.680.119 7.821.650.592 7.774.061.139 6.319.044.850
Total capitaluri proprii 10.266.919.426 11.871.451.989 11.428.667.123  10.141.375.708

Sursa: Situatiile Financiare IFRS auditate ale Fondului 2020 si 2019

Fondul nu a avut obligatiuni sau alte instrumente de datorie emise in 2019 si 2020 si pana la data intocmirii acestui
Prospect. Fondul nu a avut imprumuturi in 2019 si 2020 si pana la data Tntocmirii acestui Prospect.

Contractul de facilitate de credit

Fondul are o facilitate de credit negarantatd de la BRD Groupe Societe Generale SA avand o valoare maxima
angajanta de 45 milioane Lei, care expird in data de 29 iunie 2022. Scopul facilitatii de credit este unul general
corporativ si operational. Fondul poate accesa finantare suplimentara in plus fatd de suma angajantd descrisd mai
sus, sub rezerva aprobarii bancii si In conformitate cu prevederile facilitatii de credit, fara a depasi o suma totala
de 100 milioane Lei in orice moment. Fondul nu a utilizat facilitatea de credit pana la data prezentului Prospect
iar soldul este zero.
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PARTEA 6.
FONDUL

1 Prezentare generala

Fondul este infiintat si functioneaza in baza legislatiei roméane ca societate pe actiuni Inregistrata la Oficiul
Registrului Comertului Roméan de pe langa Tribunalul Bucuresti sub numarul J40/21901/2005, avand cod unic de
nregistrare 18253260, LEI 549300PVO1VWBFH3DOO07, si functioneaza ca societate de investitii de tip inchis
inregistrata la ASF sub nr. PIRO9SIIR/400006.

Sediul social al Fondului este situat in Strada Buzesti nr. 76-80, etaj 7, Bucuresti 011017, Romania, iar numarul
de telefon de la sediul social al Fondului este +40 21 200 96 00.

Pagina de internet a Fondului poate fi accesata la adresa www.fondulproprietatea.ro, fiind specificat faptul ca
informatiile de pe pagina sa de internet nu fac parte din Prospect, in afara cazului in care se mentioneaza in mod
expres faptul cd astfel de informatii prezentate pe pagina de internet sunt incluse prin referinta in Prospect.

Actul constitutiv initial al Fondului a fost adoptat prin Hotéararea de Guvern nr. 1481/2005 care prevedea ca Fondul
este un organism de plasament colectiv organizat sub forma unei societati de investitii de tip inchis. Fondul a fost
inregistrat oficial la CNVM (in prezent, ASF) ca societate de investitii de tip inchis numai in 2010 prin Decizia
CNVM (in prezent, ASF) nr. 34 din 18 august 2010. Conform Legii FIA, Fondul este calificat drept fond de
investitii alternative destinat investitorilor de retail.

Cea mai recenta versiune a Actului Constitutiv al Fondului in vigoare se aplica din 15 februarie 2021.

Obiectul de activitate principal al Fondului potrivit Actului Constitutiv si clasificarii activitatilor din economia
nationald (CAEN) este operarea de fonduri mutuale si alte entitati financiare similare (cod CAEN 643), in timp
ce activitatea principald consta in efectuarea de investitii financiare (cod CAEN 6430).

Fondul a fost infiintat de Statul Roman la 22 iulie 2005 ca societate pe actiuni, in conformitate cu dispozitiile
Titlului VII din Legea nr. 247/2005 privind reformele din domeniul justitiei si proprietatii, precum si unele masuri
adiacente, cu modificarile si completarile ulterioare (,,Legea 247/2005”), cu scopul special de a oferi despagubiri
pentru persoanele ale caror imobile au fost confiscate abuziv de Statul Roman in timpul regimului comunist si
care nu mai pot fi restituite n natura. Capitalul social initial al Fondului a fost subscris si varsat in mod substantial
(in proportie de aproximativ 97%) de catre Statul Roman prin aporturi in capital si aporturi in natura, in principal
prin actiuni in diverse societati romanesti (multe dintre acestea fiind parte a portofoliului la data Prospectului).

Fondul a fost listat la 25 ianuarie 2011 pe piata reglementata la vedere administrata de BVB la Categoria [ Actiuni
a Sectorului Titluri de Capital (in prezent Categoria Premium de pe piata reglementata administratd de BVB), cu
numarul ISIN ROFPTAACNORS si cu simbolul de piata ,,FP”. Incepand cu 29 aprilie 2015, GDR ale Fondului
emise de catre The Bank of New York Mellon in calitate de banca depozitara a facilitétii privind GDR-urile
(,,Depozitarul GDR”), limitate la maxim o treime din capitalul social subscris al Fondului conform
reglementarilor roménesti privind valorile mobiliare si sunt listate pe LSE - Specialist Fund Market.

Depozitarul GDR este o societate bancara autorizata de stat din New York si membra a Sistemului Rezervelor
Federale din Statele Unite ale Americii, fiind supusa reglementarilor si supravegherii in principal de catre
Consiliul pentru Rezerve Federale al Statelor Unite ale Americii si de catre Departamentul Bancar al Serviciilor
Financiare din Statul New York. Depozitarul GDR a fost infiintat in anul 1784 in Statul New York. Este o filiala
detinutd integral de The Bank of New York Mellon Corporation, o societate bancara de tip holding din Delaware.
Sediul principal si principalul sediu administrativ al Depozitarului GDR este situat in 240 Greenwich Street, New
York, NY 10286. O copie a actului constitutiv al Depozitarului GDR-urilor, cu modificarile ulterioare, impreuna
cu cele mai recente copii ale situatiilor financiare trimestriale si a raportului anual apartinand The Bank of New
York Mellon Corporation sunt disponibile pentru inspectie la sediul principal al Depozitarului GDR din 240
Greenwich Street, New York, NY 10286 si al The Bank of New York Mellon, One Canada Square, Londra E14
5AL.

2 Furnizorii de servicii ai Fondului

AFIA si Administratorul Unic ai Fondului
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Fondul este administrat de catre FTIS in calitate de Administrator Unic si AFIA in baza contractului de
administrare care a intrat in vigoare la data de 1 aprilie 2020, conform hotararii adunarii generale ordinare a
actionarilor (,,AGOA”) Fondului din 28 iunie 2019 (,,Contractul de Administrare”).

Detalii privind identitatea FTIS, inclusiv informatii privind Contractul de Administrare sunt incluse in PARTEA
10 SOCIETATEA DE ADMINISTRARE din Prospect. O descriere a obligatiilor ce revin FTIS in baza
Contractului de Administrare, precum si informatii referitoare la valoarea maxima efectivd sau estimata a tuturor
comisioanelor importante platibile direct sau indirect de Fondul catre FTIS si o descriere a modului in care aceste
comisioane sunt calculate sunt incluse iTn PARTEA 16 CONTRACTE IMPORTANTE din acest Prospect.

Informatii referitoare la lipsa oricaror potentiale conflicte de interese semnificative cu care s-ar putea confrunta
AFIA intre obligatiile sale fatd de Fondul si cele fatd de terte parti si celelalte interese ale sale sunt incluse in
PARTEA 11 SISTEMUL DE MANAGEMENT.

Drepturile investitorilor in legiturd cu FTIS, actionand drept AFIA, sunt cele prevazute de legislatia aplicabila,
inclusiv Legea 74/2015 care reglementeaza dreptul tuturor investitorilor de a fi tratati echitabil de catre AFIA si
de a fi informati In permanenta cu privire la diverse subiecte atat Inaintea, cat si dupd efectuarea investitiei.

Drepturile investitorilor in legatura cu FTIS, actionand in calitate de Administrator Unic, sunt cele prevazute de
dispozitiile Legii Societatilor cu privire la drepturile actionarilor in legatura cu activitatea administratorilor unei
societati pe actiuni. Informatii suplimentare referitoare la drepturile ce revin actionarilor in legatura cu Actiunile
sunt incluse in PARTEA 12 DESCRIEREA CAPITALULUI SOCIAL din Prospect.

FTIS nu primeste niciun beneficiu de la terte parti (altele decat Fondul) in virtutea furnizarii vreunor servicii
Fondului.

Depozitarul Fondului

Depozitarul Fondului este BRD - Groupe Société Générale S.A., iar detalii privind identitatea Depozitarului si 0
descriere a obligatiilor si responsabilitatilor acestuia sunt incluse in PARTEA 15 DEPOZITARUL.

Informatii privind valoarea maxima efectiva sau estimata a tuturor comisioanelor importante platibile direct sau
indirect de catre Fondul Depozitarului pentru orice servicii furnizate in baza acordurilor incheiate la data sau
anterior datei Prospectului si o descriere a modului in care aceste comisioane sunt calculate sunt incluse in
PARTEA 16 CONTRACTE IMPORTANTE din acest Prospect.

Nu exista niciun posibil conflict de interese semnificativ cu care Depozitarul s-ar putea confrunta intre obligatiile
sale fatda de Fond si cele fata de terte parti si celelalte interese ale sale.

Depozitarul nu primeste niciun beneficiu de la terte parti (altele decat Fondul) in virtutea furnizarii vreunor servicii
Fondului.

Auditorul Financiar al Fondului

Auditorul financiar al Fondului este Deloitte Audit SRL. Informatii legate de identitatea sa si o descriere a
obligatiilor si responsabilitétilor acestuia sunt incluse in PARTEA 21 AUDITORI INDEPENDENTI din Prospect.

Nu exista niciun posibil conflict de interese semnificativ cu care Auditorul s-ar putea confrunta intre obligatiile
sale fata de Fondul si cele fata de terte parti si celelalte interese ale sale.

Auditorul nu primeste niciun beneficiu de la terte parti (altele decat Fondul) in virtutea furnizarii vreunor servicii
Fondului.

Avand 1n vedere lipsa unei relatii contractuale directe Intre un investitor si furnizorii de servicii ai Fondului,
investitorii nu detin, in general, niciun drept direct impotriva furnizorilor de servicii si exista doar cazuri limitate
in care un investitor poate potential formula o pretentie impotriva furnizorilor de servicii ai Fondului. in schimb,
in general, reclamantul corespunzdtor intr-o actiune in instantd in care se pretinde ca a avut loc o incélcare a
drepturilor Fondului de catre furnizorul de servicii relevant este, prima facie, insusi Fondul.
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PARTEA 7.
POLITICA PRIVIND DIVIDENDELE

1. Principii generale

Pentru a respecta cerintele Codului de guvernanta corporativa al BVB si practicile companiilor listate la LSE si
in conformitate cu Declaratia de Politica Investitionald ("DPI"), Fondul are in vigoare Politica privind Distributia
Anuald de Numerar (,,PDAN”), care a fost revizuita ultima data la 23 februarie 2021, stabilind o serie de linii
directoare si principii privind distributiile de numerar realizate de Fond. PDAN poate fi revizuitd de AFIA dupa
consultarea Comitetului Reprezentantilor anual, in conformitate cu legislatia si reglementarile aplicabile sau in
cazul unor noi reglementari sau dispozitii legale obligatorii cu privire la domeniul de aplicare al politicii. Politica
actuald este publicatd pe website-ul Fondului la urmatorul link: https://www.fondulproprietatea.ro/about-
fund/fund-overview/corporate-governance.

in conformitate cu DPI si PDAN, Administratorul Unic si AFIA poate propune distributii de numerar spre
aprobarea actionarilor. Nivelul acestor distributii de numerar este propus de Administratorul Unic si AFIA prin
aplicarea PDAN si in corelatie cu celelalte mésuri ale Mecanismului de Control al Discount-ului Tn curs de
derulare (de exemplu, rascumpardrile de actiuni).

Administratorul Unic si AFIA intentioneazd sa recomande actionarilor spre aprobare o distributie anuald de
numerar de cel putin 0,05 RON per Actiune, sub rezerva legii aplicabile si aprobarilor necesare, a oricaror restrictii
prevazute de reglementarile legale sau fiscale din Romania, precum si a resurselor de finantare disponibile.

in conditii de piatd sau circumstante exceptionale (de exemplu, evenimente cu impact semnificativ asupra
discount- ului), Administratorul Unic si AFIA poate propune modificarea combinatiei de distributii de numerar si
de rascumparari de actiuni pentru a aloca mai mult din numerarul distribuibil catre riscumpararea de Actiuni, daca
va considera ca aceasta ar fi In interesul actionarilor Fondului, in vederea cresterii valorii pentru actionari.

PDAN nu limiteaza distributiile suplimentare de numerar si rascumpararile de Actiuni care pot fi recomandate de
catre AFIA separat, sub rezerva surselor de finantare disponibile, a reglementarilor si aprobarilor corporative si
in functie de nivelul discount-ului, in conformitate cu DPI si Mecanismul de Control al Discount-ului.

Administratorul Fondului va include in rapoartele sale periodice (raport anual, rapoarte trimestriale si raportul
semestrial), precum si in anuntul (“raportul curent”) pentru finalizarea unei anumite tranzactii materiale, utilizarea
veniturilor din aceasta tranzactie.

2. Distributia de numerar

Conform legislatiei roméne actuale si Actului Constitutiv al Fondului, fiecare Actiune platita integral acorda
proprietarului dreptul de a primi distributii de numerar. Distributiile de numerar sunt platite actionarilor
proportional cu participarea lor la capitalul social subscris si varsat al Fondului. Detinatorii de Actiuni neplatite
si Actiuni proprii nu vor avea dreptul sa primeasca distributii de numerar.

Distributiile de numerar vor fi propuse de cétre AFIA si Administratorul Unic si platite in conformitate cu
hotararile AGA si cu termenii si conditiile prevazute de legea romana. Fondul publica informatii privind plata
dividendelor si a altor distributii de numerar catre actionari pe website-ul Fondului (www.fondulproprietatea.ro),
in temeiul legislatiei Tn vigoare.

Fondul plateste distributii in numerar in legatura cu Actiunile denominate in RON si, in cazul GDR-urilor, va plati
astfel de distributii catre The Bank of New York Mellon, in calitate de Depozitar GDR, care le va converti in
dolari SUA si le va distribui detindtorilor de GDR-uri, dupa deducerea tuturor comisioanelor, taxelor, impozitelor,
obligatiilor, costurilor si cheltuielilor aplicabile in legaturd cu GDR-urile care fac obiectul Contractului de Depozit
GDR.

Distributiile de numerar vor fi plitite actionarilor fie sub formd de dividende, fie sub forma de returnare a
capitalului (prin scaderea valorii nominale per Actiune), in fiecare caz, sub rezerva oricaror restrictii in temeiul
legislatiei sau reglementérilor fiscale din Romaénia.

2.1 Distribuirea dividendelor

In absenta unor conditii sau circumstante exceptionale ale pietei si sub rezerva oricaror restrictii din legislatia sau
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dividende (daca este permis de legea aplicabila), suma distribuibila este calculata de AFIA si propusa pentru
aprobarea actionarilor ca suma a urmatoarelor elemente: (i) veniturile provenite din dividendele anuale de la
societatile din portofoliul Fondului, cu exceptia distributiilor speciale de numerar, (ii) plus dobanda la soldurile
de numerar, (iii) mai putin cheltuielile operationale, de finantare si impozitele si (iv) mai putin alocarile obligatorii
la rezerve conform reglementarilor in vigoare. In scopul PDAN, distributiile speciale de numerar sunt sumele
distribuite de companiile din portofoliu din alte surse decat profitul anual net inclus in cele mai recente situatii
financiare. AFIA si Administratorul Unic poate propune nivelul dividendului pana la suma calculatd conform
celor de mai sus, luand in considerare masurile in curs de aplicare impuse de Mecanismul de Control al Discount-
ului si de numerarul disponibil. Orice distributie de dividende se va baza pe situatiile financiare auditate.

Administratorul Unic nu intentioneaza sa propuna dividende interimare sau trimestriale. Dividendele calculate in
conformitate cu principiile de mai sus pot fi distribuite din profitul anual si/ sau din alte elemente de capitaluri
proprii (de ex. rezultat reportat) cu respectarea cerintelor legale aplicabile.

De asemenea, ca o mentiune importanta pentru actionari, plata de dividende este supusa termenului general de
prescriptie de trei ani. Ca atare, actionarii pot solicita platile numai intr-un termen de trei ani incepand cu data
platii pentru dividendul relevant aprobat.

2.2 Returnarea capitalului

n cazul unei returniri de capital, suma distribuibila va avea la bazi cea mai buna estimare a AFIA conform celor
mai recente situatii financiare disponibile la momentul propunerii respectivei distributii pentru aprobarea
actionarilor cu respectarea conditiilor prevazute de legislatia aplicabila, inclusiv art. 29 din Legea FIA.

3. Istoricul dividendelor

Tabelul de mai jos prezinta distributiile de dividende per Actiune ale Fondului, declarate pentru anii incheiati la
31 decembrie 2019, 2018 si 2017.

Descriere Data Distributie bruta Distributia brutd ~ Numairul total de Termenul limitd pentru
platii declarata (RON) pe Actiune (RON) Actiuni * colectarea distributiei de
citre actionari

Dividend aferent 29 iunie 499.976.344 0,0678 7.374.282.346 29 iunie 2021
profitului anului 2018

financiar 2017

Dividend aferent 1iulie 642.318.808 0,0903 7.113.165.099 1iulie 2022
profitului anului 2019

financiar 2018

Dividend aferent 1iulie 417.965.383 0,0642 6.510.364.222 1iulie 2023
profitului anului 2020

financiar 2019

Sursa: Fondul Proprietatea

* Numar de Actiuni definite ca (1) numarul de Actiuni in emisiune, mai putin (2) oricare Actiuni neplatite si mai putin (3) Actiuni proprii
dobadndite prin rascumparari (sub forma de Actiuni ordinare sau GDR-uri corespunzatoare Actiunilor ordinare) la data de inregistrare decisd
de AGA care aproba distribuirea dividendelor sau returnarea capitalului.

Distributia dividendelor aferente rezultatului exercitiului financiar 2017

La 26 aprilie 2018 actionarii au aprobat distributia unui dividend brut in valoare de 0,0678 Lei pe Actiune, cu ex-
date 8 iunie 2018 si data de inregistrare de 11 iunie 2018. Platile distribuirilor cétre actionari se efectueaza prin
Depozitarul Central, in conformitate cu legislatia in vigoare, dupa cum urmeaza:

(@) pentru actionarii care au un custode / cont de brokeraj, direct de catre respectiva banca custode sau broker;
(b) pentru toti ceilalti actionari:

(i) de catre Depozitarul Central, prin intermediul Agentului de Plata, pentru transferuri bancare atunci cand
a fost depusa documentatia justificativa solicitatd de Depozitarul Central, impreuna cu o cerere de plata;
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(if) de catre Agentul de Plata pentru platile in numerar la oricare dintre agentiile sale, sau prin transfer bancar
(cand documentatia justificativa ceruta de Agentul de Platd impreuna cu o cerere de plata au fost depuse
la Agentul de Platd).

Distributia dividendelor aferente rezultatului exercitiului financiar 2018

La 4 aprilie 2019, actionarii au aprobat distribuirea unui dividend brut in valoare de 0,0903 RON pe Actiune, cu
ex-date la 7 iunie 2019 si data de inregistrare 10 iunie 2019. Fondul a inceput plata dividendelor la data de 1 iulie
2019. Platile distribuirilor cétre actionari se efectueaza prin Depozitarul Central, in conformitate cu legislatia in
vigoare, dupa cum urmeaza:

(a) pentru actionarii care au un custode / cont de brokeraj, direct de cétre respectiva banca custode sau broker;
(b) pentru toti ceilalti actionari:

(i) de catre Depozitarul Central, prin intermediul Agentului de Plata, pentru transferuri bancare atunci cand
a fost depusa documentatia justificativa solicitatd de Depozitarul Central, impreund cu o cerere de plata;

i) de catre Agentul de Plata pentru platile in numerar la oricare dintre agentiile sale, sau prin transfer bancar

de catre Agentul de Plata pentru platil 1 dintre agentiile sal prin transfer b
(cand documentatia justificativa ceruta de Agentul de Platd impreuna cu o cerere de plata au fost depuse
la Agentul de Plata).

Distributia dividendelor aferente rezultatului exercitiului financiar 2019

La 28 aprilie 2020, actionarii Fondului au aprobat distribuirea unui dividend brut in valoare de 0,0642 RON per
Actiune, cu ex-date la 9 iunie 2020 si data de inregistrare 10 iunie 2020. Platile distributiilor catre actionari se
efectueaza prin intermediul Depozitarului Central, conform legislatiei in vigoare, dupa cum urmeaza:

(a) pentru actionarii care au un custode / cont de brokeraj, direct de catre respectiva banca custode sau broker;
(b) pentru toti ceilalti actionari:

(i) de cdtre Depozitarul Central, prin BRD Groupe Societe Generale S.A., care functioneaza ca Agent de
Plata, pentru transferurile bancare, atunci cand a fost depusd documentatia justificativa solicitatd de
Depozitarul Central, impreuna cu o cerere de plata;

(if) de catre Agentul de Platd pentru plati in numerar la oricare dintre agentiile sale sau prin transfer bancar
(cand documentatia justificativa ceruta de Agentul de Plata impreuna cu o cerere de plata au fost depuse
la Agentul de Plata).

Distributia dividendelor speciale in cursul anului 2021

Cu toate ca nu exista profit disponibil pentru efectuarea de distributii conform situatiilor financiare anuale statutare
pentru exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2020, Tnregistrand o pierdere contabila de 102.978.968 Lei,
Administratorul Unic 1si mentine angajamentul de a asigura o distributie anuald de numerar actionarilor Fondului.

Astfel, dupa aprobarea de catre actionarii Fondului a acoperirii pierderii contabile mentionate mai sus (care din
punct de vedere legal face imposibila efectuarea de distributii), Administratorul Unic a propus o distributie de
numerar de 0,072 Lei pe Actiune din profitul rimas nerepartizat aferent anilor 2016 si 2017.

Astfel in data de 28 aprilie 2021, actionarii au aprobat distribuirea unui dividend brut de 0,072 Lei pe actiune ca
urmare a aprobarii acoperirii rezervelor negative si acoperirea pierderii contabile, cu ex-date 27 mai 2021 si data
de Tnregistrare de 28 mai 2021. Fondul a inceput plata dividendelor Tn data de 22 iunie 2021.

Ulterior, Administratorul Unic a propus plata unui dividend special suplimentar cu o valoare bruta de 0,07 per
Actiune din profitul rdmas nerepartizat aferent anilor 2017 si 2019, iar aceastd propunere a fost aprobata de
actionari in cadrul AGA din data de 16 iulie 2021, iar Fondul a inceput plata dividendelor in data de 27 august
2021.

Platile distribuirilor cétre actionari se efectueaza prin Depozitarul Central, in conformitate cu legislatia in vigoare,
dupa cum urmeaza:

(a) pentru actionarii care au un custode / cont de brokeraj, direct de cétre respectiva banca custode sau broker;

(b) pentru toti ceilalti actionari:
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(i) de catre Depozitarul Central, prin intermediul Agentului de Platd, pentru transferuri bancare atunci cand
a fost depusa documentatia justificativa solicitata de Depozitarul Central, impreuna cu o cerere de plata;

(ii) de catre Agentul de Plata pentru platile in numerar la oricare dintre agentiile sale, sau prin transfer bancar
(cand documentatia justificativa cerutd de Agentul de Platd Impreuna cu o cerere de plata au fost depuse la
Agentul de Platd).
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PARTEA 8.
POLITICA SI OBIECTIVELE DE INVESTITII

1 Declaratia de politici investitionala

Normele prudentiale privind politica de investitii a Fondului precum si obiectivele investitionale, scopurile si
procesul de luare a deciziilor pentru selectarea investitiilor in conformitate cu obiectivele de investitii sunt
prevazute in DPI a Fondului. DPI ofera criterii In raport cu care rezultatele investitiilor vor fi masurate si serveste
ca un document cadru pentru a monitoriza, evalua si compara performanta AFIA in mod regulat.

DPI a fost elaborata si propusa de AFIA, dupa consultarea Comitetului Reprezentantilor, cu respectarea limitelor
de investitii stabilite de legile si reglementarile aplicabile si de Actul Constitutiv. Cea mai recentd variantd a DPI,
in vigoare incepand cu 23 iulie 2020, a fost aprobatd de AGEA Fondului Tn data de 28 aprilie 2020. DPI este
publicata pe pagina de internet a Fondului (https://www.fondulproprietatea.ro/ro/investitiile/strategia-de-
investitii) fara a fi incorporata prin referintd in prezentul Prospect.

2  Obiective investitionale

Obiectivul investitional al Fondului mentionat in DPI constd in maximizarea randamentelor cétre actionari si
cresterea valorii activului net per actiune prin investitii realizate predominant in actiuni si alte valori mobiliare
romanesti.

3 Obiective de performant:i

AFIA urmareste mai multe obiective de performanta stipulate in Contractul de Administrare incheiat intre Fondul
si AFIA. Vi rugdm sa consultati PARTEA 10 SOCIETATEA DE ADMINISTRARE din cadrul Prospectului
pentru o descriere a AFIA. Va rugam sa consultati PARTEA 16 CONTRACTE IMPORTANTE pentru o descriere
a rolului si responsabilitatilor AFTA.

Obiectivele de performanta sunt prevazute in DPI, dupa cum urmeaza:

€)] un obiectiv cu privire la reducerea discount-ului, prin care AFIA urmareste sa asigure ca diferenta dintre
pretul de inchidere aferent fiecarei zi de tranzactionare a Actiunilor pe BVB (“Zi de Tranzactionare”)
si cea mai recentd VAN per Actiune raportata sa fie egald cu sau mai mica de 15% in cel putin doua
treimi din Zilele de Tranzactionare 1n perioadele de raportare aplicabile (respectiv intre 1 ianuarie si 31
decembrie in fiecare an, prima perioada de raportare incepand cu 1 ianuarie 2020 si incheindu-se la 31
decembrie 2020 si a doua perioadd de raportare incepand cu 1 ianuarie 2021 si incheindu-se la 31
decembrie 2021, fiecare fiind denumita in continuare o perioada de raportare); si

(b) un obiectiv cu privire la VAN, prin care AFIA urmareste sa creasca nivelul VAN (ajustat pentru a reflecta
VAN la sfarsitul perioadelor de raportare aplicabile, precum si orice distributii catre actionari sub forma
acordarii de dividende sau de non-dividende (anume n acest ultim caz ca urmare a reducerii valorii
nominale a Actiunilor si distribuirea cétre actionari a valorii cu care acestea se reduc) implementate dupa
sfarsitul perioadei de raportare anterioare, comisioane de distributie si orice cost de tranzactie si/sau de
distributie aferent distributiilor de dividende sau de non-dividende, inclusiv rascumpararilor de Actiuni
/ GDR-uri/ titluri de interes, finalizate prin achizitii zilnice sau oferte publice de cumparare dupa sfarsitul
perioadei de raportare anterioare) impartite la numarul total de Actiuni platite, mai putin Actiunile proprii
si mai putin echivalentul in Actiuni al GDR achizitionate de catre Fondul dar neconvertite inca in Actiuni,
detinute la sfarsitul fiecarei perioade de raportare, peste nivelul VAN per Actiune raportat la sfarsitul
perioadei de raportare anterioare.

=99

Pentru evitarea oricarui dubiu, prin termenul de “perioada de raportare anterioara”, cand este folosit pentru prima
perioada de raportare potrivit Contractului de Administrare, se va intelege ultima perioadd de raportare derivata
fie din actualul Contract de Administrare, fie din precedentul contract de administrare.

AFIA urmareste sa indeplineasca criteriile de performantd prin punerea in aplicare de actiuni corporative, sub
rezerva aprobarii de catre actionarii Fondului, cu obiectivul de a reduce discount-ul dintre VAN pe actiune al
Fondului si pretul de piatd al Actiunilor. Astfel de actiuni corporative includ programe de rascumpdrare si
distribuiri de numerar derulate de Fond. Avand in vedere ca onorariul de administrare ce trebuie achitat AFIA se
calculeaza pe baza capitalizarii de piata a Fondului, care este direct proportionala cu valoarea de piata per Actiune,
orice actiune a AFIA care duce la o crestere a pretului Actiunilor va avea un impact asupra valorii comisionului
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de administrare. Pentru a preveni un potential conflict de interese intre sine si Fondul, generat de cresterea pretului
de piata al Actiunilor, AFIA respecta In mod riguros cerintele aprobate de actionarii Fondului §i actioneaza sub
monitorizarea atentd a Comitetului Reprezentantilor §i, in general, respecta politicile specifice aplicabile in cazul
unor conflictele de interes aplicabile Fondului. Consultati sectiunea Conflicte de interese din PARTEA 11
SISTEMUL DE MANAGEMENT din cadrul Prospectului pentru detalii suplimentare cu privire la prevenirea
conflictelor de interes dintre Fond si AFTA.

4 Principii generale pentru indeplinirea obiectivelor Fondului

Tn conformitate cu DPI, in lipsa unor oportunititi investitionale care s ofere castiguri mai mari pentru actionari,
sau dacd discount-ul fatd de VAN per Actiune este mai mare de 15% pentru o perioada mai mare de 50% din
Zilele de Tranzactionare din cadrul oricarui trimestru financiar, AFIA va folosi toate sau o parte semnificativa a
sumelor provenite din dividende, distributiile speciale suplimentare in numerar efectuate de societatile din
portofoliu si vanzarea societatilor din portofoliu pentru a pune in aplicare masuri care vizeazd maximizarea
veniturilor in numerar pentru actionarii Fondului si indeplinirea obiectivelor de performanta ale Fondului. In acest
scop, AFIA poate folosi tehnici de management al discount-ului, asa cum sunt prevazute in DPI, care includ (fara
limitare) urmatoarele: (i) recomandari catre actionari privind aprobarea programelor de rascumparare a propriilor
Actiuni; (ii) distributia de dividende; (iii) reducerea valorii nominale a Actiunilor, urmatd de distribuirea de
numerar cétre actionari; (iv) cu conditia existentei lichiditatii disponibile, derularea programelor de rascumparare
prin tranzactii pe piata reglementata sau prin realizarea de oferte publice de cumparare si (v) cresterea cererii din
partea investitorilor pentru Actiuni si GDR-uri, in vederea cresterii pretului de piata (prin, printre altele, cresterea
ponderii societatilor listate din portofoliul Fondului, prin mentinerea unei politici transparente privind dividendele,
prin construirea unei bune comunicari prin eforturi de relatii active cu investitorii, precum si prin sprijinirea
initiativelor de crestere a vizibilitatii si atractivitatii pietei de capital din Romania pentru investitori). in ceea ce
priveste aceste tehnici, AFIA se angajeaza sa urmeze o strategie de investitii clara i sa se implice in mod activ in
societatile din portofoliu cu scopul de a le creste valoarea, si in acelasi timp, sa mentind o comunicare constructiva
cu Comitetul Reprezentantilor Fondului.

Activitatea de investitii desfasuratd de AFIA, precum si gradul de respectare a DPI a Fondului, sunt monitorizate
de Comitetul Reprezentantilor pe baza informatiilor si rapoartelor furnizate de AFIA.

AFIA are competenta de a lua toate deciziile cu privire la investitiile Fondului (inclusiv selectarea sectoarelor si
a instrumentelor financiare, construirea portofoliului, momentul oportun pentru cumpdarare sau vanzare, alegerea
pietelor pe care se realizeaza tranzactiile si structura tranzactiilor), in conformitate cu DPI, Actul Constitutiv si cu
legile si reglementdrile in vigoare. AFIA poate cumpara, vinde, schimba, exercita orice drept si / sau transfera
orice drepturi si sd angajeze Fondul, inclusiv in ceea ce priveste realizarea unor tranzactii cu instrumente derivate,
acorduri de imprumut, acorduri de rascumpdrare sau operatiuni de imprumut de valori mobiliare sau si
achizitioneze GDR-uri ori titluri de interes corespunzitoare Actiunilor. Cu toate acestea, intrarea Fondului in
anumite tranzactii va necesita aprobarea prealabilad a actionarilor Fondului (respectiv contracte de cumpadrare,
vanzare sau schimb sau crearea de sarcini asupra activelor imobilizate ale Fondului a céror valoare depéseste in
cursul unui an financiar 20% din valoarea totala a activelor imobilizate ale Fondului, mai putin creantele).

Fondul nu se poate implica n tranzactii care implica un broker care actioneaza ca principal, in care brokerul este,
de asemenea, i administratorul investitiei (sau un afiliat al administratorului investitiei) care face tranzactia (sau
un afiliat al unui astfel de administrator de investitii). in plus, DPI prevede ci AFIA trebuie si efectueze tranzactii
la cel mai mic cost posibil (care urmeaza sa fie stabilit avand in vedere comisioanele, eficienta executiei si
impactul de piatd) si cea mai buna executie trebuie asigurata in orice moment.

AFIA va mentine o lichiditate adecvata pentru a acoperi cel putin cheltuielile de exploatare si fiscale ale Fondului,
precum si cheltuielile cu capitalul necesare pentru activitdtile curente ale Fondului si pentru a asigura fondurile
necesare pentru plata dividendelor sau a returnarilor de capital si rascumpararii de Actiuni si/sau GDR-uri.

5 Modificari la DPI

AFIA poate propune in mod obisnuit modificari cu privire la DPI a Fondului, cu scopul de a atinge obiectivele
generale ale Fondului. Orice astfel de modificari propuse cu privire la DPI nu vor merge dincolo de limitele
investitionale prevazute de legislatia aplicabild si vor respecta in toate cazurile legislatia aplicabila. Astfel de
modificari propuse cu privire la DPI a Fondului trebuie sa fie aprobate de catre AGEA a Fondului Tnainte de
implementare.
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6 Capacitatea de indatorare a Fondului/ Efectul de levier conform Directivei AFIA

In conformitate cu Regulamentul UE 231/2013, efectul de levier este orice metodi care conduce la cresterea
expunerii Fondului, incluzdnd imprumuturile si instrumentele derivate. Acesta este exprimat ca procent al
expunerii Fondului raportata la valoarea activului sdu net si se calculeaza atat prin metoda ,,brutd” cét si prin
metoda ,,angajamentului”. Prin metoda brutd se determind expunerea globala a Fondului, in timp ce metoda
angajamentului ofera informatii privind tehnicile de acoperire a riscurilor si de compensare utilizate de

administrator; prin urmare, metodele trebuie coroborate.

Conform metodei brute, expunerea reprezinta suma pozitiilor Fondului (inclusiv participatiile listate si nelistate)
dupa deducerea soldului de numerar si echivalentelor de numerar Th moneda de baza a Fondului (respectiv, in lei),
fara a lua in considerare tehnicile de acoperire a riscurilor si de compensare. Titlurile de stat cu o maturitate
reziduala de 90 de zile sau mai putin sunt asimilate echivalentelor de numerar si sunt excluse din calculul efectului
de levier, in timp ce titlurile de stat cu o maturitate reziduald de peste 90 de zile sunt asimilate investitiilor si sunt
incluse in calculul efectului de levier.

Conform metodei angajamentului, expunerea este calculata ca suma pozitiilor Fondului fara a se deduce soldul de
numerar si echivalentele de numerar si dupa ce anumite pozitii de compensare si de acoperire a riscurilor se
compenseaza reciproc daca este cazul.

in conformitate cu Actul Constitutiv, Legea FIA si Regulamentul FIA, Fondul nu poate utiliza iTmprumuturi in
scopul investitiilor si rascumpararii propriilor sale actiuni in scopul reducerii capitalului social. Utilizarea
instrumentelor financiare derivate este permisa. Fondul este autorizat sd emita obligatiuni in conformitate cu
prevederile legale aplicabile.

Nivelul maxim incremental al efectului de levier pe care AFIA 1l poate angaja in numele Fondului Tn scopul
monitorizdrii si raportarii conform Directivei AFIA este de 50% care, avand 1n vedere procentul de 100% de active
pe termen lung detinute in portofoliu, corespunde unei rate de 1,5 (sau 150%) atat pentru metoda bruta cat si
pentru metoda angajamentului. Fondul nu a depdsit niciodata acest nivel maxim incremental al efectului de levier
dupa cum se poate observa si din tabelul de mai jos si nu foloseste efectul de levier pentru efectuarea de tranzactii.

Efectul de levier 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019 30 iunie 2021 30 iunie 2020
Neauditat Neauditat Neauditat Neauditat

a) Metoda bruta 91,34% 96,50% 92,09% 94,71%

b) Metoda

angajamentului 100% 100% 100% 100%

Sursa: Fondul Proprietatea

Anual AFIA verificad adecvarea acoperirii riscurilor din fonduri proprii suplimentare sau prin asigurare de
raspundere civild profesionald, dar in acelasi timp, AFTA dispune si de proceduri care asigurd monitorizarea
continud a valorii totale a portofoliului Fondului, precum si ajustarea continud a valorii la care sunt acoperite
riscurile legate de raspunderea profesionald, daca sunt identificate neconcordante semnificative. Pierderile suferite
ca urmare a scaderii valorii unei investitii din cauza unor conditii de piatd nefavorabile nu trebuie acoperite de
AFIA.

AFIA aplica politici si proceduri adecvate, care sa permita prevenirea practicilor frauduloase, precum anticiparea
evolutiei pietei (market timing) sau tranzactionarea dupd inchiderea bursei (late trading). De asemenea, brokerii
si intermediarii sunt numiti in urma unor selectii minutioase, printre criteriile de selectie fiind existenta unei situatii
financiare solide si a unei structuri organizatorice adecvate, iar activitatea lor este supusa unei supravegheri
permanente. Pentru a asigura protectia corespunzatoare a intereselor investitorilor, unul dintre criteriile conform
caruia este evaluata soliditatea financiard constd in a verifica dacd brokerii sau contrapartidele sunt supuse
reglementarii prudentiale relevante, inclusiv cerintelor de capital adecvate, si unei supravegheri eficace. Un alt
pilon al sistemului de administrare a riscurilor Tl constituie politica de administrare a riscurilor. Aceasta politica
este formalizatd Tn mod corespunzator si explica masurile si procedurile utilizate pentru a masura si administra
riscurile, masurile de protectie pentru asigurarea exercitarii independente a functiei de administrare a riscurilor,
tehnicile utilizate pentru a administra riscurile si detaliile privind repartizarea in cadrul AFIA a responsabilitatilor
pentru administrarea riscurilor si pentru procedurile operationale. Politica de administrare a riscurilor este
revizuita cel putin anual de catre managementul AFIA.
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7  Profilul Investitorului

Fondul se califica drept un fond de investitii alternative destinat investitorilor de retail in conformitate cu Legea
FIA si Regulamentul FIA (informatii suplimentare cu privire la Fond si evolutia sa istorica sunt incluse in
PARTEA 6 FONDUL din Prospect.

La data de 30 septembrie 2021, aproximativ 74,87% din capitalul social virsat al Fondului este detinut de actionari
institutionali strdini §i romani, incluzdnd The Bank of New York Mellon (Depozitarul GDR-urilor). Informatii
suplimentare cu privire la structura actuala a actionariatului Fondului sunt incluse in PARTEA 14 ACTIONARII
PRINCIPALI din Prospect.

O investitie In cadrul Fondului prin intermediul Actiunilor sau GDR-urilor ar putea fi atragatoare pentru
investitorii:

(@) care cauta aprecierea capitalului pe termen lung;

(b) care sunt dispusi sd accepte riscurile sporite de expunere a investitiilor la actiunile de pe pietele
emergente, si

(©) care inteleg potentialul volatilitatii semnificative sau fluctuatiilor valutare care pot afecta valoarea
investitiilor lor.

Acest tip de investitie nu este potrivit pentru investitorii care nu isi pot permite o pierdere a investitiei lor sau au
nevoie de un venit constant. Riscuri suplimentare si incertitudini necunoscute in prezent de citre Fond, sau riscuri
pe care Fondul le considera a fi nesemnificative, pot avea un efect negativ asupra activitatii Fondului. Prin urmare,
potentialii investitori trebuie sa revizuiasca cu atentie acest Prospect si sd apeleze la consultanti Tnainte de a face
o investitie in Valorile Mobiliare ale Fondului (informatii suplimentare privind factorii de risc asociati investitiei
n Valorile Mobiliare ale Fondului sunt prezentate ih PARTEA 2 FACTORI DE RISC din acest Prospect.

8 Active Tn care Fondul poate investi

In conformitate cu Legea FIA, in calitate de fond de investitii alternative destinat investitorilor de retail, Fondul
poate investi numai n:

@ valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare ale pietei Inscrise sau tranzactionate pe o piatd
reglementatd, un sistem multilateral de tranzactionare sau un sistem organizat de tranzactionare (“Loc
de Tranzactionare”) din Romania sau intr-un stat membru al Uniunii Europene (un “Stat Membru
UE”);

(b) valori mobiliare §i instrumente ale pietei monetare admise la tranzactionare la bursa de valori a unui stat
care nu este un stat membru al UE (un “Stat Non-Membru”), care opereaza in mod regulat, recunoscuta
si deschisa publicului, cu conditia ca alegerea bursei sa fie aprobata de ASF si sa fie inclusa in Actul
Constitutiv aprobat de ASF;

() valori mobiliare nou emise ce fac obiectul unei oferte publice in vederea admiterii la tranzactionare, in
cazul in care (1) documentele de emisiune includ un angajament ferm ca se va solicita admiterea la
tranzactionare in cadrul unui Loc de Tranzactionare sau la o bursd de valori a unui Stat Non-Membru
care opereaza regulat, recunoscuta si deschisa publicului, cu conditia ca alegerea In ceea ce priveste
Locul de Tranzactionare sau bursa de valori si fie aprobata de ASF si inclusa in Actul Constitutiv aprobat
de ASF; si (2), acea admitere este facuta in termen de un an de la emisiune;

(d) titluri de participare in organisme de plasament colectiv in valori mobiliare (“OPCVM?”) sau in alte
fonduri de investitii alternative in conformitate cu Legea FIA (respectiv alte organisme de plasament
colectiv non-OPCVM, “FIA”), stabilite sau nu intr-un Stat Membru UE in anumite conditii (anume FIA
trebuie sa fie inregistrate sau autorizate, FIA trebuie sa faca obiectul unor cerinte de raportare periodice,
care permit o evaluare a activului si a pasivului, a veniturilor §i a operatiunilor din perioada relevanta de
raportare si profilul FIA se inscrie in profilul de lichiditate al Fondului);

(e) depozite la institutii de credit, rambursabile la cerere, cu o scadentd de maximum 12 luni, cu conditia ca
institutia de credit sa aiba sediul social in Roméania sau intr-un Stat Membru UE, sau, in cazul n care
sediul social al institutiei de credit este intr-un Stat Non-Membru, cu conditia ca aceasta sa respecte
normele prudentiale considerate de a fi echivalente cu cele emise de Uniunea Europeana;
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)] instrumente financiare derivate, inclusiv cele care implicd decontarea finalda in fonduri banesti,
tranzactionate 1n cadrul unui Loc de Tranzactionare sau pe bursa unui Stat Non-Membru, asa cum se
indica la punctele (a) si (b) de mai sus si / sau instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor
reglementate, in anumite conditii (inclusiv conditia cd activul suport sd constea in instrumente, indici
financiari, rata dobanzii, metale pretioase, produse energetice si cursul de schimb, in care Fondul poate
investi, potrivit obiectivelor sale investitionale, contrapartile, In cadrul negocierii derulate in afara
pietelor reglementate, sunt entitati, subiect al supravegherii prudentiale, care apartin categoriilor aprobate
de ASF si instrumentele financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate fac obiectul unei
evaluari zilnice si verificabile si pot fi, 1a initiativa AFIA, vandute, lichidate sau pozitia poate fi inchisa
zilnic, la valoarea lor justa, printr-o tranzactie de sens contrar);

(9) alte instrumente ale pietei monetare decat cele negociate in cadrul unui Loc de Tranzactionare, care sunt
lichide si a caror valoare poate fi determinatd cu precizie in orice moment, cu exceptia efectelor de
comert, cu conditia ca emisiunea sau emitentul sa fie supus reglementarilor referitoare la protectia
investitorilor si a economiilor acestora, iar instrumentele (i) sd fie emise sau garantate de 0 autoritate
administrativa, centrald, locald sau regionala, de o banca centrala dintr-un Stat Membru UE, de Banca
Centrala Europeand, de Uniunea Europeand sau de Banca Europeand de Investitii, de o tara tertd sau, In
situatia statelor federale, de unul dintre membrii componenti ai federatiei sau de un organism public
international, din care fac parte unul sau mai multe state membre; sau (ii) sd fiec emise de un organism
ale carui titluri sunt negociate pe pietele reglementate, mentionate la lit. a) si b); sau (iii) sa fie emise sau
garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale, potrivit criteriilor definite de legislatia
europeana, sau de o entitate care este subiect al unor reguli prudentiale si se conformeaza acestora, reguli
validate de ASF ca fiind echivalente cu cele prevazute de legislatia europeand; sau (iv) si fie emise de
alte entitati care apartin categoriilor aprobate de ASF, cu conditia ca investitiile 1n astfel de instrumente
sd fie subiect al unei protectii a investitorilor, echivalente cu aceea prevazuta la pct. (i), (ii) si (iii), si ca
emitentul si fie o societate ale carei capital si rezerve sa se ridice la cel putin echivalentul in Lei a
10.000.000 euro, care isi prezintd si publicd situatiile financiare anuale, conform legislatiei europene
aplicabile, sau o entitate care, in cadrul unui grup de societati care contine una sau mai multe societati
listate, are rolul de a finanta grupul sau este o entitate dedicata finantarii vehiculelor de securitizare care
beneficiaza de o linie bancara de finantare;

(h) parti sociale ale societatilor cu raspundere limitata, reglementate de Legea Societétilor, ale caror situatii
financiare anuale sunt auditate conform legii aplicabile;

(1) valori mobiliare ce nu sunt admise la tranzactionare in cadrul unui Loc de Tranzactionare sau nu sunt
tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un Stat Non-Membru;

()] valutd, achizitionati pe piata interna, liber convertibila;

(K) titluri de stat;

M active imobiliare, cu respectarea reglementdrilor ASF si ale prevederilor asumate in documentele
Fondului;
(m) certificate de emisii de gaze cu efect de serd, in intelesul legislatiei romane care transpune Directiva

2003/87/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 octombrie 2003 de stabilire a unui sistem
de comercializare a cotelor de emisie de gaze cu efect de sera in cadrul Comunitatii;

(n) bunuri mobile si imobile necesare strict pentru desfasurarea activitatii sale.

De asemenea, in conformitate cu Regulamentul FIA, in cazul in care Fondul ar intentiona sa investeasca in
obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare in cadrul unui Loc de Tranzactionare, acest lucru se va realiza
cel putin cu respectarea conditiilor prevazute de art. 44 din Regulamentul FIA, respectiv (i) emitentul de
obligatiuni corporative trebuie si aiba cel putin 2 ani de activitate la momentul efectudrii plasamentului Fondului
in emisiunea de obligatiuni corporative (in cazul in care emitentul de obligatiuni corporative are mai putin de 2
ani de activitate, AFIA, Tn numele Fondului, investeste doar in emisiuni de obligatiuni corporative garantate de o
institutie de credit autorizata de BNR sau de o sucursald din Romaénia a unei institutii de credit autorizata intr-un
alt stat membru sau cu alte garantii lichide/exigibile reprezentand cel putin 100% din valoarea emisiunii de
obligatiuni corporative), (ii) situatiile financiare anuale ale emitentului de obligatiuni corporative trebuie sa fie
auditate conform legii si s@ nu indice riscuri semnificative, precum riscul de bonitate, lichiditate sau solvabilitate,
privind pozitia financiara a acestuia, de naturd sa determine nerespectarea obligatiilor de plata ale cupoanelor si
principalului aferent emisiunii de obligatiuni corporative; (iii) emitentul de obligatiuni corporative nu trebuie sa
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fie inscris in lista contribuabililor cu restante fiscale publicatd pe site-ul Agentiei Nationale de Administrare
Fiscala; (iv) emitentul de obligatiuni corporative a inregistrat profit in cel putin ultimele 3 exercitii financiare
consecutive anterioare, astfel cum rezultd din situatiile financiare anuale aferente, auditate conform legii (In cazul
in care emitentul de obligatiuni corporative are mai putin de 2 ani de activitate, atunci acesta a inregistrat profit in
toate exercitiile financiare). La data intocmirii prezentului Prospect, Fondul nu detine in portofoliu astfel de
instrumente si nu intentioneaza sa investeasca in astfel de titluri. In masura in care acest lucru s-ar schimba, AFIA
va lua toate masurile necesare conform legislatiei aplicabile la acel moment, inclusiv art. 44 alin. 8 si alin. 9 din
Regulamentul FIA dupa caz.

In conformitate cu DPI, utilizarea instrumentelor derivate este permisd sub rezerva limitelor previzute in
dispozitiile legale aplicabile. Vanzarea in lipsa a valorilor mobiliare este interzisa. Imprumuturile sunt permise
numai in conformitate cu legislatia si regulamentele aplicabile si cu prevederile Actului Constitutiv.

in conformitate cu Regulamentul FIA, Fondul trebuie si respecte cerintele privind investitiile permise prevazute
de legea FIA in termen de sase (6) luni de la data la care ASF emite Autorizarea FIA. La data intocmirii prezentului
Prospect, Fondul respecta cerintele de mai sus.

Pand la acea data (anume sase (6) luni de la data la care ASF emite Autorizarea FIA), in conformitate cu
Regulamentul FIA, portofoliul Fondului este inca supus cerintelor prevazute de Legea 247/2005, conform cérora
Fondul poate investi in:

(@) valori mobiliare §i instrumente ale pietei monetare inregistrate sau tranzactionate pe o piatd reglementata
din Romania sau un Stat Membru UE;

(b) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la tranzactionare la bursa de valori a unui Stat
Non-Membru sau negociate pe o alta piata reglementata a unui Stat Non-Membru, care opereazd in mod
regulat, recunoscuta si deschisa publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei reglementate sa fie
aprobata de ASF i sa fie inclusa in Actul Constitutiv aprobat de ASF;

(© valori mobiliare nou emise, in cazul in care (1) conditiile de emisiune includ un angajament ferm ca se
va solicita admiterea la tranzactionare la o bursa de valori sau pe o altd piata reglementata care opereaza
regulat, recunoscuta si deschisa publicului, cu conditia ca alegerea in ceea ce priveste bursa de valori sau
piata reglementata sa fie aprobatd de ASF si inclusd in Actul Constitutiv aprobat de ASF; si (2), acea
admitere sa fie facuta in termen de un an de la emitere;

(d) unitati in OPCVM si sau alte organisme de plasament colectiv (“Non-OPCVM/ AOPC”) in anumite
conditii (inclusiv conditia ca un maxim de 10% din activele totale ale OPCVM/Non-OPCVM fin care se
intentioneaza a se face investitia pot fi investite in unitati emise de alte OPCVM/Non-OPCVM);

(e depozite la institutii de credit, rambursabile la cerere, cu o scadentd de maximum 12 luni, cu conditia ca
institutia de credit sa aiba sediul permanent in Romania sau intr-un Stat Membru UE, sau, in cazul n
care sediul permanent al institutiei de credit este intr-un Stat Non-Membru, cu conditia ca aceasta sa
respecte normele prudentiale considerate de ASF a fi echivalente cu cele impuse pentru Uniunea
Europeana;

()] instrumente financiare derivate, inclusiv cele care implica decontarea finala a fondurilor, tranzactionate
pe o piata reglementatd astfel cum se indica la punctele (a) si (b) de mai sus si / sau instrumente financiare
derivate negociate in afara bursei, In anumite conditii (inclusiv conditia cd activul suport sd constea in
instrumente in care Fondul poate investi, indici financiari, rata dobanzii, si cursul de schimb); si

(9) Fondul poate achizitiona numai acele bunuri mobile si imobile care sunt necesare pentru a-si desfasura
activitatile;
(h) alte instrumente ale pietei monetare decat cele negociate pe o piatd reglementata, care sunt lichide si a

caror valoare poate fi determinata cu precizie in orice moment, cu conditia ca emisiunea sau emitentul
sa respecte reglementarile referitoare la protectia investitorilor si a economiilor acestora, Tn anumite
conditii.

9 Restrictii privind investitiile

Politica de investitii a Fondului este prevazuta in DPI si trebuie sd respecte limitele prudentiale de investitii
prevazute in Actul Constitutiv si in legile si reglementarile aplicabile.
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in conformitate cu Legea FIA, limitele de investitii aplicabile fondurilor de investitii alternative, cum este Fondul,
sunt urmatoarele:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

@)

(h)

(i)

@)

(k)

(N

Fondul nu poate detine mai mult de 10% din active in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
emise de acelasi emitent, cu exceptia valorilor mobiliare sau a instrumentelor pietei monetare emise sau
garantate de un Stat Membru UE, de autoritatile publice locale ale Statului Membru UE, de un Stat Non-
Membru sau de organisme publice internationale din care fac parte unul sau mai multe State Membre
UE. Limita de 10% poate fi majorata pana la maximum 40%, cu conditia ca valoarea totala a valorilor
mobiliare detinute de Fondul in fiecare dintre emitentii In care are detineri de pana la 40% sa nu
depéseasca in niciun caz 80% din valoarea activelor sale;

Fondul nu poate detine mai mult de 50% din active in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
emise de entitdti apartindnd aceluiasi grup, definit drept societatea mama si filialele sale, iar in cazul
grupului din care face parte Administratorul Unic al Fondului, aceasta limita este de 40%;

expunerea Fondului la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate
tranzactionate in afara pietelor reglementate nu poate depisi 20% din activele sale, indiferent de
contrapartea tranzactiei;

expunerea globald a Fondului fatd de instrumentele financiare derivate nu poate depasi valoarea totala a
activului sau;

valoarea conturilor curente si a numerarului detinut de Fond nu trebuie sa depaseasca 20% din activele
sale; limita poate fi depdsitd pand la maximum 50% din activele sale, cu conditia ca sumele respective
s provind din emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadenta sau din vinzarea de
instrumente financiare din portofoliu, iar depasirea respectiva sa nu fie pe o perioadd mai mare de 90 de
zile;

valoarea depozitelor bancare constituite de Fondul la aceeasi institutie de credit nu poate reprezenta mai
mult de 30% din activele sale;

Fondul nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in titluri de participare neadmise la
tranzactionare in cadrul unui Loc de Tranzactionare sau pe o bursa dintr-un un Stat Non-Membru, emise
de un singur fond de investitii alternative destinat investitorilor de retail in intelesul Legii FIA;

Fondul nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in titluri de participare neadmise la
tranzactionare in cadrul unui Loc de Tranzactionare sau pe o bursa dintr-un Stat Non-membru, emise de
un singur fond de investitii alternative destinat investitorilor profesionali in intelesul Legii FIA;

Fondul nu poate detine mai mult de 50% din activele sale in titluri de participare neadmise la
tranzactionare in cadrul unui Loc de Tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat terf, emise de un alt fond
de investitii alternative de tip deschis. Limita este stabilita la 40% din activele sale in cazul grupului din
care face parte Administratorul Unic al Fondului;

Fondul nu poate detine mai mult de 40% din activele sale in titluri de participare emise de un singur
OPCVM autorizat de ASF sau de o autoritate competentd dintr-un Stat Membru UE, sau in titluri de
participare emise de un OPCVM admis la tranzactionare in cadrul unui Loc de Tranzactionare din
Romaénia, alt Stat Membru UE sau pe o bursa dintr-un Stat Non-Membru;

Fondul nu poate acorda imprumuturi de instrumente financiare care sa reprezinte mai mult de 20% din
activul sau, iar imprumuturile pot fi acordate pentru o perioada care nu poate depasi 12 luni, in
conformitate cu reglementarile emise de ASF privind tranzactiile in marja si operatiunile de imprumut;
limita de 20% poate fi majorata pana la 30% din activele sale, cu aprobarea ASF, in conditiile stabilite
de reglementarile ASF;

Fondul nu poate acorda Tmprumuturi de numerar, nu poate participa/subscrie la Tmprumuturi
sindicalizate, nu poate garanta imprumuturi de numerar in favoarea unui tert, cu exceptia entitatilor din
grupul din care face parte Fondul infiintat ca societate de investitii, in limita a 10% din activul sdu si nu
poate achizitiona direct sau indirect, partial sau integral, portofolii de credite emise de alte entitati
financiare sau nefinanciare, cu exceptia plasamentelor investiionale in instrumente financiare emise de
institutii financiare recunoscute international, institutii de credit sau de institutii financiare nebancare
autorizate de BNR sau de alte banci centrale dintr-un Stat Membru UE sau dintr-un Stat Non-Membru;
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(m) Fondul nu poate detine mai mult de 40% din valoarea activelor sale in valori mobiliare, instrumente ale
pietei monetare care nu au fost la tranzactionare in cadrul unui Loc de Tranzactionare sau pe o bursa
dintr-un Stat Non-Membru, cu exceptia titlurilor de stat si a obligatiunilor emise de Ministerul Finantelor
Publice, precum si a detinerilor dobandite de catre Fondul prin lege, in cazul carora nu se instituie limita
de detinere;

(n) Fondul nu poate detine mai mult de 20% din valoarea activelor sale in pérti sociale emise de societati cu
raspundere limitata, reglementate de Legea Societatilor;

(o) Fondul nu poate detine mai mult de 10% din valoarea activelor sale in certificate de emisii de gaze cu
efect de serd, in intelesul legislatiei romane care transpune Directiva 2003/87/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 13 octombrie 2003 de stabilire a unui sistem de comercializare a cotelor de
emisie de gaze cu efect de sera in cadrul Comunitatii.

(p) Fondul nu se poate angaja in vanzarea in lipsa, astfel cum este definitd in Regulamentul (UE) nr.
236/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 martie 2012 privind vanzarea in lipsa si
anumite aspecte ale swapurilor pe riscul de credit, decét in scop de acoperire a riscurilor;

(@) Fondul nu poate investi in instrumente financiare emise de AFIA.

Fondul poate depasi limitele de mai sus prevazute in Legea FIA pentru o perioada de maximum 90 de zile numai
daca aceasta depasire este atrasa de exercitarea de catre Fondul a drepturilor sale de preferinta in legatura cu
instrumentele financiare din portofoliul sdu. Exercitarea dreptului de preferinta in legatura cu detinerile sale
existente, dobandite de Fond de la Statul Roman in temeiul altor reglementari, nu conduce la depasirea limitelor
previzute mai sus. In conformitate cu Regulamentul FIA, Fondul trebuie sa respecte restrictiile investitionale de
mai sus intr-un termen de sase (6) luni de la data la care ASF emite Autorizarea FIA.

Fondul poate depdsi limitele investitionale cu privire la instrumentele financiare la exercitarea drepturilor
preferentiale de subscriere atasate unor asemenea instrumente, cu conditia sa nu depaseasca o perioada de 120
zile calendaristice (aceastd reguld nu este aplicabilad in cazul detinerii de valori mobiliare nelistate obtinute de la
Statul Romén).

Tn plus, in conformitate cu DPI, Fondul poate detine:

(@) pana la 10% din active investite in actiuni listate sau instrumente ale pietei monetare emise de un singur
emitent, cu exceptia titlurilor de stat;

(b) pana la 20% din activele investite In valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare neadmise la
tranzactionare, cu exceptia titlurilor de stat si obligatiunilor emise de stat sau in alte cazuri permise de
lege;

(© pana la 10% din active investite in depozite bancare constituite la o singura banca;

d ana la 10% din active investite in instrumente financiare emise de entitati apartinand aceluiasi grup;

p p §1 grup
(e) pana la 10% din activele sale investite 1n titluri de participare emise de OPCVM sau alte organisme de

plasament colectiv;

()] expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate tranzactionate in
afara pietelor reglementate nu poate depasi 10% din active, indiferent de contrapartea la tranzactie, iar
expunerea globala fatd de instrumentele financiare derivate nu poate depasi 15% din alocarea totald a
activului net.

Tn conformitate cu restrictiile investitionale de mai sus, in conformitate cu DPI, actiunile primite de la Statul
Roman in temeiul legislatiei in vigoare la acel moment sunt exceptate de la regulile generale privind alocarea.
Cand Fondul dobandeste in plus valori mobiliare la acelasi emitent ca actiuni primite de la Statul Roman, regulile
generale privind alocarea se vor aplica numai actiunilor nou dobandite. Pentru calculul limitei de detinere in valori
mobiliare neadmise la tranzactionare, se exclud din valoarea activelor neadmise la tranzactionare valorile
mobiliare neadmise la tranzactionare dobandite de la Statul Roman in temeiul legislatiei in vigoare la acel moment.
Astfel, orice parte a portofoliului actual al Fondului (avand in vedere ca a fost constituit din actiuni neadmise la
tranzactionare primite de la Statul Roman in temeiul legislatie in vigoare la acel moment) va fi exceptatd de la
regulile generale de alocare. Cu toate acestea, orice noi achizitii ale Fondului vor respecta regulile generale de
alocare. Pana la scaderea participatiei sale in emitentul listat relevant, i este interzis Fondului sa dobandeasci alte

38



valori mobiliare in acelasi emitent ca valorile mobiliare primite de la Statul Roman, cu exceptia exercitarii
drepturilor de subscriere cu privire la dreptul de preferinta al Fondului unde depésirea limitei investitionale
relevante nu ar trebui sa dureze mai mult de 120 de zile calendaristice.

AFIA va informa investitorii cu privire la orice incalcare a restrictiilor investitionale aplicabile Fondului si la
masurile pe care AFIA le va lua in legatura cu astfel de incélcari, prin publicarea de rapoarte catre ASF, pe pagina
de internet a BVB si pe pagina de internet a Fondului, imediat ce este posibil in conformitate cu termenele cerute
de legea aplicabila de la data incélcarii.

10 Conformitatea cu limitele de investitii

in prezent Fondul respecta toate restrictiile investitionale care ii sunt aplicabile. A se consulta PARTEA 9
PORTOFOLIUL din acest Prospect pentru mai multe detalii privind detinerile Fondului.

in conformitate cu Legea FIA (relevanta dupa sfarsitul perioadei de sase (6) luni de la data la care ASF emite
Autorizarea FIA), ca reguld generala, Fondul nu poate detine mai mult de 10% din activele sale Tn valori mobiliare
si instrumente ale pietei monetare emise de un singur emitent.

La 30 septembrie 2021, Fondul detinea 19,9% din capitalul social al Hidroelectrica S.A. reprezentand 55,15% din
VAN si 6,99% din capitalul social al OMV Petrom S.A. reprezentand 14,32% din VAN.

Avand 1n vedere derogérile prevazute in Legea FIA conform cérora:

(@) limita de 10% poate fi majorata la 40% cu conditia ca valoarea totala a valorilor mobiliare detinute de
Fond 1n fiecare din emitentii in care detine 40% sa nu depaseasca 80% din valoarea totala a activelor
sale, si

(b) limita de 40% 1in valori mobiliare care nu au fost admise la tranzactionare in cadrul unui Loc de

Tranzactionare sau pe o bursa a unui Stat Non-Membru UE nu se aplica detinerilor dobandite prin lege,
caz in care nu este stabilita nicio limita pentru detineri,

la data Tntocmirii Prospectului, Fondul respectd, de asemenea, limitele investitionale aplicabile pentru aceste
detineri, dobandite de Fondul de la Statul Romén la data infiintérii Fondului in 2005.

La data Tntocmirii prezentului Prospect, nu exista investitii ficute de Fondul Tn organisme de plasament colectiv
si, exceptand cele mentionate mai sus, expuneri mai mari de 20% din activele Fondului la bonitatea sau
solvabilitatea unei contraparti.

11 Utilizarea instrumentelor financiare derivate

Fondului ii este permis sa foloseasca instrumente financiare derivate, fie in scopuri investitionale sau de acoperire
a riscurilor. Cu toate acestea, pana la data prezentului Prospect, Fondul nu a efectuat nicio tranzactie cu
instrumente financiare derivate.

Cu toate acestea, Tn cazul in care AFIA decide, in viitor, sa realizeze tranzactii cu instrumente derivate, fie pentru
scopuri investitionale fie de acoperire a riscurilor, va trebui sa respecte normele relevante referitoare la activele
in care 1i este permis Fondului s investeasca (vezi Sectiunea 8 Activele in care Fondul poate investi de mai sus).

Tn plus, AFIA va fi obligata si respecte normele privind expunerea Fondului in cazul tranzactiilor cu instrumente
financiare derivate - anume conform Legii FIA, expunerea Fondului la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu
instrumente financiare derivate tranzactionate in afara pietelor reglementate nu poate depasi 20% din activele sale,
indiferent de contrapartea la tranzactie, in timp ce expunerea globala a Fondului la instrumente financiare derivate
nu poate depasi valoarea totald a activelor sale indicata in Sectiunea 9 Restrictii privind investitiile de mai sus.
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PARTEA 9.
PORTOFOLIUL

1 Valoarea activului net

Indicatorul principal al performantei Fondului este Valoarea Activului Net. AFIA este responsabil de evaluarea
corespunzatoare a activelor Fondului, de calcularea Valorii Activului Net si de publicarea acelei Valori a Activului
Net. Raspunderea AFIA fatd de Fond si de investitorii sdi nu va fi afectata de faptul ca AFIA a numit un evaluator
extern independent. AFIA este obligat prin reglementarile ASF sd actioneze cu onestitate, corectitudine si
diligenta profesionala si sd adopte metode de evaluare care asigura protectia intereselor investitorilor si integritatea
pietei in conformitate cu standardele internationale de evaluare (la valoarea justa).

in conformitate cu legislatia aplicabili, Fondul este obligat sa pregiteasci si sa publice valoarea activului net pe
actiune lunar si pentru datele la care sunt inregistrate la Registrul Comertului modificari de capital social.

Fondul trebuie sa intocmeascd un raport in care sa detalieze calculul VAN Tmpreuna cu o situatie detaliata a
investitiilor la data raportarii, in formularele stabilite in Regulamentul FIA. Conform Regulamentului FIA,
rapoartele astfel intocmite sunt certificate de Depozitar. Rapoartele vor contine, de asemenea, o descriere a
metodelor de evaluare utilizate pentru acele instrumente financiare pentru care au fost alese metode de evaluare
n conformitate cu standardele internationale de evaluare (principiul valorii juste), efectul de levier si valoarea
expunerii Fondului calculatd conform Regulamentului UE 231/2013.

Aceste rapoarte trebuie sa fie transmise ASF si publicate pe site-ul Fondului la adresa www.fondulproprietatea.ro,
impreuna cu pretul Actiunilor si informatiile despre discount, in cel mult 15 zile calendaristice de la data raportarii.
Tn cazul in care cea de-a 15 zi calendaristica de la data raportirii este o zi nelucritoare, atunci termenul de raportare
va fi prelungit pna in urmatoarea zi lucratoare dupa aceasta datd. ASF poate solicita, ori de cate ori considera
necesar, informatii suplimentare privind aceste rapoarte, cu obligatia AFIA de a furniza informatiile In termen de
5 (cinci) zile lucratoare dupa data solicitarii, urmand ca aceste informatii suplimentare sa fie certificate si de catre
Depozitar in termen de 1 (una) zi lucratoare.

Conform Regulamentului FIA, toate regulile privind calculul si raportarea VAN per Actiune in cazul Fondului,
reglementate prin Legea FIA si Regulamentul FIA (care sunt detaliate mai jos) vor incepe sa se aplice la data
emiterii de catre ASF a Autorizatiei FIA. Pana la emiterea Autorizatiei FIA, calculul si raportarea VAN pe Actiune
sunt supuse regulilor stabilite prin Regulamentul CNVM nr. 4/2010.

Valoarea Activului Net al Fondului este determinata ca diferenta dintre valoarea activelor totale si valoarea totala
a datoriilor si a veniturilor inregistrate in avans ale Fondului. Tn calculul valorii insumate a datoriilor sunt incluse
atét datoriile curente cét si cele non-curente, precum si provizioanele constituite de catre Fondul Proprietatea.
Valoarea totald a activelor Fondului este calculatd conform Regulamentului FIA, prin cumularea:
a) activelor imobilizate constand in:

1. active necorporale;

2. active corporale;

3. active financiare;
b) active circulante;
c) instrumente derivative;
d) cheltuieli h avans.

Pentru a determina Valoarea Activului Net al Fondului:

» Detinerile din portofoliu sunt evaluate si reflectate in activele Fondului la valori stabilite in conformitate
cu normele contabile aplicabile si cu dispozitiile articolelor 113-122 din Regulamentul ASF nr. 9/2014
privind autorizarea si functionarea societitilor de administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare (,,Regulamentul ASF 9/2014”). Va rugdm consultati sectiunea 2.2 Reguli specifice pentru
evaluarea diferitelor tipuri de active din aceasta PARTEA 9 PORTOFOLIUL a Prospectului pentru o
descriere detaliatd a metodelor si regulilor de evaluare.

» Datoriile si veniturile Tnregistrate in avans sunt determinate pe baza informatiilor furnizate de
contabilitatea proprie a Fondului, organizata si gestionatd in conformitate cu prevederile legale in
vigoare.

40



Conform Regulamentului FIA, VAN per Actiune este calculat ca VAN total impartit la numarul de Actiuni emise
platite, excluzand Actiunile proprii riscumpdrate si Actiunile proprii reprezentand Actiuni suport pentru GDR-uri
sau certificate de interes rascumparate. Numarul echivalent de Actiuni corespunzatoare GDR-urilor Fondului
rascumparate si detinute la data raportarii VAN sunt asimilate Actiunilor de trezorerie.

VAN per Actiune este calculat cu 4 (patru) zecimale folosind metoda de trunchiere.

in conformitate cu prevederile Regulamentului FIA, o eroare VAN semnificativa constd in una sau mai multe
erori in calculul VAN care, atunci cand sunt considerate cumulativ, au ca rezultat o diferentd a VAN de cel putin
0,5% (50 puncte de baza).

Tabelul urmator prezintd un rezumat al informatiilor financiare ale Fondului in cursul perioadei:

31 31 30 iunie 30 iunie
decembrie decembrie 2021 2020

Evolutia VAN* si a pretului pe Actiune** Note 2020 2019
Total capitaluri proprii la sfarsitul perioadei (milioane Lei) 10.266,9 11.871,5 11.428,7 10.141.4
Variatia capitalurilor proprii in perioada (%) -13,5% +20,8% +11,3% -14,6%
Total VAN la sfarsitul perioadei (milioane Lei) a 10.266,9 11.871,5 11.428,7 10.141,4
Variatia totala a VAN 1in perioada (%) -13,5% +16,2% +11,3% -14,6%
VAN pe Actiune la sfarsitul perioadei (Lei) a 1,6974 1,7339 1,9309 1,5622
Variatia VAN pe Actiune in perioada (%) -2,1% +23,0% +13,8% -9,9%
Randamentul total al VAN pe Actiune in perioada (%) g +2.2% +31,2% +18,4% -5,9%
Pret pe Actiune la sfarsitul perioadei (Lei) b 1,4500 1,2100 1,8500 1,2600
Pret pe Actiune minim in perioada (Lei) b 0,9980 0,8000 1,4400 0,9980
Pret pe Actiune maxim in perioada (Lei) b 1,4500 1,2100 1,8600 1,3800
Variatia pretului pe Actiune in perioada (%) +19,8% +37,0% +27,6% +4,1%
Randamentul total al pretului Actiunii in perioada (%) h +26,4% +49,1% +32,9% +9,9%
Discountul pretului Actiunii fata de VAN la sfarsitul perioadei (%) d -14,6% -30,2% -4.2% -19,3%
Prima / (Discount) mediu al pretului Actiunii aferent perioadei (%) d -21,1% -29,4% -4,2% -23,6%
\L/:il)oarea medie zilnica a tranzactiilor cu Actiuni in perioada (milioane 74 56 43 8,7
Pret pe GDR la sfarsitul perioadei (USD) e 17,1000 13,7000 22,6000 14,4000
Pret pe GDR minim in perioada (USD) e 11,2000 9,6500 17,4000 11,2000
Pret pe GDR maxim in perioadd (USD) e 17,3000 13,9000 22,6000 15,7000
Variatia pretului pe GDR 1in perioada (%) +24.8% +30,5% +32,2% +5,1%
Randamentul total al pretului GDR 1n perioada (%) i +31,1% +41,4% +37,1%  +10,4%
Discountul pretului GDR fata de VAN la sfarsitul perioadei (%) d -20,1% -32,7% -3,0% -20,3%
Discountul mediu al pretului GDR aferent perioadei (%) d -22,1% -30,4% -5,9% -24,6%
Valoarea medie zilnicd a tranzactiilor cu GDR 1in perioadé (milioane £, 07 07 12 08

UsD)

Sursa: Fondul Proprietatea, BVB (pentru Actiuni) si Bloomberg (pentru GDR-Uri)

*VAN pentru sfdrsitul fiecdrei perioade a fost calculatd in ultima zi lucrdatoare a lunii §i a fost verificata si certificata de
catre Banca Depozitara

**Prin perioada se intelege anul 2019 / anul 2020 / primul semestru 2021/ primul semestru 2020

Note:

0o

o

Tntocmit pe baza regulilor locale emise de autoritatea de reglementare a pietei de capital din Romania

Sursa: BVB — piata REGS — Preturi de inchidere

Sursa: BVB

Discountul pretului Actiunii/ GDR-ului fatd de VAN la sfarsitul perioadei (%) este calculat ca discount ntre pretul
de inchidere al Actiunii FP pe BVB — REGS / pretul de inchidere al GDR pe LSE 1in ultima zi de tranzactionare
a perioadei de raportare si VAN pe Actiune la sfarsitul perioadei; discountul mediu este calculat conform DPI,
utilizand ultima VAN pe Actiune publicata la data calculului, luand Tn calcul atat zilele cu prima cat si zilele cu
discount

Sursa: LSE/ Bloomberg — Preturi de inchidere

Sursa: LSE, Fondul si Bloomberg

Randamentul total al VAN pe Actiune este calculat in Lei utilizand media geometrica a randamentelor pentru toate
perioadele interemediare la data la care VAN oficiala este publicatd (eng: geometrical linking). Fiecare randament
total aferent unei singure perioade se calculeaza folosind urmatoarea formuld: VAN pe Actiune la sfarsitul perioadei,
plus orice distributie de numerar in cursul perioadei, rezultatul fiind impartit la VAN pe Actiune la Tnceputul
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perioadei. Din media geometrica a randamentelor totale pentru perioade individuale rezulta randamentul total global.
Fondul utilizeaza acest indicator deoarece este direct legat de obiectivele de performanta ale Fondului conform DPI

h. Randamentul total al pretului Actiunii este calculat in Lei utilizdnd media geometrica a randamentelor zilnice totale.
Randamentul total zilnic este calculat ca pretul de inchidere al zilei, plus orice distributie de numerar din ziua
respectiva, rezultatul fiind impartit la pretul de inchidere din ziua precedenta. Din media geormetricd a randamentelor
totale zilnice rezulta randamentul total global. Fondul utilizeaza acest indicator deoarece este direct legat de
obiectivele de performanta ale Fondului conform DPI

i.  Randamentul total al pretului GDR este calculat Tn USD utilizdnd media geometrica a randamentelor totale zilnice.
Randamentul total zilnic este calculat ca pretul de inchidere al zilei, plus orice distributie de numerar din ziua
respectiva, rezultatul fiind impartit la pretul de inchidere din ziua precedenta. Din media geometrica a randamentelor
totale zilnice rezulta randamentul total global. Fondul utilizeaza acest indicator deoarece este direct legat de
obiectivele de performantd ale Fondului conform DPI

j.  Inclusiv ofertele publice de raiscumparare derulate de Fondul in martie 2020 / septembrie 2020 / decembrie 2020 /
august 2019

2  Metodologia VAN
2.1 Prezentare generala

Evaluarea activelor FIA se realizeaza prin utilizarea metodelor de evaluare in conformitate cu principiul valorii
juste, conform prevederilor Regulamentului ASF 9/2014, articolele 113-122 si Regulamentului UE 231/2013.
AFIA este responsabil de stabilirea metodelor pentru evaluarea activelor din portofoliu, iar acesta va adopta
metode de evaluare care protejeaza interesele investitorilor si integritatea pietei, actionand cu onestitate,
corectitudine si diligenta profesionala. In cazul in care responsabilitatea de a evalua activele Fondului este delegati
unui evaluator independent, atunci AFIA evalueaza in permanentd modul in care un astfel de evaluator 1si
indeplineste indatoririle. AFIA efectueaza anual, printr-o tertd parte desemnati ludnd in considerare necesitatea
de a evita conflictul de interese, o analiza a procedurilor si metodelor de evaluare utilizate, pentru a se asigura ca
acestea sunt adecvate si in conformitate cu legislatia in vigoare.

Nu existd cazuri specifice de suspendare a procesului de evaluare.
2.2 Reguli specifice pentru evaluarea diferitelor tipuri de active

Regulile specifice de evaluare aplicabile Fondului in conformitate cu Regulamentul FIA si politicile interne ale
Fondului sunt prezentate mai jos.

A Instrumente financiare admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare
(zile lucratoare) pe o piata reglementata sau in sisteme de tranzactionare altele decat pietele reglementate, dintr-
un Stat membru UE, inclusiv pe un sistem alternativ de tranzactionare din Romania, si cele admise la cota oficiala
a unei burse sau a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un Stat Non-Membru UE sunt evaluate dupa cum
urmeaza:

a) actiunile si valorile mobiliare transferabile, inclusiv instrumente derivate si unititi emise de OPCVM:

1. la pretul de inchidere publicat in ziua calcularii de catre sectiunea pietei considerata piata principala, in
cazul actiunilor admise la tranzactionare pe o astfel de piata reglementata dintr-un Stat membru al UE
sau la bursa dintr-un Stat Non-Membru UE; sau

2. la pretul de referintd publicat in ziua calculului, in cazul actiunilor tranzactionate pe sistemele de
tranzactionare altele decdt pietele reglementate, inclusiv alte sisteme alternative de tranzactionare,
publicat de operatorul unui astfel de sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele sistemului;

b) titlurile cu venit fix, inclusiv instrumente ale pietei monetare, urmeaza una dintre metodele de mai jos:

1. unadintre metodele indicate la litera a) de mai sus, In functie de locul de tranzactionare al acestor valori
mobiliare transferabile;

2. metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discount-ului / primei aferente perioadei
scurse de la data achizitiei;

3. metoda bazata pe cotatii de piata de tipul MID (eng. cotatii midmarket) (calculate ca medie intre cel mai
bun pret de vanzare si cel mai bun pret de achizitie), dacd existd repere de pret compozit relevante
publicate de institutii oficiale internationale sau firme private, recunoscute la nivel mondial (precum
BNR, Bloomberg, Reuters);

3: in cazul care nu existd un reper de pret compozit relevant, evaluarea poate fi efectuatd utilizand cotatii
BID.

32%: sau metoda de determinare a valorii juste a instrumentului, conform tehnicilor de evaluare consacrate
la nivel international, 1n lipsa existentei oricdrei cotatii conform punctelor anterioare, in baza unei decizii
fundamentate a Administratorului Fondului;
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4. insituatia in care se alege metoda de evaluare prevazuta la pet. 3 sau 3%, iar pentru un instrument cu venit

fix nu exista un pret relevant, respectivul instrument va fi evaluat, dupa caz:
a) fie pe baza metodei prevazutela punctul 2, pornind de la pretul net de achizitie (in cazul unor valori
mobiliare nou-emise pentru care nu exista un reper de pret compozit relevant) sau ultimul pret compozit
utilizat la evaluare. Incepand cu momentul aparitiei unui pret compozit relevant si cu conditia existentei
acestuia pentru o perioada de 30 de zile de tranzactionare (perioada de observatie in care este analizata
relevanta unui astfel de pret), valorile mobiliare cu venit fix sunt evaluate folosind cotatiile de piata de
tipul MID, incepand cu ziua lucratoare imediat urmatoare celei de-a 30-a zile din perioada de observatie;
b) fie pe baza metodei prevazute la pet. 32 Incepand cu momentul aparitiei unui pret compozit relevant
si cu conditia existentei acestuia pentru o perioada de 30 de zile de tranzactionare (perioada de observatie
in care se analizeaza relevanta acestui pret), instrumentul cu venit fix va fi evaluat pe baza metodei de
evaluare prevazute la pct. 3, incepand cu ziua lucratoare imediat urmatoare perioadei de observatie de 30
de zile de tranzactionare.

5. 1in cazul in care reperul de pret compozit utilizat nu este disponibil sau devine nerelevant intr-o perioada
de observatie de 30 de zile de tranzactionare, se utilizeaza metoda bazatd pe recunoasterea zilnica a
dobanzii si amortizarea discount-ului/ primei aferente, incepand cu ziua lucratoare imediat urmatoare
celei de-a 30-a zile din perioada de observatie, pornind de la ultimul pret compozit utilizat in evaluare.
Daca, ulterior aplicarii metodei bazate pe recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea discount-ului/
primei aferente, exista un istoric de tranzactionare si un reper de pret compozit relevant in cursul unei
perioade de observatie de 30 de zile de tranzactionare, atunci se va aplica metoda cotatiilor de piatd de
tipul MID mentionata la pct. 3, incepand cu urmatoarea zi lucratoare dupa perioada de observatie de 30
de zile de tranzactionare;

6. In cazul in care Administratorul Fondului decide sd aplice metoda de evaluare prevazuta la pet. 3, atunci
acesta are obligatia sd Intocmeasca si sa transmitd A.S.F., reguli si proceduri privind determinarea
relevantei cotatiilor compozite folosite;

¢) instrumentele pietei monetare, similar prevederilor lit. b);

d) instrumente financiare derivate, similar prevederilor lit. a);

e) titlurile de participare emise de O.P.C., similar prevederilor lit. a);

f) produsele structurate vor fi evaluate la pretul de referintd (aferent unei emisiuni individuale de produse
structurate, respectiv unei sesiuni de tranzactionare) calculat de catre operatorul de pe piata unde se
tranzactioneaza astfel de valori mobiliare.

In cazul societitilor pe actiuni admise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem
multilateral de tranzactionare cu o lichiditate consideratd de AFIA, in baza unei judecati de valoare prudentiale
referitoare la piata activa definitd de Standardul International de Raportare Financiard 13 - Evaluarea la valoarea
justa (IFRS 13), ca fiind nerelevanta pentru aplicarea metodei de evaluare prin marcare la piata, AFIA poate decide
ca actiunile societatilor respective sa fie evaluate in conformitate cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit
legii, in baza unui raport de evaluare. In cazul in care AFIA opteaza pentru aplicarea acestei metode de evaluare,
atunci mentine respectiva metodd de evaluare pentru o perioadd de cel putin un an calendaristic, pentru
respectivele actiuni considerate nelichide. De asemenea, AFIA va trebui sa detalieze in raportul anual al Fondului
fundamentarea deciziei sale, ce include si o analiza a lichiditatii emitentului in baza careia s-a concluzionat ca
evaluarea pe baza principiului marcarii la piata nu este relevanta.

in cazul instrumentelor cu venit fix pentru care nu exista un indicator de referintd compozit relevant, evaluarea
poate fi efectuata utilizand cotatii BID.

B. Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate si / sau In sisteme
alternative de tranzactionare, altele decat pietele reglementate, dintr-un Stat membru UE, inclusiv sisteme
alternative de tranzactionare din Romania, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)
sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piatd principalad sau la pretul de referinta
furnizat in sisteme alternative cu cel mai mare grad de lichiditate si frecventd de tranzactionare a unui astfel de
instrument financiar, determinate pe baza volumului si numarului de tranzactii inregistrate in anul calendaristic
precedent.

Daca instrumentele financiare sunt de asemenea admise si pe burse sau sisteme alternative dintr-un Stat Non-
Membru UE, se utilizeaza pretul pietei cu cea mai mare lichiditate si frecventa de tranzactionare.

Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe mai multe burse si / sau sisteme alternative de tranzactionare
din State Non-Membre UE sunt evaluate la pretul de inchidere al bursei sau la pretul de referintd aferent zilei
pentru care se face calculul furnizat de sistemele alternative cu cea mai mare lichiditate si frecventd de
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tranzactionare a unui astfel de instrument financiar, determinate de volumul si numarul de tranzactii inregistrate
in ultimele 365 de zile. Calculul se efectueaza anual, la inceputul fiecarui an calendaristic.

Tn cazul societitilor pe actiuni admise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem
multilateral de tranzactionare cu o lichiditate consideratd de AFIA, in baza unei judecati de valoare prudentiale
referitoare la piata activa definitd de Standardul International de Raportare Financiara 13 - Evaluarea la valoarea
justa (IFRS 13), ca fiind nerelevantd pentru aplicarea metodei de evaluare prin marcare la piata, AFIA poate decide
ca actiunile societatilor respective sa fie evaluate in conformitate cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit
legii, in baza unui raport de evaluare. In cazul in care AFIA opteaza pentru aplicarea acestei metode de evaluare,
atunci mentine respectiva metodd de evaluare pentru o perioada de cel putin un an calendaristic, pentru
respectivele actiuni considerate nelichide. De asemenea, AFIA va trebui sa detalieze 1n raportul anual al Fondului
fundamentarea deciziei sale, ce include si o analiza a lichiditatii emitentului in baza careia s-a concluzionat ca
evaluarea pe baza principiului marcarii la piatd nu este relevanta.

C. (1) Instrumentele financiare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau pe sisteme
de tranzactionare, altele decat pietele reglementate, inclusiv sisteme alternative de tranzactionare din Romania,
sau Stat Non-Membru UE sunt evaluate dupa cum urmeaza:

a) actiunile sunt evaluate utilizand:

1. fie capitalurile proprii per actiune, conform celor mai recente situatii financiare anuale ale emitentului,
intocmite fie In conformitate cu standardele contabile nationale aplicabile emitentului, fie IFRS, daca
sunt disponibile. in cazul investitiilor in actiuni ale institutiilor de credit, capitalurile proprii din
rapoartele lunare prezentate la BNR; sau

2. o metoda de evaluare in conformitate cu standardele internationale de evaluare (utilizdnd principiul
valorii juste), aprobata de AFIA;

b) instrumentele de piatd monetara cu venit fix sunt evaluate in conformitate cu prevederile punctului A b) 2 si /
sau b) 3;

c) instrumentele financiare derivate sunt evaluate utilizand tehnici bine-cunoscute ale pietelor financiare (de ex.
pe baza valorii curente a unui alt instrument financiar similar, modele de analiza a fluxurilor de numerar si de
evaluare a optiunilor etc.), astfel incat sa fie respectat principiul valorii juste;

d) unitatile emise de organisme de plasament colectiv sunt evaluate pe baza celei mai recente valori a activului
net pe actiune disponibila;

e) In cazul societatilor din portofoliu care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau un sistem
multilateral de tranzactionare, in care Fondul detine peste 33% din capitalul social, participatia respectiva este
evaluata exclusiv in conformitate cu standardele internationale de evaluare pe baza unui raport de evaluare,
actualizat cel putin anual. Aceastd reguld nu se aplica in cazul detinerilor in societati din portofoliu aflate in
proceduri de lichidare judiciara sau alte proceduri de lichidare, companii din portofoliu cu incetare temporara sau
definitivd a activitatii sau cu capitaluri proprii negative, care sunt in mod implicit evaluate la valoarea zero.
Detinerile mai mari de 33% in companiile din portofoliu aflate in procedurd de insolventd sau de reorganizare
judiciara sunt evaluate fie la zero fie la o valoare calculata cu asistenta din partea unui evaluator independent.

(i1) Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, pe un sistem alternativ sau pe
sisteme de tranzactionare altele decat pietele reglementate, dintr-un Stat membru UE, inclusiv sisteme alternative
de tranzactionare din Romania, si cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui sistem alternativ de
tranzactionare dintr-un Stat Non-Membru UE, dar care nu sunt tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucrdtoare) se evalueazd incepand cu a 31-a zi in care nu au existat tranzactii dupd cum
urmeaza:

- actiunile, valorile mobiliare transferabile, instrumentele financiare derivate si unitatile emise de
organisme de plasament colectiv in mod similar cu metodele de evaluare prevazute la punctul C (i) de
mai sus;

- valorile mobiliare cu venit fix si instrumentele pietei monetare in conformitate cu punctul A b) 2 si/ sau
b) 3.

(iii) Numerarul detinut in conturile bancare curente este evaluat luand 1n considerare soldul disponibil la sfarsitul
datei pentru care se efectueaza calculul VAN (pe baza datei tranzactiilor). Numerarul plasat la institutiile de credit
aflate Tn procedura de faliment vor fi incluse in VAN la valoarea zero.
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(iv) Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate pe baza recunoasterii zilnice a veniturilor din
dobanzi pentru perioada scursa de la data plasarii depozitului bancar.

(v) Depozitele structurate se evalueaza pe baza principiului de recunoastere zilnicd a dobanzii minime garantate
a unui astfel de depozit structurat care va fi bonificata de banca. Daca nu este garantatd o dobanda minima, atunci
evaluarea se va face la dobanda minima de cont curent. La scadentd, in cazul in care evolutia activului suport a
respectat conditiile constituirii depozitului, diferenta pozitiva de dobanda se recunoaste pe Intreaga perioada de la
data constituirii depozitului. Metoda de evaluare trebuie mentinuta pe intreaga durata a depozitului.

(vi) Depozitele cu dobanda platita in avans, indiferent de durata depozitului, sunt evaluate la valoarea initiald a
depozitului pe durata depozitului. In cazul in care s-au efectuat incasari de dobanda inainte de scadentd, sumele
astfel incasate sunt deduse din valoarea calculata.

(vil) Instrumentele de piatd monetard de tipul efectelor de comert sunt evaluate similar cu modul de calcul al
instrumentelor financiare cu venit fix.

D. Actiunile unei societati de portofoliu care se afla in procedura de insolventa sau de reorganizare judiciara
sunt incluse in activul net de la data publicarii anuntului in Buletinul Procedurilor de Insolventa, care poate fi
accesat la urmatorul link: https: // bpipf.onrc.ro/, fie la valoarea zero, fie la valoarea calculata cu asistenta unui
evaluator independent prin utilizarea metodelor de evaluare in conformitate cu standardele internationale de
evaluare (utilizand valoarea justd).

E. Actiunile la societéti din portofoliu aflatad in procedurd de lichidare judiciard sau alte proceduri de
lichidare sau la o societate din portofoliu care a ncetat temporar sau Th mod definitiv activitatea sunt evaluate la
valoarea zero, de la data publicarii anuntului in Buletinul Procedurilor de Insolventa, care se poate accesa la
urmatorul link: https://bpipf.onrc.ro/, la valoarea zero.

Actiunile la o societate nelistata sau listatd, dar care nu sunt tranzactionate 1n ultimele 30 de zile de tranzactionare,
care are capitaluri proprii negative sunt evaluate la valoarea zero.

F. Tn cazul societatilor aflate in insolventa sau reorganizare judiciari, ale ciror actiuni au fost re-admise la
tranzactionare pe o piatd reglementata sau un sistem alternativ de tranzactionare pe baza unei hotarari judecatoresti
definitive privind confirmarea de catre judecitorul-sindic desemnat a planului de reorganizare a societatii si a
confirmarii din partea emitentului/ operatorului de piatd sau de sistem privind neatacarea cu recurs a sentintei
privind confirmarea planului de reorganizare, actiunile vor fi evaluate in conformitate cu punctul A a) de mai sus
dacd actiunile au un pret de piatd, respectiv dacd au fost inregistrate tranzactii de la data re-admiterii la
tranzactionare. Daca actiunile nu au pret de piata, acestea sunt evaluate pana la inregistrarea unui pret de referinta
disponibil, conform punctului C (i) litera a) de mai sus.

G. (i) Dividendele de la societatile din portofoliu si actiunile gratuite primite de la societatile din portofoliu
in urma majorarii capitalului social vor fi inregistrate in portofoliul Fondului in prima zi in care investitorii care
cumpara actiuni nu mai primesc dividende sau in prima zi in care investitorii care cumpara actiuni nu mai pot
participa la majorarea de capital.

in cazul in care din lipsd de informatii, inregistrarea in activ a dividendelor aferente detinerii de actiuni listate pe
piete externe nu se poate realiza in conformitate cu prevederile primului paragraf, contravaloarea acestor
dividende se inregistreaza in activ la data la care Administratorul Fondului sau Depozitarul activelor Fondului
intrd 1n posesia informatiilor privind data ex-dividend, fapt dovedit pe baza unor documente/extrase/publicatii.

Daca dividendele si / sau actiunile gratuite nu sunt platite / alocate de societatile din portofoliu in termenul legal
sau in termenul prevazut in hotararea AGA, atunci acestea vor fi incluse in VAN la valoarea zero. Daca termenul
legal / termenul prevazut in hotdrrea AGA privind plata / alocarea dividendelor este Tntr-o zi nelucratoare, atunci
termenul se prelungeste pana la sfarsitul primei zile lucratoare urmatoare.

(ii) Actiunile societatilor care nu sunt admise la tranzactionare, rezultate din majorari de capital social in numerar
sunt evaluate dupa cum urmeaza:

a) pand la data la care majorarea capitalului social este inregistratd la Registrul Comertului, la valoarea lor
subscrisa;

b) de la data la care majorarea capitalului social este inregistratd la Registrul Comertului, similar regulilor
mentionate la punctul C de mai sus.

H. (1) Actiunile societatilor neadmise la tranzactionare rezultate din majordrile de capital social cu
contraprestatie in bani se vor evalua astfel:
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a) pand la data la care majorarea capitalului social este inregistratd la Registrul Comertului, la valoarea lor
subscrisa;

b) de la data la care majorarea capitalului social este Inregistratd la Registrul Comertului, similar regulilor
mentionate la punctul C de mai sus.

(ii) Tn cazul in care majorarea de capital se realizeazi cu emiterea de drepturi de preferinti, acestea vor fi
inregistrate in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la
majorarea de capital. Pdna la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferintd se
realizeaza la valoarea teoretica. Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la pretul
de piata (conform punctului A de mai sus) din ziua pentru care se efectueaza calculul.

I Partile sociale si certificatele de emisii de gaze cu efect de serd sunt evaluate cel putin anual pe baza
valorii determinate prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit
legii (in care este utilizat principiul valorii juste).

3 Analiza portofoliului Fondului

Portofoliul Fondului constd doar in investitii in valori mobiliare romanesti. Tehnica principala de diminuare a
riscului de pret aferent participatiilor in titluri de capital este diversificarea in mai multe valori mobiliare si
industrii, In masura in care este posibil.

Investitiile care stau la baza Fondului nu iau in considerare criteriile UE pentru activititile economice durabile
din punct de vedere ecologic, inclusiv activitatile de facilitare sau de tranzitie, in sensul Regulamentului (UE)
2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iunie 2020 privind stabilirea unui cadru pentru a
facilita investitiile durabile si de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088, astfel cum poate fi modificat
periodic.

Situatia detaliata a investitiilor la data de 30 iunie 2021 certificata de Depozitar este inclusa in Anexa 1 atasatd la
prezentul Prospect. Aceasta situatie este certificata de Depozitar si publicatd trimestrial pe website-ul Fondului,
la urmatorul link: https://www.fondulproprietatea.ro/ro/investitiile-pe-scurt/situatia-investitiilor.

Urmatoarele tabele prezintd defalcarea Valorii Activului Net al Fondului calculat in conformitate cu Regulamentul
CNVM 4/2010, pentru luna incheiata la 30 iunie 2021. Calculul Valorii Activului Net este certificat de Depozitar.
Rapoartele privind Valoarea Activului Net si rapoartele lunare sunt publicate pe website-ul Fondului la urmatorul
link: https://www.fondulproprietatea.ro/ro/investitiile-pe-scurt/valoarea-activului-net.

Defalcarea valorii activului net in functie de tipul activelor la 30 iunie 2021

Structura portofoliului — in functie de detinerile de control

e Lichiditati nete si creante
includ depozite bancare,

L SOCletétl controlate de stat........................ 62,9% conturi bancare curente,
titluri de stat pe termen scurt,
Societati private...........ccccoeeiiiiiiiiins 28,5% dividende de incasat, precum
si alte creante i active din
Lichiditati nete si creante................cc..cce 8,6% care se scade valoarea

datoriilor (inclusiv valoarea
datoriilor catre actionari in
legdtura cu returnarile de
capital si distributiile de
Sursa: Fondul Proprietatea, date la 30 iunie 2021, % in VAN total dividende) si a provizioanelor.

Structura portofoliului — pe sectoare de activitate
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Sursa: Fondul Proprietatea, date la 30 iunie 2021, % in VAN total

Structura portofoliului — pe tipuri de active®

= Actiuni nelistate................c.c.oo.o 74,4%
= Actiuni listate.............ccooveviinnn, 17,0%
Lichiditati nete si creante................. 8,6%

Sursa: Fondul Proprietatea, date la 30 iunie 2021, % in VAN total
Structura portofoliului — actiuni nelistate

'y

= Hidroelectrica SA...........cocooevvveevieeenn,

= Companiile din grupul Enel....................

= Engie Romania SA..........c.ccoooveiiinennne

CN Aeroporturi Bucuresti SA.................

CN Administratia Porturilor Maritime SA ...
= Societatea Nationala a Sarii SA..............

Altele. ...

= Utilitati electrice: productie................... 52,8%
= Petrol sigaze.........cccooeviiiiiicicinnn. 14,7%

Utilitati electr. si gaze: distrib, furnizare... 11,8%

= Infrastructurd............ccoooiieiiiiiiie 8,3%
Industrie grea..........cccccooviiiiiii 1,8%
mARBIE. ... 1,9%
Lichiditéti nete si creante..................... 8,7%

Portofoliul a ramas
semnificativ concentrat Tn
sectoarele energie electricd,
petrol si gaze naturale
(aproximativ 79,3% din VAN),
printr-un numar de companii
romdnesti listate si nelistate.

° Cea mai mare societate
nelistatd este
Hidroelectrica SA
(52,8% din VAN)

Sursa: Fondul Proprietatea, date la 30 iunie 2021; graficul reflectd valoarea companiilor conform VAN exprimatd ca % din valoarea totald

a participatiilor nelistate conform VAN

Structura portofoliului — actiuni listate

6 Notd:valoarea participatiilor listate raportat la valoarea totalé a activelor Fondului pe baza VAN era de 16.9% la 30 iunie 2021
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° Cea mai mare societate
listata este OMV Petrom

= OMV Petrom SA..........ocooiiie 86,5% SA (14,74% din VAN)
AP0 SA. ... 10,2%
Romaero SA.........ccoovvvviiiciinnn, 2,8%

BAIEIE. ... 0,5%

Sursa: Fondul Proprietatea, date la 30 iunie 2021; graficul reflectd valoarea companiilor conform VAN exprimata ca % din valoarea totald
a participatiilor listate conform VAN

1. Participatii

Portofoliul de participatii la data de 30 iunie 2021 este format din detinerile in 32 de societati (6 listate si 26
nelistate), atdt entitati private cat si entitati detinute de Stat.

Pentru detalii privind procentul de detinere al Fondului in fiecare dintre societitile de portofoliu listate si valorile
participatiilor la data de 30 iunie 2021, se va vedea Anexa 1 Situatia detaliata a investitiilor la 30 iunie 2021,
atasatd la prezentul Prospect. Toate societtile listate din portofoliul Fondului sunt infiintate in Romania.

OMV Petrom S.A.

Cea mai semnificativa detinere listatd este participatia la OMV Petrom S.A.. Participatia Fondului in capitalul
social al OMV Petrom la data de 30 iunie 2021 este de 6,99% % si reprezinta 14.74 % din VAN al Fondului.

OMYV Petrom S.A. este o societate pe actiuni organizatd si infiintatd Tn conformitate cu legile din Roménia cu
sediul in strada Coralilor nr. 22, Sector 1, Bucuresti, Romania, inregistrata la Registrul Comertului sub numarul
J40/8302/1997 si avand cod unic de Inregistrare fiscala 1590082.

Societatea are ca activitati principale explorarea si producerea hidrocarburilor, vinzarea de gaze naturale, rafinarea
petrolului brut, comercializarea produselor petroliere, precum si productia si vanzarea de energie electrica.

Conform celei mai recente raportari financiare a OMV Petrom (din februarie 2021), respectiv rezultatele
preliminare pentru anul 2020, vanzarile la nivel consolidat au scazut in T4 2020 cu 37% fata de T4 2019, fiind
afectate negativ de cantitatile si preturile mai mici ale produselor petroliere si gazelor naturale vandute, precum si
de cantitatile mai mici de energie electricd vanduta, acestea fiind partial compensate de preturile mai mari ale
energiei electrice. Rezultatul operational ajustat in valoare de 467 milioane Lei in T4 2020 a fost cu 58% mai mic
fatd de T4 2019, 1n principal ca urmare a evolutiei negative a segmentului Upstream, determinata de preturile mai
mici ale petrolului brut si ale gazelor naturale si de marjele de rafinare mai mici din segmentul Downstream Oil,
care au fost partial compensate de conditiile de piata mai bune in sectorul energiei pentru segmentul Downstream
Gas.

Venitul net atribuibil actionarilor pentru anul 2020 a fost de 1.291 milioane Lei (2019: 3.635 milioane Lei).
Conducerea executiva a propus pentru anul 2020 un dividend de 0,031 Lei pe actiune, la fel ca in anul precedent.
Aceasta implica o rata de distribuire a dividendelor de 136%. Conducerea a inclus Tn raportul preliminar pentru
anul 2020 cateva actualizari privind mediul de piatd, in contextul pandemiei de COVID-19, dupa cum urmeaza:

- Pretul mediu Brent al petrolului estimat la 50-55 USD/baril pentru 2021 (2020: 41,84 USD/baril), usor
mai ridicat decat estimarea din raportul pentru T3 2020;

- Marjele de rafinare estimate la peste 4 USD/baril vs. estimarea anterioara de aproximativ 3 USD/baril
(2020: 2,9 USD/baril);

- Cererea de produse petroliere si electricitate estimata peste nivelul din 2020, In timp ce cererea de gaze
naturale este estimaté la un nivel similar cu cel al anului 2020.

Conducerea OMV Petrom a anuntat, de asemenea, revizuirea estimarilor privind preturile pe termen mediu si
lung, dupa cum urmeaza: pretul mediu Brent al petrolului estimat la 60 USD/baril pentru 2022-2023 (de la 70
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USD/baril pentru 2022 si, respectiv 75 USD/baril pentru 2023); pentru perioada 2024-2029, compania estimeaza
un pret Brent al petrolului de 65 USD/baril (de la 75 USD/baril anterior) si 60 USD/baril pana in 2035, respectiv
60 USD/baril pentru perioada viitoare (de la 75 USD/baril).

In consecinta, revizuirea estimarilor privind pretul a generat ajustari nete de depreciere inainte de impozitare non-
cash Tn valoare de 920 milioane Lei in T3 2020. A fost inregistratd, de asemenea, o reversare a ajustirii de
depreciere aferente centralei electrice de la Brazi (aproximativ 480 milioane Lei) ca urmare a imbunatatirii
perspectivelor.

ii. Participatiile nelistate

Pentru detaliile privind participatiile detinute de Fond in fiecare dintre companiile nelistate din portofoliu si
valorile participatiilor la 30 iunie 2021, se va vedea Anexa 1 Situatia detaliata a investitiilor la 30 iunie 2021,
atasatd la prezentul Prospect. Toate companiile nelistate din portofoliul Fondului sunt inregistrate Tn Romania.

Hidroelectrica S.A.

AVERTISMENT: IN CIUDA DEPUNERII DILIGENTELOR NECESARE DE CATRE FTIS, IN CALITATE
DE ADMINISTRATOR AL FONDULUI, IN VEDEREA OBTINERII INFORMATIILOR NECESARE CU
PRIVIRE LA HIDROELECTRICA S.A., FONDUL NU A PUTUT SA ACCESEZE TOATE CATEGORIILE
DE INFORMATII SPECIFICATE IN LEGATURA CU HIDROELECTRICA S.A., CARE AR FI TREBUIT
INCLUSE TN ACEST PROSPECT POTRIVIT PREVEDERILOR REGULAMENTULUI DELEGAT
2019/980, AVAND TN VEDERE PROCENTUL PE CARE IL REPREZINTA ACEASTA PARTICIPATIE IN
VALOAREA ACTIVULUI NET AL FONDULUL ASTFEL, INFORMATIILE CUPRINSE IN PREZENTA
PARTE 9 PORTOFOLIUL $I IN ANEXA 2 INFORMATII DESPRE HIDROELECTRCA S.A. CONTIN UN
NIVEL REDUS DE INFORMATII IN CEEA CE PRIVESTE HIDROELECTRICA S.A. IN COMPARATIE
CU CERINTELE MINIME DE PREZENTARE PENTRU DOCUMENTUL DE TNREGISTRARE PENTRU
TITLURILE DE CAPITAL POTRIVIT REGULAMENTULUI DELEGAT 2019/980.

DE ASEMENEA, IN PREGATIREA DESCRIERII INCLUSE IN ACEASTA PARTE DIN PROSPECT,
FONDUL A PREZUMAT CA INFORMATIILE FACUTE PUBLICE DE CATRE HIDROELECTRICA S.A.
SUNT CORECTE, COMPLETE SI ACTUALIZATE, FONDUL NEFIIND INTOTDEAUNA IN MASURA
SA VERIFICE TOATE INFORMATIILE RELEVANTE PRIN RAPORTARE LA DOCUMENTATIA DE
BAZA.

Cea mai semnificativa participatie nelistatd este detinerea in Societatea de Productie a Energiei Electrice in
Hidrocentrale Hidroelectrica S.A (,,Hidroelectrica S.A.”). Detinerea Fondului in capitalul social al Hidroelectrica
S.A. la data de 30 iunie 2021 a fost de 19,94% si a reprezentat 52,84% din VAN a Fondului.

Hidroelectrica S.A. este o societate pe actiuni nelistatd organizata si infiintata in conditiile legislatiei roméane, cu
sediul in Bucuresti, Bd. Ion Mihalache nr. 15-17, etaj 10-15, sector 1, inregistratd la Registrul Comertului sub
numarul J40/7426/2000, avand cod unic de inregistrare 13267213, avand un capital social subscris si varsat de
4.484.474.670 RON. Hidroelectrica S.A. este cel mai mare producator de energie electrica din Romania si cel mai
important furnizor de servicii auxiliare necesare Sistemului Energetic National.

Un profil mai detaliat al companiei Hidroelectrica S.A. este descris Th Anexa 2 Informatii despre Hidroelectrica
S.A. a Prospectului. Va rugam sa aveti in vedere ca n ciuda depunerii diligentelor necesare de catre FTIS, in
calitate de administrator al Fondului, in vederea obtinerii informatiilor necesare cu privire la Hidroelectrica S.A.,
Fondul nu a avut acces la anumite informatii care ar fi trebuit incluse in Prospect in legatura cu Hidroelectrica
S.A. si ca atare informatiile prezentate in Anexa 2 Informatii despre Hidroelectrica S.A. a Prospectului oferd un
nivel scazut de informatii in comparatie cu cerintele minime de prezentare pentru documentul de inregistrare
pentru instrumentele de capital potrivit Regulamentului Delegat 2019/980.

Compania Nationala Aeroporturi Bucuresti S.A.

Cea de-a doua cea mai mare companie nelistata in care Fondul detine actiuni este Compania Nationald Aeroporturi
Bucuresti S.A.. Procentul de detinere a Fondului in capitalul social al acestei companii la 30 iunie 2021 a fost de
20,00% si a reprezentat 5,18 % din VAN al Fondului.

Compania Nationald Aeroporturi Bucuresti S.A. este o societate pe actiuni nelistata organizata si incorporata in
conditiile legislatiei romane, cu sediul in Otopeni, Calea Bucurestilor 224E, judetul Ilfov, inregistrata la Registrul
Comertului sub numarul J23/401/2010, avand cod unic de inregistrare fiscald 26490194, avand un capital social
subscris si varsat in valoare de 143.772.150 RON. Compania Nationald Aeroporturi Bucuresti S.A. ofera servicii
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aeroportuare pasagerilor, transport de marfuri si posta, inclusiv administrare, investitii, Intretinerea marfurilor din
patrimoniul sdu, pentru a asigura siguranta si securitatea decolarii / aterizarii aeronavelor si a transferului de
pasageri, marfa si posta pe aeroportul din Bucuresti.

In data de 26 octombrie 2021 Compania Nationala Aeroporturi Bucuresti S.A. a aprobat prin Hotdrarea Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor (,,AGEA”) nr. 15 majorarea capitalului social de la 143.772.150 RON la
4.912.283.610 RON ca urmare a aportului in naturd al Statului Romén cu valoarea terenului din interiorul
aeroportului Béaneasa, dand optiunea Fondului Proprietatea sa participe la majorarea de capital social prin
subscrierea a 95.370.229 de actiuni in valoare de 953.702.290 RON pentru a evita sa fie diluat — termenul limita
pentru subscriere esre de 60 de zile calendaristice calculate de la data publicarii hotararii AGEA in Monitorul
Oficial. Fondul Proprietatea a depus o actiune in anularea Hotararii AGEA CNAB nr. 15/26 octombrie 2021 si a
cerut suspendarea intregului proces de majorare a capitalului. Pe baza informatiilor actuale nu estimam ca
majorarea capitalului social sa fie efectiva inainte de sfarsitul anului 2021.

2. Numerar si echivalente de numerar

Numerarul detinut in conturile bancare de distributii poate fi utilizat numai pentru platile cétre actionari. Aceste
plati sunt supuse unui termen general de prescriptie, respectiv actionarii pot solicita platile numai intr-un termen
de trei ani incepand cu data platii distributiei, cu exceptia cazurilor specifice care sunt evaluate individual.

Conturile curente si depozitele sunt deschise la bancile din Romania. Conducerea Fondului a implementat o
politica formala privind riscurile de contrapartida si limitele bancare. Fondul plaseaza depozite noi la institutii
financiare in care institutia sau societatea-mama a institutiei are un rating de credit ,,investment grade ” (BBB-
sau mai bun). Riscul de credit al contrapartidei este, de asemenea, diversificat prin alocarea numerarului si a
echivalentelor de numerar la mai multe banci. Selectarea institutiilor financiare pentru plasarea depozitelor are
loc iar limitele de expunere sunt stabilite pe baza ratingurilor de credit ale acestora.

Fondul plaseaza numerar in depozite bancare cu ratd de dobanda fixa si titluri de stat pe termen scurt, cu dobanzi
fixe si scadente initiale de pana la un an. Orice posibild variatie rezonabild a ratelor de dobanda ar avea un efect
nesemnificativ asupra Fondului.

Titlurile de stat constau in certificate de trezorerie cu discount si / sau cu obligatiuni guvernamentale cu cupon in
RON, emise de Ministerul Finantelor Publice din Romania.

Pentru detalii privind depozitele de numerar si titlurile de stat detinute de Fond la data de 30 iunie 2021, se va
vedea Anexa 1 Situatia detaliatd a investitiilor la 30 iunie 2021, atasata la prezentul Prospect.

3. Datorii nete

Datoriile nete includ toate datoriile (inclusiv datoriile fatd de actionari privind distributiile de dividende si
returnarile de capital) si provizioanele, nete de creantele din dividende, precum si de alte creante si active.

Defalcarea Valorii Activului Net dupd sectorul de activitate la 30 iunie 2021

Societitile in care Fondul detine participatii opereaza in diferite industrii. Fondul are expuneri concentrate in
sectoarele ,,Utilitati electrice: productie”, ,,Petrol si gaze” si ,,Utilitdti electrice si gaze: distributie si furnizare”.
Factorii de risc asociati sectorului de activitate al companiilor din portofoliu sunt prezentati in PARTEA 2
FACTORII DE RISC din acest Prospect.

Sectorul % din VAN
Utilitati electrice: productie 52,84%
Petrol si gaze 14,74%
Utilititi electrice si gaze: distributie, furnizare 11,79%
Infrastructura 8,27%
Industria grea 1,82%
Aluminium 1,73%
Servicii postale 0,11%
Alte sectoare 0,11%
Lichiditati nete si creante * 8,59%

* Lichiditdfi nete si creante includ depozite bancare, conturi bancare curente, titluri de stat pe termen scurt, creante din dividende, precum
si alte creante i active, net de toate datoriile (inclusiv datorii fata de actionari legate de returnarile de capital si distributiile de dividende)
si provizioanele.
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Sursa: Raportul lunar al Fondului la 30 iunie 2021

Impartirea diferitelor participatii listate si nelistate ale Fondului pe sectoarele principale de activitate este detaliata
in sectiunea 1 Participatii de mai sus.

Factorii de risc asociati participatiilor in companiile majoritar detinute de stat sunt prezentati in sectiunea Riscuri
legate de activitatile si operatiunile Fondului din PARTEA 2 FACTORI DE RISC din acest Prospect.
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PARTEA 10.
SOCIETATEA DE ADMINISTRARE

1 Administratorul Unic si AFIA: Informatii Generale/ Statutul juridic

Administratorul de fond de investitii alternative (,,AFIA”) al Fondului si administratorul sau unic este Franklin
Templeton International Services S.a rl, (,,Administratorul Unic” sau ,FTIS”) organizat ca ,,SOCiété a
responsabilité limitée” in conformitate cu dreptul luxemburghez, calificindu-se drept administrator de fonduri de
investitii alternative in temeiul Articolului 101-1 din Legea din Luxemburg din 17 decembrie 2010 privind
organismele de plasament colectiv, astfel cum a fost modificata (,,Legea Luxemburg 2010”), al carui sediu social
este situat Tn rue Albert Borschette 8A, L-1246 Luxemburg si inregistrat la registrul comertului si companiilor din
Luxemburg sub numarul B 36.979, avand numarul de telefon (352) 46 66 67-1 si adresa website-ului
https://www.franklintempleton.lu (informatiile de pe site-ul FTIS nu fac parte din Prospect).

FTIS are urmatorul cod LEI: 549300PVL6CYCWSH9C53.

FTIS este autorizat de catre autoritatea competentd din Luxemburg (Commission de Surveillance du Secteur
Financier) ca administrator de fonduri de investitii alternative in temeiul Articolului 101 alineatul (2), Capitolul
15 din Legea Luxemburg 2010, calificAndu-se ca AFIA in conformitate cu Capitolul 2 din Legea Luxemburg din
12 iulie 2013 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, care implementeaza Directiva AFIA.

FTIS presteaza servicii In Romania la nivel transfrontalier in conformitate cu Legea 74/2015, fiind inregistrat in
registrul tinut de ASF sub nr. PIM07.1AFIASMDLUX0037/10 martie 2016, precum si prin intermediul sucursalei
acestuia din Bucuresti, inregistrata in registrul tinut de ASF sub nr. PIMO8AFIASMS/400001 din data de 5 august
2019.

In conformitate cu Directiva AFIA si Legea 74/2015, in urma notificarii autoritatii de supraveghere financiara
luxemburghezad (Commission de Surveillance du Secteur Financier), FTIS este autorizat sa presteze servicii,
inclusiv administrarea Fondului (inclusiv, fara limitare, la managementul riscului si gestiunea portofoliului).

Tn conformitate cu Directiva AFIA implementatd in Romania prin Legea 74/2015, FTIS este supravegheat de
autoritatea luxemburgheza (Commission de Surveillance du Secteur Financier), ca autoritatea competenta din
Statul sdu membru de origine si de ASF, ca autoritate a Statului membru gazda.

Administratorul Unic este numit si revocat de catre AGOA Fondului. Durata mandatului in calitate de AFIA si
Administrator Unic al Fondului este de 2 ani incepand cu 1 aprilie 2020. Administratorul Unic emite decizii in
mod regulat si ori de cate ori este necesar pentru operatiunile zilnice ale Fondului.

Pentru informatii mai detaliate, consultati si PARTEA 11 SISTEMUL DE MANAGEMENT si PARTEA 16
CONTRACTE IMPORTANTE de mai jos.

Numirea in functia de Administrator Unic si AFIA

Tn iunie 2009, Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom a fost selectat in calitatea
de administrator de investitii si administrator unic al Fondului in urma unei proceduri de licitatie internationala
organizate de Fond in conformitate cu hotararea Guvernului Romaniei nr. 1514/2008 privind organizarea licitatiei
internationale pentru numirea societatii de administrare a Fondului. Dupa finalizarea procesului de selectie,
Fondul si Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom au incheiat la 25 februarie 2010
un contract de administrare a investitiilor, iar Franklin Templeton Investment Management Limited United
Kingdom a fost numit administrator de fond si administrator unic al Fondului.

Pentru a respecta Directiva AFIA, FTIS a fost numit ca AFIA si Administrator Unic al Fondului pentru un mandat
de doi ani incepand cu 1 aprilie 2016. La data de 14 februarie 2018, actionarii Fondului au aprobat reinnoirea
mandatului FTIS, in calitate de AFIA si Administrator Unic al Fondului pentru un nou mandat de doi ani Tncepand
cu | aprilie 2018, iar la data de 28 iunie 2019, actionarii Fondului au aprobat reinnoirea mandatului FTIS in
calitate de AFIA si Administrator Unic al Fondului pentru un noul mandat de doi ani incepand cu 1 aprilie 2020,
precum si noul Contract de Administrare. La data de 28 aprilie 2020, actionarii au aprobat continuarea mandatului
actual al AFIA si al Administratorului Unic al Fondului.

In data de 29 septembrie 2021 actionarii au aprobat reinnoirea mandatului Franklin Templeton International
Services S.a r.l. drept administrator unic al Fondului Proprietatea care exercita si mandatul de administrator de
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fond de investitii alternative al Fondului Proprietatea, pentru o durata de 2 (doi) ani incepand cu data de 1 aprilie
2022 (“Noul Mandat”), dupa cum este descris mai jos. Reinnoirea mandatului Franklin Templeton International
Services S.a r.l. mentionat anterior este conditionata de incheierea intre Franklin Templeton International Services
S.ar.l. si Fondul Proprietatea a unui contract de administrare cu privire la Noul Mandat inainte de 1 aprilie 2022,
pe baza urmatoarelor aspecte comerciale principale:

» Comision de Baza pe an 0,45%

+ Comision de Distributie 2,50% aplicat la valoarea distributiilor intre 1 aprilie 2022 — 31 martie 2023 si 1,75%
aplicat la valoarea distributiilor intre 1 aprilie 2023 — 31 martie 2024

* Votul privind continuarea mandatului va avea loc 1n aprilie 2022, iar in aprilie 2023 nu va avea loc un vot privind
continuarea mandatului, Intrucat va avea loc negocierea pentru un nou mandat in cursul aceluiasi an.

AFIA ia toate deciziile de investitii in numele Fondului in conformitate cu politica de investitii a Fondului, a se
vedea detaliile suplimentare despre politica de investitii a Fondului din PARTEA 8 POLITICA SI OBIECTIVELE
DE INVESTITIL in plus, AFIA este responsabil pentru calcularea VAN lunar si VAN pe actiune, in conformitate
cu legislatia aplicabila. AFIA nu este responsabil pentru executarea de catre Depozitar a obligatiilor sale de
custodie in ceea ce priveste activele Fondului.

In contextul BREXIT-ului, Tncepidnd cu 1 decembrie 2020, activitatea de managementul portofoliului si
activitatile administrative sunt realizate de FTIS prin intermediul sucursalei sale din Bucuresti, sucursala avand
sediul social in Bucuresti, Sr. Buzesti 76-80, etaj 8, sector 1, cod unic de inregistrare 40198471, numar de
ordine in Registrul Comertului J40/16822/2018, Iinregistratd la ASF sub numdr de Inregistrare
PIJMOBAFIASMS/400001 din data de 5 august 2019.

Experienta AFIA

AFIA are o echipa locala formaté din profesionisti cu inaltd calificare, incluzand analistii de investitii, managerul
portofoliului Fondului, domnul Johan Meyer, precum si o serie de angajati ai serviciilor administrative care
acopera contabilitatea, calculul VAN, relatiile cu investitorii, relatiile publice, aspecte de conformitate din punct
de vedere juridic si de reglementare. Fiecare departament este sustinut de resursele globale ale Franklin Templeton
Investment Group.

Detaliile cu privire la reprezentantul permanent al Administratorului Unic si cu privire la experienta sa sunt incluse
in PARTEA 11 SISTEMUL DE MANAGEMENT din prezentul Prospect.

Evenimente importante in evolutia activitatii AFIA

La data prezentului Prospect, nu existd evenimente importante In evolutia activitatii AFIA cu impact asupra
Fondului.

2 Grupul Franklin Templeton Investments
FTIS face parte din Franklin Templeton Investments Group.

Franklin Templeton Investments asigurd administrarea investitiilor la nivel global si local pentru clienti de tip
retail, institutionali si suverani din peste 150 de tari. Prin echipe specializate, Franklin Templeton Investments
beneficiaza de experienta cu privire la toate clasele de active, inclusiv titluri de capital, titluri cu venit fix, solutii
alternative si personalizate. Cei peste 600 de profesionisti in investitii sunt sustinuti de echipa sa globala integrata
de profesionisti in managementul riscurilor si reteaua globala de birouri de tranzactionare. Cu birouri in 35 de tari,
societatea cu sediul In California are peste 65 de ani de experientd In investitii si 880,1 miliarde USD 1n active in
administrare la 31 decembrie 2014.

Pe langa administrarea investitiilor, Franklin Templeton Investments ofera servicii precum administrarea
fondurilor, vanzari, distributie, servicii pentru actionari, agent de transferuri, servicii legate de trust, de custodie
si alte servicii fiduciare, precum si servicii speciale de tip private banking. Franklin Templeton Investments poate
oferi, de asemenea, servicii de consultantd pentru produse de investitii sponsorizate de alte societati.

Tratarea corecta a clientilor este una dintre valorile de baza ale Franklin Templeton Investments. Tratamentul
preferential in randul clientilor este strict interzis. In vederea asigurarii unui tratament echitabil oricarui client sau
investitor, FTI a elaborat si implementat mai multe politici si proceduri. Atat FTIS, cat si FTIML aplica cele mai
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bune practici la nivel global ale FTI pentru a indeplini obligatiile de reglementare si pentru a respecta legile si
reglementarile.

Acestea includ:
e Codul de etica care este obligatoriu pentru toti angajatii;

e Politica privind conflictele de interese pentru a evidentia conformarea cu cerintele privind conflictele de
interese conform MiFID II;

e Politica de protectie a datelor pentru a se asigura ca operatiunile comerciale respectd reglementarile privind
protectia datelor;

e Politica impotriva mitei pentru a se asigura ca angajatii FTIS si FTIML respectd Legea privind Practicile
legate de Coruptie din SUA (U.S. Foreign Corrupt Practices Act) si reglementarile impotriva mitei si privind
anti-coruptia aplicabile in jurisdictiile locale unde FTIS si FTIML opereaza;

e Politica si manualul privind conformitatea, care descriu cerintele generale de conformitate si de reglementare,
precum si consecintele nerespectarii acestora;

e Politica privind tranzactiile personale si utilizarea informatiilor privilegiate pentru a impiedica angajatii
Franklin Templeton sa se angajeze in tranzactionare cu informatii privilegiate si pentru dezvaluirea Th mod

corect a informatiilor care nu sunt publice;

e Politica in privinta cadourilor si a divertismentului, care are rolul de a descuraja terte parti sa ceard/ sa
primeasca favoruri speciale de la angajatii Franklin Templeton n schimbul unor cadouri / divertismentului;

e Instruire periodica a personalului cu privire la aspecte de conformitate si aspecte adiacente;

e Consolidarea valorilor corporative care se concentreaza pe actionarea in interesul clientului, cu integritate si
respectarea confidentialitatii.
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PARTEA 11.
SISTEMUL DE MANAGEMENT

1 Informatii generale privind guvernanta corporativa

Fondul are o structura clara si transparenta de guvernanta corporativa stabilitd inca din 2011, ce a fost dezvoltata
si actualizata in perioadele urmatoare, astfel Incat sa poata raspunde noilor cerinte si oportunitati si care respecta
prevederile actuale ale Codului de Guvernanta Corporativa al BVB.

Acest cadru este publicat pe pagina de internet a Fondului si stabileste clar principalele aspecte ale structurii
guvernantei corporative a Fondului, functiile aferente Comitetului Reprezentantilor si Administratorului Unic al
Fondului, precum si puterile si responsabilitatile acestora. Fondul dezvolta si actualizeaza periodic cadrul sdu de
guvernanta corporativa pentru a se adapta noilor cerinte $i oportunitati.

Fondul acorda o importanta deosebita principiilor de buna guvernanta corporativa si, simultan cu momentul listarii
sale la inceputul anului 2011, a aderat la principiile Codului de Guvernanta Corporativa al BVB aplicabile la acea
data.

In septembrie 2015 BVB a publicat un nou Cod de Guvernanti Corporativa aplicabil incepand din 2016. Ca
urmare a analizei proprii facute de catre Fond, AFIA informeaza actionarii si investitorii cad Fondul indeplineste
toate cerintele actualului Cod de Guvernanta Corporativa al BVB.

in conformitate cu cea mai buna practica privind guvernanta corporativa, Fondul este administrat intr-un climat
de transparentd bazat pe discutii deschise intre FTIS si Comitetul Reprezentantilor.

FTIS, angajatii acestuia, precum si membrii Comitetului Reprezentantilor trebuie sa dea dovada de atentie si
loialitate fata de Fond. Astfel, FTIS si Comitetul Reprezentantilor adopta hotararile necesare pentru buna
functionare a Fondului, luand in considerare in principal interesele actionarilor si ale investitorilor.

Fondul a implementat toate recomandarile formulate in Codul de Guvernanta Corporativa al BVB si aplica
urmatoarele politici:

e PDAN;

e Politica de Nominalizare si de Remunerare;
e Politica de Previziuni;

e Politica privind Tranzactiile cu Parti Afiliate.

in plus fata de cele de mai sus, FTIS aplic cele mai bune practici globale pentru a-si indeplini obligatiile de
reglementare si de conformitate. Mai multe detalii cu privire la FTIS sunt incluse in PARTEA 10 SOCIETATEA
DE ADMINISTRARE de mai sus.

Printre acestea se numara: (i) un cod de etica ce trebuie sa fie respectat de catre toti angajatii; (ii) o politica privind
conflictele de interese pentru a evidentia respectarea cerintelor privind conflictele de interese specificate in MiFID
II; (iii) o politica de protectie a datelor pentru a asigura faptul ca operatiunile sale profesionale respectd normele
aplicabile privind protectia datelor; (iv) o politicd anti-mitd pentru a asigura faptul ca angajatii FTIS si FTIML
respectd Legea privind practicile legate de coruptie din SUA si normele striaine aplicabile privind mita in
jurisdictiile locale in care FTIS si FTIML isi desfasoara activitatea; (v) politica si manualul de conformitate ce
stabilesc cadrul de conformitate descriind cerintele generale de conformitate si de reglementare, precum si
consecintele nerespectarii acestor reglementari; (vi) instruirea periodica a personalului cu privire la conformitate
si la aspectele asociate acesteia; (vii) reintérirea valorilor corporative care se referad la actionarea in interesul
clientului cu integritate si confidentialitate; (viii) politica de conformitate privind cadourile si divertismentul, care
are rolul de a descuraja furnizorii de cadouri/ divertisment sa ceard/ sa primeasca favoruri speciale de la angajatii
Franklin Templeton.

2 Prezentare generala a structurii de conducere

Tn septembrie 2010, in cadrul Fondului s-a implementat un sistem de guvernare unitar, ca rezultat al implementarii
regulilor stabilite de legislatia in vigoare din Romania, pentru a permite desemnarea FTIML ca administrator al
fondului si Administrator Unic al Fondului.
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Cu toate ca Fondul este in prezent administrat intr-un sistem unitar, rolul Comitetului Reprezentantilor tinde sa
fie foarte similar cu rolul unui consiliu de supraveghere in cadrul unui sistem dualist, cu cateva diferente.

Fondul are un proces transparent de luare a deciziilor, care se bazeaza pe reguli clare, pentru a spori increderea
actionarilor. Acesta contribuie la protejarea drepturilor actionarilor, imbunatatind performanta Fondului, oferind
un acces mai bun la capital si contribuind la diminuarea riscurilor.

Fondul este administrat de FTIS inclusiv prin sucursala sa din Bucuresti, in calitate de Administrator Unic si de
AFIA. Pentru mai multe detalii cu privire la AFIA, consultati PARTEA 10 SOCIETATEA DE ADMINISTRARE
prezentatd mai sus In cadrul Prospectului.

Comitetul Reprezentantilor, numit de catre actionari, actioneazd in calitate de organism de supraveghere;
atributiile sale incluzand, printre altele, monitorizarea activitatii desfasurate de FTIS in calitatea sa de
Administrator Unic, cét si AFIA si verificarea derularii Contractului de Administrare.

3 Administratorul Unic si AFIA
Desemnarea Administratorului Unic si a AFIA

Conform Actului Constitutiv, Fondul este administrat de FTIS, in calitate de Administrator Unic al Fondului si
AFIA.

Administratorul Unic si AFTA este numit si revocat de AGOA cu scopul de a administra Fondul. Pentru detalii
privind desemnarea, consultati PARTEA 10 SOCIETATEA DE ADMINISTRARE.

Agenda fiecarei AGOA anuale oferda actionarilor posibilitatea de a vota asupra (i) continudrii sau incetarii
Contractului de Administrare si a mandatului AFIA, oricare incetare propusa asigurdnd Incetarea simultana a
mandatului AFIA si a Contractului de Administrare si asupra (ii) procedurii de selectare a unui nou Administrator
Unic si AFIA, in cazul in care actionarii voteaza pentru Incetarea Contractului de Administrare si mandatului
AFIA. O astfel de procedura va fi elaboratd de AFIA si va fi agreata cu Comitetul Reprezentantilor Tnainte de a fi
inclusa in textul proiectului de hotarare a AGOA anuala.

Administratorul Unic este responsabil pentru managementul executiv al Fondului. FTIS in calitate de
Administrator Unic si AFIA actioneaza in interesul Fondului si protejeaza interesele generale ale actionarilor.

La data prezentului Prospect, FTIS nu detine Actiuni emise de Fond.

Pentru detalii privind membrii organelor administrative de conducere sau supraveghere si membrii ai conducerii
superioare, va rugdm si consultati sectiunea Reprezentantul permanent al Administratorului Unic prezentate mai
jos Tn Prospect.

Principalele atributii ale Administratorului Unic si AFIA
Tn conformitate cu Actul Constitutiv, Contractul de Administrare si DPI, FTIS are urmitoarele atributii principale:

a) sa asigure administrarea Fondului prin executarea operatiunilor necesare si utile in vederea realizarii
obiectivelor Fondului, cu exceptia operatiunilor rezervate prin lege pentru AGA, avand toate obligatiile
atribuite acestuia prin legea aplicabila. In legitura cu functia de administrare al riscului, AFIA trebuie, printre
altele, sa identifice, sa analizeze, sd cuantifice, sa administreze si sd reduca riscurile care afecteaza Fondul,
portofoliul sdu si sa indeplineasca toate celelalte functiuni de administrare a riscului prevazute de Regulile
AFIA si sd pregateasca un raport anual pentru Fond, indicind modul in care riscurile care afecteazd Fondul
au fost identificate, analizate, cuantificate, administrate sau reduse. De asemenea, AFIA va stabili,
implementa, revizui in mod regulat (cel putin anual) si, dupd caz, va adapta un asemenea sistem de
administrare a riscurilor (inclusiv un sistem de administrare a lichiditatilor) care este necesar pentru
identificarea, masurarea, administrarea si monitorizarea adecvata a tuturor riscurilor (inclusiv a riscului de
lichiditate) care sunt relevante pentru strategia investitionald a Fondului si la care Fondul este sau poate fi
expus, ca atributiile si obligatiile de administrare a riscurilor care revin Administratorului Fondului conform
Regulilor AFTA, tinand cont de caracteristicile specifice ale Fondului. AFIA va indeplini toate functiunile de
administrare a portofoliului prevazute in Regulile AFIA, avand in vedere caracteristicile specifice ale
Fondului;
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b)

d)

e)

f)

9)

h)

)

k)

n)

p)

q)

sd stabileasca o datd de referintd pentru actionarii care au drept la vot in cadrul AGA, conform legii, si sa
stabileasca textul convocatorului AGA, dupa ce a obtinut aprobarea prealabild a Comitetului Reprezentantilor
si dupa ce a adaugat pe ordinea de zi subiectele solicitate de catre Comitetul Reprezentantilor;

sd ofere raspunsuri despre aspectele privitoare la activitatea Fondului, la cererea scrisd a oricarui actionar,
depusa anterior datei AGA, dupa obtinerea aprobarii Comitetului Reprezentantilor;

sd se asigure ca, la solicitarea oricarui actionar, este pusd la dispozitia acestuia o copie sau un extras al
procesului-verbal al AGA; si pund la dispozitia actionarilor situatiile financiare ale Fondului, raportul
auditorilor si pe cel al AFIA, dupa ce convocatorul sedintei AGOA este publicat,;

sd Intocmeasca situatiile financiare anuale, sa intocmeasca raportul anual de activitate, raportul semestrial si
rapoartele trimestriale (fiecare dintre acestea fiind intocmite in conformitate cu legile si reglementarile in
vigoare la data respectiva), raportul de performanta, sa analizeze raportul auditorilor financiari, sd prezinte
toate aceste rapoarte Comitetului Reprezentantilor inainte de a fi transmise mai departe catre AGA spre
aprobare si sa propund AGA repartizarea profitului, dupd ce a obtinut aprobarea prealabild a Comitetului
Reprezentantilor;

sa gestioneze relatia cu Depozitarul Central cu privire la functiile acestuia referitoare la mentinerea registrului
actionarilor;

sa pregateasca un raport anual privitor la administrarea si la politica de afaceri a Fondului, care este prezentat
Comitetului Reprezentantilor pentru a fi aprobat inainte de a fi trimis catre AGA;

sa propuna bugetul anual de venituri si cheltuieli si planul de afaceri n vederea aprobarii prealabile de catre
Comitetul Reprezentantilor si, ulterior, de catre AGA pentru aprobarea finala;

sa propuna aprobarii prealabile a Comitetului Reprezentantilor si, ulterior aprobarii finale a AGA, strategia
generald conform DPI;

sa implementeze DPI cu privire la portofoliu si realizarea unui echilibru corespunzator intre profiturile si
riscurile aferente portofoliului Fondului;

sa informeze periodic Comitetul Reprezentantilor despre orice schimbari in activitatea Fondului si in structura
portofoliului acestuia in conformitate cu legislatia aplicabild si clauza 11 din Contractul de Administrare;

sa aprobe externalizarea anumitor activitati, sub conditia obtinerii aprobarilor societare necesare in baza
Actului Constitutiv, a respectarii tuturor conditiilor si limitarilor cu privire la delegare incluse in Regulile
AFIA si in Contractul de Administrare si a avizarii prealabile de catre 0 autoritate competenta, unde acest
aviz este cerut de legislatia aplicabila;

in urma propunerii Comitetului Reprezentantilor, s supuna aprobarii AGEA incheierea contractelor de
dobandire, instrainare, schimb sau de constituire de garantii, avand ca obiect active imobilizate ale Fondului,
a caror valoare depdseste, individual sau cumulat, pe durata unui exercitiu financiar, 20% din totalul activelor
imobilizate ale Fondului, mai putin creantele;

sa incheie acte de dobandire, instrdinare, schimb sau de constituire in garantie, avand ca obiect active
imobilizate ale Fondului, a caror valoare nu depéseste, individual sau cumulat, pe durata unui exercitiu
financiar, 20% din totalul activelor imobilizate ale Fondului, mai putin creantele, precum si orice operatiuni
permise in baza Actului Constitutiv si a legilor aplicabile, fara aprobarea prealabild a AGOA sau AGEA;

sub rezerva prevederilor Actului Constitutiv, ale DPI si ale legislatiei aplicabile, sa adopte toate deciziile, la
propria sa discretie in legatura cu dobandirea, instrainarea si exercitarea tuturor drepturilor si obligatiilor cu
privire la activele Fondului;

sa propund AGOA incheierea contractului de audit financiar conform prevederilor legale in vigoare, dupa
obtinerea aprobarii prealabile a Comitetului Reprezentantilor;

sa aprobe procedura de audit intern si planul de audit intern;

sa decida mutarea sediului social, cu notificarea prealabild a Comitetului Reprezentantilor, cu conditia ca
sediul social sé fie in oricare moment inregistrat pe teritoriul Romaniei;
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S) sa puna la dispozitia Comitetului Reprezentantilor rapoartele, precum si orice alte documente necesare
exercitarii de catre acesta a activitatii de monitorizare, la solicitarea Comitetului Reprezentantilor in
conformitate cu Actul Constitutiv si cu orice legislatie aplicabild, inclusiv, pentru evitarea oricarui dubiu, cu
Regulile AFIA;

t) sd informeze de indatda Comitetul Reprezentantilor despre orice litigiu sau incalcare a legislatiei cu privire la
AFIA, despre orice operatiune care poate constitui o incalcare a DPI si despre planurile/ masurile de corectie
pentru abordarea acestor aspecte;

u) sa solicite convocarea AGA pentru ca aceasta din urma sa decida ori de céte ori apare o situatie in care exista
o divergenta de opinii intre Comitetul Reprezentantilor si AFIA, care nu poate fi rezolvata pe cale amiabila;

V) sd propuna Comitetului Reprezentantilor recomandarea AGEA pentru numirea firmei de investitii/ bancii de
investitii care va gestiona oferta publica, precum si remuneratia acesteia, la momentul la care este necesara
numirea unei astfel de societati in legitura cu admiterea la tranzactionare a Fondului;

W) si aprobe orice tranzactii cu parti afiliate, si, in masura in care tranzactiile cu parti afiliate au o valoare mai
mare de 0,25% din valoarea activului net, s ceara aprobarea Comitetului Reprezentantilor, iar dacd au o
valoare mai mare de 5% din valoarea activului net, sa indeplineasca formalitatile de convocare AGA;

X) sd notifice in mod corespunzator ASF sau alte autoritati de reglementare din orice Stat Membru relevant si sa
7i informeze pe actionarii Fondului in conformitate cu prevederile Regulilor AFIA in legédtura cu orice
detinere sau control semnificativ al societatilor nelistate achizitionate de Fond;

y) orice alte responsabilitati prevazute in conformitate cu Actul Constitutiv si orice legislatie aplicabila.

Administratorul Unic se asigura ca prevederile din legislatia europeana si cele roméanesti relevante privind pietele
de capital sunt respectate si implementate de Fond. Administratorul Unic asigurd implementarea si functionarea
unui sistem contabil, de administrare a riscurilor si de control intern care respecta cerintele Fondului.

AFIA 1si exercita atributiile sub controlul AGA si sub monitorizarea Comitetului Reprezentantilor, in conformitate
cu prevederile Actului Constitutiv al Fondului.

Administratorul Unic este responsabil pentru coordonarea strategiei Fondului. Astfel, in conformitate cu Actul
Constitutiv, AFIA trebuie sd propuna in vederea aprobarii prealabile a Comitetului Reprezentantilor si apoi a
AGA a Fondului, strategia generald in conformitate cu politica investitionala a Fondului si este responsabil pentru
implementarea politicii investitionale si pentru realizarea echilibrului corespunzator intre profiturile si riscurile
aferente portofoliului Fondului.

Incepand cu 1 decembrie 2020, FTIS realizeaza prin intermediul sucursalei sale din Bucuresti printre altele
urmatoarele activitati:

(a) administrarea portofoliului;

(b) administrarea Fondului:
(1) servicii juridice si de contabilitate a fondului;
(i1) cereri de informare din partea clientilor;
(iii) returnari de taxe;
(iv) controlul respectarii dispozitiilor normative;
(v) tinerea registrului actionarilor;
(vi) distributia veniturilor;
(viii) decontarea de contracte, inclusiv emiterea de certificate;
(ix) tinerea evidentelor;

(c) distribuire;

(d) servicii conexe constand in consultanta de investitii.
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Reprezentantul permanent al Administratorului Unic

La data prezentului Prospect, reprezentarea legald a Fondului la nivelul AFTA este urmédtoarea: D1. Johan Meyer,
n calitate de reprezentant permanent, fiind in acelasi timp manager de portofoliu al Fondului.

Johan Meyer este Directorul General al sucursalei FTIS din Bucuresti si Managerul de Portofoliu al Fondului
Proprietatea. El s-a alaturat Franklin Templeton Investments in 2004. Anterior rolului sdu in Romaénia, a fost
Director General pentru biroul din Africa de Sud si Director de Strategie pentru Africa in cadrul Templeton
Emerging Markets Group. Din aceasta pozitie, a fost responsabil pentru stabilirea strategiei generale In regiunea
respectiva, asigurand indrumare si expertizd, coordondnd resursele si valorificand experienta grupului pentru a
genera valoare adaugata in concordanta cu strategia generala. DI Meyer detine diplome de licentd in Comert
(Bachelor of Commerce si Bachelor of Commerce - Honours), in domeniul economiei de la Universitatea Pretoria.
Vorbeste engleza si afrikaans.

La data prezentului Prospect, dl. Meyer nu detinea Actiuni emise de Fondul.

Nu exista relatii de familie intre reprezentantul permanent al Administratorului Unic si membrii Comitetului
Reprezentantilor.

Remuneratia

Remuneratia AFIA in calitate atat de AFIA cat si de Administrator Unic este stabilitd si calculatd conform
Contractului de Administrare. Pentru mai multe detalii privind modul de calcul al remuneratiei pentru AFIA si
pentru Administratorul Unic a se vedea Sectiunea Contract de Administrare din PARTEA 16 CONTRACTE
IMPORTANTE. De asemenea, detalii suplimentare privind remuneratia platitad sunt incluse in PARTEA 4
INFORMATII FINANCIARE SELECTATE si PARTEA 17 TRANZACTII CU PARTI AFILIATE din Prospect.

Administratorul Unic nu a incheiat niciun alt contract cu Fondul Tn afara Contractului de Administrare.
4  Comitetul Reprezentantilor
Prezentare generala

Comitetul Reprezentantilor este un organism al reprezentantilor actionarilor Fondului, infiintat in conformitate cu
Actul Constitutiv si cu Regulamentul CNVM 15/2004. Comitetul Reprezentantilor nu are niciun organism
echivalent n sistemul de administrare unitar reglementat de Legea Societatilor. Comitetul Reprezentantilor este
alcatuit din cinci membri numiti pe o perioada de trei ani de cdtre actionari, in conformitate cu prevederile Actului
Constitutiv. Fiecare mandat va fi prelungit de drept pana la prima AGA de dupa data de expirare, pentru a permite
actionarilor sd numeasca un nou membru al Comitetului Reprezentantilor. Comitetul Reprezentantilor alege un
presedinte dintre membrii sai.

Comitetul Reprezentantilor are un numar suficient de membri pentru a supraveghea, examina si evalua eficient
activitatea Administratorului Unic si pentru un tratament just pentru toti actionarii.

Alcatuirea Comitetului Reprezentantilor este echilibrata astfel incat sa ii permita adoptarea unor decizii informate.
Procesul de adoptare a deciziilor reprezintd o responsabilitate colectivi a Comitetului Reprezentantilor, care
raméne pe deplin raspunzator pentru deciziile adoptate in limitele domeniului sdu de competenta.

Orice actionar al Fondului va avea dreptul de a formula propuneri cu privire la numirea membrilor Comitetului
Reprezentantilor, care pot fi si actionari ai Fondului. Actul Constitutiv specifica faptul cd membrii Comitetului
Reprezentantilor trebuie si aibd experientd si cunostinte corespunzatoare pentru: (i) a primi rapoarte de la AFIA
sau de la consultanti, si pe baza informatiilor primite, (ii) a evalua rezultatele administrarii Fondului in limitele
obiectivelor si principiilor stabilite prin politica de investitii precum si a legilor si reglementarilor aplicabile si
(iii) a decide dacd tranzactiile propuse de AFIA, care necesita aprobarea Comitetului Reprezentantilor, sunt
realizate in avantajul actionarilor.

in conformitate cu cerintele din Codul de Guvernanta Corporativa al BVB, actionarii Fondului au numit patru
membri independenti in Comitetul Reprezentantilor.

Tn cursul anului 2022, un membru al Comitetului Reprezentantilor va fi detinut acest rol timp de noui ani si, in
consecintd, este in curs de elaborare un plan de succesiune.

Responsabilititile Comitetului Reprezentantilor

59



Comitetul Reprezentantilor supravegheaza activitatea AFIA si Administratorului Unic. Atributiile Comitetului
Reprezentantilor si obligatiile membrilor sdi sunt prevazute in articolele 17 si -18 din Actul Constitutiv.

Membrii actuali ai Comitetului Reprezentantilor

Structura Comitetului Reprezentantilor la data prezentului Prospect este urmatoarea:

Nume Functie Data numirii Data expirarii mandatului
Dna llinca von Derenthal Presedinte 26 noiembrie 2020 26 noiembrie 2023

DI. Mark Gitenstein Membru 23 aprilie 2013 29 septembrie 2022

DI. Ciprian Ladunca Membru 16 noiembrie 2020 16 noiembrie 2023

DI. Omer Tetik Membru 6 aprilie 2021 6 aprilie 2024

DI. Nicholas Paris Membru 6 aprilie 2021 6 aprilie 2024

Sursa: https://www.fondulproprietatea.ro/ro/despre-fond/despre-fondul-proprietatea/comitetul-reprezentantilor

Dna. llinca von Derenthall este un profesionist cu experientd vasta in domeniul financiar, detinnd la nivel
international pozitii executive in domeniile audit financiar, banci de investitii si gestionarea patrimoniului. Dna.
von Derenthall a activat in Germania si Romania si momentan lucreaza din Viena, Austria. Cunostintele sale
privind mediul de afaceri si stabilirea unor relatii personale puternice sunt bazate pe experienta din Europa
Centrala si de Sud-Est. De asemenea, Dna von Derenthall are rolul de director ne-executiv si ocupa pozitii in
cadrul comitetelor de supraveghere ale altor companii. Dna. von Derenthall este un membru independent. La data
prezentului Prospect dna. von Derenthall detinea 16.900 Actiuni emise de Fondul.

DI. Mark Gitenstein este avocat specializat in cadrul sectiei Government and Global Trade din cadrul biroului
Mayer Brown din Washington DC. El a fost nominalizat in 2009 de cétre presedintele Barack Obama in functia
de ambasador al Statelor Unite ale Americii in Romania, incheindu-si mandatul la sfarsitul anului 2012. in calitate
de ambasador SUA 1n Romaénia a contribuit la consolidarea relatiilor cu Romania in mai multe domenii. El a
promovat activ dezvoltarea pietei de capital din Romania, precum si un mediu de afaceri corect si transparent
pentru toti investitorii. De asemenea, a incurajat o mai mare implicare a sectorului privat in companiile de stat,
inclusiv introducerea unui cod de guvernantd corporativd pentru companiile de stat. Anterior functiei de
ambasador, dl Mark Gitenstein a petrecut douizeci de ani ca partener in cadrul Mayer Brown. in plus, el a fost
membru senior nerezident Th cadrul Brookings Institution Tn domeniul studiilor guvernamentale, unde s-a
specializat in probleme legate de securitatea nationala si libertatile civile. Inainte de a se aldtura Mayer Brown, dl
Mark Gitenstein a lucrat 17 ani in cadrul Comitetelor US Senate Judiciary and Intelligence, lucrand 13 ani din
aceastd perioadd pentru cel care era atunci senatorul Joe Biden. El este autorul cartii premiate Matters of Principle,
care cuprinde experienta sa in conducerea personalului Comitetului Judiciar in perioada nominalizarii lui Robert
Bork pentru Curtea Supremd. DI. Gitenstein este presedinte al Biden Foundation precum si fondatorul unei
organizatii a diasporii romanesti in Statelor Unite. Numele acestei organizatii este Alianta si are ca scop
imbunatatirea imaginii Romaniei in Statele Unite precum si intdrirea aliantei dintre Romania si America. DI.
Gitenstein este un membru independent. La data prezentului Prospect, dl. Gitenstein detinea 400 GDR-uri avand
drept suport Actiuni emise de Fondul.

Dl. Ciprian Ladunca are o experientd vastd si ampla in sectorul institutiilor financiare precum si in alte diverse
industrii, fiind un sustinator al aplicarii celor mai bune practici de guvernanta corporativa si finante corporative.
El este expert contabil conform legislatiei din Romania. De asemenea, DI. Ladunca detine rolul de consultant si
director ne-executiv n cadrul altor companii. D1. Ladunca este un membru independent. La data prezentului
prospect dl Ladunca detinea 160.000 de Actiuni emise de Fondul.

DI Omer Tetik are o experientd valoaroasa in sectorul bancar fiind conducatorul celei mai mari banci din
Romania. DI.Tetik Romania este in Romania din anul 2000. Tn experienta sa dl. Tetik a fost un sustinitor al
aplicarii celor mai bune practici de guvernanta corporativa si finante corporative si a incurajat dezvoltarea pietei
de capital. DI. Tetik este un membru independent. La data prezentului prospect dl Tetik nu detinea Actiuni emise
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de Fondul.

DI Nicholas Paris are o experienta vasta in documeniul fondurilor de investitii de tip inchis, fiind Director si
Portfolio Manager al unui investitor institutional care a detinut calitatea de actionar al Fondului in trecut. DI. Paris
este un membru independent. La data prezentului prospect dl Paris nu detinea Actiuni emise de Fondul.

Nu existd relatii de familie intre membrii Comitetului Reprezentantilor sau intre oricare dintre membrii
Comitetului Reprezentantilor i reprezentantul permanent al Administratorului Unic.

Comportamentul organelor de conducere Tn ultimii cinci ani

La data prezentului Prospect, nici unul dintre membrii Comitetului Reprezentantilor, Administratorul Unic si
reprezentantul permanent al acestuia, Th orice moment n ultimii cinci ani:

@) nu a fost condamnat pentru frauda;

(b) nu a detinut o functie de membru in conducerea superioara sau membru al organelor administrative, de
conducere sau de supraveghere, al vreunei societati aflate in procedura faliment, punere sub sechestru
sau lichidare sau aflate sub administrare judiciara;

(©) nu a facut obiectul niciunei incrimindri gi/sau sanctiuni publice oficiale de catre o autoritate statutara sau
de reglementare (incluzind orice organism profesional desemnat) si nu a fost vreodatd impiedicat de
catre vreo instantd sd mai actioneze ca membru al vreunui organ administrativ, de conducere sau de
supraveghere al unei societati sau sa intervina in gestionarea sau desfasurarea afacerilor vreunui emitent.

Conflict de interese

Nu existd conflicte de interese intre obligatiile si atributiile asumate de oricare dintre membrii Comitetului
Reprezentantilor, de Administratorul Unic si reprezentantul permanent al acestuia fatd de Fondul si interesele
private si/sau alte obligatii ale acestora.

FTIS a adoptat o serie de solutii operationale adecvate pentru a facilita identificarea si gestionarea adecvata a
situatiilor In care un angajat al FTIS se gaseste intr-o situatie actuald sau potentiala de conflict intre interesele
Fondului si interesele proprii sau in numele unor terte parti. FTIS adoptd masuri operationale adecvate pentru a
gestiona adecvat orice aspect referitor la tranzactiile cu parti afiliate.

In calitate de administrator de investitii de nivel global, grupul Franklin Templeton este foarte preocupat de
conflictele de interese. Politica Franklin Templeton este aceea de a lua toate masurile rezonabile pentru a mentine
si aplica controale organizationale si administrative eficiente pentru a identifica si gestiona eventualele conflicte
de interese.

Administratorul Unic desfasoara toate activitatile conform principiului de gestionare corecta a oricaror conflicte
de interese dintre acesta si Fond. Organizatia Franklin Templeton are politici aplicabile in Intreg grupul pentru
gestionarea conflictelor de interese si asigurarea unei conduite etice pentru tot personalul sdu, politici care sunt
aplicabile si Administratorului Unic. Aceste politici au fost concepute pentru a evidentia conformarea cu
cerintele privind conflictul de interese, asa cum sunt stabilite acestea In MiFID II, astfel cum au fost transmise
ASF in cadrul procedurii de licentiere a Administratorului Unic.

Toate tranzactiile comerciale dintre Fond si Administratorul Unic, precum si cu persoane sau societati asociate
Administratorului Unic, trebuie sa fie in conformitate cu standardele normale de afaceri si cu normele corporative
aplicabile.

Administratorul Unic are datoria de a aduce imediat la cunostintd Comitetului Reprezentantilor orice interese
personale materiale pe care le-ar putea avea in legatura cu tranzactiile Fondului precum si toate celelalte conflicte
de interese.

Comitetul Reprezentantilor a stabilit, de asemenea, reguli stricte pentru potentiale conflicte de interese in
regulamentul sdu intern.

Nu existd restrictii convenite intre Administratorul Unic, reprezentantul sdu permanent sau orice membru al
Comitetului Reprezentantilor in legaturd cu instrainarea intr-o anumitd perioada de timp a detinerilor lor in Valori
Mobiliare.

Nu existd niciun acord sau intelegere cu principalii actionari, clienti, furnizori sau alte persoane, in urma céreia
Administratorul Unic, reprezentantul sau permanent sau orice membru al Comitetului Reprezentantilor a fost ales
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n calitate de membru n organele administrative, de conducere sau supraveghere sau de membru in conducerea
superioara a Fondului.
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PARTEA 12.
DESCRIEREA CAPITALULUI SOCIAL

1 Prezentare generala

La data prezentului Prospect, capitalul social total emis al Fondului insumeaza 3.334.342.422,84 RON, impartit
n 6.412.196.967 Actiuni emise fiecare avand o valoare nominald de 0,52 Lei, din care 6.048.384.617 Actiuni
integral varsate (din care 171.178.125 Actiuni detinute sub forma de Actiuni de trezorerie de citre Fond) si
363.812.350 Actiuni (detinute de Statul Romén) sunt nevarsate si sunt blocate de la tranzactionare pana in
momentul Tn care vor fi achitate integral.

Informatii Actiune

Piata de listare primara Bursa de Valori Bucuresti
Data listarii 25 ianuarie 2011

Piata de listare secundara London Stock Exchange
Data listarii 29 aprilie 2015

Simbol Bursa de Valori Bucuresti FP

Simbol London Stock Exchange FP.

Simbol Bloomberg BVB FP RO

Simbol Bloomberg LSE FP/ LI

Simbol Reuters BVB FP.BX

Simbol Reuters LSE FPg.L

ISIN ROFPTAACNORS

Numar de inregistrare ASF PJR0O9SIIR/400006/18.08.2010
Codul LEI 549300PVO1VWBFH3DO07
Numar de inregistrare CIVM AC-4522-6/14.10.2020

Sursa: Fondul

Actiunile sunt emise conform legislatiei din Romania, sunt actiuni nominale ordinare, de valoare egala, emise in
forma dematerializata, evidentiate in registrul actionarilor si care acorda drepturi egale detinatorilor lor.

Depozitarul Central, societate independenta de registru autorizatd de ASF, cu sediul in B-dul Carol I nr. 34-36,
020922, etajele 3, 8 si 9, sector 2, Bucuresti, Romania, pastreaza registrul actionarilor Fondului.

Informatii despre capitalul 31 octombrie 2021 30 iunie 2021 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
social

Capital social emis (RON) 3.334.342.422,84 3.749.282.292,08 3.749.282.292,08 3.959.264.762,44
Capital social varsat (RON) 3.145.160.000,84 3.560.099.870,08 3.560.099.870,08 3.770.082.340,44
Numarul de Actiuni emise 6.412.196.967 7.210.158.254 7.210.158.254 7.613.970.697
Numarul de Actiuni platite 6.048.384.617 6.846.345.904 6.846.345.904 7.250.158.347
Valoarea nominala per Actiune 0,52 0,52 0,52 0,52
Actiuni proprii 171.178.125 926.896.004 797.961.287 403.812.443

in conformitate cu prevederile Actului Constitutiv si conform legilor aplicabile, Fondul poate sa-si riscumpere
propriile sale Actiuni.

Nicio Actiune nu este detinuta in numele Fondului de alte persoane, inclusiv filialele Fondului.

Conform prevederilor Legii 247/2005, pana la plata integrala a Actiunilor, Actiunile neplatite sunt blocate in
conturile Statului Romén de la Depozitarul Central si nu pot fi vindute sau transferate drept contraprestatie.
Actiunile neplatite sunt eliberate progresiv, pe masura ce Statul Roman transfera Fondului contributiile relevante,
in numerar sau in naturd. Legea 247/2005 specifica si faptul cé orice plati efectuate de Statul Roman cétre Fondul,
in numerar sau in naturd, vor fi considerate ca fiind facute cu prioritate in contul obligatiei de plata a Actiunilor
neplatite. Actiunile neplatite pot fi tranzactionate pe piata reglementatd a BVB doar dupa depunerea la ASF a
dovezii de plata integrala a Actiunilor si anume a unui certificat constatator emis de Registrul Comertului si a unei
confirmdri in scris din partea unui auditor financiar sau evaluator inregistrat la ASF. De asemenea, in conformitate
cu Legea 247/2005, Actiunile neplatite nu sunt luate in considerare pentru determinarea valorii VAN a Fondului.
in cazul lichidarii Fondului, detinatorul Actiunilor neplatite nu are dreptul si primeasca cstigurile de pe urma
lichidarii. In plus, in baza Legii 247/2005, Actiunile neplitite nu sunt luate in considerare pentru indeplinirea
cerintelor pentru Intrunirea cvorumului sau a majoritétii in cadrul AGA a Fondului si nu au atasate drepturi de
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vot.

Fondul nu a emis valori mobiliare convertibile, valori mobiliare preschimbabile sau insotite de bonuri de
subscriere, nici nu au fost acordate drepturi de achizitie sau asumate obligatii aferente capitalului autorizat, dar
neemis, sau angajamente de majorare a capitalului social al Fondului.

Facilitatea GDR este limitatd la o treime din capitalul social subscris al Fondului conform reglementarilor
romanesti privind valorile mobiliare.

2 Reducerea capitalului social al Fondului

In data de 15 noiembrie 2019, prin hotardrea AGEA nr. 1, actionarii au aprobat cel de-al unsprezecelea program
de rascumparare, inclusiv autorizarea Administratorului Unic si AFIA de a rdscumpara Actiunile Fondului si/sau
GDR-urile, prin tranzactionarea pe piata reglementata pe care Actiunile sau GDR-urile sunt listate sau prin oferte
publice, in conformitate cu legea aplicabild, pentru un numar maxim de 800.000.000 Actiuni (sub forma de
Actiuni si/sau echivalent al Actiunilor astfel cum este descris mai sus) incepand cu 1 ianuarie 2020 pana la 31
decembrie 2020. Tn data de 28 aprilie 2021, prin hotirarea AGEA nr. 3, actionarii au aprobat reducerea capitalului
social subscris al Fondului de la 3.749.282.292,08 Lei la 3.334.342.422,84 Lei ca urmare a anularii unui numar
de 797.961.287 Actiuni proprii achizitionate de Fondul in cadrul programului de rascumparare desfasurat in cursul
anului 2020. Procesul a fost finalizat in 25 octombrie 2021.

Potrivit Hotararii AGEA nr. 5 din 13 noiembrie 2020, a fost aprobat cel de-al doisprezecelea program de
rascumpdrare cu privire la achizitionarea unui numar maxim de 800.000.000 actiuni si/sau echivalentul in GDR-
uri. Perioada de derulare a celui de-al doisprezecelea program de rascumpdrare este 1 ianuarie - 31 decembrie
2021. Actiunile achizitionate in cadrul acestui program de rascumparare vor fi anulate in cursul anului 2022.

3 Drepturi asociate Actiunilor

Actiunile dau drepturi egale detinatorilor lor. Toti actionarii trebuie sa aiba parte de tratament egal cu actionarii
care detin acelasi tip de Actiuni. Fiecare actionar trebuie sa isi exercite drepturile sale cu buna-credintd prin
respectarea drepturilor si a intereselor legitime ale Fondului si ale celorlalti actionari. Cu exceptia celor specificate
mai jos, Actul Constitutiv nu asigura conditii speciale pentru exercitarea drepturilor actionarilor care sa difere de
cadrul comun al legilor aplicabile.

a. Dreptul de vot si alte drepturi ale actionarilor Fondului

Drepturile fundamentale ale actionarilor includ dreptul de a participa la adundrile generale ale actionarilor si
dreptul la vot. Actul Constitutiv specifica faptul ca fiecare Actiune reprezinta un drept de vot.

Printre celelalte drepturi ale actionarilor in conformitate cu Actul Constitutiv si cu legile aplicabile se numara
dreptul de a alege si de a fi ales in organele de conducere ale Fondului. in Actul Constitutiv se specificd in mod
expres, in acest sens, ca un actionar poate sa inainteze propuneri cu privire la numirea membrilor Comitetului
Reprezentantilor i cd membrii Comitetului Reprezentantilor pot fi selectati dintre actionarii Fondului.

b. Drepturi la dividende

Actionarii inregistrati in registrul actionarilor Fondului au dreptul de a primi dividende dacd AGOA Fondului
decide sa distribuie dividende. Conform Legii Societétilor, dividendele pot fi distribuite numai dacd Fondul
inregistreaza profit stabilit conform legii. In conformitate cu PDAN a Fondului, distribuirea dividendelor se
bazeaz pe situatiile financiare auditate. In conformitate cu Legea Societitilor, in cazul unei diminudri a activului
net, capitalul social subscris trebuie redus sau readus la valoarea initiala inainte de a efectua vreo alocare sau
distribuire a profitului.

Tn Actul Constitutiv al Fondului se specifica faptul ca dividendele sunt distribuite proportional cu Actiunile
detinute.

AGOA ia decizii cu privire la distribuirea profitului Fondului §i stabileste dividendele. AGOA trebuie sa
stabileasca si data la care sunt stabiliti actionarii care au dreptul sa beneficieze de distribuirea dividendelor sau de
alte drepturi. Respectiva datd nu poate fi stabilitd mai devreme de 10 zile lucratoare dupa data AGOA. AGOA
stabileste, de asemenea, ex-date, care reprezinta data de la care Actiunile sunt tranzactionate fara drepturile care
rezultd dintr-o asemenea hotirare; ex-date reprezintd data care cade intr-un ciclu de decontare minus o zi
lucratoare inainte de data inregistrarii, luand in considerare un ciclu de decontare de T+2 zile lucratoare.
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Dupa fixarea dividendelor, AGOA va stabili termenul in care vor fi platite dividendele catre actionari. Acest
termen nu va fi mai mare de sase luni de la data hotararii relevante a AGOA si nu va fi mai mare de 15 zile
lucratoare dupa data de Inregistrare stabilitd. Dacd AGOA nu stabileste data platii dividendelor, conform descrierii
de mai sus, dividendele vor deveni scadente in termen de 30 de zile de la data la care decizia AGOA prin care s-
au stabilit dividendele este publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a 1V-a.

AGOA privind stabilirea dividendelor trebuie depusa la Registrul Comertului in termen de 15 zile, pentru a fi
inscrisa n registru si publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea IV. Decizia constituie titlu executoriu pe
baza céruia actionarii pot initia procedura de executare silitd Impotriva societatii, conform legii.

Plata dividendelor este supusa unui termen de prescriptie de trei ani, calculat de la data platii dividendelor. Acest
termen de prescriptie opereaza in favoarea Fondului in sensul ca nu poate fi initiata nicio actiune legala cu privire
la plata dividendelor dupa expirarea termenului de prescriptie.

Inainte de a efectua plata dividendelor, Fondul trebuie si publice un raport curent pe pagina de internet a BVB si
sa 1l depuna la ASF, in care se detaliaza i) valoarea dividendului per actiune; ii) ex-date; iii) data inregistrarii si
iv) data platii dividendelor. Fondul trebuie sa publice, de asemenea, mijloacele de plata a dividendelor si
identitatea agentului de plata.

in conformitate cu Regulamentul BNR nr. 4/2005 privind regimul valutar republicat cu modificarile si
completarile ulterioare, de reguld, repatrierea venitului net sub forma de dividende provenind din operatiuni de
capital realizate de nerezidenti se poate efectua fara restrictii.

Informatii privind politica Fondului cu privire la dividende este inclusa in Partea 7 POLITICA PRIVIND
DIVIDENDELE prezentata mai sus in acest Prospect.

C. Dreptul de preferinta

Dreptul de preferintd este un drept deseori asociat unei operatiuni de majorare a capitalului social si ofera
actionarilor inscrisi in registrul actionarilor Fondului, care au calitatea de actionar la data Inregistrarii stabilita de
adunarea actionarilor care aproba majorarea de capital social, dreptul de a subscrie preferential actiunile nou emise
in cadrul unei majorari de capital social, proportional cu cota detinuta in capitalul social, pentru a-si mentine cota
n capitalul social.

Perioada de exercitare a dreptului de preferintd pentru a subscrie noi Actiuni trebuie s fie de cel putin o luna de
la data stabilita de adunarea actionarilor, care nu poate fi Tnainte de data inregistrarii stabilitd pentru majorarea de
capital respectiva sau data publicarii in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea IV, a hotérarii adundrii generale
extraordinare a actionarilor privind majorarea de capital social. Daca, dupa expirarea termenului, Actiunile noi nu
au fost integral subscrise, Actiunile noi care nu au fost subscrise pot fi anulate sau oferite altor investitori in
conformitate cu deciziile organului statutar competent si in conformitate cu reglementarile aplicabile privind
pietele de capital.

Dreptul de preferinta poate fi limitat de AGEA, la care participa actionari reprezentand cel pufin ¥ (trei sferturi)
din capitalul social subscris, cu votul majoritar al actionarilor prezenti. Prin derogare, conform Legii Emitentilor,
in cazul unei majorari a capitalului social prin contributii in numerar, retragerea dreptului de preferinta al
actionarilor de a subscrie noile actiuni trebuie sa fie decisa de AGEA la care participa actionari care reprezinta cel
putin 85% din capitalul social subscris al Fondului, in baza votului actionarilor care reprezinta cel putin 3/4 din
drepturile de vot.

d. Dreptul la informare

Dreptul actionarilor de a fi informati despre activitatea Fondului poate sa fie, in general, exercitat in orice moment.
Actionarii au dreptul de a obtine orice informatii cu privire la exercitarea drepturilor de vot si la rezultatele votarii
la adunarile generale ale actionarilor. La convocarea unei adunari generale a actionarilor si inainte de o astfel de
adunare, actionarii au dreptul sa ceard copii ale situatiilor financiare anuale, ale rapoartelor Administratorului
Unic si ale propunerilor privind distribuirea dividendelor ca si informatii privind exercitarea drepturilor de vot cu
cel putin 30 zile Tnainte de data stabilitd pentru adunarea generala.

Fondul trebuie, de asemenea, si informeze actionarii asupra rezultatelor votului. In acelasi timp, actionarii au
dreptul de a primi informatii In legatura cu structura actionariatului Fondului si de a consulta registrele Fondului,
ca de exemplu cel pastrat pentru inregistrarea adunarilor generale ale actionarilor Fondului. In plus, Fondul trebuie
sa furnizeze actionarilor diverse informatii in cazul unor anumite evenimente corporative pentru diseminarea
acestor informatii, beneficiind de suportul tehnic asigurat de Depozitarul Central.
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e. Dreptul de retragere

Conform Legii Societatilor, actionarii care nu au votat in favoarea unei anumite hotarari ale AGEA au dreptul de
a se retrage din Fondul si de a solicita Fondului sa le cumpere Actiunile. Acest drept poate fi exercitat numai daca
hotararile mentionate mai sus se refera la: (i) modificarea obiectului de activitate al Fondului astfel cum e descris
n Actul Constitutiv; (ii) schimbarea sediului social al Fondului intr-o alta tara, (iii) modificarea formei juridice a
Fondului sau (iv) fuziunea sau divizarea Fondului. Acest drept poate fi exercitat in termen de 30 de zile de la data
la care hotdrarea adunarii generale a actionarilor a fost publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a [V-3,
in cazurile de la punctele (i) la (iii) de mai sus si de la data adoptarii hotararii adunarii generale a actionarilor,
pentru situatia de la punctul (iv). Pretul care urmeaza a fi platit de Fondul actionarului care 1si exercita dreptul de
retragere este stabilit de un evaluator independent inregistrat la ASF si in conformitate cu standardele
internationale de evaluare. Un asemenea pret trebuie platit In termen de 4 luni de la data primirii cererii de
retragere.

f.  Drepturile de retragere obligatorie si de rdascumparare obligatorie

Legea Emitentilor asigura in favoarea oricdrui actionar care lanseazd o oferta publicd de cumparare adresata
tuturor actionarilor pentru toate actiunile detinute de acestia, dreptul de a solicita actionarilor care nu au subscris
la oferta sa 1i vanda actiunile in cauza la un pret just, daca respectivul actionar indeplineste una dintre cerintele de
mai jos:

Q) detine actiuni care reprezinta cel putin 95% din capitalul social total si care ii conferd drepturi de vot
reprezentand cel putin 95% din drepturile de vot care pot fi exercitate efectiv; sau

(ii) a achizitionat 1n cadrul ofertei actiuni care reprezinta cel putin 90% din numarul total de actiuni aferente
capitalului social, care 1i confera cel putin 90% din drepturile de vot descrise in oferta.

Un astfel de drept poate fi exercitat in termen de trei luni de la data de Tnchidere a ofertei publice de cumpdrare.

De asemenea, dupd o oferta publicd de cumparare adresata tuturor actionarilor si pentru toate actiunile lor, un
actionar minoritar are dreptul de a solicita actionarului care se incadreaza Intr-una dintre situatiile de la punctele
(i) si (i1) de mai sus sa ii cumpere actiunile la un pret just. Un astfel de drept poate fi exercitat in termen de trei
luni de la data de inchidere a ofertei publice de cumparare.

g. Dreptul de a ataca hotararile adunarii generale a actionarilor

Un actionar care a absentat de la o adunare generala a actionarilor sau a votat impotriva unei anumite hotarari si
a solicitat ca acest lucru si fie consemnat in procesul-verbal al adundrii generale a actionarilor respective are
dreptul sa atace respectiva hotaréare in termen de 15 zile de la publicarea acesteia Tn Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea a IV-a, in cazul in care hotararea respectiva a fost adoptata cu incélcarea prevederilor Actului Constitutiv
sau a reglementérilor legale in vigoare.

De asemenea, actiunile in care sunt invocate motive de nulitate absolutd a unei hotérari a actionarilor pot fi
formulate oricand.

Acelasi regim de contestare se aplica si cu privire la deciziile Administratorului Unic luate in exercitarea puterilor
delegate acestuia prin hotarari ale AGEA.

h. Drepturi Tn caz de lichidare

In cazul lichidarii Fondului, toate activele Fondului rimase dupi plata tuturor obligatiilor scadente vor fi
distribuite actionarilor in functie de participatia lor la capitalul social (excluzand actionarii care nu si-au platit
contributiile la capitalul social al Fondului). O hotarare privind dizolvarea Fondului necesitd un cvorum de cel
putin 50% din numarul total de drepturi de vot si 0 majoritate de cel putin doud treimi din drepturile de vot asociate
Actiunilor detinute de actionarii care participa la adunare in persoand sau prin mandatar.

i.  Dreptul de a asigura inregistrarea si confirmarea dreptului de proprietate asupra actiunilor emise de Fond

Registrul actionarilor Fondului este tinut de o societate independentd, Depozitarul Central, autorizat si
supravegheat de ASF, pentru a asigura transparenta operatiunilor efectuate cu actiuni si protectia actionarilor si a
valorilor mobiliare detinute de acestia.

J- Alte drepturi ale actionarilor

Anumite drepturi ale actionarilor sunt specificate in Actul Constitutiv i in legile aplicabile numai in favoarea
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actionarilor care detin un procent minim din capitalul social al Fondului:

(M actionarii care detin individual sau impreuna cel putin 10% din capitalul social al Fondului pot solicita
instantei s34 numeasca un expert pentru investigarea chestiunilor referitoare la administrarea Fondului;

(ii) actionarii care detin individual sau Impreuna cel putin 5% din capitalul social al Fondului au dreptul de
a solicita auditorilor interni investigarea acuzatiilor referitoare la Fond;

(iii) actionarii reprezentand cel putin 5% din capitalul social al Fondului, individual sau impreuna, pot solicita
Administratorului Unic printr-o notificare in scris semnata de actionari, introducerea unor puncte noi pe
ordinea de zi a adunarii generale a actionarilor in termen de 15 zile de la publicarea convocatorului;

(iv) actionarii reprezentand cel putin 5% din capitalul social, individual sau impreuna, pot solicita in scris
Administratorului Unic sa convoace imediat o adunare generala a actionarilor in cazurile in care cererca
respectiva cuprinde dispozitii care cad in responsabilitatea adunrii generale a actionarilor. In acest caz,
o adunare generald a actionarilor va fi convocata in termen de maxim 30 de zile calendaristice si va avea
loc in maxim 60 de zile calendaristice de la data la care Administratorul Unic a primit solicitarea de la
actionari;

(v) daca Administratorul Unic nu convoaca o adunare generald a actionarilor, actionarii care au solicitat
respectiva adunare generald pot solicita acelasi lucru Comitetului Reprezentantilor. In cazul in care
Comitetul Reprezentantilor nu le raspunde la solicitare in termen de 10 zile lucratoare de la primirea
solicitarii, instanta poate, prin citarea Administratorului Unic, s autorizeze convocarea unei adunari
generale a actionarilor de catre actionarii care au inaintat solicitarea. De asemenea, instanta va stabili si
ordinea de zi a adunarii, data de referinta pentru actionarii care au dreptul sa participe la adunare, data
adundrii si persoana care va prezida adunarea; si

(vi) atunci cand o adunare generald a actionarilor nu reuseste sa solutioneze chestiunile legate de
administratori, directori sau auditori financiari care au cauzat daune Fondului prin conduita lor, actionarii
care detin individual sau impreuna, dupa caz, cel putin 5% din capitalul social al Fondului au dreptul de
a initia actiuni in justitie in acest sens. In astfel de cazuri, respectivele actiuni sunt derulate in numele
actionarului reclamant, dar in contul Fondului.

Orice actionar poate adresa 1n scris intrebari cu privire la activitatea Fondului inainte de data la care urmeaza sa
aibd loc adunarea generald a actionarilor. Administratorul Unic va raspunde la intrebarile respective dupa
obtinerea aprobarii prealabile a Comitetului Reprezentantilor. Conform Legii Societatilor, raspunsurile la aceste
intrebari vor fi date in cadrul adundrii generale a actionarilor.

De asemenea, actionarii au si dreptul de a primi fara contraprestatie Actiuni in cazul unei majorari a capitalului
social prin incorporarea rezervelor sau din alte surse interne.

Nu exista drepturi de rascumparare asociate Actiunilor.
k. Obligatia de a se abtine de la deliberari

Actionarul care, in ceea ce priveste o0 anumitd operatiune, are un interes contrar interesului Fondului, fie personal,
fie ca reprezentant al unei alte persoane, trebuic sd se abtina de la deliberari. Actionarul care nu indeplineste
aceasta cerintd legala poate fi tras la raspundere pentru orice daune cauzate Fondului daca fara votul actionarului
respectiv nu s-ar fi obtinut majoritatea necesara pentru adoptarea respectivei hotarari.

I.  Obligatia de notificare

Conform Legii Emitentilor, daca un actionar achizitioneaza sau instrdineazd Actiuni detinute in cadrul Fondului
intr-un procent care ajunge la, depaseste sau scade sub unul dintre pragurile de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
50%, 75% din totalul drepturilor de vot in Fondul, actionarul respectiv trebuie sd notifice imediat Fondul in
legatura cu procentajul drepturilor de vot pe care il detine in urma achizitiei sau instréinarii respective. Drepturile
de vot sunt calculate pe baza drepturilor totale de vot asociate Actiunilor, chiar dacd exercitarea unor asemenea
drepturi este suspendata.

m. Prevederi referitoare la ofertele publice obligatorii

Conform Legii Emitentilor, o persoand care detine mai mult de 33% din drepturile de vot ale unei societati in
urma achizitiilor proprii de actiuni sau a achizitiilor de actiuni ale persoanelor cu care persoana respectiva

67



actioneaza concertat, este obligata sa faca o ofertd publica adresata tuturor detinatorilor de valori mobiliare. Oferta
publica se va referi la toate valorile mobiliare si va fi facutd cat mai curand posibil, nu mai tarziu de doua luni de
la atingerea pragului de 33%.

Péna la lansarea ofertei publice mentionate mai sus, drepturile aferente valorilor mobiliare care depasesc 33% din
drepturile de vot 1n societate vor fi suspendate si respectivul actionar si persoanele cu care respectivul actionar
actioneaza concertat nu vor putea sa achizitioneze, prin alte mijloace, valori mobiliare emise de aceeasi societate.

Daca achizitia Actiunilor reprezentdnd mai mult de 33% din drepturile de vot in Fondul a avut loc in mod
neintentionat, detinatorul unor asemenea Actiuni poate fie sa realizeze o ofertd publica de preluare, fie sa vanda
numarul de Actiuni care a atras obligatia. Se presupune ca o achizitie de Actiuni reprezentdnd mai mult de 33%
din drepturile de vot in Fondul a avut loc in mod neintentionat daca este rezultatul unei operatiuni ca de exemplu:
a) reducerea capitalului social de catre Fondul prin rascumpararea propriilor sale Actiuni urmata de anularea
acestora; b) exercitarea dreptului de preferintd, subscriere sau conversie a drepturilor atribuite initial, ca si
conversia Actiunilor preferentiale in actiuni ordinare; c) fuziune/divizare sau succesiune.

Cerinta de a face o ofertd publica obligatorie nu este aplicabila in situatia in care pragul de 33% din drepturile de
vot ale societatii a fost depasit in urma unei tranzactii exceptate conform prevederilor Legii Emitentilor. O
tranzactie exceptata este o tranzactie care duce la depasirea pragului de 33% in urma:

(1 unui proces de privatizare;

(i) achizitiei de actiuni de la Ministerul Finantelor Publice sau de la alte entitéti indreptatite legal in cadrul
procedurii de executare a creantelor bugetare;

(iii) unor transferuri de actiuni intre societatea-mama si filialele sale sau intre filialele aceleiasi societati-
mama;

(iv) unei oferte publice de achizitie voluntara adresata tuturor detinatorilor de valori mobiliare, avand ca
obiect toate valorile mobiliare detinute de acestia; si

\ indeplinirii anumitor conditii specificate in Legea 85/2014 privind procedurile de prevenire a insolventei
p ti sp g p p p
si de insolventd, in legaturd cu valorile mobiliare emise de debitorul insolvent Th timpul procedurii de
insolventa.

In conformitate cu Legea Emitentilor, actionarii pot decide in AGA sa aplice anumite prevederi aplicabile in
timpul unei oferte publice de preluare pentru a Impiedica preluarea, sub rezerva conditiilor prevazute de lege si
fara a se aduce atingere celorlalte drepturi si obligatii prevazute in legislatia nationala care implementeaza
legislatia UE relevanta. In ultimul exercitiu financiar si in exercitiul financiar curent, nu au fost lansate oferte
publice de preluare de catre terte parti cu privire la Actiuni, singurele oferte cu privire la Actiuni fiind cele lansate
de Fondul in cadrul programelor de rascumparare mentionate in aceastd sectiune.

4 Modificarea capitalului social
Majorarea capitalului social

AGEA are competenta necesara pentru adoptarea hotararilor de emitere de noi Actiuni.

Conform Actului Constitutiv, capitalul social al Fondului poate fi majorat prin emisiunea de Actiuni noi in
schimbul unor aporturi in numerar (excluzand aporturile in naturd) sau prin incorporarea rezervelor (cu exceptia
rezervelor legale si a rezervelor constituite din reevaluarea patrimoniului), precum si a beneficiilor sau a primelor
de emisiune.

Majorarea capitalului social trebuie sa fie hotdratd cu o majoritate de % (doua treimi) din drepturile de vot ale
actionarilor care sunt prezenti sau sunt reprezentati la AGEA. Cvorumul necesar pentru adoptarea unei astfel de
hotarari este de 50% din totalul drepturilor de vot, att la prima cét si la a doua convocare.

Conform Legii Societitilor, Fondul nu isi poate majora capitalul social si nu poate emite Actiuni noi cat timp plata
pentru actiunile emise anterior nu a fost efectuata (a se vedea sub-sectiunea Prezentare generala din aceasta

PARTEA 12 DESCRIEREA CAPITALULUI SOCIAL din acest Prospect pentru detalii despre Actiunile emise,
dar neplatite la data prezentului Prospect).

Reducerea capitalului social
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Conform Actului Constitutiv, AGEA este cea care decide reducerea capitalului social al Fondului. Tn Actul
Constitutiv se mai specifica si ca reducerea capitalului social al Fondului se poate face prin (i) reducerea numarului
de actiuni; (ii) reducerea valorii nominale a actiunilor si (iii) alte procedee prevazute de lege.

Conform legii aplicabile, in cazul in care reducerea capitalului social nu este motivata de pierderi, aceasta poate
fi cauzata si de: (i) renuntarea totala sau partiala la contributiile datorate de actionari; (ii) returnarea catre actionari
a unei parti din contributiile lor, proportionald cu reducerea capitalului social si calculatd egal pentru fiecare
actiune; (iii) alte metode prevazute de lege.

in plus, in Actul Constitutiv se specifica faptul ca in cazul in care Administratorul Unic constatd ca in urma
pierderilor acumulate, valoarea activului net (determinata ca diferenta dintre totalul activelor si totalul obligatiilor
Fondului) reprezintd mai putin de jumatate din valoarea capitalului social subscris, acesta are obligatia de a
convoca AGEA, care va hotari daca Fondul trebuie sa fie dizolvat. Daca AGEA nu aproba dizolvarea Fondului,
atunci Fondul este obligat ca, cel tarziu pand la incheierea exercitiului financiar ulterior celui in care au fost
inregistrate pierderile, sa procedeze la reducerea capitalului social cu un cuantum cel putin egal cu cel al
pierderilor care nu au putut fi acoperite din rezerve, daca in acest interval activul net al Fondului nu a fost
reconstituit pana la nivelul unei valori cel putin egale cu jumatate din capitalul social.

Reducerea capitalului social se va realiza numai dupa trecerea unui termen de doua luni de la data publicarii in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a, a hotararii AGEA.

Reducerea capitalului social trebuie sa fie hotarata cu o majoritate de % (doud treimi) din drepturile de vot ale
actionarilor care sunt prezenti sau sunt reprezentati la AGEA. Cvorumul necesar pentru o hotérare valabila de
reducere a capitalului social al Fondului este de un sfert din drepturile de vot la prima convocare si o cincime din
drepturile de vot la a doua convocare.

5 Achizitia si transferul actiunilor

Dreptul de proprietate asupra Actiunilor poate fi transferat in mod liber conform legilor din Roménia. Transferul
Actiunilor este supus regulilor BVB si regulilor de decontare si compensare ale Depozitarului Central.

Nu exista restrictii convenite intre Administratorul Unic, reprezentantul sau permanent sau orice membru al
Comitetului Reprezentantilor in legétura cu instrdinarea intr-o anumita perioada de timp a detinerilor lor in Valori
Mobiliare.Principalele drepturi asociate GDR-urilor existente sunt prezentate in PARTEA 13 DESCRIEREA
CERTIFICATELOR GLOBALE DE DEPOZIT din acest Prospect.
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PARTEA 13.
DESCRIEREA CERTIFICATELOR GLOBALE DE DEPOZIT

Aceasta PARTE 13 DESCRIEREA CERTIFICATELOR GLOBALE DE DEPOZIT prezinta anumite informatii
cu privire la Certificatele Globale de Depozit in conformitate cu termenii si condifiile care se aplicd
Certificatelor Globale de Depozit care, incepand din 29 aprilie 2015, sunt listate pe LSE — Specialist Fund
Market, sub numar ISIN US34460G1067, avand simbolul de tranzactionare “FP.” §i care sunt sau vor fi
stipulate pe fiecare Certificat Global de Depozit (“Termenii §i Conditiille GDR”). Aceastd PARTE 13
DESCRIEREA CERTIFICATELOR GLOBALE DE DEPOZIT este in scop exclusiv informativ, nu este asociatd
CU admiterea la tranzactionare sau cu o oferta publica de Certificate Globale de Depozit si nu aduce vreo
modificare drepturilor existente §i nu creeaza drepturi sau obligatii suplimentare pentru Detinatorii GDR,
Depozitarul GDR, Custodele GDR (fiecare astfel cum este definit mai jos) sau Fondul sau reprezentantii sau
persoanele delegate ale acestora in legatura cu GDR-urile si nu modifica in alt fel Termenii si Conditiile GDR.

Din data de 29 aprilie 2015, GDR-urile au fost listate la LSE — Specialist Fund Market, sub numar ISIN
US34460G1067, cu simbol de tranzactionare “FP.” si sunt tranzactionate in dolari SUA. Facilitatea GDR este
limitata la o treime din capitalul social subscris al Fondului in conformitate cu reglementarile din Romania
privind valorile mobiliare.

GDR-urile sunt emise in legaturd cu Actiunile 1n baza si cu respectarea unui contract din data de 27 aprilie 2015
incheiat intre Fondul si Depozitarul GDR (un asemenea contract, astfel cum a fost modificat in decursul timpului,
fiind denumite Tn continuare “Contractul de Depozit GDR”). In conformitate cu prevederile Contractului de
Depozit GDR, Depozitarul GDR a desemnat Raiffeisen Bank S.A. 1n calitate de Custode GDR pentru a primi si
detine pe seama sa orice documente relevante referitoare la Actiunile Depozitate impreuna cu toate drepturile,
interesele si alte valori mobiliare, active si numerar depuse la Custodele GDR care sunt atribuibile in legétura cu
Actiunile Depozitate (denumite, impreuna cu Actiunile Depozitate, Proprietatea Depozitata). Depozitarul GDR
va detine Proprietatea Depozitatd in beneficiul Detinatorilor GDR (astfel cum acest termen este definit mai jos)
ca simplu trustee (cu exceptia numerarului inclus In Proprietatea Depozitata, care este detinut in calitate de
institutie bancara astfel cum este previdzut mai jos) proportional cu detinerile aferente GDR-urilor acestora.

Drepturile Detindtorilor GDR in legatura cu Depozitarul GDR sunt guvernate de Termenii si Conditiile GDR si
de Contractul de Depozit GDR, care sunt guvernate de legislatia engleza, (exceptand faptul ca certificarile care
urmeaza a fi date la depunerea sau retragerea Actiunilor sunt guvernate de legile Statului New Y ork).

Relatia cu Depozitarul GDR. Detindtorii GDR nu sunt parte a Contractului de Depozit GDR si, pe cale de
consecintd, in temeiul Legii Engleze nu dispun de niciun fel de drepturi contractuale impotriva Fondului sau a
Depozitarului GDR si nu sunt tinuti de obligatii fata de acestia. Cu toate acestea, daca Fondul nu isi indeplineste
obligatiile ce i sunt impuse prin anumite prevederi ale Contractului de Depozit GDR, in conformitate cu Termenii
si Conditiile GDR, orice Detinator GDR poate pune in executare prevederile relevante ale Contractului de Depozit
GDR ca si cand ar fi parte a Contractului de Depozit GDR si ar fi “Depozitarul GDR” in legatura cu acel numar
de Actiuni Depozitate la care se refera GDR-urile al caror Detinator GDR este. Depozitarul GDR nu este tinut de
nicio obligatie de a pune in executare vreuna dintre prevederile Contractului de Depozit GDR pe seama oricarui
Detinator GDR al unui GDR sau al altei persoane. Detinatorii GDR au drepturi contractuale fatd de Depozitarul
GDR 1n conformitate cu Termenii si Conditiile GDR cu privire la numerarul detinut de Depozitarul GDR, si
drepturi fatd de Depozitarul GDR in conformitate cu Termenii si Conditiile GDR in baza unui simplu trust cu
privire la Proprietatea Depozitata alta decat numerarul depozitat la Depozitarul GDR in baza Contractului de
Depozit GDR.

Relatia cu Custodele GDR. Detinatorii GDR nu au nicio relatie contractuala cu Custodele GDR si nici drepturi
care pot fi puse in executare impotriva acestuia. Toate Actiunile, inclusiv Actiunile Depozitate, vor fi pastrate in
Sistemul de Compensare-Decontare, Custodie, Depozitare si Registru din Romania administrat de Depozitarul
Central S.A. Conturile RoClear vor evidentia un cont global in numele si administrat de Custodele GDR. Un sub-
cont din contul global al Custodelui GDR deschis in numele Depozitarului GDR va fi de asemenea evidentiat in
registrele RoClear. Actiunile Depozitate vor fi pastrate in acest sub-cont deschis in numele Depozitarului GDR..

Pentru detalii referitoare la riscurile aferente GDR 1in cazul neindeplinirii obligatiilor de cétre sau insolventei
Depozitarului GDR, Custodelui GDR sau Fondului, v rugdm sa consultati PARTEA 2 FACTORI DE RISC din
acest Prospect.

In aceasta PARTE 13 DESCRIEREA CERTIFICATELOR GLOBALE DE DEPOZIT, referirile la Depozitarul
GDR sunt referiri la The Bank of New York Mellon si/sau la orice alt depozitar care este desemnat periodic in
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baza Contractului de Depozit GDR, referirile la Custodele GDR sunt referiri la Raiffeisen Bank S.A. sau la orice
alt custode desemnat periodic in baza Contractului de Depozit GDR si referirile la Sediul Principal sunt referiri,
in legatura cu Custodele GDR relevant, la sediul sdu central din Bucuresti sau la o altd asemenea locatie a sediului
central al Custodelui GDR din Romania astfel cum poate fi desemnat de Custodele GDR cu aprobarea
Depozitarului GDR (in cazul in care este localizat in afara municipiului Bucuresti) sau sediul central al oricarui
alt custode desemnat periodic Tn baza Contractului de Depozit. Detalii suplimentare cu privire la GDR-uri in
conformitate cu Contractul de Depozit GDR si cu Termenii si Conditiile GDR sun prezentate mai jos.

La emitere, GDR-urile sunt reprezentate de drepturi intr-un Master GDR conform Regulamentului S (astfel cum
acest termen este definit in Contractul de Depozit GDR). GDR-urile pot fi schimbate in imprejurarile prevazute
n Sectiunea Rezumatul prevederilor privind Certificatele Globale de Depozit cand acestea sunt in format master
de mai jos pentru un certificat in forma finald dematerializata cu privire la GDR reprezentand integral sau partial
drepturile detinatorului in Master GDR.

1 Retragerea Proprietitii Depozitate si Emisiuni Ulterioare de GDR-uri

1.1. Orice Detinator GDR poate solicita retragerea si, ca urmare, Depozitarul GDR va ceda Proprietatea
Depozitata aferentd oriciarui GDR dupa prezentarea de dovezi in legatura cu dreptul Detinatorului GDR
asupra respectivului GDR potrivit solicitarilor rezonabile ale Depozitarului GDR, la sediul indicat al
Depozitarului GDR sau al oricarui Agent, impreuna cu:

@ un ordin semnat in mod valabil (in forma aprobatd de Depozitarul GDR) prin care i se solicita
Depozitarului GDR sa actioneze astfel incat Proprietatea Depozitata care face obiectul retragerii sa
fie predata la sediul principal al Custodelui GDR, sau (la solicitarea Detindtorului GDR, pe riscul
si cheltuiala acestuia, si numai in limitele permise de legea aplicabila in orice moment) la sediul
indicat al Depozitarului GDR sau al oricarui Agent, situat la New York, Londra sau in Romania,
sau la ordinul scris al persoanei sau persoanelor desemnate in cuprinsul acestui ordin;

(b) plata comisioanelor, impozitelor, spezelor, taxelor, costurilor, cheltuielilor si taxelor
guvernamentale care pot fi impuse in temeiul Termenilor si Conditiilor GDR sau al Contractului de
Depozit GDR;

(c) predarea (daca este cazul) a certificatelor GDR in forma finald dematerializata semnate (andosate)

in mod corespunzator in alb sau insotite de instrumentele adecvate de transfer satisfacatoare pentru
Depozitarul GDR caruia ii este alocatd Proprietatea Depozitata retrasd; si

(d) predarea catre Depozitarul GDR a unui certificat semnat si completat in mod valabil care va avea
in mod substantial forma prevazuta in Partea B din Anexa 3 a Contractului de Depozit GDR (sau
astfel cum a fost modificata de Depozitarul GDR in conformitate cu Contractul de Depozit GDR si
Termenii si Conditiile GDR).

Certificatul care se va furniza in forma prevazuta in Partea B a Anexei 3 din Contractul de Depozit GDR
certificd, printre altele, ca persoana care preda acest certificat este situata in afara Statelor Unite si nu este
cetafean SUA, si a obginut GDR in afara Statelor Unite in conformitate cu Regula 903 sau Regula 904 din
Regulamentul S conform Legii privind Valorile Mobiliare.

1.2. Tn baza prezentirii acestor documente si a efectudrii platii mai sus mentionate pentru retragerea Proprietatii
Depozitate, Depozitarul GDR va da instructiuni Custodelui GDR, prin telex testat, fax sau mesaj SWIFT,
intr-un interval de timp rezonabil de la primirea acestor instructiuni de la Detinatorul GDR, pentru a preda
la sediul sau principal sau la ordinul scris al persoanei sau persoanelor desemnate in ordinul care insoteste
documentele, sub rezerva legilor si regulamentelor aplicabile:

@) dovada privind transferul prin inscriere in cont, cu privire la Actiunile Depozitate relevante,
inregistrate conform cerintei Detinatorului GDR care a solicitat retragerea; si

(b) toate celelalte active ce fac parte din Proprietatea Depozitata aferentda GDR respectiv, insotite, daca
se prevede prin lege, de una sau mai multe andosari sau instrumente de transfer in legatura cu
acestea, semnate In mod valabil; cu mentiunea ca Depozitarul GDR poate realiza predarea oricarei
Proprietati Depozitate sub forma de numerar la sediul sau indicat Tn acest sens din New York;

CU MENTIUNEA CA Depozitarul GDR (la solicitarea, pe riscul si pe cheltuiala oricarui Detinitor GDR
care preda un GDR in acest mod):
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1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

Q) va da instructiuni Custodelui GDR sa predea certificatele pentru Actiunile Depozitate, sau alte
documente doveditoare ale titlului sau sau dovezile privind transferul prin inscriere in cont cu
privire la Actiunile Depozitate si orice document in legaturd cu acestea si orice alte documente la
care se face referire mai sus (fmpreuna cu orice alte active ce fac parte din Proprietatea Depozitata
care sunt detinute de Custodele GDR sau de Agentul acestuia si care sunt aferente respectivelor
Actiuni Depozitate); si/sau

(i) va preda orice alte active ce fac parte din Proprietatea Depozitata care sunt detinute de Depozitarul
GDR si care sunt aferente respectivelor GDR-uri (insotitd, daca se prevede prin lege, de una sau
mai multe andosari sau instrumente de transfer in legatura cu acestea);

n fiecare caz la sediul indicat in acest sens de la New York sau Londra al Depozitarului GDR (in limitele
permise de legea aplicabila la anumite intervale de timp) sau la sediul indicat din Romania al oricarui Agent
desemnat de Detindtorul GDR care preda GDR 1in cuprinsul ordinului care insoteste respectivele GDR-uri.

Predarea de catre Depozitarul GDR, de cétre orice Agent si de catre Custodele GDR a tuturor certificatelor,
instrumentelor, dividendelor, distribuirilor de numerar sau a altor active ce fac parte din Proprietatea
Depozitatd conform precizarilor din Termenii si Conditiile GDR se va face sub rezerva respectarii oricaror
legi sau reglementari aplicabile acestora.

in conformitate cu termenii Contractului de Depozit GDR si in baza predarii unui ordin semnat in mod
valabil (intr-o forma aprobata in mod rezonabil de cétre Depozitarul GDR) si a unui certificat semnat in mod
valabil care va avea in mod substantial forma descrisd in Partea A din Anexa 3 din Contractul de Depozit
GDR (descris 1n alineatul care urmeaza) (sau in forma modificata de catre Depozitarul GDR in conformitate
cu Contractul de Depozit GDR si Termenii si Conditiile GDR) de cétre sau pe seama oricarui investitor care
urmeaza sa devind proprietarul efectiv al GDR-urilor emise la anumite intervale de timp, Depozitarul GDR
poate semna si preda si alte GDR-uri avand aceiasi termeni si conditii ca si GDR-urile in circulatie la data
respectiva, in toate privintele (sau identice in toate privintele cu exceptia primei plati de dividend sau a
distributirii de numerar pentru Actiunile reprezentate de aceste GDR-uri ulterioare) si, in conditiile
Contractului de Depozit GDR, Depozitarul GDR va accepta spre depozitare orice Actiuni ulterioare in
legatura cu acestea, astfel incat aceste GDR-uri ulterioare vor forma o singura serie cu GDR-urile aflate deja
in circulatie. Referirile la GDR-uri includ (exceptand situatiile in care existd precizari care indica o alta
interpretare) orice GDR-uri ulterioare emise si care formeaza o singura serie cu GDR-urile aflate deja in
circulatie.

Orice GDR-uri ulterioare emise conform celor descrise in paragraful de mai sus care (i) reprezintd Actiuni
care confera drepturi (fie cu privire la dividende, fie de alta naturd) diferite de drepturile asociate Actiunilor
reprezentate de GDR-urile Tn circulatie, sau care (ii) nu pot fi inlocuite in altd maniera (sau urmeaza a fi
considerate ca nefiind inlocuibile) cu GDR-urile in circulatie, vor fi reprezentate de un certificat GDR in
forma finala sau de un Master GDR distinct si provizoriu. La data la care respectivele GDR-uri ulterioare
pot fi Tnlocuite cu GDR-urile in circulatie, aceste GDR ulterioare vor fi evidentiate printr-un GDR (prin
adaugarea la numarul total de GDR-uri evidentiate printr-un Master GDR a numarului acestor GDR-uri
ulterioare, dupi caz).

in masura primirii de citre Depozitarul GDR a unei opinii in scris din partea consultantilor pe aspecte
juridice din Romaénia, acceptabild in mod rezonabil in forma si continut atat pentru Depozitarul GDR, cat si
pentru Fondul, si care confirma cé acest lucru este permis in baza legislatiei romane, Depozitarul GDR poate
emite GDR-uri in baza drepturilor de a primi Actiuni din partea Fondului (sau orice agent al Fondului care
inregistreaza dreptul de proprietate asupra Actiunilor).

in masura primirii de citre Depozitarul GDR a unei opinii in scris din partea consultantilor pe aspecte
juridice din Romaénia, acceptabild in mod rezonabil in forma si continut atat pentru Depozitarul GDR, cat si
pentru Fondul, si care confirma cé acest lucru este permis in baza legislatiei romane, Depozitarul GDR poate
incheia si preda GDR-uri sau poate emite drepturi intr-un Master GDR, dupa caz, inainte de primirea
Actiunilor (“Pre-Emitere”). Depozitarul GDR poate preda Actiunile in baza primirii si anuldrii de GDR-
uri, care au fost Pre-Emise, indiferent daca aceasta anulare are loc anterior incetarii Pre-Emiterii sau daca
Depozitarul GDR cunoaste ca respectivele GDR-uri au fost Pre-Emise. Depozitarul GDR poate primi GDR-
uri in locul Actiunilor pentru realizarea Pre-Emiterii. Fiecare Pre-Emitere (a) va fi precedata sau insotita de
o declaratie in forma scrisa si de acordul exprimat de persoana careia urmeaza a-i fi predate GDR-urile sau
Proprietatea Depozitata (“Beneficiarul Pre-Emiterii”) potrivit carora respectiva persoana sau clientul
acesteia (i) detine in proprietate sau il reprezinta pe titularul Proprietatii Depozitate sau al GDR-urilor care
urmeaza a fi remise (dupa caz), (ii) cesioneaza toate drepturile, titlurile si interesele cu privire la Proprietatea
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1.8.

1.9.

Depozitatd sau la GDR-uri (dupa caz) catre Depozitarul GDR actionand in aceasta calitate si in beneficiul
Detindtorilor GDR, si (iii) nu va lua nicio masurd in legaturd cu aceste GDR-uri sau cu Proprietatea
Depozitatd (dupa caz) care sa fie In contradictie cu transferul dreptului de proprietate efectiv (inclusiv fara
acordul Depozitarului GDR care instraineaza aceste GDR-uri sau Proprietatea Depozitata, dupa caz), alta
decét in interesul realizarii Pre-Emiterii, (b) va fi garantata, In orice moment, integral, cu numerar sau cu
alte astfel de garantii care, in aprecierea cu buna credintd a Depozitarului GDR, vor avea un efect substantial
similar privind lichiditatea si garantarea, (c) va putea inceta la initiativa Depozitarului GDR in baza unui
preaviz de maxim cinci (5) zile lucratoare, si (d) se va supune reglementarilor ulterioare privind
despagubirile si creditarea pe care Depozitarul GDR le considerd adecvate. Numarul de GDR-uri in
circulatie in orice moment ca urmare a Pre-Emiterii nu va reprezenta, in mod normal, mai mult de 30% din
numarul total de GDR-uri in circulatie la data respectivd; cu mentiunea ca, totusi, Depozitarul GDR isi
rezerva dreptul de a modifica sau de a nu lua in considerare aceasta limitd in orice moment, dupa cum va
aprecia ca este necesar, si va putea modifica aceasta limita in vederea unei aplicari generale, cu acordul
prealabil scris al Fondului. Totodatd, Depozitarul GDR va stabili limite de valoare pentru tranzactiile
aferente Pre-Emiterii fatd de un anume Beneficiar al Pre-Emiterii, in functie de fiecare caz in parte, dupa
cum Depozitarul GDR considera ca este adecvat. Garantia la care se face referire in sub-alineatul (b) de mai
sus va fi detinutd de Depozitarul GDR in scop de garantare a indeplinirii obligatiilor Beneficiarului Pre-
Emiterii in legaturd cu aceasta, inclusiv obligatia Beneficiarului Pre- Emiterii de a preda Actiunile si/sau
alte valori mobiliare sau GDR-urile la finalizarea unei tranzactii de Pre-Emitere (si, pentru evitarea oricéror
neclaritati, nu va constitui Proprietate Depozitata).

Depozitarul GDR poate retine in nume propriu orice compensatie primita in legaturd cu cele de mai sus,
inclusiv, insa fara a se limita la castigurile rezultate din garantiile constituite.

Persoana in beneficiul careia urmeaza a se realiza orice Pre-Emitere de GDR-uri sau de Actiuni in
conformitate cu Termenii si Conditiile GDR va avea obligatia de a preda Depozitarului GDR un certificat
semnat §i completat in mod valabil care va avea In mod substantial forma prevazuta in Partea A a Anexei, a
Contractului de Depozit GDR (sau forma modificatd de catre Depozitarul GDR in conformitate cu Contractul
de Depozit GDR si Termenii si Conditiile GDR).

Depozitarul GDR poate opera modificari la certificatele incluse in Contractul de Depozit GDR in Anexa 3
la Contractul de Depozit GDR dupa cum va considera ca se impune in mod rezonabil pentru ca Depozitarul
GDR sa-si indeplineascd atributiile in temeiul Contractului de Depozit GDR sau pentru a se conforma
oricaror legi aplicabile sau regulilor ori reglementérilor oricarei burse de valori, piete sau oricarui sistem
automat de cotare pe care GDR-urile pot fi listate sau tranzactionate, sau pentru a se conforma regulilor sau
cerintelor oricarui sistem de inscriere in cont prin care GDR-urile se pot transfera ori pentru a confirma
respectarea oricaror limitari sau restrictii speciale carora li se supun anumite GDR-uri.

In vederea respectirii oricaror legi si regulamente aplicabile, Depozitarul GDR poate, la anumite intervale
de timp, sa solicite fiecarui Detinator GDR si fiecare Detindtor GDR, la primirea unei asemenea solicitari,
va pune la dispozitia Depozitarului GDR informatii referitoare la: (a) calitatea in care respectivul Detinator
GDR si/sau orice titular detine GDR-uri; (b) identitatea oricaror titulari de GDR-uri sau a unei alte persoane
sau a unor alte persoane care detin sau au detinut drepturi cu privire la respectivele GDR-uri; (c) natura
oricdror asemenea drepturi cu privire la GDR-uri; si (d) orice alte aspecte a caror dezviluire este necesara
pentru a permite Depozitarului GDR sé se conformeze legilor aplicabile sau documentelor constitutive ale
Fondului.

1.10. In vederea respectdrii oricaror legi si regulamente aplicabile, Depozitarul GDR poate solicita in orice

moment Euroclear si Clearstream sa puna la dispozitia Depozitarului GDR informatii detaliate in legatura
cu titularii conturilor din aceste sisteme de decontare care detin drepturi cu privire la GDR-uri si numarul de
GDR-uri inscrise in contul fiecarui astfel de titular de cont, si fiecare Detindtor GDR sau titular de GDR sau
intermediar care actioneaza pe seama unui asemenea Detindtor GDR sau titular, 1-a Tmputernicit, pe fiecare
dintre Euroclear si Clearstream pentru a dezvilui astfel de informatii Depozitarului GDR n calitate de
emitent de GDR-uri.

Suspendarea emisiunii de GDR-uri si a retragerii Proprietitii Depozitate

Depozitarul GDR are dreptul, la libera sa alegere, apreciata in mod rezonabil, la momentele pe care le va
stabili, sd suspende emisiunea sau transferul de GDR-uri (si depozitarea de Actiuni) in general sau doar in
legdtura cu anumite Actiuni. In special, in masura in care apreciaza in mod rezonabil ci respectivul demers
este posibil, Depozitarul GDR va refuza sa primeascéd Actiunile in vederea depozitarii, sa incheie si sa predea
GDR-uri sau sa inregistreze transferurile de GDR daca a fost instiintat in scris de catre Fondul ca Actiunile
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Depozitate sau GDR-urile sau orice certificate de depozit care reprezintd Actiuni sunt listate pe o Bursa de
Valori din SUA sau cotate Tntr-un sistem automat de cotare intre participanti din SUA, exceptand cazul in
care sunt insotite de dovezi satisfacatoare pentru Depozitarul GDR ca orice asemenea Actiuni sunt eligibile
pentru revdnzare conform Regulii 144A emise in baza Legii privind Valorile Mobiliare. Totodata,
Depozitarul GDR poate suspenda retragerea Proprietatii Depozitate in orice perioada n care registrul, sau
Depozitarul Central este inchis sau, Tn general sau intr-una sau in mai multe localititi, poate suspenda
retragerea Proprietatii Depozitate sau depozitarea Actiunilor dacé se apreciaza de catre Depozitarul GDR cu
buna credinta ca acest demers este necesar, dorit sau recomandabil in orice moment sau la anumite intervale
de timp, pentru a se conforma oricarei legi aplicabile sau reglementari guvernamentale sau bursiere sau
oricdror prevederi din Contractul de Depozit GDR sau din alte ratiuni. Depozitarul GDR va restrictiona
(dacad Fondul nu trimite o notificare in alt sens) retragerea Actiunilor Depozitate in situatia in care Fondul
instiinteaza Depozitarul GDR 1n scris ci o astfel de retragere ar avea drept rezultat detinerea in proprictate
de Actiuni cu depésirea oricarei limite previzute de orice lege aplicabild, hotarire guvernamentald sau
documentele constitutive ale Fondului, sau ca ar incilca in alt mod orice legi aplicabile.

Transferul si Titlul de Proprietate

GDR-urile sunt in forma dematerializata. Titlul de proprietate asupra GDR-urilor se transfera prin inscriere
in registru si, pe cale de consecinta, transferul titlului asupra unui GDR produce efecte juridice numai in baza
acestei Tnscrieri. Depozitarul GDR va refuza primirea oricaror GDR-uri in vederea transferului daca acesta
considerd in mod rezonabil ca un astfel de transfer ar incélca orice legi aplicabile. Detindtorul GDR va fi
considerat (cu exceptia unor prevederi contrare impuse de lege) de catre Depozitarul GDR si de citre Fondul
ca fiind proprietarul efectiv in orice scop (indiferent dacad existd sau nu vreo plata sau o alta distribuire in
legdtura cu respectivul GDR care sa fie restantd si independent de orice notificare privind dreptul de
proprietate, trust sau orice drept cu privire la acesta sau de orice mentiune facuta pe orice certificat, sau orice
furt sau pierdere a oricarui certificat emis 1n legatura cu acesta) si nicio persoana nu va fi raspunzatoare pentru
o astfel de calificare 1n legdtura cu Detinatorul GDR.

Distribuiri de numerar

Ori de céte ori Depozitarul GDR va primi din partea Fondului orice dividende Tn numerar sau alte distribuiri
in numerar pentru sau in legiturd cu Actiunile Depozitate (inclusiv orice sume primite In procedura de
lichidare a Fondului) sau in alt mod in legaturd cu Proprietatea Depozitatd, Depozitarul GDR le va converti,
cat mai repede posibil, in dolari SUA potrivit Termenilor si Conditiilor GDR. Daca va aprecia cé acest demers
este in mod rezonabil posibil in opinia sa, Depozitarul GDR va instiinta Detindtorii GDR in legétura cu
primirea acestei pldti, precizdnd suma per Actiune Depozitata platibild cu privire la dividendul sau
distribuirea respectiva si data cea mai apropiata, stabilita de catre Depozitarul GDR, pentru transmiterca
acestei plati Detindtorilor GDR, si va distribui cat mai repede posibil aceste sume Detinatorilor GDR
proportional cu numarul de Actiuni Depozitate reprezentate de GDR-urile astfel detinute de acestia, cu
respectarea si in conformitate cu paragrafele 9 si 11 de mai jos; CU MENTIUNEA CA:

€)] in cazul in care Depozitarul GDR are informatii ca orice Actiuni Depozitate nu dau dreptul, datoritad
datei de emisiune, transferului sau din alte motive, la o valoare proportionald integrald, valoarea
distribuita Detindtorilor GDR va fi ajustata in mod corespunzétor; si

(b) Depozitarul GDR va distribui doar acele dividende Tn numerar sau alte distribuiri care pot fi
distribuite fara a atribui niciunui GDR o fractiune din cea mai mica unitate integrald a monedei in
care este realizata distribuirea de catre Depozitarul GDR, si orice diferentd ramasa va fi pastrata de
Depozitarul GDR cu titlul de onorariu suplimentar.

Distribuiri de Actiuni

Ori de cate ori Depozitarul GDR va primi din partea Fondului orice distribuire in legatura cu Actiunile
Depozitate care consta dintr-un dividend, orice distributie de numerar sau o distribuire gratuita de Actiuni,
Depozitarul GDR va actiona pentru a distribui Detindtorilor GDR indreptatiti, proportional cu numaérul de
Actiuni Depozitate reprezentate de GDR-urile detinute de acestia, GDR-urile suplimentare care vor
reprezenta numarul total de Actiuni primite conform respectivei distribuiri. Aceste GDR-uri suplimentare
vor fi distribuite printr-o majorare a numarului de GDR-uri reprezentate de Master GDR sau printr-o emisiune
de certificate in forma finald dematerializata in legatura cu GDR-urile, in functie de modul in care Detinatorii
GDR detin propriile GDR-uri; CUMENTIUNEA CA, daci si in masura in care Depozitarul GDR apreciazi
ca orice astfel de distribuire catre toti sau catre oricare Detindtor GDR nu este posibild in mod rezonabil
(inclusiv, fara limitare, ca urmare a fractiunilor care ar rezulta sau a oricarei cerinte ca Fondul, Custodele
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GDR sau Depozitarul GDR si retind o suma aferenta impozitelor sau a altor taxe guvernamentale) sau nu
este legala, Depozitarul GDR va vinde, in conditiile legilor si regulamentelor in vigoare (printr-0 vanzare
publica sau privata la libera sa alegere) respectivele Actiuni astfel primite si va distribui sumele nete rezultate
din aceastd vanzare cu titlul de distribuiri in numerar Detinatorilor GDR indreptatiti.

Distribuiri Tn alte moduri decat numerar sau in Actiuni

Ori de cate ori Depozitarul GDR va primi de la Fond orice dividend, distributie de numerar sau distribuire in
valori mobiliare (altele decat Actiunile) sau in alte active (altfel decat numerar) din sau in legaturd cu
Proprietatea Depozitata, Depozitarul GDR va distribui sau va actiona pentru distribuirea valorilor mobiliare
sau a altor active catre Detinatorii GDR indreptatiti, proportional cu numarul Actiunilor Depozitate
reprezentate de GDR-urile detinute de acestia, in orice modalitate pe care Depozitarul GDR 0 va considera
echitabila si posibil pentru efectuarea acestei distribuiri; CU MENTIUNEA CA, daci si in masura in care
Depozitarul GDR apreciaza ca orice astfel de distribuire catre toti sau citre oricare dintre Detinatorii GDR
nu este posibild in mod rezonabil (inclusiv, fara limitare, ca urmare a fractiunilor care ar rezulta sau a oricarei
cerinte ca Fondul, Custodele GDR sau Depozitarul GDR sa retind o suma aferentd impozitelor sau a altor
taxe guvernamentale) sau nu este legald, Depozitarul GDR va proceda cu valorile mobiliare sau activele astfel
primite, sau cu oricare parte a acestora, intr-o modalitate pe care Depozitarul GDR o va considera echitabila
si posibild, incluzénd, fara a se limita la, vanzare (publicd sau privata, la libera sa alegere, cu respectarea
tuturor legilor si regulamentelor aplicabile) si va distribui (in cazul unei vanzari) sumele nete rezultate ca
distribuiri In numerar catre Detinatorii GDR indreptatiti.

Emisiuni de Drepturi

Daci si ori de céte ori Fondul anunta intentia sa de a face o ofertd sau o invitatie catre detinatorii de Actiuni
sd subscrie sau sa achizitioneze Actiuni, valori mobiliare sau alte active prin intermediul unor drepturi,
Depozitarul GDR va notifica Detinatorii GDR, in cel mai scurt termen posibil, despre existenta acestei oferte
sau invitatii, specificand, daca este cazul, data cea mai apropiata stabilitd pentru acceptare, data cea mai
indepartata stabilitd pentru acceptare, modalitatea prin care si termenul in care Detindtorii GDR pot solicita
Depozitarului GDR sé exercite astfel de drepturi conform celor de mai jos, sau specificand, daca va fi cazul,
detaliile despre modul in care Depozitarul GDR propune sa fie distribuite drepturile sau sumele rezultate din
vanzarea acestora. Depozitarul GDR va proceda cu aceste drepturi in modalitatea descrisa mai jos:

(@) Daca si in masura in care Depozitarul GDR va considera, la libera sa alegere, cé este legal si in mod
rezonabil posibil, Depozitarul GDR va indeplini formalitatile necesare astfel incat Detinatorii GDR,
dupd plata pretului de subscriere in RON ori in altd moneda relevanta, impreund cu toate
comisioanele, taxele, tarifele, costurile si orice alte cheltuieli ce ar putea fi necesare conform
Contractului de Depozit GDR si dupa finalizarea acelor obligatii, declaratii, certificari si a oricaror
altor documente pe care Depozitarul GDR le-ar putea solicita in mod rezonabil, sa poata solicita
Depozitarului GDR sa exercite drepturile respective pe seama lor cu privire la Actiunile Depozitate
si sa distribuie Actiunile, valorile mobiliare sau alte active astfel subscrise sau achizitionate catre
Detinatorii GDR indreptititi prin cresterea numarului de GDR-uri reprezentate de Master GDR sau
prin emiterea de certificate in forma finala dematerializata cu privire la GDR-uri, in functie de
modalitatea in care Detinatorii GDR detin GDR-uri; sau

(b) Daca si in masura in care Depozitarul GDR va considera, la libera sa alegere, ca este legal si posibil
in mod rezonabil, Depozitarul GDR va distribui drepturile catre Detindtorii GDR indreptatiti in
modalitatea pe care Depozitarul GDR o va determina la libera sa alegere; sau

(© Dacé si In masura in care Depozitarul GDR va considera cd oricare dintre aranjamentele si
distribuirile catre oricare sau toti Detinatorii GDR la care se face referire in alineatele (a) si (b) de
mai sus ca nefiind legale sau posibile in mod rezonabil (incluzand, fara limitare, ca urmare a unor
fractiuni care ar rezulta sau din cauza oricarei cerinte ca Fondul, Custodele GDR sau Depozitarul
GDR sa retind o suma aferentd impozitelor sau altor taxe guvernamentale), Depozitarul GDR (i) CU
CONDITIA CA, Detinidtorii GDR sa nu fi dobandit drepturi prin intermediul Depozitarului GDR
conform alineatului (a) de mai sus, va vinde aceste drepturi (prin vanzare publica sau privata la libera
sa alegere, cu respectarea legilor si regulamentelor aplicabile) sau (ii) poate, in masura in care aceste
drepturi nu sunt transferabile, la libera sa alegere, sa intreprinda formalitatile necesare ca aceste
drepturi sa fie exercitate si Actiunile sau valorile mobiliare rezultate sa fie vandute si, in fiecare caz,
sd distribuie sumele nete rezultate din vanzare ca distribuiri In numerar catre Detindtorii GDR
indreptatiti.
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(1) Independent de dispozitiile de mai sus, in situatia in care Depozitarul GDR ofera drepturi
conform paragrafului (a) de mai sus (“Oferta Primara de Drepturi privind GDR”), in
masura in care este autorizat de Fondul sa procedeze astfel, Depozitarul GDR poate, la
libera sa alegere, sd intreprinda toate formalitatile necesare pentru ca, in plus fata de
instructiunile date de un Detindtor GDR cétre Depozitarul GDR pentru a exercita drepturi
pe seama sa conform paragrafului (a) de mai sus, acel Detinator GDR sa poatd transmite
instructiuni Depozitarului GDR pentru a subscrie pe seama sa drepturi suplimentare care
nu sunt atribuite Actiunilor Depozitate reprezentate de GDR-uri ale acelui Detinator GDR
(“Drepturi Suplimentare privind GDR”) daca la data si in termenul specificate de
Depozitarul GDR pentru inchiderea Ofertei Primare de Drepturi privind GDR (“Data
Instructiunilor”) Depozitarul GDR nu a primit instructiuni privind exercitarea drepturilor
din partea Detinatorilor GDR cu privire la toate indreptatirile lor initiale. Orice instructiune
din partea unui Detinator GDR de a subscrie astfel de Drepturi Suplimentare privind GDR-
urile (“Solicitiri de Drepturi Suplimentare privind GDR”) va specifica numarul maxim
de Drepturi Suplimentare privind GDR pe care Detindtorul GDR este pregatit sd il accepte
(“Subscriere Suplimentaria Maxima”) si trebuie sa fie primita de catre Depozitarul GDR
pana la Data Instructiunilor. Daca la Data Instructiunilor drepturile oferite in Oferta Primara
de Drepturi privind GDR nu au fost subscrise de catre Detinatorii GDR initial indreptatiti
(“Drepturi Nesubscrise™), sub rezerva paragrafului (iii) de mai jos si primirii prefului de
subscriere relevant platit in RON sau in altd moneda relevanta, impreund cu toate
comisioanele, taxele, tarifele, costurile si orice alte cheltuieli ce ar putea fi necesare,
Depozitarul GDR va intreprinde toate formalitatile necesare pentru alocarea si distribuirea
Drepturilor Suplimentare privind GDR conform paragrafului (ii) de mai jos.

(i) Detindtorii GDR care trimit Solicitari de Drepturi Suplimentare privind GDR vor fi obligati
sd accepte Subscrierea Suplimentara Maxima specificatd in aceste Solicitari de Drepturi
Suplimentare privind GDR dar Depozitarul GDR nu va fi obligat sa intreprindd méasuri
astfel incat Detindtorii GDR sa primeascd Subscrierea Suplimentara Maxima astfel
specificata, dar poate intreprinde masuri astfel incat Drepturile Nesubscrise sa fie alocate
proportional pe baza intinderii Subscrierii Suplimentare Maxime specificate in Solicitarea
de Drepturi Suplimentare privind GDR a fiecarui Detinator GDR.

(iii) pentru a putea proceda in maniera descrisa in acest paragraf (c), Depozitarul GDR va fi
indreptatit sd primeasca opinii de la consultanti din Romania sau din SUA, astfel cum va
considera necesar in mod rezonabil la libera sa alegere. Pentru evitarea oricarui dubiu, cu
exceptia celor prevdzute in Termenii si Conditiile GDR si in Contractul de Depozit GDR,
Depozitarul GDR nu va avea nicio raspundere fatd de Fondul sau fatd de vreun Detinator
GDR cu privire la actiunile sau omisiunile sale de a actiona conform acestui paragraf (c )
si, in special, nu se va considera ca Depozitarul GDR a actionat neglijent, in mod fraudulos
sau a incalcat cu intentie prevederile relevante, dacd va opta sau nu sd intreprinda
formalitatile la care se face referire in paragraful (c ) (i) de mai sus.

Fondul a fost de acord prin Contractul de Depozit GDR ca, in masura in care nu este interzis de legea sau
regulamentele aplicabile, sa 1si exprime consimtamantul si, dacé i se solicita, sa intreprinda toate demersurile
rezonabile (cu respectarea alineatului urmator) pentru a facilita orice astfel de distribuire, vanzare sau
subscriere de catre Depozitarul GDR sau de catre Detinatorii GDR, astfel cum este descris mai sus (inclusiv
obtinerea de opinii juridice de la consultanti in mod rezonabil satisfacatoare pentru Depozitarul GDR, asupra
acelor aspecte pe care Depozitarul GDR le va indica Tn mod rezonabil).

Daca Fondul notifica Depozitarul GDR ca este necesara inregistrarea in orice jurisdictie, conform oricarei
legi aplicabile, a drepturilor, valorilor mobiliare sau a altor active care urmeaza a fi distribuite astfel cum se
descrie mai sus, sau a valorilor mobiliare la care se refera acele drepturi, pentru ca Fondul sa poata oferi astfel
de drepturi sau sa distribuie astfel de valori mobiliare sau alte active cétre Detinatorii GDR sau titularii de
GDR i sé vanda valorile mobiliare aferente acelor drepturi, Depozitarul GDR nu va oferi astfel de drepturi
si nu va distribui astfel de valori mobiliare sau de active catre Detinatorii GDR si nu va vinde astfel de valori
mobiliare decat dacad si numai dupa ce Fondul va asigura primirea de catre Depozitarul GDR a unei opinii
din partea unui consultant, in mod rezonabil satisfacator pentru Depozitarul GDR, in sensul ca o declaratie
de Tnregistrare este in vigoare sau ca oferirea si vanzarea de astfel de drepturi sau valori mobiliare catre
Detinatori GDR sau titulari de GDR-uri sunt scutite de formalitatea inregistrarii conform acelei legi
aplicabile. In conformitate cu Termenii si Conditiile GDR, nici Fondul si nici Depozitarul GDR nu sunt
responsabili pentru inregistrarea unor astfel de drepturi, valori mobiliare sau alte active sau a valorilor
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9.2.

mobiliare la care se refera acele drepturi si nu vor fi raspunzatori pentru pierderi, prejudicii sau cheltuieli
rezultand din omisiunea de a actiona in acest mod.

Daca la momentul oferirii oricaror drepturi, la libera sa alegere, Depozitarul GDR va fi incredintat ca nu este
legal sau posibil (din motive ce depasesc controlul sau) sd dispuna de drepturi in orice modalitate descrisa
mai sus, Depozitarul GDR va permite ca drepturile sa se stinga. Depozitarul GDR nu va fi raspunzator pentru
omisiunea de a determina dacad este legal sau fezabil sa permitd ca aceste drepturi sa fie disponibile
Detinatorilor GDR sau titularilor de GDR in general, sau cétre un Detinator GDR sau un titular de GDR sau
Detinatori GDR sau titulari de GDR in particular.

Conversia Valutelor

Ori de cate ori Depozitarul GDR va primi dividende sau orice distribuiri sau sume nete din vanzarea de valori
mobiliare, de active ori drepturi, In altd valuta decat dolarul SUA si daca la data primirii, valuta respectiva
poate, in opinia Depozitarului GDR, sa fie convertita intr-o modalitate rezonabila in dolari SUA si distribuita
catre Detinatorii GDR indreptatiti, Depozitarul GDR va converti sau va actiona pentru a obtine conversia,
cat de repede posibil, prin vanzare sau prin alt mod determinat in mod rezonabil, a respectivei valute in dolari
SUA. Daca o astfel de conversie sau distribuire nu poate fi efectuata decat cu aprobarea ori licenta emisa de
un guvern sau o agentie a acestuia, Depozitarul GDR poate sa intreprinda eforturi rezonabile pentru a solicita,
sau pentru a determina depunerea unei solicitari in vederea obtinerii unei astfel de aprobari sau licente, astfel
cum va considera necesar. Daca la orice moment, Depozitarul GDR va considera c&, in opinia sa, o valuta,
alta decat dolarul SUA, nu este convertibild in mod rezonabil in dolari SUA si posibil de a fi distribuita
Detinatorilor GDR indreptatiti, sau daca aprobarea sau licenta din partea unui guvern sau a unei agentii a
acestuia, necesard pentru efectuarea conversiei, este refuzata sau, in opinia rezonabila a Depozitarului GDR,
nu poate fi obtinutd sau daca o astfel de aprobare sau licentd nu este obtinuta intr-un termen rezonabil
determinat de cétre Depozitarul GDR, Depozitarul GDR poate sa distribuie in aceastd valuta primita de el
(sau sa transmita un document corespunzator dovedind dreptul de a primi o astfel de valutd) catre Detinatorii
GDR 1indreptatiti in masura in care este permis conform legii aplicabile, sau Depozitarul GDR poate, la libera
sa alegere, sd pastreze acea valuta, fara a fi raspunzator de platd vreunei dobanzi citre Detindtorii GDR
indreptatiti. Daca conversia unei astfel de valute poate fi efectuata in totalitate sau in parte pentru a fi
distribuita catre unii (dar nu toti) Detinatorii GDR indreptatiti, Depozitarul GDR poate, la libera sa alegere,
sd realizeze o astfel de conversie si distribuire in dolari SUA, In méasura 1n care este posibil, catre Detinatorii
GDR 1indreptatiti si poate distribui diferenta fatd de o alta valuta, primita de Depozitar GDR, catre Detinatorii
GDR indreptatiti sau poate sa pastreze aceasta diferenta in contul Detinatorilor GDR indreptatiti, notificandu-
1 pe acestia ITn mod corespunzator.

Distribuirea oricaror plati

. Orice distribuire de numerar descrisa mai sus va fi efectuatd de Depozitarul GDR cétre Detinatorii GDR de

la data de inregistrare stabilitd de Depozitarul GDR in acest scop (aceasta datd urmeaza sa fie aceeasi sau, in
masura permisa de legea aplicabila cat se poate de apropiata in mod rezonabil practic de data de inregistrare
stabilita de adunarea generald a actionarilor Fondului relevanta) si, daca este posibil in opinia rezonabild a
Depozitarului GDR, Detindtorii GDR vor fi notificati de indata, in fiecare caz sub rezerva oricaror legi sau
reglementari aplicabile si distribuirile vor fi realizate in dolari SUA printr-un cec tras asupra unei banci din
New York sau, Th cazul Master GDR, potrivit practicii obignuite intre Depozitarul GDR si Clearstream sau
Euroclear, dupa caz. Depozitarul GDR sau Agentul, dupa caz, poate deduce si retine din toate sumele de bani
datorate in legétura cu aceste GDR-uri, potrivit Contractului de Depozit GDR, toate comisioanele, impozitele,
spezele, taxele, costurile si cheltuielile care pot deveni sau care au devenit platibile in baza Contractului de
Depozit GDR sau in baza legii sau reglementarilor aplicabile privind aceste GDR sau Proprietatea Depozitata
aferenta.

Predarea oricaror valori mobiliare sau a altor active sau drepturi, cu exceptia numerarului, va fi realizata in
cel mai scurt timp posibil catre Detinatorii GDR de la data de inregistrare stabilitd de Depozitarul GDR in
acest scop (aceastd datd urmeaza sa fie aceeasi sau, in masura permisa de legea aplicabila cat se poate de
apropiata (in mod rezonabil practic) de data de inregistrare stabilitd de adunarea generald a actionarilor
Fondului relevanta), sub rezerva oriciror legi si reglementari aplicabile acesteia. in cazul in care orice
distribuire realizatd de Fond privind Proprietatea Depozitatd si primitd de Depozitarul GDR va ramane
nerevendicata la sfarsitul unei perioade de trei ani de la prima dati la care distribuirea respectiva este pusa la
dispozitia Detinatorilor GDR potrivit Contractului de Depozit GDR, toate drepturile Detinatorilor GDR
privind aceastd distribuire sau privind sumele obtinute din vanzarea acesteia vor fi stinse, iar Depozitarul
GDR (cu exceptia oricarei distribuiri cu ocazia lichidarii Fondului, caz in care Depozitarul GDR va pastra
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distribuirea relevants) va returna Fondului aceasta distribuire pentru uzul si beneficiul propriu sub rezerva, in
toate cazurile, dispozitiilor legii si reglementarilor aplicabile.

Reorganizarea capitalului

in momentul oricirei sub-impartiri, consolidari sau a altei reclasificari a Actiunilor Depozitate sau a oricirei
alte parti a Proprietatii Depozitate sau in momentul oricarei reduceri a capitalului, sau al oricarei reorganizari,
fuziuni sau consolidari a Fondului sau la care acesta este parte (cu exceptia situatiei in care Fondul este
entitatea care continua sa existe), Depozitarul GDR va notifica un astfel de eveniment Detinétorilor GDR in
cel mai scurt timp posibil si la libera sa alegere va putea considera un astfel de eveniment ca reprezentand o
distribuire si va respecta dispozitiile relevante ale Termenilor si Conditiilor GDR cu privire la aceasta, sau
va putea incheia si preda GDR-uri suplimentare aferente Actiunilor sau va putea solicita schimbul GDR-
urilor existente cu GDR-uri noi care si reflecte efectul unei astfel de modificari.

Impozite retinute la sursi si legile aplicabile

Platile catre Detinatorii GDR constand in dividende sau alte distribuiri In baza sau cu privire la Actiunile
Depozitate vor fi supuse deducerii impozitelor retinute la sursd in Romaénia si a altor impozite retinute la
sursa, daca este cazul, la ratele aplicabile.

Drepturi de Vot

12.1.Detinatorii GDR au drepturi de vot in ceea ce priveste Actiunile Depozitate. Fondul a convenit sa notifice

Depozitarul GDR prin posta electronica cu privire la orice hotarare care urmeaza sa fie propusa in cadrul
unei Adunari Generale a Actionarilor Fondului, iar Depozitarul GDR va vota sau va actiona pentru a Se vota
in baza Actiunilor Depozitate in maniera prevazuta in Termenii si Conditiile GDR si descrisa mai jos.

Fondul a convenit impreund cu Depozitarul GDR ca va furniza imediat Depozitarului GDR copii electronice
(prin posta electronica, sau, in urma notificarii, prin posta electronica adresata Depozitarului GDR a paginii
de internet a Fondului unde acestea se regasesc), ale convocarilor adunarilor actionarilor Fondului si ale
ordinii de zi ale acestora, precum si ale cererilor scrise cuprinzand instructiunile de vot in baza carora fiecare
Detinator GDR poate transmite instructiuni Depozitarului GDR sa voteze in favoarea, impotriva fiecéreia si
oricarei hotdrari mentionate pe ordinea de zi a adunarii sau de a se abtine, pe care Depozitarul GDR le va
trimite oricarei persoane care este Detinator GDR la data de referinta stabilitd de Depozitarul GDR in acest
scop (care va fi aceeasi datd cu data de referintd corespunzatoare stabilitd de Fondul sau in masura permisa
de legea aplicabila cat mai aproape posibil de aceasta datd) in cel mai scurt timp posibil dupa primirea
acestora de catre Depozitarul GDR in conformitate cu Termenii si Conditiile GDR, sub rezerva oricaror legi
sau regulamente aplicabile. in aceleasi conditii ca cele de mai sus, Fondul a convenit de asemenea prin
Contractul de Depozit GDR sa furnizeze Depozitarului GDR formulare de procuri adecvate pentru a permite
Depozitarului GDR sa desemneze un reprezentant care sa participe la adunarea respectiva si sa voteze pe
seama Depozitarului GDR.

12.2.Pentru ca fiecare dintre aceste instructiuni de vot sa fie valabile, formularele de instructiuni de vot trebuie sa

fie completate si semnate in mod valabil de Detinatorul GDR relevant (sau in cazul instructiunilor primite
de la sistemele de decontare, acestea ar trebui sa fie primite prin mesaj SWIFT autentificat) in conformitate
cu cererea scrisa cuprinzand instructiunile de vot si returnate Depozitarului GDR pana la data de referinta
specificatd de Depozitarul GDR.

12.3.Depozitarul GDR va exercita sau va actiona pentru a fi exercitate drepturile de vot aferente Actiunilor

Depozitate astfel incat pentru o parte a Actiunilor Depozitate sa se voteze in favoarea, pentru o parte a
Actiunilor Depozitate sa se voteze Impotriva si pentru o alta parte a Actiunilor Depozitate sa se abtina cu
privire la orice hotarari mentionate pe ordinea de zi a adunarii relevante in conformitate cu si in limitele
instructiunilor de vot primite.

12.4.1n cazul in care in orice moment din viitor o modificare in legea romana inseamni ca Depozitarului GDR nu

ii mai este permis sa exercite in mod diferit drepturile de vot cu privire la Actiunile Depozitate (astfel incat
o parte a Actiunilor Depozitate sa voteze in favoarea si o parte a Actiunilor Depozitate sa voteze impotriva
sau sd se abtina cu privire la o hotérare), Depozitarul GDR, in cazul in care legea romana permite acest lucru,
va calcula din instructiunile de vot primite de la toti Detinatorii GDR (x) numarul total de voturi in favoarea
unei anumite hotarari i (y) numarul total de voturi impotriva hotérarii respective §i va exprima sau va actiona
pentru a fi exprimate in favoarea sau impotriva hotararii respective numarul de voturi reprezentand diferenta
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pozitiva neta dintre numarul total de voturi in favoarea hotararii respective si numarul total de voturi
impotriva hotararii respective.

12.5.Depozitarul GDR va depune eforturi numai pentru a vota sau pentru a actiona in vederea exprimarii voturilor

aferente Actiunilor pentru care au fost primite instructiuni de vot. Daca Depozitarul GDR nu primeste
instructiuni de vot din partea unui Detinator GDR (fie pentru ca instructiunile de vot nu sunt returnate
Depozitarului GDR, fie pentru ca instructiunile de vot sunt incomplete, nelizibile sau neclare) cu privire la
oricare sau la toate Actiunile Depozitate reprezentate de GDR-uri detinute de Detinatorul GDR respectiv la
data sau in jurul datei de referinta specificate de Depozitarul GDR, Depozitarul GDR nu va vota in ceea ce
priveste Actiunile Depozitate detinute aferente acestui Detinator GDR.

12.6.In cazul in care nu este permis conform legii romane sau in cazul in care Depozitarul GDR stabileste ci nu

este Tn mod rezonabil posibil sd voteze sau sd actioneze pentru a se vota in baza Actiunilor Depozitate,
Depozitarul GDR nu va vota, nici nu va actiona pentru a se vota in baza Actiunilor Depozitate respective.

12.7.In cazul in care Depozitarul GDR urmeaza sa voteze in ceea ce priveste fiecare si orice hotdrare in maniera

descrisd mai sus, Depozitarul GDR va notifica AFIA si va numi o persoand desemnata de Depozitarul GDR
in calitate de reprezentant al Depozitarului GDR pentru a participa la adunarea respectiva si pentru a vota in
baza Actiunilor Depozitate in maniera prevazuta mai sus. Depozitarul GDR are dreptul sa solicite Fondului
sd furnizeze Depozitarului GDR, si in cazul in care o astfel de solicitare a fost facutd in mod rezonabil,
Depozitarul GDR nu va trebui sa ia nicio masura prevazuta mai sus, cu exceptia situatiei in care va primi o
opinie din partea consultantului juridic al Fondului (acest consultant juridic fiind acceptabil in mod rezonabil
pentru Depozitarul GDR) pe cheltuiala Fondului in sensul ca acest aranjament de vot este valabil i opozabil
Detinatorilor GDR conform legii romane si documentelor constitutive ale Fondului si ca Depozitarul GDR
are dreptul sa exprime voturi conform prevederilor de mai sus, Insd actionand astfel nu se va considera ca
Depozitarul GDR isi exercita libera alegere privind votul.

12.8.Depozitarul GDR nu va vota, nici nu va incerca sa-si exercite dreptul de vot aferent Actiunilor Depozitate,

13

14

15

si se va asigura ca nici Custodele GDR si nici reprezentantii acestuia nu voteaza si nu vor incerca sa-si
exercite dreptul de vot aferent Actiunilor Depozitate, altfel decét in conformitate si in limitele instructiunilor
acordate, sau considerate a fi acordate, in conformitate cu Termenii si Conditiile GDR.

Recuperarea impozitelor, spezelor si a altor taxe, precum si a comisioanelor si cheltuielilor datorate
Depozitarului GDR

Depozitarul GDR nu este raspunzator pentru niciun impozit, speze, taxe, costuri sau cheltuieli care ar putea
deveni platibile in ceea ce priveste Actiunile Depozitate sau Proprietatea Depozitata sau GDR-urile, in baza
oricarei legi sau reglementari fiscale sau de altd naturd prezente sau viitoare, si acea parte a acestora
proportionala sau atribuibila unui GDR (“Taxele”) va fi platibild de Detinatorul GDR acestora catre
Depozitarul GDR 1in orice moment la cerere sau va putea fi dedusa din orice suma datorata sau care va fi
datorata privind GDR-ul respectiv n ceea ce priveste orice dividend sau alte distribuiri. Depozitarul GDR
poate vinde, in conditiile legilor si regulamentelor aplicabile, (prin vanzare publica sau privata si in rest la
libera sa alegere) pe seama Detinatorului GDR un numar corespunzator de Actiuni Depozitate sau o cantitate
de alte Proprietati Depozitate si va achita din sumele obtinute printr-o astfel de vanzare orice Taxe si orice
comisioane sau cheltuieli datorate Depozitarului GDR de cétre Detindtorul GDR, iar ulterior va plati orice
suma suplimentara Detinatorului GDR. Orice solicitare din partea Depozitarului GDR privind plata Taxelor
va fi facutd prin transmiterea unei notificari Detinatorului GDR in conformitate cu Termenii si Conditiile
GDR.

Raspundere

Actionand in baza acestor termeni si conditii, Depozitarul GDR are exclusiv atributiile, obligatiile si
responsabilitatile specificate in mod expres in Contractul de Depozit GDR si in Termenii si Conditiile GDR
si, cu exceptia detinerii Proprietatii Depozitate in beneficiul Detinatorilor GDR ca trustee (sau orice numerar
din Proprietatea Depozitata ca bancd), nu si-a asumat nicio relatie de trust pentru sau cu Detinatorii GDR sau
titularii de GDR sau cu orice alta persoand. Toate celelalte dispozitii cu privire la raspundere prevazute in
Termenii si Conditiile GDR si in Contractul de Depozit GDR continua sa se aplice in mod corespunzator.

Emiterea si predarea de GDR-uri de Tnlocuire

GDR-urile de inlocuire vor fi emise de Depozitar GDR in mod rezonabil si vor fi predate in schimbul sau Tn
locul GDR-urilor in circulatie pierdute, furate, deteriorate, sterse sau distruse, pe baza predarii acestora (cu
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exceptia distrugerii, pierderii sau furtului) la sediul indicat al Depozitarului GDR sau (la solicitarea, pe riscul
si pe cheltuiala Detindtorului GDR) la sediul indicat al oricdrui Agent, sub rezerva plitii comisioanelor,
impozitelor, spezelor, taxelor, costurilor si cheltuielilor §i sub rezerva termenilor privind dovezile si
despagubirea solicitate in mod rezonabil de Depozitarul GDR.

Comisioanele, costurile si cheltuielile Depozitarului GDR

Depozitarul GDR are dreptul sd perceapa si sa incaseze remuneratia si rambursarea (aceastd remuneratie si
rambursare fiind platibile la cerere) de la Detindtori GDR in schimbul serviciilor furnizate in baza
Contractului de Depozit GDR, de exemplu pentru emisiunea de GDR-uri sau pentru anularea GDR-uri, pentru
emisiunea de certificate GDR in forma finala dematerializata ca inlocuitor pentru certificate GDR deteriorate,
sterse, pierdute, furate sau distruse, pentru emisiunea de certificate GDR 1n forma finald dematerializata,
pentru incasarea si plata oricaror dividende in numerar sau a altor distribuiri in numerar aferente sau cu privire
la Actiunile Depozitate, in ceea ce priveste orice emisiune de drepturi sau distribuire de Actiuni (fie ca sunt
evidentiate prin GDR sau nu) sau de alte valori mobiliare sau alte active (cu exceptia numerarului) in
momentul exercitdrii oricaror drepturi, oricarei distribuiri gratuite, dividend 1n actiuni sau altor distribuiri,
pentru serviciile de depozitare; pentru verificarea registrului local al actionarilor si pentru serviciile aferente
furnizate de Depozitarul GDR sau de Custodele GDR sau de agentii relevanti ai acestora, si orice altd taxa
datoratd de Depozitarul GDR, oricare din agentii Depozitarului GDR, inclusiv Custodele GDR sau agentii
agentilor Depozitarului GDR, in legatura cu serviciile furnizate pentru Actiunile Depozitate sau pentru alta
Proprietate Depozitatd (taxa care va fi determinata fatd de Detindtori GDR la data sau la datele stabilite de
Depozitarul GDR si care va fi platibila la alegerea exclusivd a Depozitarului GDR prin facturarea taxei
respective catre Detinatorii GDR relevanti sau prin deducerea taxei respective din unul sau mai multe
dividende Tn numerar sau din alte distribuiri in numerar), impreuna cu toate cheltuielile (inclusiv cheltuielile
de schimb valutar), comisioanele de transfer si inregistrare, impozitele, spezele si taxele platibile de
Depozitarul GDR, de orice Agent sau de Custodele GDR, sau de oricare dintre agentii acestora, in legatura
cu oricare dintre cele de mai sus.

Agentii

Depozitarul GDR are dreptul sa desemneze unul sau mai multi agenti (Agentii), inter alia, in scopul realizarii
de distribuiri catre Detinatorii GDR. Depozitarul GDR va notifica in mod corespunzator Detinatorii GDR
privind desemnarea sau revocarea oricarui Agent sau privind orice modificari ale sediului specificat al
Depozitarului GDR sau al oricarui Agent.

Listare

Fondul s-a angajat prin Contractul de Depozit GDR sa depuna toate diligentele rezonabile pentru a mentine
in vigoare, pe perioada in care orice GDR este in circulatie, admiterea la tranzactionare a oricaror GDR-uri
pe Specialist Fund Market a LSE.

in acest scop, Fondul va plati toate comisioanele si va semna si va transmite toate angajamentele solicitate
de LSE in legiturd cu mentinerea acestei admiteri la tranzactionare. In eventualitatea in care admiterea la
tranzactionare pe Specialist Fund Market a LSE a GDR nu este mentinuta, Fondul s-a angajat, prin Contractul
de Depozit GDR, sa depuna toate diligentele rezonabile, impreund cu asistenta rezonabild din partea
Depozitarului GDR (furnizata pe cheltuiala Fondului) sa obtina si sd mentind o listare si/sau o admitere la
tranzactionare a GDR-urilor pe orice altd bursa de valori din Europa recunoscuta la nivel international.

Custodele GDR

Depozitarul GDR a convenit cu Custodele GDR ca acesta sd primeasca si sa detina (sau sa desemneze agenti
aprobati de Depozitarul GDR care sa primeasca si sa de{ind) intreaga Proprietate Depozitatd pe seama si la
ordinul Depozitarului GDR, potrivit termenilor aplicabili ai Contractului de Depozit GDR, care, in
conformitate cu si sub rezerva anumitor conditii prevazute in Termenii si Conditiile GDR, includ o cerinta
de separare a Proprietatii Depozitate de restul proprietatii Custodelui GDR, sau a proprietétii detinute de
acesta, CUMENTIUNEA CA atata timp cat Custodele GDR este o institutie de credit autorizata, acesta nu
va fi obligat sa separe numerarul cuprins in Proprietatea Depozitata de restul numerarului detinut altfel de
Custodele GDR. Custodele GDR va fi responsabil exclusiv fata de Depozitarul GDR. Custodele GDR poate
demisiona sau poate fi revocat de Depozitarul GDR printr-un preaviz, cu exceptia situatiei in care drept
Custodele GDR inlocuitor este desemnata o sucursala sau un afiliat al Depozitarului GDR, caz in care demisia
sau revocarea Custodelui GDR poate intra In vigoare imediat in momentul desemnarii respectivului Custode
GDR inlocuitor. Odatd cu revocarea sau primirea unei notificari privind demisia Custodelui GDR,
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Depozitarul GDR va desemna imediat un Custode succesor care, dupa acceptarea mandatului si la expirarea
perioadei de preaviz aplicabile, va deveni Custode GDR. Depozitarul GDR poate desemna, la libera sa
alegere, un Custode GDR supleant sau suplimentar (sau mai multi asemenea custozi) care, dupd acceptarea
mandatului, va deveni Custodele GDR in baza Contractului de Depozit GDR. Depozitarul GDR va notifica
Detinatorii GDR cu privire la o astfel de modificare In conformitate cu Termenii si Conditiile GDR.
Independent de dispozitiile de mai sus, Depozitarul GDR poate depozita temporar Proprietatea Depozitata
intr-o altd maniera sau intr-un alt loc decét cel specificat; CU CONDITIA CA, in cazul unei depozitari
temporare in alt loc, Fondul sa 1si fi dat acordul cu privire la o astfel de depozitare si acest acord al Fondului
si fi fost transmis Custodelui GDR. In cazul transportarii Proprietatii Depozitate in baza prezentului paragraf,
Depozitarul GDR va obtine asigurare corespunzatoare pe cheltuiala Fondului daca si In masura in care
obtinerea acestei asigurari este posibild in mod rezonabil, iar primele platibile au o valoare rezonabila.

Demisia si incetarea mandatului Depozitarului GDR

Fondul poate Tnceta mandatul Depozitarului GDR in baza Contractului de Depozit GDR prin acordarea unui
preaviz in scris de cel putin 120 de zile Depozitarului GDR si Custodelui GDR, iar Depozitarul GDR poate
demisiona din functia de Depozitar GDR prin acordarea unui preaviz in scris de cel putin 120 de zile Fondului
si Custodelui GDR. In termen de 30 de zile de la acordarea oriciruia dintre preavizele mentionate mai sus,
Depozitarul GDR va notifica in mod corespunzator Detinatorii GDR in acest sens in conformitate cu
Termenii si Conditiile GDR. Incetarea mandatului sau demisia Depozitarului GDR va intra in vigoare la data
specificata in preavizul respectiv, CU MENTIUNEA CA nicio astfel de ncetare a mandatului sau demisie
nu va intra in vigoare pana la data desemnarii de catre Fondul a unui depozitar succesor in baza Contractului
de Depozit GDR si a acceptarii din partea depozitarului succesor de a actiona in conformitate cu termenii
Contractului de Depozit GDR si cu Termenii si Conditiille GDR. Fondul s-a obligat prin Contractul de
Depozit GDR sa depuna toate diligentele pentru a asigura desemnarea unui depozitar succesor incepand cu
data incetarii mandatului specificat in preavizul respectiv in cel mai scurt timp posibil ca urmare a preavizului
privind Incetarea mandatului sau a demisiei. Depozitarul GDR va notifica in mod corespunzator Detinatorii
GDR 1n acest sens dupa desemnarea si acceptarea respective, in conformitate cu Termenii si Conditiile GDR.

La data incetarii mandatului sau a demisiei Depozitarului GDR si in schimbul platii tuturor comisioanelor si
cheltuielilor datorate de Fondul Depozitarului GDR in baza Contractului de Depozit GDR, Depozitarul GDR
va transmite succesorului acestuia informatii si Inregistrari suficiente pentru a-i permite acestuia sa isi
indeplineasca In mod eficient obligatiile in baza Contractului de Depozit GDR si va transmite §i va plati
succesorului toate activele si intreg numerarul detinute de acesta in baza Contractului de Depozit GDR.
Contractul de Depozit GDR stipuleaza ca, la data la care incetarea mandatului sau demisia respectiva intra
n vigoare, Custodele GDR va fi considerat a fi Custodele GDR depozitarului succesor in baza Contractului
de Depozit GDR, si va detine Proprietatea Depozitata pentru Depozitarul GDR succesor respectiv, iar ulterior
Depozitarul GDR nu va mai avea nicio obligatie in baza Contractului de Depozit GDR sau in baza Termenilor
si Conditiilor GDR (altele decat obligatiile acumulate anterior datei incetérii mandatului sau demisiei sau
orice obligatii stipulate prin legile sau reglementarile relevante). Cu conditia platii comisioanelor, taxelor,
impozitelor, spezelor, costurilor si cheltuielilor relevante si sub rezerva unor asemenea termeni cu privire la
documente probatorii si despagubire pe care Depozitarul GDR le poate solicita in mod rezonabil, GDR-urile
de inlocuire vor fi emise de catre Depozitarul GDR si vor fi predate in schimbul sau pentru inlocuirea GDR-
urilor 1n circulatie pierdute, furate, deteriorate, sterse sau distruse, pe baza predarii acestora (cu exceptia
distrugerii, pierderii sau furtului) la sediul indicat al Depozitarului GDR sau (la solicitarea, pe riscul si pe
cheltuiala Detinatorului GDR) la sediul indicat al oricarui Agent.

Tncetarea Contractului de Depozit GDR

Atat Fondul, cat si Depozitarul GDR, dar 1n ceea ce priveste Depozitarul GDR, doar in cazul in care Fondul
nu a numit un nou Depozitar GDR in termen de 120 de zile de la data la care Depozitarul GDR a notificat ca
doreste sd demisioneze, pot inceta Contractul de Depozit GDR prin transmiterea unei notificari, cu 120 de
zile in avans, citre cealaltd parte si catre Custode. Tn termen de 30 de zile de la transmiterea unei astfel de
notificari, notificarea respectivei incetari va fi transmisé de Depozitarul GDR catre Detinatorii GDR tuturor
GDR-urilor in circulatie la acel moment in conformitate cu Termenii si Conditiile GDR.

In perioada care incepe la data la care este transmisa notificarea de catre Depozitarul GDR citre Detinatorii
GDR si care se termina la data la care incetarea isi produce efectele, fiecare Detinator GDR va fi indreptatit
sd obtina predarea Proprietatii Depozitate aferente fiecarui GDR detinut, cu respectarea paragrafului 1.1 si la
data indeplinirii prevederilor din paragraful 1, a platii de catre Detinatorul GDR a taxei mentionate in
paragraful 16.1(a) de mai sus si in Contractul de Depozit GDR pentru o astfel de predare, si plata de catre
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Detinatorul GDR a oricaror sume platibile de catre Depozitarul GDR si/sau altor cheltuieli suportate de catre
Depozitarul GDR (impreuna cu toate sumele pe care Depozitarul GDR este obligat sa le plateasca Custodelui
GDR) in legatura cu respectiva predare si in conformitate cu Contractul de Depozit GDR.

Daca orice GDR ramane in circulatie dupa data incetarii, Depozitarul GDR, imediat ce va fi posibil in mod
rezonabil, va vinde in conditiile legilor si regulamentelor aplicabile Proprietatea Depozitata detinuta la acel
moment conform Contractului de Depozit GDR si nu va inregistra transferuri, nu va transmite dividende sau
distribuiri §i nu va lua nicio masura, cu exceptia faptului ca va preda sumele nete obtinute in urma oricarei
asemenea vanzdri, impreuna cu orice alt numerar detinut la acel moment conform Contractului de Depozit
GDR, proportional catre Detinatorii GDR ai acelor GDR-uri care nu au fost predate anterior prin referire la
proportia Proprietatii Depozitate corespunzatoare GDR-urilor ale caror Detinatori GDR sunt. Dupa realizarea
acestei vanzari, Depozitarul GDR nu va mai avea nicio obligatie in baza Contractului de Depozit GDR si a
Termenilor si Conditiilor GDR, cu exceptia obligatiilor pe care le are fatd de Detinatorii GDR cu privire la
respectivele sume nete ale vanzarii si la alte sume care formeaza Proprietatea Depozitata, fara dobanda.

Modificarea Contractului de Depozit GDR si a Termenilor si Conditiilor GDR

Toate si oricare dintre prevederile Contractului de Depozit GDR si Termenilor si Conditiilor GDR pot face
periodic obiectul unor modificari prin acordul scris al Fondului si Depozitarului GDR 1in orice privinta pe
care o considera necesara sau dezirabild. Depozitarul GDR va transmite cétre Detinatorii GDR 0 notificare
cu privire la orice modificare (cu exceptia celor menite sa corecteze o greseald evidentd) si orice modificare
(cu exceptia mai sus mentionatd) care are ca efect cresterea sau impunerea unor comisioane platibile de catre
Detinatorii GDR sau care, In opinia Depozitarului GDR, ar fi de natura sa prejudicieze in mod semnificativ
interesele Detinatorilor GDR (ca si clasa) nu va intra in vigoare astfel incat si impuna obligatii Detinatorilor
GDR decat dupa 30 de zile calendaristice de la transmiterea notificarii aferente. Pe durata respectivei perioade
de 30 de zile calendaristice, fiecare Detinator GDR va fi indreptatit si obtind, sub rezerva respectarii
Termenilor si Conditiilor GDR, predarea Proprietatii Depozitate aferentd fiecarui GDR detinut la momentul
predarii acestuia, plata taxei prevazute pentru aceasta predare si in conformitate cu Contractul de Depozit
GDR si cu Termenii si Conditiile GDR.

Notificari

Toate si oricare notificare transmisa catre orice Detinator GDR se va considera transmisa in mod valabil daca
este predata personal, sau trimisa prin posta (daca e national prin posta “first class”, daca e international prin
curierat aerian “first class™) sau printr-un serviciu de curierat aerian, sau prin transmitere fax confirmata prin
scrisoare transmisa prin posta sau printr-un serviciu de curierat aerian, adresata Detinatorului GDR la adresa
Detinatorului GDR respectiv asa cum aceasta apare in registrele de transfer pentru GDR ale Depozitarului
GDR, sau, Tn cazul in care Detinatorul GDR respectiv a depus o cerere scrisa la Depozitarul GDR ca
notificarile sa 1i fie transmise catre alta adresa, la adresa specificata in cererea respectiva.

Predarea unei notificari trimise prin postd sau printr-un serviciu de curierat aerian isi va produce efectele in
3 zile (in cazul postei sau serviciului de curierat aerian local) sau 7 zile (in cazul postei internationale) de la
data la care a fost trimisa, si orice notificare transmisa prin fax, isi va produce efectele cand destinatarul a
confirmat prin telefon expeditorului ca a primit faxul in forma completa si lizibila. Totusi, Depozitarul GDR
sau Fondul pot actiona in baza oricarei transmisii fax primitad de la cealalta parte sau de la orice Detinatorul
GDR, indiferent daca transmisiunea fax respectiva nu este confirmatd ulterior conform mentiunilor
anterioare.

Legea aplicabila

Contractul de Depozit GDR, GDR si toate obligatiile necontractuale decurgand din sau in legaturd cu
Contractul de Depozit GDR si GDR sunt guvernate de si vor fi interpretate in conformitate cu legea engleza,
exceptand certificarile prevazute in Anexa 3 la Contractul de Depozit GDR si orice dispozitii aferente acestora
care vor fi guvernate de si interpretate in conformitate cu legislatia Statului New York. Drepturile si obligatiile
aferente Actiunilor Depozitate vor fi guvernate de legea romand. Fondul a convenit sa supund Contractul de
Depozit GDR si Documentul de Angajament jurisdictiei instantelor engleze si instantelor din Statul New
York si oricarei instante federale a Statelor Unite ale Americii avand sediul in circumscriptia Manhattan, New
York City. Fondul a convenit, de asemenea, prin Contractul de Depozit GDR si prin Documentul de
Angajament sa permitd Depozitarului GDR, respectiv Detindtorilor GDR, sa opteze pentru solutionarea
conflictelor prin arbitraj conform Regulilor Curtii Internationale de Arbitraj din Londra.
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Fondul a desemnat in mod irevocabil pe Law Debenture Corporate Services Limited with its offices at Fifth
Floor, 100 Wood Street, London EC2V 7EX 1in calitate de agent in Anglia pentru comunicarea actelor de
procedura in legatura cu orice Proceduri (dupa cum sunt definite mai jos) in Anglia in baza Documentului de
Angajament si a desemnat pe Law Debenture Corporate Services Inc with its offices at 400 Madison Avenue
Suite 4D, New York, NY 10017 in calitate de agent in New York pentru comunicarea actelor de procedura in
legatura cu orice Proceduri in New York. in cazul in care, indiferent de motiv, Fondul nu are un astfel de
agent pentru comunicarea actelor de procedurd in Anglia sau in New York, dupa caz, aceasta va desemna
imediat un agent inlocuitor pentru comunicarea actelor de procedura si va notifica Detinatorii GDR si
Depozitarul GDR cu privire la desemnarea respectiva. Nicio prevedere din acesti termeni si conditii nu va
afecta dreptul de comunicare a actelor de procedur in orice altd maniera permisa de lege.

Instantele din Anglia vor avea competenta de a solutiona orice conflicte (fiecare dintre acestea un Conflict)
care pot decurge din sau Tn legaturd cu GDR (inclusiv orice conflict privind existenta, valabilitatea sau
incetarea GDR, sau orice obligatii necontractuale decurgand din sau in legdtura cu GDR, sau consecintele
nulitatii GDR) si prin urmare orice actiune sau procedura judiciard decurgand din sau in legaturd cu GDR
(Procedurile) poate fi initiatd in fata acestor instante. Fard a aduce atingere prevederilor de mai sus,
Depozitarul GDR a convenit ca orice Proceduri pot fi initiate in fata oricarei instante din Statul New York
sau instante federale din Statele Unite ale Americii cu sediul in circumscriptia Manhattan, New York City.
Depozitarul GDR s-a supus in mod irevocabil jurisdictiei ne-exclusive a acestor instante si a renuntat la orice
obiectiuni fata de Proceduri in fata acestor instante fie din motive de locatie, fie din motivul ca Procedurile
au fost initiate intr-un for necorespunzator.

Aceste depuneri au fost realizate spre beneficiul fiecaruia dintre Detinatori GDR si nu vor limita dreptul nici
unuia dintre acestia de a initia Proceduri in fata niciunei alte instante competente, iar initierea Procedurilor in
una sau mai multe jurisdictii nu va impiedica initierea Procedurilor in orice alte jurisdictii (in acelasi timp sau
nu).

Tn cazul in care Depozitarul GDR se constituie parte sau i se impune, in alte conditii, s participe la orice
litigiu, procedura de arbitraj sau Procedura (judiciara sau administrativa) care ia nastere din sau este conexa
ori se bazeaza pe orice actiune sau omisiune a Fondului sau care contine sustineri in acest sens, h baza unei
notificari trimise de Depozitar, Fondul a convenit sa coopereze pe deplin cu Depozitarul GDR in legatura cu
acest litigiu, procedura de arbitraj sau Procedura.

Depozitarul GDR a desemnat in mod irevocabil The Bank of New York Mellon, Sucursala Londra, (in atentia:
Managerului) etajul 49, One Canada Square, Londra E14 5AL in calitate de agent Tn Anglia pentru
comunicarea actelor de procedura in legiturd cu orice Proceduri in Anglia in baza oricaror GDR. In cazul in
care, indiferent de motiv, Depozitarul GDR nu are un astfel de agent pentru comunicarea actelor de procedura
in Anglia, acesta va desemna imediat un agent inlocuitor pentru comunicarea actelor de procedura si va
notifica Detinatorii GDR cu privire la desemnarea respectiva. Nicio prevedere din acesti termeni si conditii
nu va afecta dreptul de comunicare a actelor de procedur 1n orice altd maniera permisa de lege.

In masura in care Fondul poate invoca imunitate de jurisdictie sau de alt fel in orice jurisdictie pentru sine
sau pentru patrimoniul sdu ori pentru veniturile sale fatd de declansarea unui proces, a unei proceduri de
executare silitd sau de sechestru (sechestru executoriu, sechestru asiguritor sau de altd naturd) sau a altor
proceduri legale si in mésura in care aceasta imunitate de jurisdictie sau de alt fel (invocata sau nu) poate fi
acordata in orice asemenea jurisdictic Fondului sau patrimoniului sau ori veniturilor sale, Fondul este de
acord sd nu invoce §i sa renunte in mod irevocabil la imunitatea de jurisdictie sau de alt fel in limita maxima
permisa de legile respectivei jurisdictii.

REZUMATUL PREVEDERILOR PRIVIND CERTIFICATELE GLOBALE DE DEPOZIT CAND
ACESTEA SUNT IN FORMAT MASTER

GDR vor fi evidentiate initial printr-un singur Master GDR in forma dematerializata. Master GDR va fi
depozitat la The Bank of New York Depository (Reprezentant) Limited in calitate de reprezentant al The
Bank of New York Mellon, Sucursala Londra, in calitate de Depozitar GDR comun pentru Euroclear si
Clearstream la data la care GDR sunt emise.

Master GDR contine prevederi care se aplica GDR cat timp acestea sunt sub forma de master, unele dintre
aceste prevederi modificind efectele Termenilor si Conditiilor GDR mentionate In acest document.
Paragrafele de mai jos constituie un rezumat al unora dintre aceste prevederi. Cuvintele si expresiile definite
in Termenii si Conditiile GDR vor avea acelasi inteles si in aceasta sectiune, cu exceptia situatiei in care este
specificat altfel in aceastd sectiune.
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Pentru riscurile referitoare la eventuale limitari viitoare cu privire la exercitarea drepturilor de vot si/sau
drepturilor privind dividendele de cdtre un Detinator GDR, a se vedea PARTEA 2 FACTORI DE RISC din
Prospect.

Schimb

GDR sub forma de Master vor fi schimbate integral, si nu in parte, in GDR in forma finala dematerializata
numai in situatiile descrise la punctele (i), (ii), sau (iii) de mai jos. Depozitarul GDR se va obliga in baza
Master GDR ca, in mod irevocabil, s furnizeze Detinatorilor GDR certificate in forma finald dematerializata
n schimbul Master GDR relevant, in termen de 60 de zile calendaristice Tn cazul in care:

(M Euroclear ori Clearstream notificd Fondul cu privire la faptul ca nu doreste sau nu poate sa
continue sa actioneze in calitate de sistem de decontare si nu este numit un sistem de decontare
succesor n termen de 90 de zile calendaristice; sau

(i)  Euroclear ori Clearstream a incetat activitatea pentru o perioadd neintrerupta de 14 zile
calendaristice (din alte motive decat sarbatori legale, statutare sau de altd naturd) sau 1si anunta
intentia de a inceta permanent activitatea sau inceteaza de facto activitatea si, in fiecare dintre
cazuri, nu este disponibil un sistem alternativ de decontare acceptabil pentru Depozitarul GDR
n termen de 45 de zile calendaristice; sau

(iii)  Depozitarul GDR a stabilit ca, pentru urmatoarea plata aferenta Master GDR, Depozitarul GDR
sau Agentul sau vor fi obligati sa efectueze deduceri sau retineri la sursa din orice plata aferenta
Master GDR, pe care nu ar fi fost necesar sa le efectueze daca GDR-urile ar fi fost reprezentate
de certificate in forma finald dematerializatd, cu mentiunea ca Depozitarul GDR nu va avea nicio
obligatie de a stabili sau de a incerca sa stabileasca acest aspect.

Orice costuri in legatura cu orice astfel de schimb (inclusiv costurile cu tiparirea) vor fi suportate de Fondul.

Un GDR evidentiat printr-un certificat final individual nu va fi eligibil pentru compensarea si decontarea prin
intermediul: Euroclear; Clearstream, Luxemburg.

Tn momentul efectuirii oricarui schimb al unui Master GDR 1n certificate in forma finald dematerializatd, sau
oricarei distribuiri de GDR-uri in baza Termenilor si Conditiilor GDR, sau oricarei reduceri a numarului de
GDR-uri reprezentate de acestea In urma oricarei retrageri a Proprietatii Depozitate in baza Termenilor si
Conditiilor GDR, Depozitarul GDR va introduce detaliile relevante in registrul tinut de acesta, numarul de
GDR-uri reprezentate de Master GDR fiind redus sau majorat (dupa caz) cu numarul astfel schimbat si
inregistrat in registru. in cazul in care numarul de GDR-uri reprezentate de un Master GDR este redus la zero,
respectivul Master GDR 1si va continua existenta pana la data la care vor inceta obligatiile Fondului in baza
Contractului de Depozit GDR, precum si obligatiile Depozitarului GDR in baza Contractului de Depozit GDR
si a Termenilor si Conditiilor GDR.

Pliti, Distributii si Drepturi de Vot

Plata de dividende in numerar i alte sume (inclusiv distribuiri in numerar) va fi realizatd de Depozitarul GDR
prin Euroclear si Clearstream pentru Master GDR pe seama persoanelor indreptatite sa primeasca fonduri din
partea Fondului in scopurile mentionate. Distribuirea gratuitd de Actiuni sau emisiunea de drepturi privind
Actiunile catre Depozitarul GDR in numele Detinatorilor GDR va conduce la modificarea registrului tinut de
Depozitarul GDR pentru a reflecta numarul majorat de GDR-uri reprezentate de Master GDR relevant.

Detinatorii GDR vor avea drepturile de vot stabilite in Termenii si Conditiile GDR.
Predarea GDR

Cerintele din Termenii si Conditiile GDR referitoare la predarea unui GDR catre Depozitarul GDR vor fi
indeplinite prin emiterea de catre Euroclear si Clearstream in numele unei persoane care detine drepturi cu
privire la Master GDR, a dovezii unui asemenea drept al persoanei respective conform solicitarii rezonabile
a Depozitarului GDR, dovada care se va materializa intr-un certificat sau alt tip de document emis de
Euroclear ori Clearstream, dupd caz. Livrarea sau emiterea unei astfel de dovezi va reprezenta o proba
suficientd pentru Depozitarul GDR, orice Agent si pentru Custode cu privire la dreptul persoanei respective
de a primi (sau de a emite instructiuni pentru primirea) intregului numerar sau a altor active platibile sau
distribuibile cu privire la Proprietatea Depozitata reprezentata de GDR.
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Notificari

Pentru perioada in care Master GDR este inregistrat in numele unui detinator reprezentant pentru un depozitar
comun detindnd pe seama Euroclear si Clearstream, notificarile catre Detinatorii GDR pot fi transmise de
Depozitarul GDR prin transmiterea notificarii relevante cdtre Euroclear si Clearstream, in vederea
comunicarii catre persoanele Indreptatite sa o primeascad, in locul transmiterii de notificari potrivit Termenilor
si Conditiilor GDR.

Legea aplicabila

Master GDR si toate obligatiile necontractuale care decurg din sau in legdturd cu acestea vor fi guvernate si
interpretate in conformitate cu legea engleza, cu exceptia unor certificari si orice prevederi in legatura cu
aceasta care vor fi guvernate si interpretate in acord cu legea statului New York.
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PARTEA 14.
ACTIONARII PRINCIPALI

1  Actionari principali ai Fondului

Tabelul de mai jos prezinta anumite informatii cu privire la actionarii Fondului la data de 30 septembrie 2021:

Tip Actionar % din capitalul % din capitalul % din total
social subscris social subscris si drepturi de
varsat vot
Actionari institutionali romani 32,74 34,48 40,06
Persoane fizice romane 17,57 18,51 21,50
The Bank of New York Mellon (Banca Depozitar pentru Certificate de 15,61 16,44 19,07

Depozit Globale avand la baza actiuni suport) din care Fondul
Proprietatea detinea 77.421 GDR-uri (echivalentul a 3.871.050 actiuni)

Actionari institutionali straini 12,87 13,55 15,74
Persoane fizice nerezidente 2,88 3,03 3,52
Statul Roman reprezentat de Ministerul Finantelor Publice 5,14 0,10 0,11
Actiuni proprii 13,19 13,89 0

Total 100 100 100

Sursa: Depozitarul Central

Fiecare Actiune acorda drepturi egale, inclusiv drepturi de vot. La data prezentului Prospect, in masura in care
este cunoscut Fondului, urmatorii actionari detin mai mult de 5% din drepturile de vot din Fond:

Actionari Ultima raportare a dreptului de
Drepturi de vot proprietate

NN Group 10,01% 6 martie 2020

Silver Point Capital Funds 5,07% 4 mai 2021

Fondurile de Pensii Private Allianz-Tiriac 5,05% 1 iulie 2019

Sursa: Raportari cu privire la dreptul de proprietate prezentate de actionarii Fondului
Fondul nu este detinut direct sau indirect sau controlat de vreo entitate sau persoana fizica.

Nu exista intelegeri de care Fondul sa aiba cunostinta care sa poata conduce la o schimbare ulterioara a controlului
n cadrul Fondului.
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PARTEA 15.
DEPOZITARUL

Informatii Generale

AFIA trebuie sa plaseze in custodie activele Fondului in conformitate cu dispozitiile legale aplicabile inclusiv,
fara limitare la Legea 74/2015 si normele sale de aplicare, Legea FIA si Regulamentul FIA, precum si Contractul
de Administrare si Actul Constitutiv.

Conform Legii FIA, depozitarul trebuie sa fie inregistrat in registrul public al ASF si sd respecte dispozitiile
relevante din Legea 74/2015 si din Regulamentul UE 231/2013, inclusiv dispozitiile privind pastrarea activelor
fondurilor alternative de investitii.

Conform Contractului de Administrare:

(@) Depozitarul este numit de AFIA dupa consultarea Comitetului Reprezentantilor, cu suficient timp in
avans, cu privire la identitatea Depozitarului propus si la termenii si conditiile numirii acestuia.

(b) relatia dintre Fond (care actioneaza prin intermediul AFIA) si depozitar este reglementata printr-un
contract de depozitare incheiat in scris, iar AFIA trebuie sa se asigure cd un astfel de contract include
clauze care adreseaza acele aspecte si care impun acele obligatii cerute de legislatia aplicabila care
reglementeaza AFIA, legislatia romana aplicabila Fondului, Actului Constitutiv si DPI.

(c) toate platile datorate citre Fond, cum ar fi dividende, dobénzi, incasari din vanzari sau cu orice alt titlu,
sunt platite direct bancii depozitare si in contul Fondului deschis la banca depozitara.

(d) AFIA nu are dreptul in niciun moment si sub nicio forma sa detina numerar sau alte active din portofoliul
Fondului care apartin Fondului cu orice titlu.

(e) AFIA trebuie sa ia legatura cu depozitarul ori de cate ori va fi necesar pentru a permite depozitarului sa
indeplineasca orice obligatie privind dezvaluirea actionariatului companiilor in care este investit
portofoliul Fondului, in conformitate cu legislatia relevantd si va furniza informatii in timp util
depozitarului pentru acest scop.

)] AFIA trebuie sa comunice ori de cate ori este necesar sau de dorit cu depozitarul pentru a asigura un flux
complet de informatii cu privire la drepturile care apar in legaturd cu valorile mobiliare i numerarul
detinute in portofoliu.

De asemenea, in conformitate cu Regulamentul FIA, AFIA trebuie sa trimitd depozitarului toate informatiile cu
privire la operatiunile efectuate cu activele nelistate ale Fondului pana la cel tarziu ora 24:00 a urmatoarei zile
lucratoare dupa finalizarea acestor operatiuni.

Fondul a numit pe BRD - Groupe Societe Generale S.A. ca depozitar si custode (,,Banca depozitari” sau
,Depozitar”), pentru a detine si transfera activele Fondului, precum si pentru a certifica VAN al Fondului si
pentru calcularea comisioanelor datorate AFIA, in baza unui contract de depozitare si custodie care a intrat in
vigoare la data de 20 mai 2016, cu modificarile ulterioare, pentru un termen de trei ani care a fost prelungit in
2019 cu incd trei ani pana la data de 20 mai 2022 (,,Contractul de Depozitare si Custodie”). Fondul si
Depozitarul au incheiat la data de 20 mai 2016 Contractul de servicii (,,Contractul de Servicii”), cu modificarile
ulterioare, pentru a reglementa prevederile activititilor de depozitare desfasurate de Depozitar pentru Fondul
constand in principal in: pastrarea activelor Fondului, calculul si certificarea VAN lunar si a VAN pentru datele
la care sunt inregistrate modificari ale capitalului social al Fondului, serviciile de vot prin reprezentare si validarea
si certificarea comisioanelor datorate AFIA, cu frecventa facturdrii acestor comisioane convenite intre Fond si
AFIA prin Contractul de Administrare, Depozitarul actiondnd exclusiv in interesul si beneficiul investitorilor
Fondului.

Depozitarul este o societate pe actiuni, organizata ca institutie de credit, care a fost infiintata prin hotarare de
Guvern 1n decembrie 1990 si inregistratd in februarie 1991 in conformitate cu legislatia roména. Sediul sau social
se afld la BRD Tower, B-dul lon Mihalache nr. 1-7, Bucuresti, sector 1, numar de telefon: 021 200 83 72 si numar
de fax: 021 200 83 73, avand website-ul https://www.brd.ro/ (informatiile de pe website-ul Depozitarului nu fac
parte din Prospect).
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Depozitarul este inregistrat la Registrul Comertului sub nr. J40/608/1991, avand codul de identificare fiscala
RO361579, inregistrat la registrul roman al institutiilor de credit cu numarul RB-PJR-40- 007 /18.02.1999 si in
registrul ASF sub numarul PJR10DEPR /400007. Depozitarul este autorizat si reglementat de BNR ca institutie
de credit si de ASF ca depozitar.

La Inceputul anului 2001, actiunile Depozitarului au fost admise la tranzactionare pe piata reglementata (sectiunea
premium) a BVB si sunt tranzactionate sub simbolul ,,BRD”.

Depozitarul are identificatorul entitatii juridice LEI: 5493008QRHHOXCLJ4238.
Depozitarul a fost constituit pentru o perioada nedeterminata.
Evenimente importante in evolutia activitatii Depozitarului

La data prezentului Prospect, nu existd evenimente importante In evolutia activitatii Depozitarului cu impact
asupra Fondului.

Clasa de active detinute la Depozitar

In conformitate cu Contractul de Depozitare si Custodie, Depozitarul oferd servicii in legaturd cu (a) activele
apartinand Fondului care sunt reprezentate de toate instrumentele financiare ale Fondului ce pot fi transmise fizic
sau, dacd nu este cazul, inregistrate sau detinute intr-un cont, direct sau indirect, iIn numele Depozitarului si care
sunt valori mobiliare transferabile, inclusiv cele care incorporeaza instrumente derivate, instrumente ale pietei
monetare sau unitati ale organismelor de plasament colectiv (,,Active Detinute in Custodie”), precum si (b) toate
activele care nu se califica ca Active Detinute in Custodie si care, in conformitate cu legislatia nationala aplicabila,
sunt Tnregistrate doar in mod direct in numele Fondului la emitentul insusi sau la agentul acestuia, cum ar fi un
registrator sau un agent de transfer, pe baza documentelor furnizate de Fond, precum si prin dovezi externe
(,,Active Nedetinute in Custodie”), Activele Detinute in Custodie si Activele Nedetinute in Custodie sunt
denumite in mod colectiv drept ,,Active”.

Relatia dintre Fond si Depozitar este reglementata prin Contractul de Depozitare si Custodie si de legea aplicabila
si nu exista nicio alta relatie fiduciard sau similara intre Fond si Depozitar sau oricare alta tertd parte in raport cu
Activele Detinute in Custodie.

Principalele responsabilitati ale Depozitarului

in temeiul Contractului de Depozitare si Custodie, Depozitarul are urmitoarele obligatii:

(@) sa detina fizic toate Activelor Detinute in Custodie;
(b) sd verifice titlul de proprietate si sa pastreze evidenta Activelor Nedetinute in Custodie;
() sa pastreze in custodie Activele Detinute in Custodie apartinind Fondului, separat de activele

Depozitarului sau de activele altor fonduri, si sé le inregistreze separat pentru a putea fi identificate drept
proprietatea Fondului;

(d) sa deconteze tranzactiile cu Activele Fondului in si din conturile Fondului, in conformitate cu
instructiunile primite de la Fond si in conformitate cu reglementarile aplicabile ale Depozitarului Central;

(e) sd colecteze dobanzile si celelalte venituri aferente Activelor Detinute in Custodie si sa exercite drepturile
conferite de aceste Active Detinute in Custodie, in conformitate cu instructiunile corespunzatoare primite
de la Fond. Depozitarul ajuta Fondul sa recupereze diferentele de impozit pe dividende retinute de
emitenti (in cazul investitiilor in strainatate sau In Romania), conform tratatelor fiscale in vigoare;

® sa certifice modalitatea de calcul a activului net si valoarea unitard a activului net cu frecventa stabilita
de Legea FIA, pe baza documentelor emise de (i) in cazul activelor Fondului incredintate spre pastrare
Depozitarului, pe baza evidentelor Depozitarului in calitate de banca depozitara, (ii) in cazul activelor
Fondului ce nu sunt incredintate spre pastrare Depozitarului, pe baza informatiilor sau documentelor
furnizate de AFIA, a rapoartelor de evaluare intocmite de cétre evaluatori independenti si, atunci cand
sunt disponibile, pe baza altor inscrisuri doveditoare externe (iii) in ceea ce priveste situatia detinerilor
de valori mobiliare neadmise la tranzactionare, pe baza rapoartelor emise de emitenti, registrul
actionarilor, registrul obligatarilor, registrul titularilor de unitati de fond sau inregistrari de la Registrul
Comertului, dupa caz. Fondul are obligatia de a transmite Depozitarului toate informatiile cu privire la
operatiunile derulate cu activele neadmise la tranzactionare din portofoliu, cel mai tarziu pana la ora
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(@)

(h)

(i)
)

(k)

(0

(m)

(n)

()

24:00 a zilei lucratoare, urmatoare celei in care acestea au fost incheiate; Si (iv) in ceea ce priveste
plasamentele monetare, pe baza documentelor primite de catre Fondul de la banca unde s-a efectuat
plasamentul, in conformitate cu instructiunile corespunzatoare si cu conditiile de comunicare electronica.
Depozitarul va transmite Fondului raportarile privind valoarea activului net precum si cele cu privire la
situatia detaliatd a investitiilor, certificate, iar AFIA le transmite catre ASF, in termenele, forma,
conditiile si periodicitatea stabilite prin legile si reglementarile ASF emise in vederea aplicarii acestora.
Depozitarul certifica calculul valorii activului net si a valorii unitare a activului net efectuat de cétre
AFIA, cu obligatia Incadrarii permanente in limita maxima de tolerantd a materialitatii erorii de calculare
a activului net al Fondului de 0,5% (50 de puncte de baza) din valoarea activului net;

sa efectueze plata valorii echivalente a instrumentelor financiare sau a titlurilor de participare
achizitionate de Fond, sa efectueze plata tuturor obligatiilor financiare, inclusiv plata dobanzilor, taxelor,
comisioanelor si a altor costuri operationale ale Fondului, sa efectueze plati in orice alte scopuri, conform
instructiunilor corespunzatoare primite de la Fond,

sd transfere Activele, prin efectuarea platilor din contul de numerar al Fondului si transferul
instrumentelor financiare din contul valorilor mobiliare ale Fondului numai dupa primirea instructiunilor
corespunzatoare, dupd evaluarea operatiunii ca fiind conforma cu dispozitiile legale, dispozitiile Actului
Constitutiv si, in legatura cu transferul instrumentelor financiare, la primirea valorii echivalente a acestor
instrumente financiare, daca este cazul;

sa valideze si sa certifice calculul efectuat de AFIA pentru comisioanele datorate de Fond catre AFIA;

sa furnizeze servicii de vot prin reprezentare (in Romania si in strainatate, dupa caz si conform conditiilor
si legislatiei din tarile respective) la cerere si in conformitate cu instructiunile primite de la AFIA in
numele Fondului;

sd nu transfere, sa gajeze sau sa garanteze si, in general, sd nu dispund, in orice alt mod de Active pentru
acoperirea sau rambursarea oricarei obligatii a Depozitarului sau a obligatiilor tertelor parti, cu exceptia
cazului in care Fondul a instruit Depozitarul, in scris, cu instructiuni corespunzatoare exprese. Activele
sechestrarii sau popririi de niciun fel si nu fac parte din masa credald in caz de faliment al Depozitarului.
Depozitarul se asigura ca inregistrarea Activelor este in concordanta cu principiile de mai sus;

sa solutioneze in timp util tranzactiile instructate de catre Fondul si anulate ulterior la instructiunile
Fondului, precum si tranzactiile care nu sunt procesate automat;

sa furnizeze Fondului rapoartele periodice, in forma, continutul si frecventa prevazute in Contractul de
Depozitare si Custodie;

sd verifice daca numirea evaluatorului extern a fost efectuata in conformitate cu articolul 19 din Directiva
AFIA si cu articolul 94 alineatul (4) din Regulamentul UE 231/2013;

sa desfasoare orice alte activitati prevazute de legi si reglementari ca parte a responsabilitatii sale.

Conform Contractului de Depozitare si Custodie, Depozitarul are urmatoarea raspundere cu privire la detinerea
in sigurantd a Activelor Detinute in Custodie:

(@)

(b)

numai Depozitarul este rdspunzator cu privire la prestarea serviciilor de depozitare, asa cum sunt descrise
in Contractul de Depozitare si Custodie si stabilite prin legile aplicabile, inclusiv Legea FIA, avand in
vedere ca AFIA 1i este interzis sd actioneze ca depozitar cu privire la Active in conformitate cu articolul
21 alineatul (4) din Directiva AFIA, asa cum a fost transpus de articolul 20 alineatul (4) din Legea
74/2015;

in cazul pierderii unui Activ Detinut in Custodie de cétre Depozitar sau de citre o tertd parte caruia i-a
fost delegata custodia de catre Depozitar, Depozitarul este raspunzitor in fata Fondului in conditiile
prevazute la articolul 21 alineatele (12) si (13) din Directiva AFIA, asa cum au fost transpuse de articolul
20 alineatele (13) si (14) din Legea 74/2015, precum si de articolele 100 si 101 din Regulamentul UE
231/2013. in astfel de conditii, cu exceptia cazului in care Depozitarul dovedeste existenta unei cauze de
exonerare stabilite prin Regulamentul UE 231/2013, Depozitarul va returna Fondului un Activ Detinut
in Custodie identic sau un Activ Detinut in Custodie cu o valoare corespunzatoare, in maximum cinci
zile lucratoare de la cererea Fondului sau a AFIA;
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(© in cazul altor prejudicii produse de Depozitar in legatura cu pastrarea in siguranta a Activelor Detinute
in Custodie, 1n afara pierderii acestor Active Detinute in Custodie, Depozitarul nu va fi raspunzator fata
de Fond pentru propriile actiuni sau inactiuni in legaturd cu aceste obligatii atat timp cat respecta
prevederile legale, iar prejudiciile nu se datoreazd neglijentei, fraudei, incélcarii contractului, relei-
credinte sau neexecutarii intentionate din partea Depozitarului.

in conformitate cu Contractul de Depozitare si Custodie, Depozitarul are urmitoarea raspundere cu privire la
detinerea in conditii de siguranta a Activelor Nedetinute In Custodie si a altor obligatii ale Bancii Depozitare:

€)] cu privire la toate obligatiile, altele decat pastrarea in sigurantd a Activelor Detinute in Custodie,
Depozitarul nu va fi raspunzator fatd de Fond pentru actiunile sau inactiunile sale in legatura cu aceste
obligatii, atat timp cét respecta dispozitiile legale si, in plus, Depozitarul nu va suporta niciun prejudiciu
sau cheltuieli care rezultd din aceastd actiune sau inactiune, cu exceptia cazului in care se datoreaza
neglijentei, fraudei, incélcarii contractului, relei credinte sau unei neexecutdri intentionate a
Depozitarului;

(b) Depozitarul nu este responsabil pentru caracterul incomplet sau ilegal al oricarei investitii efectuate de o
tertd parte pe seama Fondului si primita de catre Depozitar de la acestia sau in cazul in care investitia nu
mai este valabild sau este frauduloasa, fie din motiv de neindeplinire a conditiilor de validitate, fals, uz
de fals, caracter incomplet sau altfel, cu exceptia cazului in care o astfel de situatie rezultd din neglijenta,
neexecutare intentionata, rea-credinta, incélcarea contractului sau frauda din partea Depozitarului;

(© Depozitarul nu va fi raspunzator fata de Fond sau fata de orice tertd parte pentru orice prejudicii indirecte
sau speciale, inclusiv pierderi de profituri sau oportunitati de afaceri, care apar in legatura cu contractul,

Depozitarul raspunde pentru prejudiciile suferite de actionarii Fondului ca urmare a neindeplinirii intentionate sau
din neglijenta a propriilor atributii stabilite de Legea FIA, Legea nr. 74/2015 sau de Regulamentul FIA.

Cu exceptia celor stabilite in contractul incheiat cu Fondul si legea aplicabila, Depozitarul isi declind in mod
expres toate obligatiile fatd de Fondul.

in temeiul Contractului de Depozitare si Custodie, Fondul are urmatoarele obligatii principale:

(@) sa puna la dispozitia Depozitarului informatiile cerute de acesta care sa ii permitd Depozitarului sé 1si
indeplineasca sarcinile de supraveghere si control in conformitate cu Contractul de Depozitare si
Custodie, inclusiv:

(1 sa furnizeze la cererea Depozitarului, in timp util, dar nu mai tarziu de zece (10) zile lucratoare,
in masura in care aceste informatii sunt disponibile Fondului, informatiile necesare pentru ca
Depozitarul sa isi indeplineasca sarcinile prevazute in Contractul de Depozitare si Custodie
inclusiv, fara limitare, prin permiterea accesul rezonabil al Depozitarului la registrele Fondului
si vizite la sediul Fondului sau AFIA;

(i) sd informeze Depozitarul cu privire la modificarile aduse Actului Constitutiv pe care le are in
vedere sd le propuna actionarilor sdi spre aprobare (pentru evitarea oricarui dubiu, aceste
informatii vor fi transmise Depozitarului inainte de publicarea convocatorului respectiv in
Monitorul Oficial al Romaniei). Dacéd aceste modificari sunt aprobate de actionari, Fondul
trebuie sa informeze Depozitarul cu privire la orice modificari aduse Actului Constitutiv al
Fondului in termen de 10 (zece) zile lucratoare de la aprobarea acestora de catre ASF;

(iii) sa informeze prompt Depozitarul despre faptul cd Depozitarul va furniza servicii de reprezentare
pentru o anumitd adunare generald a actionarilor, in timp util pentru ca Depozitarul sa
pregiteasca si s adune informatiile necesare pentru a presta serviciul de reprezentare. in urma
informatiilor primite de la Depozitar cu privire la procedurile de vot si orice situatie particulara
cu privire la emitentul respectiv, care trebuie luate in considerare, Fondul va verifica
informatiile primite de la Depozitar cu datele proprii si va informa daca exista discrepante intre
cele doua surse;

(iv) sa transmita Depozitarului toate instructiunile si informatiile referitoare la un cont de numerar
deschis la o tertd parte, astfel incat Depozitarul sé poata efectua propriile proceduri de verificare
si sd se asigure ca toate instructiunile si informatiile relevante referitoare la Activele sale, pe
care Depozitarul le solicita pentru a-si respecta obligatiile in conformitate cu dispozitiile legale,
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sunt transmise Depozitarului si sa se asigure ca Depozitarul primeste toate informatiile relevante
de la terte parti.

(v) sa reconcilieze lunar cu Depozitarul situatia Activelor Nedetinute in Custodie;

(vi) sd furnizeze Depozitarului instructiuni adecvate Inainte de termenele limitd de executare a
actiunilor corporative;

(vii) sa se asigure ca Depozitarul are posibilitatea sa efectueze vizite la sediile oricarui furnizor de
servicii desemnat de Fond sau de AFIA, cum ar fi evaluatorii externi (dacé este cazul);

(viii)  sd plateasca remuneratia Depozitarului pentru serviciile prestate si cheltuielile sale suportate cu
privire la Contractul de Depozitare si Custodie.

Tncetarea
Contractul de Depozitare si Custodie poate fi incetat in urmatoarele situatii:
(@) prin acordul Fondului si al Depozitarului;

(b) prin denuntarea unilaterald de catre oricare dintre parti in conformitate cu termenii Contractului de
Depozitare si Custodie (ambele parti pot rezilia unilateral acordul cu o notificare prealabila scrisd de cel
putin 90 de zile);

(© in cazul in care ASF sau BNR sau autoritatile competente romane retrag avizul / autorizatia de
functionare a oricarei parti care trebuie sa isi indeplineasca obligatiile prezentate;

(d) daca BNR initiaza vreo procedurd de supraveghere sau administrare speciald a Depozitarului sau daca
Depozitarul a initiat procedura falimentului.

Tn toate cazurile de incetare, Depozitarul se angajeaza si ofere toatd cooperarea rezonabild si sa furnizeze toate
informatiile rezonabile necesare pentru a sprijini predarea activelor si a altor Intelegeri reglementate de Contractul
de Depozitare si Custodie cétre orice nou depozitar, sub rezerva respectarii legislatiei aplicabile si regulamentelor.

Legea aplicabila si alegerea jurisdictiei

Contractul de Depozitare si Custodie este guvernat de legislatia romana. Orice actiune sau procedura judiciara ce
decurg din sau in legatura cu acest contract va fi solutionatd de instantele competente romane.

Remuneratia

Remuneratia Depozitarului este stabilitd In conformitate cu Contractul de Depozitare si Custodie. Informatii
despre comisioane (acumulate / platite) la 31 decembrie 2020 si la 30 iunie 2021, aferente serviciilor prestate de
Depozitar sunt incluse in PARTEA 4 INFORMATII FINANCIARE SELECTATE din Prospect.

intelegeri cu privire la delegarea custodiei

Depozitarul poate transfera Activele si / sau activitdtile de custodie in legdtura cu investitiile Fondului catre unul
sau mai multi terti autorizati (numiti in continuare ,,Sub-Custozi” care pot include sucursale, birouri, filiale sau
afiliati), in conformitate cu prevederile Contractului de Depozitare si Custodie, Actului Constitutiv si conform
reglementarilor ASF si legislatiei In vigoare. Depozitarul este raspunzétor pentru toate actiunile si omisiunile
acestor Sub-Custozi ca si cum ar fi propriile sale actiuni sau inactiuni. Depozitarul nu isi va delega activitatile de
custodie catre terte parti fara acordul scris al Fondului.

Pentru a facilita decontarea tranzactiilor si pastrarea instrumentelor financiare pe:

e pietele reglementate din Romania, Depozitarul foloseste serviciile si utilitatile sistemelor operatorilor
pietelor reglementate autorizate din Romania, ale depozitarilor centrali locali si ale sistemului de
depozitare si decontare a instrumentelor financiare (SaFIR) operat de BNR;

e pietele externe, Depozitarul foloseste serviciile custozilor globali / locali sau a depozitarilor internationali
(de exemplu, Euroclear / Clearstream) care opereaza pe Locurile de Tranzactionare respective.

Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe pietele externe vor fi evidentiate separat de participatiile
proprii ale Depozitarului, intr-un cont global deschis in contul Depozitarului sau intr-un cont in numele Fondului,

91



la custozii globali / locali (de ex. Societe Generale-Paris , Franta, Societe Generale Spotka Akcyjna Oddziat w
Polsce - Varsovia, Polonia) si / sau la depozitari internationali (Euroclear / Clearstream), in conformitate cu

reglementarile pietelor respective.

Alte entititi cu functii de depozitare

Fondul nu a numit nicio alta entitate, cu exceptia Depozitarului pentru a desfasura activititi de depozitare si de
custodie in legétura cu oricare dintre activele Fondului.
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PARTEA 16.
CONTRACTE IMPORTANTE

Urmatoarea sectiune include o scurtd prezentare a contractelor selectate (altele decat cele incheiate in cursul
obisnuit al afacerilor) incheiate de catre Fond, care sunt, sau ar putea fi, importante sau pot contine prevederi in
baza céarora Fondul are anumite obligatii sau drepturi care sunt, sau ar putea fi, importante pentru Fondul la data
prezentului Prospect. Aceste contracte selectate nu sunt menite a reprezenta toate contractele Fondului.

1 Contractul de Administrare
Responsabilitati

Prin Contractul de Administrare AFIA consimte sa respecte Directiva AFIA, Regulamentul UE nr. 231/2013
precum si orice recomandare obligatorie sau orice alt act delegat si regulament emise la un moment dat de catre
autoritatile relevante din UE 1n baza oricaror legi si regulamente nationale (cum ar fi Actul din Luxemburg din 12
iulie 2013 cu privire la administratorii fondurilor de investitii alternative pentru implementarea Directivei AFIA
("Actul AFIA”) sau Legea 74/2015 (denumite impreuna ”Regulile AFIA”) si orice legi si regulamente nationale
emise n legatura cu implementarea regulilor descrise mai sus care sunt aplicabile Contractului de Administrare.

Conform Contractului de Administrare, AFIA se angajeaza sa isi indeplineasca atributiile decurgand din acesta in
interesul Fondului sau al actionarilor Fondului potrivit Regulilor AFIA si celor mai inalte standarde de conduita
si integritate profesionala inclusiv, dar nelimitativ, cu privire la participarea la oferte publice sau alte actiuni
corporative in legatura cu valorile mobiliare din Portofoliu.

Atributiile si responsabilitatile AFIA decurgand din Contractul de Administrare sunt detaliate in plus In PARTEA
11 SISTEMUL DE MANAGEMENT din prezentul Prospect.

Obiective de performanta

In conformitate cu Contractul de Administrare, AFIA si Administratorul Unic va urmari, fard a avea o obligatie
de rezultat, realizarea obiectivelor descrise in sectiunea Obiective investitionale din POLITICA SI
OBIECTIVELE DE INVESTITIL In cadrul fiecirei AGA anuale organizati nu mai tarziu de 30 aprilie in fiecare
an, actionarii Fondului vor evalua performanta anuald a AFIA si Administratorului Unic tindnd de asemenea cont
si de raportul de analiza relevant intocmit de Comitetul Reprezentantilor, pentru a hotarl daca sa continue sau sa
inceteze mandatul AFIA si Administratorului Unic.

Comisioane pana in data de 31 martie 2022

AFIA are dreptul la o remuneratic pentru serviciile furnizate in conformitate cu Contractul de Administrare
constand ntr-un comision de baza (“Comisionul de Bazi”) si intr-un comision de distributie (“Comisionul de
Distributie”).

Comisionul de Baza

Comisionul de Baza este egal cu Rata Comisionului de Baza inmultit cu baza de calcul, Tnmultit cu numarul de
zile calendaristice din timpul Perioadei de Calcul aplicabile impartit la 365, unde:

”Rata Comisionului de Baza” = 60 puncte de baza pe an;

1 punct de baza = 0,0001; si

”baza de calcul” reprezinta capitalizarea de piata a Fondului, care este definita ca:
(@) numarul de Actiuni platite ale Fondului luate in considerare zilnic, minus

(b) media ponderata in timpul Perioadei de Calcul a numarului de Actiuni proprii decontate ale Fondului,
impreuna cu echivalentul in Actiuni ordinare reprezentate de GDR, in oricare dintre cazuri Actiunile sau
GDR-urile respective fiind detinute de Fondul ca Actiuni proprii,

(c) inmultind apoi numdrul care rezultd cu pretul de piatd mediu ponderat al Actiunilor Fondului calculat
pentru Perioada de Calcul aplicabila.
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”Pretul de piati mediu ponderat” este calculat In baza preturilor de piatd medii zilnice ale Actiunilor si a
volumelor zilnice corespunzitoare, astfel cum sunt publicate de BVB in cadrul sectiunii privind pietele
reglementate (REGS).

in cazul in care numarul Actiunilor relevante pentru calcularea Comisionului de Baza descris mai sus la punctele
(a) si (b) se modifica pe parcursul Perioadei de Calcul, Comisionul de Bazd va reprezenta valoarea agregata a
calculelor pentru fiecare sub-perioada.

X9

Termenul ,,sub-perioada” este definit ca numarul de zile dintre doud zile de tranzactionare. Calculul fiecarei sub-
perioade incepe la data decontarii primei tranzactii (sau la inceputul mandatului) si se va incheia la data anterioara
datei de decontare a tranzactiei urmatoare (sau la sfarsitul mandatului).

Pentru fiecare zi dintr-o Perioada de Calcul pentru care Comisionul de Baza trebuie calculat, cadnd Discountul este
mai mic sau egal cu 20%, dar mai mare de 15%, va deveni platibild o Ratd a Comisionului de Baza suplimentara
de 5 puncte de baza pe an (respectiv, Rata Comisionului de Bazd mentionata in calculatia de mai sus va deveni
65 de puncte de baza pe an pentru zilele aplicabile din perioada relevanta).

Pentru fiecare zi dintr-o Perioada de Calcul pentru care Comisionul de Baza trebuie calculat, cdnd Discount-ul
este egal sau mai mic de 15%, va deveni pldtibila o Rata a Comisionului de Baza suplimentara de 5 puncte de
bazd pe an (respectiv, Rata Comisionului de Baza mentionata in calculatia de mai sus va deveni 70 de puncte de
baza pe an pentru zilele aplicabile din perioada relevanta).

Intrucat Comisionul de Bazi (inclusiv comisioanele suplimentare determinate conform celor doua paragrafe de
mai sus) este calculat folosind numarul de zile dintr-un an calendaristic (365 zile), Rata Comisionului de Baza
folosita pentru zilele in care nu se tranzactioneaza va fi rata aplicata zilei anterioare celei de tranzactionare.

In intelesul Contractului de Administrare:

(@) Perioada de Calcul inseamna un trimestru calendaristic, fiecare compus dintr-o perioada de trei luni; cele
patru trimestre calendaristice care formeaza anul vor fi: ianuarie, februarie si martie (primul trimestru,
sau T1); aprilie, mai si iunie (al doilea trimestru, sau T2); iulie, august si septembrie (al treilea trimestru,
sau T3); si octombrie, noiembrie si decembrie (al patrulea trimestru sau T4);

(b) Discount inseamna, in ceea ce priveste o zi, o suma calculatd prin scdderea pretului de inchidere al
Actiunilor Fondului pe BVB pe piata reglementata (REGS), pentru acea zi, din VAN per Actiune cel mai
recent publicat de AFIA si impartirea rezultatului la cel mai recent VAN per Actiune publicat.

Comisionul de Distributie

AFIA si Administratorul Unic are, de asemenea, dreptul la un Comision de Distributie In baza Distributiilor facute
citre actionarii Fondului. In scopul calculirii comisioanelor de distributie, “Distributii” sunt definite in
Contractul de Administrare drept: (i) rascumpdrari de Actiuni ale Fondului; (ii) rascumparari de GDR-uri ale
Fondului si / Titluri de Interes ale Fondului ("T1”); (iii) dividende; si (iv) returndri din capitalul social.

Este recunoscut faptul ca distributiile care se efectueaza in beneficiul actionarilor ar reduce baza de calcul pe baza
careia este calculat Comisionul de Baza.

Pentru recompensarea AFIA pentru organizarea acestor distribuiri, un comision va fi calculat dupd cum urmeaza
(o suma astfel calculata cu privire la o anumita perioada, un “Comision de Distributie”): 100 de puncte de baza
raportat la distributiile puse la dispozitie intre 1 aprilie 2020 si 31 martie 2022 (inclusiv).

AFIA si Administratorul Unic vor calcula Comisionul de Distributie la data la care distributiile devin disponibile
actionarilor (respectiv la data Platii distributiilor, asa cum este definitd in AGA ce aproba distributia) si va lua in
considerare suma de distributie bruti disponibila actionarilor la data platii distributiilor. in cazul riscumpararii de
Actiuni proprii sau de GDR-uri, calculul Comisionului de Distributie se va face la data la care sunt decontate
tranzactiile de rascumparare a Actiunilor proprii sau ale GDR-urilor.

In ceea ce priveste tranzactiile cu GDR-uri, Comisionul de Distributie va fi calculat luand in considerare rata de
schimb oficiald publicata de BNR pentru data decontrii tranzactiilor cu GDR-uri.

Tn cazul in care oricare actionar nu incaseazi sau nu face demersurile necesare pentru a facilita primirea
distributiilor puse la dispozitie, aceasta nu va genera nicio ajustare a calculului Comisionului de Distributie.
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Plata Comisionului de Baza si Comisionului de Distributie

Fondul va plati Comisionul de Baza si Comisionul de Distributie citre AFIA si Administratorul Unic trimestrial.
Comisionul de Baza se va plati in baza facturilor care se vor emite de catre AFIA in termen de douazeci (20) de
zile lucratoare de la incheierea trimestrului pentru care urmeaza a se efectua plata si Comisionul de Distributie se
va plati in baza facturilor care se vor emite de catre AFIA 1n termen de douazeci (20) de zile lucratoare de la
incheierea trimestrului pentru care Comisionul de Distributie a fost calculat.

AFIA transmite facturile pentru Comisionul de Baza si Comisionul de Distributie Depozitarului, care va face plata
sumelor facturate numai dupa verificarea si certificarea de catre Depozitar a corectitudinii calculului urmétoarelor
sume folosite Tn calculul comisioanelor respective: baza de calcul, valoarea distributiilor, toate celelalte elemente
utilizate la calcularea comisioanelor, precum si a modalitdtilor de determinare a comisioanelor. Plata se va efectua
in termen de 30 de zile lucratoare de la data primirii facturii.

AFIA pune la dispozitia Comitetului Reprezentantilor trimestrial si anual si la solicitarea rezonabila a acestuia,
un raport detaliat cu privire la comisioanele Thcasate Th conformitate cu Contractul de Administrare, in forma
solicitata in mod rezonabil de catre Comitetul Reprezentantilor.

Informatii cu privire la valoarea comisioanelor (acumulate si platite) catre AFIA si Administratorul Unic la 31
decembrie 2020 si la 30 iunie 2021 sunt incluse INFORMATII FINANCIARE SELECTATE din Prospect;
informatii cu privire la comisioanele datorate citre AFIA si Administratorul Unic intre 1 ianuarie — 30 iunie 2021
precum si informatii privind obligatiile restante datorate de Fondul catre AFIA si Administratorul Unic la 30
iunie 2021 sunt incluse in PARTEA 17 TRANZACTII CU PARTI AFILIATE.

Comisioane incepand cu 1 aprilie 2022

In 20 septembrie 2021 actionarii Fondului au aprobat Hotararea Adunararii Generale Ordinare a Actionarilor nr.
12/29 septembrie 2021 prin care au agreat 0 noua structura de comisioane dupa cum urmeaza:

» Comision de Baza pe an 0,45%

 Comision de Distributie 2,50% aplicat la valoarea distributiilor intre 1 aprilie 2022 — 31 martie 2023 si 1,75%
aplicat la valoarea distributiilor intre 1 aprilie 2023 — 31 martie 2024

Cheltuieli

Tn conformitate cu Contractul de Administrare si reglementarile aplicabile, Fondul suportd, pliteste sau
ramburseaza catre AFIA, urmatoarele cheltuieli efectuate de AFIA:

(i) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Depozitarului;

(i1) cheltuieli datorate intermediarilor si consultantilor, inclusiv cele aferente serviciilor de consultanta financiara
in legaturd cu tranzactionarea, emiterea, cumpdararea, vanzarea sau transferul valorilor mobiliare sau al
instrumentelor financiare listate sau nelistate din portfoliul Fondului, inclusiv costuri si comisioane datorate
operatorilor;

(iii) cheltuieli privind plata taxelor si comisioanelor catre ASF sau alte autoritati publice, potrivit legislatiei
aplicabile, precum si cheltuieli sau taxe impuse de orice autoritate fiscala in sarcina Fondului in legaturd cu
cheltuielile din aceasta clauzd sau care sunt incidente altfel, In legaturd cu desfasurarea activitatii Fondului,
inclusiv taxe notariale, taxe de timbru si alte taxe si impozite similare;

(iv) cheltuieli privind auditul financiar al Fondului, precum si alte audituri sau evaludri impuse de legislatia in
vigoare aplicabild Fondului (pentru claritate, aceste cheltuieli sunt legate de evaluarea la o valuare justd a
portofoliului Fondului in scopul intocmirii situatiilor contabile si financiare in conformitate cu IFRS si a calcului
VAN);

(v) cheltuieli privind admiterea la tranzactionare a instrumentelor financiare emise de Fond si a oricaror emisiuni
sau oferte subsecvente; cheltuieli cu intermediarii si consultantii profesionali In legaturd cu organizarea si
mentinerea listarii;

(vi) cheltuieli aferente relatiilor cu investitorii si relatiilor publice in interesul Fondului; (vii) cheltuieli generate
de obligatiile de raportare si transparentd curente in conformitate cu legislatia in vigoare;

(viii) cheltuieli privind organizarea oricarei AGA §i comunicarea cu actionarii, precum si in legatura cu plata
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comisioanelor pentru servicii de registru si servicii legate de distributii catre actionari;

(ix) cheltuieli privind plata taxelor si comisioanelor datorate Bursei de Valori Bucuresti (,,BVB”), Bursei de Valori
din Londra si oricarei alte burse pe care instrumentele financiare ale Fondului sau GDR-urile sau titlurile de interes
corespunzatoare Actiunilor Fondului vor fi admise la tranzactionare, precum si taxe de membru;

(x) cheltuieli privind inregistrarile la Registrul Comertului sau documentele emise de Registrul Comertului;

(xi) cheltuieli privind plata comisioanelor bancare rezultand din servicii bancare prestate pentru Fond, inclusiv
cheltuielile cu facilitatea de credit;

(xii) cheltuieli cu numirea unor consultanti juridici si a altor consultanti care sa actioneze in inetresul Fondului;

(xiii) cheltuieli in legaturd cu contracte incheiate cu furnizori externi de servicii existenti la data semnarii
Contractului de Administrare pand la expirarea sau incetarea contractului, inclusiv cheltuielile legate de
inchirierea spatiului in care se afla sediul Fondului;

(xiv) cheltuieli in legatura cu remunerarea, transportul si cazarea membrilor Comitetului Reprezentantilor (in
legdtura cu serviciile prestate de acestia si participarea la sedinte, in conformitate cu Actul Constitutiv, contractele
de mandat si orice reglementari interne aplicabile) si a persoanelor independente (care nu sunt angajati ai AFIA)
care actioneaza ca reprezentanti ai Fondului in organele societare ale societétilor din Portofoliu, acolo unde este
cazul si

(xv) cheltuieli cu costurile de imprimare a documentatiei Fondului.

Fondul nu suporta cheltuielile legate de distributie sau publicitate in sensul art. 49 din Regulamentul ASF nr.
7/2020.

Exceptand cazul in care se prevede altfel in Contractul de Administrare, AFIA va suporta toate costurile si
cheltuielile ocazionate de exercitarea atributiilor sale. Exceptand cazul in care se prevede altfel in Contractul de
Administrare, toate costurile si cheltuielile efectuate de catre AFIA in indeplinirea sarcinilor acestuia nu vor
reprezenta cheltuiala Fondului, ci vor fi suportate de céatre AFIA.

Exceptand cazul in care se prevede altfel in Contractul de Administrare, AFIA va fi raspunzitor pentru
urmatoarele cheltuieli curente angajate cu ocazia executarii obligatiilor sale rezultand din respectivul Contract de
Administrare, inclusiv fara limitare la:

(1) cheltuieli cu corespondenta si comunicarea telefonica, cu exceptia comunicarilor catre actionarii
Fondului;

(i) cheltuieli in legatura cu deplasarea in interes de serviciu si cazarea, cu exceptia cheltuielilor legate
de relatiile cu investitorii, organizarea AGA si intrunirile Comitetului Reprezentantilor;

(iii) cheltuieli intervenite cu salarii, prime si alte remuneratii acordate angajatilor si colaboratorilor AFTA

(sau ai oricdrei societati asociate care actioneaza in calitate de delegat in conformitate cu prevederile
Contractului de Administrare);

(iv) alte cheltuieli intervenite cu functionarea AFIA sau a oricdrei societiti asociate care actioneaza in
calitate de delegat in conformitate cu prevederile Contractului de Administrare.

in indeplinirea obligatiilor sale care decurg din Contractul de Administrare, AFIA nu va folosi (si se va asigura
ca orice societate asociata care actioneaza in calitate de delegat in conformitate cu prevederile Contractului de
Administrare nu vor folosi) Practici de tipul "Soft Dollar" (respectiv acorduri conform carora bunuri sau servicii,
altele decét executarea ordinelor de vanzare sau cumparare de valori mobiliare, sunt obtinute de un administrator
al fondului de la sau printr-un intermediar in schimbul directiondrii de catre administratorul fondului catre
respectivul intermediar a tranzactiilor efectuate pe seama organismului de plasament colectiv administrat de
respectivul administrator al fondului). Toate tranzactiile in legatura cu portofoliul vor respecta principiul celei mai
bune executii.

Modificare si delegare

Partile pot modifica Contractul de Administrare in scris, intrarea in vigoare a respectivelor modificari facand
obiectul aprobarii AGOA a Fondului si avizarii de citre autoritatea competenta, daca se cere prin legea aplicabila.

AFIA poate delega unei societati afiliate a AFIA, furnizarea In numele sau a functiilor de administrare a
portofoliului, precum si a activitatilor de administrare si marketing, pe care AFIA a fost de acord sd le furnizeze
Fondului in baza Contractului de Administrare. Orice astfel de delegare de catre AFIA nu va implica niciun fel
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de costuri suplimentare pentru Fond, dacd acestea nu sunt autorizate in mod expres in scris de catre Fond, iar
numirea oricarui delegat va face obiectul unei aprobari prealabile in scris din partea Comitetului Reprezentantilor
si al avizului prealabil al oricarei autoritati de reglementare cerut de legislatia aplicabila si AFIA trebuie sa asigure
ca delegatul respectiv respecti Regulile AFIA. Indeplinirea obligatiilor si atributiilor delegate se va efectua in
termenii si conditiile cuprinse in Contractul de Administrare, fard a aduce atingere obligatiilor si
responsabilitatilor care revin AFIA fata de Fond in baza Contractului de Administrare.

AFIA nu va delega functii astfel incat sa nu mai fie un administrator de fonduri de investitii alternative si in masura

in care ar deveni o entitate de tip ,,cutie postald” n sensul Regulilor AFIA.
Tncetare

Fondul poate denunta Contractul de Administrare unilateral, la latitudinea sa exclusiva, In orice moment, cu
respectarea unui preaviz de trei luni trimis catre AFIA, in baza unei hotarari a AGOA pentru aprobarea incetarii
simultane a mandatului si a Contractului de Administrare. AFTA nu va fi indreptatit la daune pentru o astfel de
denuntare in afard de comisioanele prevazute in mod expres in Contractul de Administrare.

AFIA si Administratorul Unic poate, la rdndul sdu, sa denunte Contractul de Administrare unilateral, cu
respectarea unui preaviz scris de sase luni si cu obligatia de a convoca AGOA a Fondului pentru a aproba
procedura pentru numirea unui nou administrator unic si administrator de fond pentru Fondul.

in cazul denuntrii unilaterale a Contractului de Administrare de citre AFIA, AFIA isi va desfasura activitatea
pana cand un nou administrator al fondului si administrator unic este numit de catre Fond sau, in cazul Th care
Fondul devine un fond de investitii alternative administrat intern, pana cand sunt numiti noi administratori ai
Fondului in urma incetérii Contractului de Administrare. Aceastd perioadd nu poate depési 12 luni de la data la
care s-a trimis notificarea de incetare, exceptand daca Partile au convenit altfel in scris in mod expres sau este
cerut prin lege.

AFIA poate Tnceta Contractul de Administrare cu un preaviz rezonabil in scris Tn cazul in care:

€)] incetarea a fost impusa prin sau ca urmare a unei decizii obligatorii emisa de orice autoritate competenta
de reglementare, sau

(b) obligatiile importante ce-i revin In baza Contractului de Administrare nu mai pot fi indeplinite ca urmare
a modificdrii legislatiei aplicabile In comparatie cu data semnarii Contractului de Administrare, sub
conditia ca AFIA si fi depus eforturi rezonabile pentru a se conforma, sau (dacd nu este posibil pentru
AFIA a se conforma) sd fi propus un aranjament alternativ rezonabil ce include un afiliat care sa se
conformeze cu legislatia relevanta dar, in ciuda acestor eforturi, conformarea nu a fost posibild; sau

(© n cazul Tn care Fondul este supus unei decizii definitive de lichidare.

Contractul de Administrare poate fi incetat de Fond de drept cu o notificare prealabila imediata, dar fara interventia
instantei, In caz de frauda, neglijenta sau incalcare intentionata a obligatiilor de catre AFIA sau Administratorul
Unic sau a unei Incalcdri grave a obligatiilor asumate, care nu se remediaza in termen de 10 zile lucratoare de la
primirea notificarii din partea Fondului.

In cazul in care orice eveniment de fortd majori (astfel cum este definit in Contractul de Administrare) va afecta
n mod semnificativ capacitatea AFIA de a-si indeplini indatoririle ce-i revin in baza Contractului de Administrare,
Fondul va avea dreptul si numeascd un administrator inlocuitor pana la remedierea acestei situatii. in cazul in
care AFIA continua sa se afle in imposibilitatea de a furniza substantial toate serviciile prevazute de Contractul
de Administrare (fie prin delegatii sdi, externalizare sau in alt mod) dupa expirarea a trei luni de la data numirii
respectivului administrator inlocuitor, Fondul va avea dreptul sa inceteze numirea AFIA 1n temeiul unei notificari
imediate.

Raspundere

AFIA si Administratorul Unic este responsabil pentru orice daune produse Fondului ca urmare a incalcarii
legislatiei sau reglementarilor aplicabile, regulilor interne ale Fondului (inclusiv a restrictiilor investitionale
conform DPI) si actelor de frauda, ca urmare a incalcarii intentionate a obligatiilor, neglijentei sau incalcarii grave
a Contractului de Administrare. AFIA si Administratorul Unic va fi rdspunzator si pentru actiunile angajatilor sau
delegatilor sai — raspunderea AFIA si a Administratorului Unic fatd de Fond si fatd de investitorii sai nu va fi
afectatd de o asemenea delegare. Cu toate acestea, AFIA si Administratorul Unic nu va fi raspunzator pentru
actiunile intermediarilor (care nu sunt societéti asociate ale AFIA si Administratorului Unic) utilizate pentru
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tranzactiile efectuate in numele Fondului, cu exceptia cazului in care AFIA a actionat cu neglijentd in selectarea,
contactarea, monitorizarea sau utilizarea unor astfel de persoane.

AFIA trebuie s mentina 1n vigoare o asigurare de raspundere civila profesionald adecvata pentru o suma asigurata
de cel putin 50 milioane EURO si o garantie de fidelitate pentru lipsa justificérii catre Fond a sumelor de bani sau
investitiilor in anumite cazuri prevazute in Contractul de Administrare pentru o suma asigurata de cel putin 50
milioane EUR.

AFIA convine sa despagubeasca Fondul, functionarii, angajatii, agentii si reprezentantii acestuia pentru si
impotriva obligatiilor la care acesta din urma poate fi supus in temeiul legii, inclusiv pentru acuzatii de neglijenta
sau de Incélcare a obligatiilor fiduciare sau altfel suportate inclusiv in cadrul litigiilor, pretentiilor, contestatiilor,
procedurilor legale sau altor proceduri similare, in mésura in care asemenea obligatii sunt cauzate, printre altele,
de incalcarea intentionatd a obligatiilor AFTA si Administratorului Unic sau a delegatilor sau salariatilor sai,
incélcarea declaratiilor, garantiilor aferente serviciilor funizate in temeiul Contractului de Administrare sau a
oricdror Reguli AFIA sau a obligatiilor care decurg din Contractul de Administrare sau DPI sau a obligatiilor
fiduciare ale AFIA. La randul sau, in anumite conditii, Fondul va despagubi si exonera AFIA si Administratorul
Unic pentru si Impotriva daunelor suportate de catre AFIA si Administratorul Unic, ca urmare a implementarii
instructiunilor primite de la Fond (inclusiv de la Comitetul Reprezentantilor).

Nicio Parte nu va fi exoneratd de vreuna din obligatiile care 1i revin In temeiul Contractului de Administrare ca
urmare a unui eveniment de forta majora inclusiv, dar fara limitare, la obligatiile Fondului fata de orice partener
contractual sau intermediar pentru orice tranzactie efectuatd de AFIA si Administratorul Unic in conformitate cu
Contractul de Administrare, iar Contractul de Administrare va ramane in vigoare pe durata evenimentului de forta
majora.

Legea aplicabila si alegerea jurisdictiei

Contractul de Administrare este guvernat de legea in vigoare in Anglia si Tara Galilor. Disputele in temeiul
Contractului de Administrare, dacd nu sunt solutionate pe cale amiabild, vor fi deferite curtii de arbitraj
international din Londra conform regulilor de arbitraj ale acesteia.

Noul Contract de Administrare incepand cu 1 apirlie 2022

In data de 29 septembrie 2021 actionarii au aprobat reinnoirea mandatului Franklin Templeton International
Services S.a r.l. drept administrator unic al Fondului Proprietatea care exercita si mandatul de administrator de
fond de investitii alternative al Fondului Proprietatea, pentru o durata de 2 (doi) ani incepand cu data de 1 aprilie
2022 (“Noul Mandat”), dupa cum este descris mai jos. Reinnoirea mandatului Franklin Templeton International
Services S.ar.l. mentionat anterior este conditionaté de incheierea intre Franklin Templeton International Services
S.a r.l. si Fondul Proprietatea a unui contract de administrare cu privire la Noul Mandat inainte de 1 aprilie 2022,
pe baza urmatoarelor aspecte comerciale principale:

» Comision de Baza pe an 0,45%

* Comision de Distributie 2,50% aplicat la valoarea distributiilor intre 1 aprilie 2022 — 31 martie 2023 si 1,75%
aplicat la valoarea distributiilor intre 1 aprilie 2023 — 31 martie 2024

* Votul privind continuarea mandatului va avea loc in aprilie 2022, iar in aprilie 2023 nu va avea loc un vot privind
continuarea mandatului, Intrucét va avea loc negocierea pentru un nou mandat in cursul aceluiasi an.

2 Contract de Depozitare si Custodie

Informatii referitoare la atributiile Depozitarului sunt incluse in PARTEA 15 DEPOZITARUL,; informatii despre
comisioane (acumulate / platite) la 31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2020, aferente serviciilor prestate de
Depozitar sunt incluse in PARTEA 4 INFORMATII FINANCIARE SELECTATE din Prospect.
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PARTEA 17.
TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

Sectiunea urmdtoare prezinta un sumar al tranzactiilor cu partile afiliate definite in IAS 24 ,, Prezentarea
Informatiilor privind Partile Afiliate” in conformitate cu IFRS, care au avut loc dupa data Situatiilor Financiare
Auditate 2020. Pentru detalii privind tranzactiile cu partile afiliate astfel cum sunt definite in IAS 24 ,, Prezentarea
Informatiilor privind Partile Afiliate” in conformitate cu IFRS in 2020, a se vedea Nota 20 din Situatiile

Financiare Auditate 2020.
1 Conducere

Comitetul Reprezentantilor

. 30 iunie 2021 30 iunie 2020
Toate sumele Tn RON

Total cheltuieli ale Fondului privind remuneratia 721.392 723.690
Comitetului Reprezentantilor, din care

Remuneratie neta platitd membrilor Comitetului 581.955 514.548
Reprezentantilor

Impozit si contributii aferente datorate catre 139.437 209.142

Bugetul de Stat

Sursa: Situatiile Financiare la 30 iunie 2020 si la 30 iunie 2021

Nu au existat imprumuturi sau alte tranzactii Intre Fondul si membrii Comitetului Reprezentantilor in 2020. Nu
existd beneficii post-angajare, alte beneficii pe termen lung sau compensatii pentru incetarea contractului de
mandat legate de remuneratia membrilor Comitetului Reprezentantilor.

Administratorul Unic si Administratorul de Investitii

Tranzactiile derulate intre Fond si FTIS Luxembourg au fost urmatoarele:

Perioada
Tranzactii (Lei) 30 iunie 2021 30 iunie 2020
Comisioane de administrare 40.911.238 33.620.335
Sursa: Situatiile Financiare la 30 iunie 2020 si la 30 iunie 2021
Tranzactiile derulate intre Fond si FTIS sucursala Bucuresti au fost urméatoarele:
Perioada
Tranzactii (Lei) 30 iunie 2021 30 iunie 2020
Cheltuieli cu chiria refacturate Fondului 41.553 -
Costuri operationale refacturate Fondului 13.460 -
Total 55.012 -
Sursa: Situatiile Financiare la 30 iunie 2020 si la 30 iunie 2021
Tranzactiile derulate intre Fond si FTIML sucursala Bucuresti au fost urméatoarele:
Perioada
Tranzactii (Lei) 30 iunie 2021 30 iunie 2020
Cheltuieli cu chiria refacturate Fondului - 40.801
Costuri operationale refacturate Fondului - 13.371
Total - 54.172

Sursa: Situatiile Financiare la 30 iunie 2020 si la 30 iunie 2021

Tn perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2021 Fondul a inregistrat de asemenea suma de 80.216 Lei
reprezentand cheltuieli efectuate de catre FTIS sucursala Bucuresti pe seama Fondului. Aceste cheltuieli au fost
in principal legate de activitdtile de promovare a Fondului (relatia cu investitorii). Refacturarea acestor cheltuieli
catre Fondul s-a facut in conformitate cu prevederile Contractului de Administrare in vigoare la momentul
respectiv si a fost supusa aprobarii Comitetului Reprezentantilor.

Sumele scadente datorate de catre Fondul sunt urmatoarele:
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La data de

Sume datorate (in Lei) ciitre: 30 iunie 2021 30 iunie 2020
FTIS Luxembourg 23.501.605 16.447.827
FTIS sucursala Bucuresti - 9.546
Total 23.501.605 16.457.372

Sursa: Situatiile Financiare la 30 iunie 2020 si la 30 iunie 2021

Nu exista nicio altd compensatie acordatd conducerii 1n plus fata de cele mentionate mai sus.

2 Filiale
La data de
Procentul de detinere 30 iunie 2021 30 iunie 2020
Zirom SA 100% 100%
Alcom SA 72% 2%
Comsig SA 70% 70%

Sursa: Anexa 1 Situatia detaliata a investitiilor la 30 iunie 2021

In primele sase luni ale anului 2021, Fondul a inregistrat dividendul distribuit de Alcom SA in valoare de 233.725
RON si a participat la majorarea de capital social in numerar a Zirom SA, subscriind 1.000.000 de actiuni noi, la
valoarea nominald de 10 RON pe actiune (in total 10.000.000 RON).

in primele sase luni ale anului 2020, Fondul a inregistrat si incasat de la Alcom SA dividende in valoare totala de
275.360 RON.

La 30 iunie 2021 si 31 decembrie 2020, Comsig SA se afla in proces de lichidare administrativa, care este inca in
desfasurare la data acestor situatii financiare intermediare condensate. In aprilie 2021, Fondul a primit de la
Comsig SA ca rezultat al lichidarii o suma de 62.154 RON. Pana la data acestor situatii financiare intermediare
condensate, Comsig SA nu a fost radiata de la Registrul Comertului.

in perioada de sase luni incheiati la 30 iunie 2021 si pani la data intocmirii prezentului prospect Fondul nu a
derulat nicio tranzactie cu filialele sale.

Valoarea justa a investitiilor in filiale este prezentata in tabelul de mai jos:

La data de
Valoare justi (RON) 30 iunie 2021 31 decembrie 2019
Zirom SA 24.884.700 24.884.700
Alcom SA 8.863.429 8.863.429
Comsig SA - -
Total 33.748.129 33.748.129

Sursa: Situatiile Financiare la 30 iunie 2020 si la 30 iunie 2021

La data Tntocmirii acestui Prospect, Fondul nu avea niciun angajament de a oferi filialelor sale sprijin financiar
sau de alta natura, inclusiv vreun angajament de a asista filialele n obtinerea de suport financiar.

3 Entitati asociate

La data intocmirii acestui Prospect Fondul are doua entitati asociate, ambele inregistrate in Romania:

La data de
Procentul de detinere 30 iunie 2021 30 iunie 2020
Societatea Nationala a Sarii SA 49% 49%
Plafar SA 49% 49%

Sursa: Situatiile Financiare la 30 iunie 2020 si la 30 iunie 2021

In primele sase luni ale anului 2021, Fondul a inregistrat un dividend de 5.626.066 RON (primele sase luni din
2020: zero) distribuit de Societatea Nationald a Sarii SA si un dividend de 116.856 RON (primele sase luni din
2020: 100.097 RON) distribuit de Plafar SA. Pentru ambele, Societatea Nationald a Sarii si dividendele Plafar,
data platii este dupa 30 iunie 2021 conform rezolutiei actionarilor acestor companii.

De asemenea, la 30 iunie 2021 a existat un sold datorat de Societatea Nationald a Sarii SA cétre Fond in valoare
de 7.345 RON (31 decembrie 2020: 7.178 RON) care cuprindea dividendele restante de Tncasat distribuite in 2018
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de 6.378 RON (31 decembrie 2020: RON 6.378) si penalitatile pentru plata cu intarziere a dividendelor de 967

RON (31 decembrie 2020: 800 RON). Acest sold restant datorat de Societatea Nationald a Sarii SA catre Fond
este total depreciat.

Fondul nu a derulat nicio alta tranzactie cu entitatile sale asociate in perioada de la 30 iunie 2021 si pana la data
Tntocmirii acestui Prospect.
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PARTEA 18.
PROCEDURI LEGALE

In perioada de 12 luni anterioara Tntocmirii acestui Prospect, Fondul a fost implicat in anumite litigii, fie in calitate
de pérat, fie in calitate de reclamant.

A

Conform cerintelor din IAS 37 ,,Provizioane, datorii si active contingente” in conformitate cu IFRS, Fondul
considera ca nu existd proceduri guvernamentale, legale sau de arbitraj (inclusiv orice astfel de procedurad in
derulare sau potentiald de care Fondul are cunostintd) intr-o perioada care acopera cel putin ultimele 12 luni
anterioare datei intocmirii Prospectului, care pot avea efecte semnificative asupra pozitiei financiare sau a
profitabilitatii Fondului.
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PARTEA 19.
RAPORTARI CONFORM CADRULUI DE REGLEMENTARE

In ultimele 12 luni pand la data intocmirii acestui Prospect, Fondul a publicat informatii in conformitate cu
dispozitiile Regulamentului (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014
privind abuzul de piatd (reglementare privind abuzul de piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a
Parlamentului European si a Directivelor Consiliului si Comisiei 2003/124 / CE, 2003/125 / CE si 2004/72 / CE
(,,Regulamentul privind abuzul de piata”).

Cu exceptia informatiilor prezentate in prezentul Prospect, informatiile relevante la data intocmirii acestui
Prospect care au fost raportate n temeiul Regulamentului privind abuzul de piata in ultimele 12 luni pana la data
acestui Prospect sunt rezumate succint mai jos.

1 Programe de riscumpirare
Al unsprezecelea program de rdscumpdrare

La 15 noiembrie 2019, AGEA Fondului a aprobat cel de-al unsprezecelea program de rascumparare pentru un
numar maxim de 800.000.000 de Actiuni si / sau GDR-uri echivalente, corespunzatoare Actiunilor, incepand cu
1 ianuarie 2020 pana la 31 decembrie 2020, la un pret care nu poate fi mai mic decat 0,2 Lei pe Actiune sau mai
mare de 2 Lei pe Actiune. Actiunile rascumparate in timpul programului de rascumparare vor fi anulate. Fondul
a selectat compania Auerbach-Grayson in consortiu cu Swiss Capital pentru a furniza servicii de intermediere
pentru program. Fondul este autorizat sa rdscumpere zilnic pana la 25% din volumul mediu zilnic al Actiunilor
Fondului (sub formd de Actiuni ordinare sau GDR-uri) pe piata reglementatd pe care se efectueaza achizitia,
calculat in conformitate cu legea aplicabila.

La 22 ianuarie 2020, ASF a aprobat cererea Fondului pentru oferta publicd de cumparare in cadrul celui de-al
unsprezecelea program de rascumpdrare in scopul achizitionarii a pana la 200 de milioane de Actiuni de la
actionarii sdi, atat sub forma Actiunilor, cat si a GDR-urilor. Pretul de achizitie a fost de 1,39 Lei pe Actiune si
echivalentul in USD a 69,50 Lei pentru GDR, iar perioada initiald de subscriere a fost de la 29 ianuarie 2020 pana
la 4 martie 2020, ulterior fiind prelungiti pani la 13 martie 2020. in cadrul ofertei, Fondul a riscumpdrat
200.000.000 de Actiuni (124.478.000 sub forma de Actiuni si 75.522.000 Actiuni sub forma de GDR-uri, respectiv
1.510.440 GDR-uri) la un pret de achizitie de 1,39 Lei pe Actiune si echivalentul in USD a 69,50 Lei pe GDR,
calculat in conformitate cu termenii si conditiile documentatiei de oferta.

Executia zilnica a celui de-al unsprezecelea program de rascumparare a fost reluata la 23 martie 2020 atat la BVB,
cat si la LSE.

Al unsprezecelea program de rascumparare s-a incheiat in data de 31 decembrie 2020. in cadrul Adunirii Generale
Extraordinare a Actionarilor din 28 aprilie 2021, Administratorul Unic al Fondului a propus si actionarii au aprobat
anularea celor 797.961.287 Actiuni proprii rascumparate in cadrul celui de-al unsprezecelea program de
rascumparare. Fondul va parcurge toate etapele juridice si de reglementare necesare pentru anulare actiunilor si
reducerii capitalului social Tn mod corespunzator.

Al doisprezecelea program de rascumparare

Potrivit Hotararii AGEA nr. 5 din 13 noiembrie 2020, a fost aprobat cel de-al doisprezecelea program de
rascumparare cu privire la achizitionarea unui numar maxim de 800.000.000 actiuni si/sau echivalentul in GDR-
uri. Perioada de derulare a celui de-al doisprezecelea program de rascumpdrare este 1 ianuarie - 31 decembrie
2021. Actiunile achizitionate in cadrul acestui program de rascumparare vor fi anulate. Limitele pretului de
tranzactionare in cadrul programului se situeazi in intervalul 0,2 RON/Actiune - 2 RON/Actiune. Fondul a ales
Auerbach-Grayson 1n consortiu cu Swiss Capital pentru a furniza servicii de brokeraj pentru program. Fondului
ii este permis sa rascumpere zilnic pand la 25% din volumul mediu zilnic al actiunilor Fondului (sub forma de
actiuni ordinare sau GDR-uri) de pe piata reglementata pe care se efectueaza achizitia, in conformitate cu legislatia
aplicabila.

In 29 septembrie 2021 s actionarii au modificat limitele pretului maxim de la 2 RON/Actiune la 2,5 RON/Actiune.
Hotararea actionarilor va intra in vigoare la data publicarii in Monitorul Oficial.
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2 Modificari corporative
Modificari ale reprezentantilor legali ai Fondului la nivelul Administratorului Unic si AFIA

in ultimele 12 luni, au existat mai multe modificiri ale reprezentantilor legali ai Fondului la nivelul
Administratorului Unic si AFTA. Aceste modificari au dus la structura actuald a managementului executiv, asa
cum este descrisa in PARTEA 11 SISTEMUL DE MANAGEMENT din acest Prospect.

Modificari ale membrilor Comitetului Reprezentantilor

Ca urmare a demisiei doamnei Nicoli si dlui Van Groningen, actionarii i-au numit pe doamna llinca von Derenthal
si pe domnul Ciprian Ladunca ca membri ai Comitetului Reprezentantilor pentru un mandat de 3 ani incepand cu
26 noiembrie 2020, respectiv 16 noiembrie 2020. Ca urmare a incetarii mandatului domnului Julian Healy si a
domnului Piotr Rymaszewski la 5 aprilie 2021, actionarii i-au numit pe domnul Nicholas Paris si pe domnul Omer
Tetik ca membri ai Comitetului Reprezentantilor pentru un mandat de 3 ani incepand cu 6 aprilie 2021 Structura
actuald a Comitetului Reprezentantilor este prezentatd in PARTEA 11 SISTEMUL DE MANAGEMENT din
acest Prospect.

3 Modificari ale Actului Constitutiv si DPI

in ultimele 12 luni, Actul Constitutiv a fost supus mai multor modificari. Aceste modificari au vizat conformitatea
Actului Constitutiv cu Legea FIA si cu Regulamentul FIA.

4 Nou mandat si noul Contract de Administrare incepand cu 1 aprilie 2022 si aprobarea continuirii
mandatului AFIA

In 29 septembrie 2021 actionarii au aprobat reinnoirea mandatului Franklin Templeton International Services S.a
r.l. drept administrator unic al Fondului Proprietatea care exercita si mandatul de administrator de fond de investitii
alternative al Fondului Proprietatea, pentru o duratd de 2 (doi) ani incepand cu data de 1 aprilie 2022 (“Noul
Mandat”), dupa cum este descris mai jos. Reinnoirea mandatului Franklin Templeton International Services S.a
r.l. mentionat anterior este conditionatd de incheierea intre Franklin Templeton International Services S.a r.l. si
Fondul Proprietatea a unui contract de administrare cu privire la Noul Mandat inainte de 1 aprilie 2022, pe baza
urmatoarelor aspecte comerciale principale:

» Comision de Baza pe an 0,45%

» Comision de Distributie 2,50% aplicat la valoarea distributiilor intre 1 aprilie 2022 — 31 martie 2023 si 1,75%
aplicat la valoarea distributiilor intre 1 aprilie 2023 — 31 martie 2024

* Votul privind continuarea mandatului va avea loc in aprilie 2022, iar in aprilie 2023 nu va avea loc un vot privind
continuarea mandatului, Intrucét va avea loc negocierea pentru un nou mandat in cursul aceluiasi an.

5 Modificari ale Contractului de Depozitare si Custodie

La data de 23 iunie 2021, ASF a aprobat modificarile intervenite la Contractul de Depozitare si Custodie, acestea
vizand in principal actualizarea Contractului de Depozitare si Custodie in contextul modificarii legislatiei
aplicabile, inclusiv Tn contextul aplicarii normelor Legii FIA si a modificarilor intervenite ca urmare a incetarii
delegarii de catre AFIA la data de 1 decembrie 2020 a administrarii investitiilor si serviciilor administrative catre
Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti. Mai multe detalii
sunt incluse in PARTEA 15 DEPOZITARUL din acest Prospect.

6 Aprobarea politici de remunerare a Fondului

Politica de remunerare a Fondului a fost aprobaté de catre actionarii Fondului in cadrul AGA din data de 28 aprilie
2021. Aceasta reflecta, in principal, angajamentele deja existente cu AFIA, in conformitate cu prevederile
Contractului de Administrare. Mai multe detalii sunt incluse in PARTEA 16 CONTRACTE IMPORTANTE din
acest Prospect.

7 Distribuirea dividendelor
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La data de 28 aprilie 2020, actionarii Fondului au aprobat distribuirea de dividende cu o valoare bruta de 0,0642
Lei pe Actiune. Cat priveste distribuirea de dividende pentru exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2020,
Administratorul Unic a propus si actionarii au aprobat in cadrul AGA din data de 28 aprilie 2021 o distributie de
numerar de 0,072 Lei pe actiune aferent din profitul rimas nerepartizat aferent anilor 2016 si 2017. in conformitate
cu DPI, Administratorul Unic a propus si actionarii au aprobat in cadrul AGA din data de 16.07.2021 plata unui
dividend special cu o valoare bruta de 0,07 per actiune din profitul rdmas nerepartizat aferent anilor 2017 si 2019.
Informatii suplimentare despre aprobarea distribuirii dividendelor sunt incluse in PARTEA 7 POLITICA
PRIVIND DIVIDENDELE din Prospect.

8 Intrarean vigoare a Legii FIA
Legea FIA a intrat in vigoare la data de 23 ianuarie 2020, abrogand, printre altele, o serie de dispozitii relevante

din Legea 247/2005 care reglementeaza Fondul. Acest Prospect a fost pregatit in legatura cu Autorizarea FIA a
Fondului, conform cerintelor si in conformitate cu Legea FIA.
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PARTEA 20.
IMPOZITAREA

Potentialii cumparatori si vanzatori ai Actiunilor si / sau ai GDR-urilor trebuie sa aiba cunostintd de faptul ca ar
putea fi obligati sa plateasca impozite sau alte taxe in conformitate cu legile si practicile tarii in care se transfera
Actiunile si / sau GDR-urile sau altor jurisdictii. Potentialii investitori sunt sfatuiti sa solicite opinia propriilor
consultanti fiscali cu privire la impozitarea individuala referitoare la achizitia si vanzarea Actiunilor si / sau a
GDR-urilor. Doar acesti consultanti Ssunt in masurd sa analizeze In mod corespunzitor situatia specifica
potentialului investitor.
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PARTEA 21.
AUDITORII INDEPENDENTI

Deloitte Audit SRL ("Auditorul”), in calitate de auditor independent, a auditat situatiile financiare ale Fondului
la data de si pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020 si a emis o opinie de audit fara rezerve cu
privire la respectivele situatii financiare, dupd cum se mentioneaza in rapoartele care apar in respectivele
documente.

Auditorul are sediul central in Calea Grivitei nr. 84-98 si nr. 100-102, Cladirea The Mark, etajele 8-9, Sectorul 1,
Bucuresti, Romania, inregistrat la Registrul Comertului sub nr. J40/6775/1995, avand codul unic de inregistrare
7756924, este membru al Camerei Auditorilor Financiari din Romania, Tnregistrat in Registrul Public Electronic
al Autoritatii de Supraveghere Publicd a Activitatii de Audit Statutar (,,ASPAAS”) sub nr. FA2S5.

Auditorul a fost numit in urma unui proces de selectie organizat de Fondul si supravegheat de Comitetul de Audit
si Evaluare, in conformitate cu legislatia UE si nationala (respectiv Regulamentul UE nr. 537/2014 privind cerinte
specifice referitoare la auditul statutar al entitatilor de interes public, Directiva 2014/56/UE de modificare a
Directivei 2006/43/CE privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare consolidate,
Legea nr. 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare anuale
consolidate si Norma ASF nr. 27/2015 privind activitatea de audit financiar la entitatile autorizate, reglementate
si supravegheate de ASF, si Norma ASF nr. 13/2019 privind cadrul unitar de desfasurare a auditului statutar la
entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de catre ASF).

Numirea Auditorului pentru anii 2017, 2018 si 2019 a fost aprobata prin hotararea AGOA nr. 7 din 26 octombrie
2017. De asemenea, prin hotdrarea AGOA a Fondului nr. 9/4 septembrie 2019, actionarii au aprobat desemnarea
Auditorului pentru auditul situatiilor financiare ale Fondului pentru anul financiar 2020. In plus, actionarii
Fondului au aprobat prin hotirdrea AGOA din 28 aprilie 2020 numirea Auditorului ca auditor financiar al
Fondului, de asemenea si pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021 (stabilind durata contractului
de audit financiar pentru perioada cuprinsa intre 31 august 2021 si 30 iunie 2022). La data de 19 februarie 2020,
ASF a aprobat prelungirea cu 2 ani a perioadei maxime de auditare de 5 ani consecutivi pentru Fondul de catre
Auditor.

in ceea ce priveste numirea Auditorului Deloitte Audit ca auditor financiar pentru perioada 1 ianuarie 2021 —
31 decembrie 2022, Fondul a transmis citre ASF cererea privind extinderea perioadei de maxim 5 ani cu inca
2 ani pentru care a primit aprobare. Conform Normei ASF 13/2019, perioada de auditare a unei entitati de catre
acelasi auditor financiar este de maximum 5 ani consecutivi, perioada care poate fi prelungita o singura data la
solicitarea entitatii auditate, insotitd de o recomandare din partea Autorititii pentru Supravegherea Publicd a
Activitatii de Audit Statutar, pentru o perioada de maximum 2 ani.

Avand in vredere faptul ca anul 2021 este ultimul an in care Deloitte Audit poate sa mai efectueze auditul financiar
al Fondului si avand in vedere cerintele legislative in vigoare, in cadrul AGA din 28 aprilie 2021, s-a aprobat de
catre actionari numirea Ernst & Young Assurance Services SRL 1n calitate de auditor financiar al Fondului pentru
auditarea situatiilor financiare ale Fondul Proprietatea pentru exercitiile financiare 2022, 2023 si 2024.

Responsabilitatile Auditorului sunt cele impuse de legislatia aplicabild auditorilor financiari, precum si cele
prevazute in scrisoarea de angajament privind auditul.

Conform scrisorii de angajament privind auditul, Auditorul este responsabil de auditarea situatiilor financiare ale
Fondului in conformitate cu standardele IFRS adoptate de UE si de a emite o opinie Tn conformitate cu Standardele
Internationale de Audit.
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PARTEA 22.
INFORMATII GENERALE
1 Documente disponibile

Urmatoarele documente vor fi disponibile pentru verificare in format electronic pe website-ul Fondului
https://www.fondulproprietatea.ro/:

€)] prezentul Prospect;

(b) Actul Constitutiv al Fondului; si

(c) Situatiile financiare auditate pentru anul 2020, inclusiv raportul Auditorului independent asupra acestora.
(d) Situatiile financiare neauditate pentru perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2021

2 Includerea anumitor informatii prin referinta

Acest Prospect Incorporeaza prin referinta si ar trebui citit si interpretat impreund cu urmatoarele informatii:
@ Situatiile Financiare Auditate 2020, inclusiv raportul Auditorului independent asupra acestora

(b) Actul Constitutiv al Fondului.

(©) Situatiile financiare neauditate pentru perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2021.

Informatiile continute in fiecare document incorporat prin referinta aici sunt cele de la data emiterii unui astfel de
document. Aceste informatii sunt considerate incorporate si fac parte din acest Prospect, cu exceptia situatiei Tn
care orice declaratie cuprinsa intr-un document care este considerat a fi incorporat prin trimitere Tn acest Prospect
se considera modificata sau Inlocuita n scopul acestui Prospect in mésura in care o declaratie continuta in acest
Prospect modifica sau inlocuieste o astfel de afirmatie anterioara (indiferent daca in mod expres, implicit sau
altfel). Orice declaratie modificatd sau inlocuitd nu va fi considerata, cu exceptia cazului in care a fost modificata
sau inlocuita, ca facand parte din prezentul Prospect.
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Activele Detinute in Custodie

Active Nedetinute in Custodie

Actul AFIA

Actul Constitutiv

Actiuni

Actiunile Depozitate

Administratorul de Investitii

AF

AFIA

AGA
Agent de Plata
AGEA

AGOA

PARTEA 23.

DEFINITII

Activele Fondului care sunt reprezentate de toate
instrumentele financiare ale Fondului care pot fi
transmise fizic sau inregistrate ori detinute intr-un
cont in mod direct sau indirect in numele
Depozitarului si sunt titluri transferabile, inclusiv pe
cele care incorporeaza instrumente derivate,
instrumente ale pietei monetare sau unitati ale
organismelor de plasament colectiv

Toate activele Fondului care nu se califica drept
Active Detinute in Custodie si care, in conformitate
cu legislatia nationald aplicabila, sunt inregistrate
doar in mod direct in numele Fondului la emitentul
insusi sau la agentul acestuia, cum ar fi un registrator
sau un agent de transfer, pe baza documentelor
furnizate de Fond, precum si pe baza unor dovezi
externe

Actul din Luxemburg din 12 iulie 2013 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative
pentru transpunerea Directivei AFIA

Actul Constitutiv al Fondului, actualizat la 15
februarie 2021 si in vigoare asa cum a fost aprobat
de ASF prin avizele nr. 164 din data 22 iulie 2020 si
nr. 38 din data 8 februarie 2021

Actiunile ordinare ale Fondului

Actiunile corespunzatoare GDR-urilor a céror
documentatie este primitd si tinutd in numele
Depozitarului GDR de catre Custodele GDR
Sucursala din Bucuresti a Franklin Templeton
Investment Management Limited United Kingdom,
care a realizat activitatea de administrare a
investitiilor Fondului in perioada 1 aprilie 2016 — 30
noiembrie 2020 inclusiv in baza contractului de
delegare incheiat cu AFIA

Un an financiar

Administratorul de fonduri de investitii alternative
al Fondului in intelesul Directivei AFTA

Adunarea Generala a Actionarilor
BRD Groupe Societe Generale S.A.
Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor

Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor
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ANRE

ASF

ASPAAS

Auditor

Autorizarea FIA

BNR

Bugetul 2021

Brexit
BVB
CAEN
CCA
CE

CNVM

Codul Fiscal

Comisionul de Baza

Comisionul de Distributie

Autoritatea Nationald de Reglementare in Domeniul
Energiei

Autoritatea de Supraveghere Financiard din
Romania

Autoritatea pentru Supravegherea Publicd a
Activitatii de Audit Statutar

Deloitte Audit SRL, o societatea cu raspundere
limitatd, avand sediul social situat in Calea Grivitei
nr. 84-98 si 100-102, cladirea Mark, etajele 8-9,
Sector 1, Bucuresti, Roméania, Inregistratd la
Registrul Comertului cu nr. J40/6775/1995, cod unic
de inregistrare 7756924, membra a Camerei
Auditorilor ~ Financiari din  Romaénia, fiind
inregistratd 1n Registrul Public Electronic al
ASPAAS cu nr. FA25.

Autorizarea Fondului Proprietatea S.A. ca fond de
investitii alternativ destinat investitorilor de retail in
conformitate cu Legea FIA si Regulamentul FTA

Banca Nationald a Romaniei

Bugetul de wvenituri, cheltuieli si investitii al
Fondului pentru anul 2021, aprobat de Adunarea
Generala Ordinard a Actionarilor in data de 13
noiembrie 2020

Retragerea Regatului Unit din UE

Bursa de Valori Bucuresti

Clasificarea Activitatilor din Economia Nationala
Costul curent de aprovizionare

Comisia Europeana

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (in prezent
ASF)

Codul fiscal al Roméniei, asa cum a fost aprobat prin
legea nr. 227/2015, cu modificérile si completarile
ulterioare

Comisionul de bazd la care este indreptatit AFIA
pentru serviciile prestate conform Contractului de
Administrare

Comisionul de distributie la care este indreptatit
AFIA  pentru serviciile prestate conform
Contractului de Administrare
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Comisionul de Performanti

Comitetul Reprezentantilor

Contractul de Administrare

Contractul de Depozit GDR

Contractul de Depozitare si Custodie

Conventia de la Lugano

Custodele GDR

Depozitar/ Banca Depozitara

Depozitar GDR

Depozitarul Central

Detinidtori GDR

Directiva AFIA

Comisionul de Baza suplimentar pe care AFIA este
indreptatit sa-1 primeascd pentru serviciile funizate
in baza Contractului de Administrare, in cazul in
care discount-ul pretului pe Actiune fatd de VAN
este mai mic sau egal cu 15% si/sau 20%

Organul de supraveghere al Fondului creat n
conformitate cu Actul Constitutiv al acestuia si
Hotardrea de Guvern nr. 1514/2008 privind
aprobarea Regulamentului de organizare a licitatiei
internationale pentru desemnarea societatii de
administrare a Societatii Comerciale Fondul
Proprietatea - S.A. si a Caietului de sarcini al
licitatiei

Contractul de administrare incheiat intre Fond si
FTIS aprobat de AGOA Fondului pe 28 iunie 2019
si care a intrat in vigoare pe 1 aprilie 2020

Contractul din data de 27 aprilie 2015 Tncheiat intre
Fondul si Depozitarul GDR

Contractul de depozitare si custodie incheiat intre
Fondul si Depozitar care a intrat in vigoare pe 20 mai
2016 pe o durata de 3 ani si a fost extins in anul 2019
pentru o noua perioada de 3 ani, pana la 20 mai 2022

Conventia  privind competenta  judiciara,
recunoasterea si executarea hotararilor in materie
civila si comerciald semnatd la 30 octombrie 2007
de Comunitatea Europeand, fimpreuna cu
Danemarca, Islanda, Norvegia si Elvetia si intrata in
vigoare la 1 ianuarie 2010

Raiffeisen Bank S.A.

Depozitarul Fondului, i.e. BRD — Groupe Societe
Generale S.A.

The Bank of New York Mellon in calitatea sa de
depozitar al GDR-urilor

Depozitarul Central S.A., 0 societate de registru
independentd, autorizatdi de ASF, cu sediul in
Bulevardul Carol I nr. 34 — 36, 020922, Etajele 3, 8
si 9, Sector 2, Bucuresti, Romania

Persoana sau persoanele Tnregistrate in calitate de
detinator in evidentele Depozitarului GDR pastrate
n acest scop

Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si
a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii
fondurilor de investitii alternative si de modificare a
Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a
Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr.
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DPI
FIA
FMI
Fondul / FP

FTIML

FTIS / AFIA / Administratorul Unic

GDR

Hidroelectrica S.A.

IAS
IFRS

Legea Emitentilor

Legea FIA

Legea Luxemburg 2010

1095/2010, cu modificarile si completarile
ulterioare

Declaratia de Politica Investitionald a Fondului
Fond de investitii alternative

Fondul Monetar International

Fondul Proprietatea S.A.

Franklin  Templeton Investment Management
Limited United Kingdom Sucursala Bucuresti

Franklin Templeton International Services S.ar.l., 0
societate cu raspundere limitata conform legii din
Luxemburg autorizatd ca administrator de fonduri
de investitii alternative In conformitate cu articolul
101-1 din Legea din Luxemburg din 2010, avand
sediul social Tn L-1246 Luxemburg, rue Albert
Borschette 8A, inregistratd in Registrul Comertului
si Societatilor din Luxemburg sub numarul B
36.979, inregistratd pentru a furniza activitati
transfrontaliere Tn  Registrul ASF sub nr.
PJMO7.1AFIASMDLUX0037/10.03.2016, inclusiv
prin sucursala sa din Bucuresti avand sediul social
in Bucuresti, str. Buzesti 76-80, etaj 8, sector 1, cod
unic de Tnregistrare 40198471, numar de ordine in
Registrul Comertului J40/16822/2018, inregistrata
in Registrul ASF sub numarul
PIJMO8BAFIASMS/400001 din 5 august 2019

Certificatele globale de depozit care reprezintd
Actiunile

Societatea de Producere a Energiei Electrice Tn
Hidrocentrale Hidroelectrica S.A., 0 societate pe
actiuni nelistatd, organizatd si inmatriculata in
conformitate cu legile din Romania cu sediul n
Bucuresti, Bulevardul Ton Mihalache 15-17, etaj 10
— 15, Sector 1, 011171, inregistratd la Registrul
Comertului cu numarul J40/7426/2000, cod fiscal
R0O13267213

Standarde Internationale de Audit
Standarde Internationale de Raportare Financiara

Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare §i operatiuni de piata

Legea nr. 243/2019 privind reglementarea
fondurilor de investitii alternative §i pentru
modificarea si completarea unor acte normative

Legea din Luxemburg din 17 decembrie 2010
privind organismele de plasament colectiv, cu
modificarile ulterioare
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Legea privind Valorile Mobiliare

Legea Societatilor

Legea 247/2005

Legea 74/2015

LEI

Loc de Tranzactionare

LSE

Master GDR

MCD/ Mecanismul de Control al Discount-ului

MiIFID 11

Non-OPCVM (AOPC)

OPCVM

PDAN

PIB

Politica de Previziuni

Proprietatea Depozitata

Prospectul

Legea privind Valorile Mobiliare din Statele Unite
din anul 1933, cu modificarile ulterioare

Legea societatilor nr. 31/1990, cu modificarile si
completarile ulterioare

Titlul V11 din Legea nr. 247/2005 privind reforma n
domeniile proprietatii i justitiei, precum si unele
masuri adiacente, cu modificarile ulterioare

Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri
de investitii alternative, care a transpus in Romania
Directiva 2011/61/EU privind administratorii
fondurilor de investitii alternative, cu modificarile
ulterioare

Identificatorul entitatii juridice

O piatd reglementatd, sistem multilateral de
tranzactionare  sau  sistem  organizat de
tranzactionare

Bursa de Valori din Londra

Master GDR conform Regulamentului S care
evidentiaza GDR- rile conform Regulamentului S

Mecanismul de control al discount-ului prevazut de
DPI

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si
a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a
Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE

Organismele de plasament colectiv, altele decéat
organismele de plasament colectiv Tn valori
mobiliare

Organisme de plasament colectiv in valori mobiliare

Politica privind distributiile anuale de numerar a
Fondului

Produsul Intern Brut

Politica de previziuni emisa in anul 2019 publicata
pe website-ul Fondului, in conformitate cu Codul de
Guvernanta Corporativa al BVB

Actiunile corespunzatoare GDR-urilor impreuna cu
toate drepturile, interesele si alte valori mobiliare,
active si numerar depuse la Custodele GDR care
sunt atribuite 1n legaturad cu Actiunile Depozitate

Prezentul document (inclusiv toate anexele)
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Raportul Anual 2020

Regatul Unit/ UK

Registrul Comertului

Regulamentul ASF 9/2014

Regulamentul Bruxelles I (republicat)

Regulamentul FIA

Regulile AFIA

Regulamentul Delegat 2019/979

Regulamentul Delegat 2019/980

Raportul Anual al Administratorului Unic pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord

Oficiul National al Registrului Comertului, institutie
publica cu personalitate juridicd, subordonatd
Ministerului  Justitiei, a carei activitate este
reglementatd de Legea nr. 26/1990 privind registrul
comertului, cu sediul in Bulevardul Unirii 74,
Cladirea J3B, Sector 3, Bucuresti

Regulamentul ASF nr. 9/ 2014 privind autorizarea si
functionarea  societdtilor de administrare a
investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de
plasament colectiv Tn valori mobiliare

Regulamentul  (UE) nr. 1215/2012 privind
competenta judiciard, recunoasterea si executarea
hotararilor in materie civild si comerciald
(reformare) din 12 decembrie 2012

Regulamentul nr. 7/2020 privind autorizarea si
functionarea fondurilor de investitii alternative emis
de Autoritatea de Supraveghere Financiara

setul de legi format din (a) Directiva AFIA, (b)
Regulamentul Delegat al Comisiei (UE) nr.
231/2013 din 19 decembrie 2012 de completare a
Directivei AFIA, (c) orice recomandare obligatorie
sau orice alt act delegat si regulament emise in timp
de catre autoritatile relevante din UE ca urmare a
oricdror legi si regulamente nationale (cum ar fi
Actul AFIA sau Legea 74/2015) si (d) orice legi si
regulamente nationale emise in legdtura cu
implementarea regulilor descrise la alineatele (a) -
(c) de mai sus

Regulamentul Delegat (UE) nr. 2019/979 al
Comisiei din 14 martie 2019 de completare a
Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului
European si al Consiliului in ceea ce priveste
standardele tehnice de reglementare referitoare la
informatiile financiare esentiale din rezumatul
prospectului, publicarea si clasificarea prospectelor,
comunicarile cu caracter publicitar privind valorile
mobiliare, suplimentele la prospect si portalul pentru
notificari si de abrogare a Regulamentului delegat
(UE) nr. 382/2014 al Comisiei si a Regulamentului
delegat (UE) 2016/301

Regulamentul Delegat (UE) nr. 2019/980 al
Comisiei din 14 martie 2019 de completare a
Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului
European si al Consiliului in ceea ce priveste
formatul, continutul, verificarea si aprobarea
prospectului care trebuie publicat in cazul unei
oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de
valori mobiliare la tranzactionare pe o piata
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Regulamentul CNVM 4/2010

Regulamentul CNVM 15/2004

Regulamentul Prospectului

Regulamentul privind abuzul de piata

Regulamentul S

Regulamentul UE 231/2013

RON

Situatiile Financiare Auditate 2020

Situatii Financiare Neauditate la 30 iunie 2021

Stat membru UE
Stat Non-Membru
SUAV/ Statele Unite

Sub-Custode

reglementata si de abrogare a Regulamentului (CE)
nr. 809/2004 al Comisiei

Regulamentul nr. 4/2010 al CNVM privind
inregistrarea la CNVM si functionarea Fondului,
precum si tranzactionarea actiunilor emise de acesta,
cu modificarile si completarile ulterioare

Regulamentul CNVM nr.  15/2004 privind
autorizarea §i  functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv si a depozitarilor

Regulamentul (UE) nr. 2017/1129 al Parlamentului
European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind
prospectul care trebuie publicat Tn cazul unei oferte
publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori
mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementata,
si de abrogare a Directivei 2003/71/CE

Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului din 16 aprilie 2014
privind abuzul de piata (regulamentul privind abuzul
de piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si a
Directivelor  2003/124/CE,  2003/125/CE  si
2004/72/CE

Regulamentul S din Legea privind Valorile
Mobiliare

Regulamentul Delegat (UE) nr. 231/2013 al
Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a
Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si
a Consiliului in ceea ce priveste derogarile,
conditiile generale de operare, depozitarii, efectul de
levier, transparenta si supravegherea

Leu/Lei roméanesc/ romanesti

Situatiile financiare auditate ale Fondului aferente si
pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31
decembrie 2020

Situatiile ~ financiare  interimare  neauditate
simplificate pentru perioada de sase luni incheiata la
30 iunie 2021

Un stat care este membru al Uniunii Europene

Un stat care nu este membru al Uniunii Europene
Statele Unite ale Americii

O tertd parte careia Depozitarul i poate transfera
Activele si/sau activitdtile de custodie 1n legatura cu

investitiile Fondului in conformitate cu termenii si
conditiile Contractului de Depozitare, Actului
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Constitutiv al Fondului si cu regulamentele ASF si
legislatia in vigoare

UE Uniunea Europeana

Valorile Mobiliare GDR impreuna cu Actiunile

VAN Valoarea activului net

Zi de Tranzactionare O zi In care Actiunile sunt tranzactionate pe o piata

reglementatd, operata de Bursa de Valori Bucuresti
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Fund Administrator: Franklin Templeton International Services S.a r.l.

Administrator Code: PIJM07.1AFIASMDLUX0037
Fund: Fondul Proprietatea SA
Fund Code: PJRO9SIIR/400006
Reporting date: 30-Jun-21

ANNEX NO. 4 STATEMENT OF ASSETS AND OBLIGATIONS AS AT 30 JUNE 2021

Item 31 December 2020 30 June 2021 leferences
% of the net asset 9% of the total asset Currency L % of the net asset 9% of the total asset Currency
I Total assets 100.5398% 100.0000% 10,322,346,256.28 100.9274% 100.0000% 11,534,654,816.02 1,212 308,559.74
Securities and money market instruments, out of which:*
1 19.9739% 19.8669% 2,050,713,400.44 17.7214% 17.5586% 2,025,327,255.92 (25,386,144.52)
securities and money market instruments admitted or traded on a
ikl regulated market from Romania, out of which: 19.9739¢ 19.8669% = 2,050,713,400.44 17.7214% 17.5586% = 2,025,327,255.92 (25,386,144.52)
1.1.1 listed shares traded in the last 30 trading days 16.1838' 16.0970% - 581,690.23 16.9645% 16.8087% - 1,938,827,543.64 277,245,853.41
1.1.2 listed shares not traded in the last 30 trading days .0863 .0859% = 8,863,425.29 0.0776% 0.0768% = 8,863,425.29 =
1.1. bonds . 7038 .6840% - 380,268,284.92 0.6793% 0.6731% - 77,636,286.99 (302,631,997.93)
1.1.4 allotment rights ot admitted at trading on & regulated
market - - - - = = = = =
securities and money market instruments admitted or traded on a
iz regulated market from a member state, out of which: = = = = ° e e 2 e
1.2.1 listed shares traded in the last 30 trading days = = = = = = = = =
2 listed shares not traded in the last 30 trading days = E B E = = = = =
*ﬁ—w securities and money market instruments admited on a stock
exchange from a state not a member or negotiates on another
regulated market from a state not a member, that operates on a
regular basis and is recognized and opened to the public,
approved by the Financial Supervisory Authority ("FSA".) - - - - - - - - -
2 New issued securities - - - - - - - - -
Other securities and money market instruments mentioned at art.
3 187 letter a) of the ion no.15/2004, out of which: 73.7930% 73.3967% - 7,576,256,630.47 74.3662% 73.6827% - 8,499,052,162. 922,795,532.06
- shares not admitted at trading on a regulated market 73.7930° 73.3967¢ = 7,576,256,630.47 74.3662% 73.6827% = 8,499,052,162. 922,795,532.06
4 Bank deposits, out of which: 4282 6.3937" 659,982,573.15 3.6336% .6003% 415,277,143.. (244,705,429.82;
4.1 bank deposits made with credit institutions from Romania . 4282 6.3937¢ = 659,982,573.15 3.6336% .6003% = 415,277,143. (244,705,429.82)
- in RON . 4282 6.3937% 659,982,573.15 3.6336% 6003 415,277,143.. (244,705,429.82)
- in euro = - = - s = = s =
4.2. bank deposits made with credit institutions from an EU state - - - - - - - - -
4.3. bank deposits made with credit institutions from an non-EU state - - - - - - - - -
5 Derivatives financial instruments traded on a regulated market - - - - - - - - -
Derivatives financial instruments traded on a regulated market
5.1, from Romania, on categories; - - - - - - - - -
Derivatives financial instruments traded on a regulated market
5.2, from a EU state, on categories; - - - - - - - - -
Derivatives financial instruments traded on a regulated market
53 from a non-EU state, on categories; - - - - - - - - -
Derivatives financial instruments traded on a regulated market,
5.4. on categories of instruments; - - - - - - - - -
6 Current accounts and petty cash out of which: .3354 .3336% 34,430,629.84 0.5737 .5684% 65,561,536.66 31,130,906.82
- in RON 3343 .3325% = 34,325,895.. 0.5731 5678 = 65,494,166.1: 31,168,270.90
- in EUR 0000 ).0000% EUR 610.18 2,971.2 0.0000¢ 0000% EUR 397.12 956.4 (1,014.72)
- in USD 0010 .0010% USD. 25,026.03 9,253. 0.0006 0006% _USD 15,357.96 63,620.3! 35,632.88)
- in GBP 0000 ).0000% _GBP 463.12 2,510. 0.0000 0000% _GBP 312.63 793.65 (716.48)
7 Money market others than those traded on a
regulated market, according to art. 101 par. (1) letter g) of Law
no. 297/2004 regarding the capital market, with subsequent
additions and amendments, out of which: 0.0000% 0.0000% - - 0.0000% 0.0000% - - -
- Treasury bills with original maturities of less than 1 year 0.0000% 0.0000% - - 0.0000% 0.0000% - - -
Participation titles of OCIU and/or of UCITS (A.O.P.C./
8 0.P.CV.M.) - - - - = - - = -
9 Other assets out of which: 0.0094% 0.0094% = 963,022.38 4.6325% 4.5898% = 529,436,717.58 528,473,695.20
- net dividend receivable from Romanian je 0.0000% 0.0000% - - 4.5962% 4.5539% - 525,281,650.32 525,281,650.32
- guarantee deposited to the broker for the buyback tender offer - - - - 0.0000% 0.0000% - -
- receivables related to the cash contributions to the share capital
increases performed by portfolio je 0.0043% 0.0043% - 445,140.00 0008 0007° - 85,750.00 (359,390.00)
- receivables related to transactions under settlement - - - 0000° 0000 - -
- tax on dividends to be recovered from the State Budget 0034 ).0034% - 348,524.00 0002 0002 - 20,546.00 (327,978.00)
- intangible assets 0000" .0000% - - 0000 - - -
- advance payments for intangible assets 0003 ).0003% - 28,384.79 0002 0002 - 28,384.79 -
- other receivables 0001 .0001% = 5,180.00 0305 0302 = 3,486,192.95 3,480,962.95
- in RON 0001 ).0001% - 5,180.00 0.0045 0045° - 517,204.00 512,024.00
-in EUR = = = 0.0000° 0000% EUR = =
- in USD - - - - 0.0260 0257% USD 716,702.22 2,968,938.95 2,968,938.95
- prepaid expenses 0.0013% 0.0013% = 135,793.59 0.0047¢ = 534,243.52 398,449.93
1L Total liabi S 0.5399% 0.5369% 55,434,352.18 0.9274% 0.9190% 105,999,683.03 50,565,330.85
Liabilities in relation with the payments of fees due to the
investment management company (S.A.L) 0.1602% 0.1593% - 16,447,826.86 0.2056% 0.2037% = 23,501,604.61 7,053,777.75
Liabilities related to the fees payable to the depositary bank 0.0004% 0.0004% - 42,297.22 0.0004% 0.0004% - 43,706.83 1,409.61
Liabilities related to the fees payable to intermediaries 0.0046% 0.0046% - 475,920.00 0.0000% 0.0000% - 0.00 (475,920.00)
i related to ions and other bank services = = = B = = > > >
Interest payable - - - - - - - - -
ilities related to issuance costs - - - - - - - - -
Liabilities in relation with the fees/commissions to FSA 0.0076% 0.0075% - 778,355.05 0.0074% 0.0074% = 849,445.53 71,090.48
8 Liabilities related to audit fees 0.0018% 0.0018% - 189,408.19 0.0000% 0.0000% - .00 (189,408.19)
9 Other Liabilities, out of which: 0.3653% 0.3633% = 37,500,544.86 0.7140% 0.7075% = 81,604,926.06 44,104,381.20
- short term credit facility - - - - - - - .00 -
- liabilities to the Fund's shareholders related to the dividend
distribution 0.3334% 0.3316% - 34,228,490.76 0.5892 .5838% - 67,341,638.36 33,113,147.60
- liabilities related to the return of capital 0.0015% 0.0015% = 151,945.60 .0013 0013 = 151,945.60 =
- liabilities related to securities under set t - - - - .0000° 0000 - - -
- provisions 0083 .0083% = 856,247.22 .0000! 0000 = = (856,247.22)
liabilities related to buybacks under settlement 0000 ).0000% - .0148" 0146' - 1,686,169.54 1,686,169.54
- remunerations and related conmbur/ons 0003 .0003% - 34, 357 00 .0010" - 108,853.00 3,
- VAT payable to State 0000 - .0000' 0000 - - 904.
- tax on dividends payable to Slale Budget .0109 0109° = 1,120, 599 ll 1035 1025 = 11,824,963.00 10,704,364.0(
- other liabilities out of which: 0108 01079 - 1,107,500.47 .0043 0043 - 491,356.56 (616,14 z
- in RON 0108 0107 = 1,107,500.47 0043 0043 = 491,356.56 (616,143.91)
- in EUR 0000 ).0000% EUR - - .0000" 0000% EUR - -
- in USD 0000 .0000% _USD. = = 0.0000° 0000% _USD = = =
- in GBP 0000 .0000% _GBP - - 0. UUDU: GBP - -
eid Net Asset Value (I - II) 100.0000 99.4630% 10,266,911,904.10 100.0000' 99.0810" 11,428,655,132.99 1,161,743,228.89

* = Includes also the value of holdings in companies admitted to trading on AeRo market (alternative regulated market)
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Unitary Net Asset Value

Item 30 June 2021 31 December 2020

Differences

Net Asset Value 11,428,655,132.99 10,266,911,904.10

1,161,743,228.89

Number of shares 5,918,548,522 6,048,384,617 (129,836,095)
Unitary net asset value 1.9309 1.6974 0.2335

DETAILED STATEMENT OF INVESTMENTS AS AT 30 JUNE 2021
Securities admited or traded on a regulated market in Romania, out of which:

1.1 listed shares traded in the last 30 trading days

Date of the last trading

Stake in the issuer's

Stake in Fondul

Proprietatea total Stake in Fondul Proprietatea

Issuer Symbol session No. of shares held Nominal value Share value Total value capital asset net asset Evaluation method

Alro Slatina SA| ALR 30/Jun/202. 72,884,71: 198,246,422.08 1 1.7187¢ .7346% Closing price

IOR SA IORB 23/Jun/202. 2,622,27. 445,786.41 0.0039° .0039% Reference price - Average price
Mecon SA| MECP 30/Jun/202. 60,05 798,718.20 0.0069° .0070% Reference price - Average price
OMV Petrom SA SNP 30/Jun/202. 3,963,548,07: 5 1,684,507,933.15 . 14.6039¢ 14.7393% Closing price

Romaero SA RORX 22/3un/202. 1,311,691 41. 54,828,683.80 18.87% 0.4753 .4797% Reference price - Average price
Total 1,938,827,543.64 16.8087% 16.9645%

1.2 listed shares but not traded in the last 30 trading days

Date of the last trading

Stake in the issuer's

Stake in Fondul

Proprietatea total Stake in Fondul Proprietatea

Issuer Symbol session No. of shares held Nominal value Share value Total value capital asset net asset Valuation method

Fair value / share (Value based on valuation report as at
Alcom SA ALCQ 10/Feb/2017 89,249 25 99.3112 8,863,425.29 71.89% 0.0768% 0.0776% 31 October 2020)
Total 8,863,425.29 0.0768% 0.0776%

Instruments mentioned at art. 187 letter a) of the Regulation no.15/2004, out of which:

Unlisted shares

No. of shares held

Date of acquisition *

Acquisition price
(total price of
acquisition of

shares)**

Share value

Total value

Stake in the issuer's

capital

Stake in Fondul
Proprietatea total
asset

Stake in Fondul

Proprietatea net asset Company status

Valuation method

Fair value / share (Value based on valuation report as at

Aeroportul International Mihail Kogalniceanu - Constanta SA 23,159 19/3ul/2005 1,490,898 111.0410 2,571,598.52 20.00% 0.0223% 0.0225% Unlisted companies, in function 31 October 2020)

Fair value / share (Value based on valuation report as at
Aeroportul International Timisoara - Traian Vuia SA 32,016 19/3ul/2005 2,652,588 199.9000 6,399,998.40 20.00% 0.0555% 0.0560% Unlisted companies, in function 31 October 2020)

Fair value / share (Value based on valuation report as at
CN Administratia Canalelor Navigabile SA 203,160 19/3ul/2005 15,194,209 87.3781 17,751,734.80 20.00% 0.1539% 0.1553% Unlisted companies, in function 31 October 2020)

Fair value / share (Value based on valuation report as at
CN Administratia Porturilor Dunarii Fluviale SA 27,554 19/3ul/2005 675,810 84.7332 2,334,738.59 20.00% 0.0202% 0.0204% Unlisted companies, in function 31 October 2020)

Fair value / share (Value based on valuation report as at
CN Administratia Porturilor Dunarii Maritime SA 21,237 19/3ul/2005 1,351,671 244.5669 5,193,867.26 20.00% 0.0450% 0.0454% Unlisted companies, in function 31 October 2020)

Fair value / share (Value based on valuation report as at
CN Administratia Porturilor Maritime SA 2,658,128 19/3ul/2005 52,691,564 99.3556 264,099,902.32 19.99% 2.2896% 2.3109% Unlisted companies, in function 31 May 2021)

Fair value / share (Value based on valuation report as at
CN Aeroporturi Bucuresti SA *** 2,875,443 5/Feb/2010 131,168,263 205.8465 591,899,877.50 20.00% 5.1315% 5.1791% Unlisted companies, in function 31 May 2021)

Fair value / share (Value based on valuation report as at
Complexul Energetic Oltenia SA**** 27,387,940 31/May/2012 670,353,852 0.0000 0.00 21.55% 0.0000% 0.0000% Unlisted companies, in function 31 October 2020)
Comsig SA 75,655 19/3ul/2005 132,633 0.0000 0.00 69.94% 0.0000% 0.0000% Administrative liquidation Priced at zero

Fair value / share (Value based on valuation report as at
E-Distributie Banat SA 9,220,644 19/3ul/2005 141,578,929 27.2540 251,299,431.58 24.12% 2.1786% 2.1989% Unlisted companies, in function 31 May 2021)

Fair value / share (Value based on valuation report as at
E-Distributie Dobrogea SA| 6,753,127 19/3ul/2005 114,760,053 27.9129 188,499,358.64 24.09% 1.6342% 1.6494% Unlisted in function 31 May 2021)

Fair value / share (Value based on valuation report as at
E-Distributie Muntenia SA| 3,256,396 19/3ul/2005 107,277,263 63.8128 207,799,746.67 12.00% 1.8015% 1.8182% Unlisted companies, in function 31 May 2021)

Fair value / share (Value based on valuation report as at
Enel Energie Muntenia SA 444,054 19/3ul/2005 2,833,769 97.0602 43,099,970.05 12.00% 0.3737% 0.3771% Unlisted in function 31 October 2020)

Fair value / share (Value based on valuation report as at
Enel Energie SA| 1,680,000 19/3ul/2005 26,124,808 31.2500 52,500,000.00 12.00% 0.4552% 0.4594% Unlisted companies, in function 31 October 2020)

Fair value / share (Value based on valuation report as at
Engie Romania SA 2,390,698 19/3ul/2005 62,610,812 252.6040 603,899,877.59 11.99% 5.2355% 5.2841% Unlisted in function 31 May 2021)
Gerovital Cosmetics SA 1,350,988 19/Jul/2005 340,996 0.0000 0.00 9.76% 0.0000% 0.0000% Bankruptcy Priced at zero

Fair value / share (Value based on valuation report as at
Hidroelectrica SA 89,437,916 19/3ul/2005 3,020,007,106 67.5216 6,038,991,188.99 19.94% 52.3552% 52.8408% Unlisted companies, in function 31 May 2021)

Fair value / share (Value based on valuation report as at
Plafar SA 132,784 28/Jun/2007 3,160,329 14.5160 1,927,492.54 48.99% 0.0167% 0.0169% Unlisted companies, in function 31 October 2020)

Fair value / share (Value based on valuation report as at
Posta Romana SA 14,871,947 19/Jul/2005 84,664,380 .8808 13,099,210.92 6.48¢ 1136 .1146% Unlisted companies, in function 31 October 2020)

p SA 1,595,520 28/Jun/2007 19,249,219 .0000 .00 33.26% .0000% .0000% Bankruptcy Priced at zero

Salubriserv SA 43,263 19/Jul/2005 207,601 .0000 .00 17.48 .0000 .0000% Bankruptcy Priced at zero
Simtex SA 132,859 28/Jun/2007 3,059,858 .0000 .00 30.00% .0000 .0000% Juridical Priced at zero

Fair value / share (Value based on valuation report as at
Societatea Nationala a Sarii SA 2,005,884 28/Jun/2007 76,347,715 91.1318 182,799,819.51 48.99% 1.5848% 1.5995% Unlisted in function 31 May 2021)
World Trade Center Bucuresti SA 198,860 19/3ul/2005 42,459 0.0000 0.00 19.90% 0.0000% 0.0000% Insolvency Priced at zero

Priced at zero (Iack of annual financial Statements for the -

last 7 financial years including the financial statements for

the year-ended 31 December 2019; last available financial

statements are those for the year-ended 31 December
World Trade Hotel SA 17,912 19/3ul/2005 17,912 0.0000 0.00 19.90% 0.0000% 0.0000% Unlisted companies, in function 2012)

Fair value / share (Value based on valuation report as at
Zirom SA 7,542,083 28-iun.-2007 75,208,072 3.2994 24,884,348.65 100.00% 0.2157% 0.2177% Unlisted in function 31 October 2020)
Total 174,379,227 4,613,202,769 8,499,052,162.53 73.6827% 74.3662%
Legend:

* = where the date of acquisition is shown as earlier than Fondul Proprietatea's date of incorporation (28 December 2005), the date of acquistion refers to the date of publishing in the Official Gazette of Law no. 247 / 19 July 2005, which determined that these investments would be transferred to Fondul Proprietatea on its future incorporation.



Fund Administrator: Franklin Templeton International Services S.a r.l.

Administrator Code: PIJM07.1AFIASMDLUX0037
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** = The acquisition price includes the initial value of Fondul Proprietatea's final portfolio of shares contributed by the Romanian State in December 2005 and June 2007 determined based on the valuation performed in October 2007 by an independent valuer (Finevex SRL Constanta) and the subsequent subscriptions to share capital increase of portfolio companies, if the case,

(respectively the contribution in cash) less the disposals (if the case). Fondul Proprietatea did not perform any acquisition of unlisted shares from its incorporation date until now. The acquisition price does not include the bonus shares received by Fondul Proprietatea (following the share capital increase of portfolio companies) proportionally to its holding as these do not qualify as cost in accord
*** = company resulting from the merger of CN "Aeroportul International Henri Coanda - Bucuresti" S.A. and S.N. "Aeroportul International Bucuresti Baneasa - Aurel Vlaicu" S.A.

**%x = company resulting from the merger of Complexul Energetic Turceni S.A., Complexul Energetic Craiova S.A., Complexul Energetic Rovinari S.A., Societatea Nationala a Lignitului Oltenia S.A.

Bonds or other debt instruments issued or guaranteed by the state or central public administration authorities

Government bonds

Issuer ISIN code No. of instruments Date of acqui: Coupon date Due Date Daily interest Cumulated interest Cumulated discount/premium Market price / Reference composite price
Ministry of Finance RO1821DBN052 15,000 22/3an/2021 27/0ctj2021 27/0ctj2021 75,000,000.00 8,219.18 2,030,136.99 - 100.8082%
Total 2,030,136.99

Term deposits

Stake in Fondul

Proprietatea total Stake in Fondul

Name of the bank Starting date Maturity date Initial value ly interest Cumulative interest Current value asset Pi atea net asset Valuation method
Unicredit Tiriac Bank 17/3un/2021 1/3u1/2021 105,200,000.00 2,191.66 30,683.33 105,230,683.33 0.9123% 0.9208%
CITI Bank 17/3un/2021 1/3u1/2021 105,200,000.00 2,045.56 28,637.78 105,228,637.78 0.9123% 0.9207% Bank deposit value cumulated with
ING BANK 24/3un/2021 1/3u1/2021 103,500,000.00 2,012.50 14,087.50 103,514,087.50 0.8974% 0.9057% the daily related interest for the

N period from starting date
BRD Groupe Societe Generale 30/3un/2021 7/3u/2021 89,400,000.00 1,490.00 1,490.00 89,401,490.00 0.7751% 0.7823%
BRD Groupe Societe Generale 30/3un/2021 1/3u1/2021 11,902,129.00 115.72 115.72 11,902,244.72 0.1032% 0.1041%
Total 415,202,129.00 415,277,143.33 3.6003% 3.6336%

Evolution of the net asset and the net asset unitary value in the last 3 years

1 December 2019 31 December 2020 30 June 2021
Net Asset 11,871,445,439.59 10,266,911,904.10 11,428,655,132.99
NAV/share 1.7339 1.6974 1.9309



lance with the IFRS basis of accounting.

Stake in FP total Stake in FP net

Current value assets asset Valuation method
Fair value (reference composite price
77,636,286.99 0.6731% 0.6793% published by Markit, including the

cumulated interest)

77,636,286.99 0.6731% 0.6793%



ANEXA 2
INFORMATII DESPRE HIDROELECTRICA S.A.

AVERTIZARE: FONDUL NU A PUTUT AVEA ACCES LA TOATE CATEGORIILE DE INFORMATII
SPECIFICE PRIVIND HIDROELECTRICA S.A., CARE AR TREBUI INCLUSE IN ACEST PROSPECT, TN
CONFORMITATE CU REGULAMENTUL DELEGAT 2019/980.

PRIN URMARE, INFORMATIILE DESPRE SAU IN LEGATURA CU HIDROELECTRICA S.A.
PREZENTATE IN PREZENTA ANEXA A PROSPECTULUI PREZINTA UN NIVEL DE INFORMATII
REDUS, COMPARATIV CU CERINTELE MINIME DE COMUNICARE A INFORMATIILOR PENTRU
DOCUMENTUL DE INREGISTRARE PENTRU TITLURI DE CAPITAL, IN CONFORMITATE CU
REGULAMENTUL DELEGAT 2019/980.

IN PLUS, IN PROCESUL DE PREGATIRE A INFORMATIILOR DIVULGATE PRIN PREZENTA ANEXA,
FONDUL A PREZUMAT CA INFORMATIILE FACUTE PUBLIC DE HIDROELECTRICA S.A. SUNT
CORECTE, COMPLETE SI ACTUALIZATE. FONDUL NEFIIND INTOTDEAUNA IN MASURA SA
VERIFICE TOATE INFORMATIILE RELEVANTE PRIN RAPORTARE LA  DOCUMENTATIA
JUSTIFICATIVA RELEVANTA.
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SECTIUNEA 1. PERSOANE RESPONSABILE, INFORMATII DESPRE TERTI,
RAPOARTE ALE EXPERTILOR SI APROBAREA AUTORITATII COMPETENTE

Aceastd anexa include informatii despre Hidroelectrica S.A., avand in vedere ca participatia Fondului in
Hidroelectrica S.A. reprezinta principala detinere intr-0 societate nelistata din portofoliul Fondului, asa cum este
reflectata in detaliu in descrierea portofoliului Fondului inclusa in PARTEA 9 (PORTOFOLIUL) din Prospect.

Informatiile despre Hidroelectrica S.A. provin exclusiv din surse publice cu privire la societate, inclusiv website-
ul https://www.hidroelectrica.ro/ (continutul acestui website nu este inclus ca parte a prezentului Prospect), astfel
cum este detaliat in cele ce urmeaza in prezenta anexa si, dupa cunostintele Fondului, au fost reproduse cu
acuratete 1n prezentul Prospect iar, dupa cunostintele Fondului si in masura in care acesta poate sa confirme, avand
in vedere datele publicate de Hidroelectrica S.A., nu au fost omise fapte care ar face ca informatiile reproduse sa
fie incorecte sau sd induca In eroare.

Sub rezerva limitarilor incluse 1n nota de avertizare de mai sus cu privire la caracterul limitat al informatiilor aflate
la dispozitia Fondului, informatiile cuprinse in prezenta anexa sunt in conformitate cu realitatea (astfel cum faptele
respective au fost facute publice de cétre Hidroelectrica S.A.) si nu contin omisiuni susceptibile s le afecteze
semnificatia unor astfel de informatii.



SECTIUNEA 2. FACTORII DE RISC

Fondul a descris riscurile specifice pentru Hidroelectrica S.A., care considera cd sunt semnificative, pe baza
informatiilor si evaludrii riscurilor publicate de Hidroelectrica S.A., dar este posibil ca aceste riscuri si incertitudini
sa nu fie singurele cu privire la societate. Avand in vedere caracterul limitat al informatiilor aflate la dispozitia
Fondului cu privire la Hidroelectrica S.A., Fondul nu este in masura sa evalueze si sa prezinte in mod adecvat
toate riscurile legate de Hidroelectrica S.A., in scopul includerii acestora in fiecare categorie relevanta, in functie
de materialitatea si probabilitatea de producere a acestora.

Riscuri si incertitudini suplimentare, inclusiv cele cu privire la care Fondul si / sau Hidroelectrica S.A. nu au in
prezent cunostinta sau pe care Fondul si / sau Hidroelectrica S.A. le considera nesemnificative, ar putea avea, de
asemenea, un efect negativ semnificativ asupra activitétii sale, pozitiei financiare, rezultatelor operationale sau
perspectivelor si ar putea afecta in mod negativ valoarea societétii. Riscurile mentionate in prezentul Prospect se
pot materializa Tn mod individual sau cumulativ.

1. RISCURI ASOCIATE CU ACTIVITATEA HIDROELECTRICA S.A. SI DOMENIUL DE
ACTIVITATE AL ACESTEIA

Cererea de energie electrica in Romdnia depinde de diversi factori asupra cirora Hidroelectrica S.A. nu are
control, cum ar fi conditiile economice, politice, climatice

Cererea de energie electrica depinde de o varietate de factori asupra carora Hidroelectrica S.A. nu are control,
inclusiv evolutiile economice si politice din Romania (si din alte parti), cererea din partea consumatorilor (care
include o evolutie n favoarea surselor de energie regenerabile), conditiile climatice, impactul evenimentelor
economice si politice. O scadere a cererii de energie electrica ar putea duce la venituri mai mici, ceea ce ar putea
avea un efect negativ asupra activitatii, rezultatelor din exploatare, pozitiei financiare si perspectivelor viitoare.

Activele si / sau activitatile Hidroelectrica S.A. ar putea fi deteriorate de acte sau dezastre, naturale sau
provocate de om

Operatiunile Hidroelectrica S.A. pot fi afectate Tn mod negativ de o serie de dezastre naturale sau provocate de
om sau acte de terorism, inclusiv eroare umana, acte de furt sau vandalism, conditii meteorologice nefavorabile,
cutremure sau alte dezastre naturale, atacuri teroriste si alte fenomene naturale calificabile ca fortd majora sau
evenimente similare. Oricare dintre acestea ar putea duce la defectarea echipamentelor si sistemelor sale si ar
putea perturba productia de energie electricd sau ar putea duce la vatdmari ale persoanelor sau deteriorarea
bunurilor. Aceste riscuri pot genera cheltuieli de investitii sau costuri de reparatii semnificative, care ar putea avea
impact asupra reputatiei societdtii Hidroelectrica S.A. si care pot cauza pierderi de consumatori sau pot avea, in
alt mod, un efect negativ asupra activitatii, rezultatelor din exploatare, pozitiei financiare sau perspectivelor de
dezvoltare.

Riscuri de mediu

Activitatile comerciale ale societatii Hidroelectrica S.A. sunt reglementate de numeroase prevederi legale privind
protectia vietii si sanatdtii omului si a mediului, care devin din ce in ce mai stricte. Cresterea costurilor pentru
respectarea acestor dispozitii legale de mediu (si in special imposibilitatea Hidroelectrica S.A.de a transfera aceste
costuri consumatorilor), eventualele incalcari de catre Hidroelectrica S.A. si sanctiunile aferente ar putea avea un
efect negativ semnificativ asupra activelor nete, pozitiei financiare si / sau rezultatelor operationale ale
Hidroelectrica S.A. si ar putea avea un impact negativ considerabil asupra Hidroelectrica S.A.. De altfel, potrivit
Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020, in situatiile in care debitele marite ale apelor ar putea pune in
pericol bunuri materiale si vieti omenesti, impreund cu Comitetul Ministerial pentru Situatii de Urgenta din cadrul
Ministerului Mediului, Apelor si Padurilor si Comitetele Judetene pentru Situatii de Urgenta, societatea contribuie
ntr-o masura foarte importanta la limitarea si eliminarea acestor situatii. Orice astfel de activitati pot avea un efect
negativ asupra activitatii Hidroelectrica S.A., rezultatelor operationale, pozitiei financiare sau prospectelor
societdtii. Un aspect de mediu semnificativ este poluarea apei cu ulei, care poate aparea atat prin activitatea
proprie, cat si prin lucrari executate cu terti. La nivel de exploatare a hidro-agregatelor, alte aspecte de mediu
semnificative sunt: (a) variatia nivelului apei din lac; (b) gestionarea apelor mari; (c) accidente la baraj si diguri;
(d) exfiltratii / infiltratii; (e) producerea de incendii si explozii; (f) defectiuni care pot aparea la aparatura de
laborator, la instalatiile electrice care pot provoca incendii, explozii, deseuri; (g) utilizarea, manipularea si
depozitarea substantelor toxice si periculoase; (h) generarea si depozitarea deseurilor periculoase; (i) depozitarea
si aruncarea deseurilor in perimetrul amenajarilor hidroenergetice; (j) schimbarea folosintei terenurilor executate
de terti; si (k) existenta organizarilor de santier executate cu terti.



Potrivit Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020, Hidroelectrica S.A. este, de asemenea, expusa riscurilor
de mediu legate de respectarea reglementarilor care protejeaza biodiversitatea, avand in vedere faptul ca 38 dintre
amenajarile hidroenergetice au parti componente (centrald, baraj, nod hidrotehnic, prizd energetica, captari
secundare, drumuri de utilitate etc.) situate in situri de importanta comunitara si 21 dintre amenajari sunt amplasate
n parcuri nationale.

Riscurile care decurg din caracterul sezonier al activitatii

Hidroelectrica S.A. are de obicei o cota de piatd de 25-30% din energia produs la nivel national. In functie de
sezon, acest procent se poate schimba drastic Thtr-un sens sau altul. Pe de o parte, in aprilie 2020, Hidroelectrica
S.A. a prevazut o scadere cu o treime din productia totald din cauza lipsei ploilor. Pe de alt parte, in iunie 2020,
Hidroelectrica S.A. a furnizat peste 50% din productia nationald, in contextul ploilor abundente, dar si al inchiderii
planificate de catre Nuclearelectrica S.A a unui reactor nuclear la Cernavoda.

Statul Romdn este actionarul majoritar al Hidroelectrica S.A. si poate si ia decizii care ar putea fi contrare
interesului societdtii sau al celorlalti actionari

Practicile anterioare aratd o interventie semnificativa a Statului Roméan in societatile in care detine participatii
majoritare. Unele dintre masurile sau deciziile luate de Statul Roman ar putea fi contrare intereselor societatii si
/ sau intereselor celorlalti actionari si ar putea avea un impact negativ semnificativ asupra activitatilor, situatiei
financiare si rezultatelor operationale ale Hidroelectrica S.A..

Riscul de coruptie

Riscurile de coruptie sunt tratate de catre societate In conformitate cu Hotararea Guvernului nr. 599/2018 pentru
aprobarea Metodologiei standard de evaluare a riscurilor de coruptie in cadrul autoritatilor si institutiilor publice
centrale,, impreuna cu indicatorii de estimare a probabilitatii de materializare a riscurilor de coruptie, cu indicatorii
de estimare a impactului in situatia materializarii riscurilor de coruptie si formatul registrului riscurilor de coruptie,
precum si pentru aprobarea Metodologiei de evaluare a incidentelor de integritate Tn cadrul autoritatilor si
institutiilor publice centrale, impreuna cu formatul raportului anual de evaluare a incidentelor de integritate.
Neimplementarea sau implementarea cu intarziere a masurilor adecvate si eficiente de combatere a coruptiei ar
putea avea un efect negativ semnificativ asupra perspectivelor, rezultatelor operationale sau pozitiei financiare a
Hidroelectrica S.A.

Riscul privind distribuirea dividendelor

Nu exista nicio garantie cd actionarii Hidroelectrica S.A. vor aproba 1n viitor distribuirea de dividende sau alte
venituri catre actionari. In prezent, distribuirea dividendelor in cadrul Hidroelectrica S.A. este reglementati de o
legislatie speciald, inclusiv Ordonanta Guvernului nr. 64/2001 privind repartizarea profitului la societatile
nationale, companiile nationale si societatile comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, precum si la
regiile autonome, cu modificarile si completiarile ulterioare, (,,OG 64/2001”), conform carora minimum 50% din
profit este distribuit ca dividende catre actionarii societatii.

2. RISCURI LEGISLATIVE SI DE REGLEMENTARE
Riscuri asociate cadrului de reglementare

Domeniul energiei electrice in care opereaza Hidroelectrica este supus unui spectru larg de legi si reglementari
specifice, care pot suferi schimbari semnificative in timp. Evolutia contextului socio-economic si politic, sau
schimbari ale directiilor strategice nationale, pot determina schimbari politice si de reglementare cu potential
impact semnificativ asupra operatiunilor companiei. In acest sens, de exemplu, Ordonanta de Urgenti a
Guvernului nr. 114/2018 privind instituirea unor masuri in domeniul investitiilor publice si a unor masuri fiscal-
bugetare, modificarea si completarea unor acte normative si prorogarea unor termene (,OUG 114/2018”) a
introdus obligatia pentru producatorii de energie electricd de a vinde la preturi reglementate, iar Ordonanta de
Urgenta a Guvernului nr. 1/2020 privind unele masuri fiscal-bugetare si pentru modificarea si completarea unor
acte normative (,,OUG 1/2020”) a stabilit data pand la care producitorii au avut aceasta obligatie, anume 31
decembrie 2020. Desi data limita de 31 decembrie 2020 pentru obligatia mentionatd mai sus s-a implinit iar piata
energiei electrice s-a liberalizat incepand cu data de 1 ianuarie 2021, Legea 123/2012 contine in continuare
prevederile introduse prin OUG 114/2018 si OUG 1/2020. Conform Raportului Directoratului Hidroelectrica
2019, prevederile OUG 114/2018 au avut efecte majore pe termen scurt si au afectat perceptia tuturor
participantilor asupra stabilitatii mediului economic intern, datorita lipsei de coerenta si predictibilitate a cadrului
legislativ. Mai mult, OUG 114/2018 a introdus o taxd de 2% din cifra de afaceri pentru societatile din sectorul
energiei electrice in legatura cu activitatile care intra sub incidenta licentelor acordate de ANRE. Ulterior, taxa de
2% a fost abrogata prin OUG 1/2020. Ca pas urmator in procesul legislativ, OUG 1/2020 ar trebui aprobata prin
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lege de catre Parlamentul Romaniei. In prezent, un proiect de lege care respinge OUG 1/2020 se afla in dezbatere
parlamentara, mai exact in comisiile Camerei Deputatilor, in calitate de camera decizionala a Parlamentului
Romaniei in cadrul procesului legislativ. Daca OUG 1/2020 este respinsd de Parlament sau este declarata
neconstitutionald de Curtea Constitutionald a Romaniei, o astfel de decizie ar produce efecte doar pentru viitor si
nu ar avea efecte retroactive. Mai mult, dacdi OUG 1/2020 este respinsa sau declaratd neconstitutionald in
integralitatea sa sau cu privire la desfiintarea taxei de 2%, exista riscul ca o astfel de taxa sa poata fi impusa din
nou pe viitor pentru societatile care activeaza in sectorul energiei electrice si sunt autorizate de ANRE, precum
Hidroelectrica S.A.

Mai mult, licentele sau aprobarile, precum licentele detinute de Hidroelectrica S.A. (si anume pentru producerea
si furnizarea de energie electricd), sunt supuse innoirii periodice, in timp ce cerintele prevazute in ele trebuie
respectate in mod continuu. Modificarile legislative pot afecta, de asemenea, licentele si cerintele pentru a obtine
astfel de licente. Modificarile cadrului de reglementare pot avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii,
rezultatelor operatiunilor, conditiilor financiare si perspectivelor Hidroelectrica S.A.

in acest context, potrivit Raportului Directoratului 2020, Hidroelectrica urmareste indeaproape schimbirile
politicilor de reglementare si sustine un dialog continuu si constructiv cu autoritatile relevante in vederea
identificarii solutiilor optime de atingere a obiectivelor tuturor pdrtilor, cu evitarea sau minimizarea unor
potentiale efecte adverse asupra companiei. Cu toate acestea, este posibil ca si costurile pentru conformare sa
depaseasca suma pe care Hidroelectrica S.A. a bugetat-o pentru cheltuielile sale de capital si de exploatare viitoare.
Acest lucru va fi valabil in special dacé oricare dintre legile care afecteaza semnificativ operatiunile Hidroelectrica
S.A. se va modifica sau va deveni mai strictd in viitor sau dacd vor fi adoptate noi legi care s afecteze in mod
semnificativ operatiunile societatii. Costurile Hidroelectrica S.A. pentru respectarea cerintelor de reglementare
actuale si viitoare si orice pierdere a licentelor sau a autorizatiilor de functionare importante ar putea avea un efect
negativ semnificativ asupra activitatii, rezultatelor operationale, pozitiei financiare si a perspectivelor sale.

De asemenea, avand in vedere cadrul de reglementare larg, tehnic si care suferd modificédri frecvente, costurile
pentru respectarea legilor si reglementarilor ar putea fi semnificative.

Hidroelectrica S.A. poate fi supusda amenzilor, plitii de daune sau alte penalititi care decurg din procedurile
legale, pretentii pe baza contractuald si litigii, precum si publicitate negativd ca efect al acestor evenimente cu
rezultat imprevizibil

In contextul operatiunilor sale cotidiene, Hidroelectrica S.A. este expusa riscurilor de litigii si este in prezent
implicata in diverse proceduri de contencios si reglementare. Aceste proceduri acopera litigiile importante pentru
care societatea a constituit provizioane pentru acoperirea creantelor aflate Tn litigiu.

Orice litigiu, reclamatie, pretentie pe baza contractuald importante sau publicitate negativa aferentd acestora sau
n cazul n care societatea pierde procesele aflate pe rol sau apar alte litigii semnificative ar putea avea un efect
negativ important asupra activitatii, rezultatelor operationale si situatiei financiare a societatii.

Informatii despre cele mai importante litigii descrise de societate in Raportul Directoratului Hidroelectrica 2020
sunt incluse mai jos In SECTIUNEA 15 (LITIGII) din prezenta Anexa a Prospectului.

Hidroelectrica S.A. are obligatia de a respecta legislatia privind achizitiile publice, ceea ce ar putea afecta in
mod semnificativ punerea Tn aplicare a strategiei sale de investitii

Hidroelectrica S.A. are obligatia de a respecta prevederile legislatiei privind achizitiile publice, inclusiv Legea nr.
98/2016 privind achizitiile publice si Legea 99/2016 privind achizitiile publice sectoriale, precum si
reglementarile legale aferente, In legaturd cu incheierea cu co-contractantii a contractelor de achizitie de bunuri,
servicii si lucrari necesare desfasurarii activitatii sale. Potrivit Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020,
perioadele foarte lungi necesare pentru derularea si anularea procedurilor de achizitie pot avea un impact direct
asupra executiei bugetare, iar modificarea frecventa a legislatiei relevante poate afecta atingerea obiectivelor
propuse de Hidroelectrica S.A., inclusiv strategia sa de investitii.

Riscul asocial evolutiei costului cu apa uzinata

Costul cu apa uzinata reprezinta unul dintre principalele elemente ale costului de productie al Hidroelectrica S.A.
Pe parcursul anului 2020, Parlamentul a aprobat mai multe modificari asupra Legii Apelor nr. 107/ 1996 , acestea
intrand Tn vigoare Tn data de 13 iulie 2020 , in timp ce Guvernul Romaniei a modificat Legea Apelor ihcepand cu
31 decembrie 2020 printr-o ordonantd de urgenta. Conform acestor modificéri, toti proprietarii de instalatii sau
lucrari care sunt folosite pentru prelevarea de apa de suprafata sau subterana sunt obligati sa instaleze mijloace de
masurare a debitelor si volumelor de apa in termen de 6 luni calculate de la data de 13 iulie 2020. Nerespectarea
acestor prevederi, chiar si din cauza unor motive tehnice bine justificate, duce la obligatia de a plati catre Agentia
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Nationala Apele Roméane (“ANAR”) contributia aferentd nivelului maxim autorizat de volum. in vederea
calcularii volumului de apa utilizat de catre hidrocentralele detinute pentru producerea de energie electrica,
Hidroelectrica SA a utilizat pana la sfarsitul anului 2020 o metoda de calcul indirectd, bazata pe volumul de
energie electrica produsa de fiecare unitate. Conducerea Hidroelectrica SA considera ca nu este fezabil din punct
de vedere tehnic sa instaleze mijloacele standard de masurare a debitelor, asa cum prevede aceasta lege, din cauza
dimensiunii si varietatii specificatilor tehnice aferente centralelor sale.

Modificarile legislative operate Tn cursul anul 2020 prin intermediul Legii nr. 122 si respective Ordonantei de
Urgenta a Guvernului nr. 225 au avut ca rezultat urmatoarele efecte cu influenta directa in costul apei uzinate:

- majorarea anuala a tarifului pentru 1000 mc apa uzinata cu rata inflatiei, astfel ca in anul 2020 tariful
pentru 1000mc a fost de 1,1 lei/1000mc pana in luna iulie si 1,14 lei /2000mc incepand cu luna iulie, tariful pentru
anul 2021 fiind de 1,17 lei /1000mc, tarif care conform Legii 122/ 2020 urmeaza a se actualiza anual cu rata
inflatiei,

- plata incepand cu anul 2021 a unui volum de apa uzinat calculat ca timp efectiv de functionare inmultit
cu debitul maxim instalat al hidroagregatului respectiv. Acest mod de calcul face ca volumul de apa platit sa-I
exceada pe cel efectiv folosit pentru producerea de energie electrica, ,functie de structura productiei pe amenajari
— firul apei si lacuri si conditiile de hidraulicitate.

Ca urmare a modificarilor aprobate in decembrie 2020, noi amendamente asupra Legii Apelor sunt momentan
dezbatute n Parlament, acestea avand un impact potential asupra activitatii Hidroelectrica SA.

in data de 8 februarie 2021 Senatul, ca prima camera in cadrul careia sunt discutate modificirile, a aprobat o
schimbare care ar permite ca Hidroelectrica SA sé continue utilizarea metodei indirecte pentru calculul volumului
de apa, Legea s-a mutat apoi la Camera Deputatilor, care este si camera decizonald. Aici, acesta a suferit modificari
suplimentare in cadrul Comisiei pentru agriculturd, silvicultura, industrie alimentara si servicii specifice care a
inclus un nivel fix al contributiei de 33 RON / MWh. In prezent, legea este reevaluata de citre aceeasi Comisie
pentru agriculturd ,silvicultura, industrie alimentara si servicii specifice din Camera Deputatilor.

RISCURI FINANCIARE LEGATE DE HIDROELECTRICA S.A.
Hidroelectrica S.A. este supusa riscurilor de volum si pret

Riscurile de pret presupune posibilitatea inregistrarii de pierderi financiare sau a nerealizarii rezultatelor estimate
din cauza schimbarilor adverse ale preturilor din piete, sau a factorilor care pot influenta evolutia preturilor. Riscul
privind volumul presupune consecinte similare din cauza schimbarilor adverse ale volumului vanzarilor sau a
factorilor care pot influenta volumul vanzarilor. Riscul de volum si riscul de pret in sectorul energiei electrice au
cea mai mare influentd asupra rezultatelor financiare ale Hidroelectrica S.A.. Atat pretul energiei electrice cit si
volumul vanzarilor sunt impactate de factori externi: conditii climatice (hidrologice) si de piata (volumul cererii).

Hidroelectrica S.A. produce energie electrica prin intermediul centralelor hidroelectrice, care depind in special de
resursele de apa si, prin urmare, de situatia meteorologica, pentru realizarea productiei planificate. O scadere a
cantitatii de apa disponibild ar provoca o scadere a productiei de energie electrica a Hidroelectrica S.A. si, prin
cantitdti de energie electricd mai micd decdt cea planificatd, Hidroelectrica S.A. ar putea fi obligatd sa
achizitioneze energie electrica de pe piete pentru a acoperi cererea de energie electrica stabilitd In contractele sale
de véanzare. O evolutie meteorologica nefavorabild ar putea, astfel, sa afecteze in mod negativ capacitatea
Hidroelectrica S.A. de a produce volumul de energie electricd planificat si ar putea avea efecte negative
semnificative asupra activelor nete, pozitiei financiare si / sau rezultatelor operatiunilor Hidroelectrica S.A.

Hidroelectrica S.A. este supusa fluctuatiilor de pret pe piata de energie electrica angro si cu amanuntul (inclusiv
ca urmare a modificarii volumului cererii). Hidroelectrica S.A. vinde cea mai mare parte a energiei electrice
produse pe piata legat de preturile derivate din tranzactiile pe bursa. Prin urmare, evolutia preturilor angro de pe
piata energiei electrice are o influenta semnificativa asupra Hidroelectrica S.A., deoarece societatea ar putea sa-si
valorifice energia electrica produsa la preturi mai mici numai in cazul unor evolutii negative a preturilor en-gros.
Evolutia preturilor en-gros de energie electrica ar putea avea, asadar, efecte negative semnificative asupra
activelor nete, pozitiei financiare si / sau rezultatelor operatiunilor Hidroelectrica S.A. Preturile pe pietele de
tranzactionare sunt impactate si de pretul combustibililor, al elementelor din schemele de sprijin, sau de variatii
ale productei.



Desi potrivit Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020, Hidroelectrica S.A. adreseaza acest risc prin
atenuarea expunerii la variatii adverse, folosind un mix de masuri precum analiza seriilor statistice privind
conditiile hidrologice pentru optimizarea planurilor de productie si de vanzari, contracte forward de vanzare pe
termen scurt si mediu pentru o cantitate semnificativa a productiei estimate, in paralel cu masuri de control si
optimizare a bazei de costuri, astfel incat obiectivele de profitabilitate ale Hidroelectrica sa fie atinse, manifestarea
acestui risc nu poate fi exclusa.

Riscul de credit

Potrivit Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020 in cursul obisnuit al activitatii sale, Hidroelectrica S.A. este
expusd riscului ca tertii care 1i datoreaza bani, sa nu-si indeplineasca obligatiile din cauza insolventei, falimentului,
lipsei de lichiditate, problemelor globale sau economice locale, probleme operationale, evolutii politice sau alte
motive. Societatea este expusa riscului de credit al contrapartidei din activitatile sale operationale (in principal
pentru creantele comerciale) si din activitatile sale financiare, inclusiv depozitele la banci si institutii financiare,
tranzactiile de curs valutar si alte instrumente financiare. In cazul incilcarii obligatiilor contractuale de citre un
client sau parte la un instrument financiar cu privire la creantele comerciale, numerar si echivalente de numerar
sau depozite bancare, un astfel de eveniment poate avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii,
rezultatelor operationale, pozitiei financiare sau perspective de dezvoltare a Hidroelectrica S.A..

Hidroelectrica S.A. a stabilit o politicd de credit conform careia fiecare client semnificativ este analizat individual
din punct de vedere al bonitatii inainte de incheierea unui contract, astfel incat vanzarea se realizeaza catre clientii
cu o bonitate corespunzatoare.Ajustarea pentru deprecierea creantelor comerciale reprezinta valoarea pierderilor
preconizate, calculate pe baza ratelor de pierdere.

Tabelul urmator prezinta informatii cu privire la expunerea la riscul de credit comercial si a ratelor de pierdere
preconizate la 31 decembrie 2020:

Rata medie ponderata a Valoarea bruta Ajustare pentru Creante comerciale
pierderilor depreciere nete

Nerestante 0,00% 316.673.869 0 316.673.869
Restante - de la 0 la 3 luni 0,23% 23.722.823 (53.639) 23.669.184
Restante - de la 3 la 6 luni 2,62% 13.960.566 (365.654) 13.594.912
Restante - de la 6 luni la 1 an 96,02% 21.412.832 (20.560.608) 852.224
Restante - mai mult de 1 an 100,00% 71.092.753 (71.092.753) 0
Total 446.862.843 (92.072.654) 354.790.189

Sursa: Raportul Directoratului Hidroelectrica 2020
Riscul valutar

Modificarile ratelor de piata, cum ar fi cursul de schimb ar putea afecta profitul societatii Hidroelectrica S.A..
Societatea are expunere la riscul valutar in masura in care exista un dezechilibru intre monedele in care efectucaza
vanzari si achizitii si In care sunt denominate imprumuturile si moneda functionald a societatii. Moneda
functionald a societatii este Leul romanesc (RON). Desi potrivit Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020,
monedele in care sunt denominate tranzactiile Hidroelectrica sunt in principal lei, iar politica societatii este de a
utiliza cat mai mult posibil moneda locald in tranzactiile pe care le efectueaza, anumite datorii sunt denominate in
valutd si implica risc valutar. Hidroelectrica S.A. nu utilizeaza instrumente derivate sau instrumente de hedging
pentru a acoperi acest risc.

O inflatie mai mare decat cea anticipata, rezultata din deprecierea leului, ar putea duce la reducerea puterii de
cumparare a clientilor, ceea ce poate avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii, rezultatelor operationale
si pozitiei financiare a Hidroelectrica S.A..

31 decembrie 2020
(echivalent lei al valutelor afisate)
EUR usD CHF HUF
Numerar si echivalente de numerar 371.250 130.929 313.740 200.334
Datorii comerciale si alte datorii (69.930.303) (158.951) - (134)
Tmprumuturi bancare (26.944.219) - - -
Leasing (16.059.680) - - -
Expunere netd (112.562.952) (28.022) 313.740 200.200

Sursa: Raportul Directoratului Hidroelectrica 2020



3. ALTE RISCURI SI INCERTITUDINI
O epidemie de boli infectioase precum COVID-19 ar putea afecta negativ activitatea Hidroelectrica S.A.

Réspandirea pe scara largd a pandemiei de COVID-19 si masurile luate pentru a limita ca raspandirea continua sa
aibd un impact semnificativ asupra activitatii economice globale este posibil sa produca efecte, timp de mai multe
trimestre. Potrivit Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020, Hidroelectrica S.A opereaza intr-un sector
strategic, sectorul productiei de energie electrica care, spre deosebire de alte sectoare economice, nu a fost afectat
in mod semnificativ de pandemia de COVID-19. Desi, per ansamblu, la finalul anului 2020, potrivit Raportului
Directoratului Hidroelectrica 2020, impactul asupra situatiei Hidroelectrica S.A. a fost relativ limitat, acelasi
raport confirmd ca in prima parte a anului 2020, pe fondul scaderilor semnificative ale cotatiilor pe piata de
energie, criza generatd de pandemia COVID-19 a avut un impact negativ inclusiv asupra Hidroelectrica S.A.
Potrivit informatiilor si declaratiilor regasite in Situatiile Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020,
Hidroelectrica S.A nu anticipeaza un impact negativ semnificativ asupra operatiunilor sale din cauza pandemiei
COVID-19. Cu toate aceste, declaratiile incluse in Situatiile Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020 au la
baza informatiile disponibile la momentul intocmirii acestora, iar la data prezentului Prospect, pandemia COVID-
19 este in curs de desfasurare si poate evolua intr-un mod neprevizut. In cazul unei situatii de criza similare celei
de la Tnceputul anului 2020 ori chiar mai grave, impactul economic negativ inclusiv asupra Hidroelectrica S.A.
pozitiei financiare si a rezultatelor operatiunilor operatiunilor sale, nu poate fi exclus.

Riscul privind sdndtatea si securitatea in muncd

Avand in vedere specificul activitatii Hidroelectrica, aceasta este expusa riscului de accidente de munca cu
afectarea angajatilor si/sau contractantilor/subcontractantilor societatii in perimetrele unde Hidroelectrica S.A. isi
desfasoara activitatea, acest riscand putand conduce la sanctiuni (pentru nerespectarea cerintelor legale relevante)
si daune semnificative, cu un efect negativ asupra activitatilor si rezultatelor operatiunilor Hidroelectrica S.A.,
inclusiv asupra reputatiei Hidroelectrica S.A.. Potrivit Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020, prioritatea
principala a Hidroelectrica S.A. Tn materia sanatatii si securititii in munca este aceea de evitare a oricaror accidente
in randul personalului si partenerilor ce opereaza in perimetrele companiei, de actionare intr-un mod sustenabil,
etic si cu raspundere fata de mediu si de conformare fata de toate cerintele legale relevante. Materializarea acestui
risc nu poate fi exclusa cu toate ca potrivit Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020 Hidroelectrica S.A. a
evaluat riscurile de securitate si sanatate in munci si a identificat aspectele de mediu semnificative si asigura
formarea continui a angajatilor in materie de securitatea muncii, protectia mediului si situatii de urgenta iar, avand
in vedere specificul activitatii si natura activelor de productie administrate, Hidroelectrica S.A. a implementat
planuri de interventie in caz de poluare accidentald precum si planuri de actiune in caz de accidente la baraje.

Riscul cibernetic

Pe fondul crizei COVID-19, Hidroelectrica S.A. a adoptat in aceasta perioadd modelul work from home, accesarea
de la distanta a retelelor acestor entitéti devenind astfel o necesitate pentru asigurarea respectarii distantarii fizice.
Astfel, prin eliminarea interactiunilor fizice dintre angajati a fost diminuat riscul raspandirii excesive a virusului
SARS-CoV2, insa a crescut riscul expunerii infrastructurilor IT&C folosite la atacuri cibernetice. O defectiune
sau o bresa in sistemele informatice ale Hidroelectrica poate avea impact negativ asupra operatiunilor
Hidroelectrica S.A. si poate cauza prejudicierea reputatiei Hidroelectrica. O bresda de securitate poate cauza
pierderea unor informatii importante referitoare la Hidroelectrica S.A. si operatiunile Hidroelectrica S.A.. Tn acest
context, desi potrivit Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020, Hidroelectrica S.A. acorda o atentie deosebita
gestionarii acestui risc printr-un sistem complex ce cuprinde multiple linii de aparare precum: sisteme hard/soft
de protectie, redundatd, proceduri specifice, traininguri de constientizare si conduita preventiva a utilizatorilor
infrastructurii IT/OT s.a. iar procedurile si politicile de securitate au fost adaptate si sunt monitorizate permanent
pentru mentinerea unui nivel optim al securitatii cibernetice si diminuarea riscurilor generate de posibile
incidentele de securitate cibernetica, manifestarea acestui risc nu poate fi exclusa.

Riscul privind prelucrarea necorespunzitoare a datelor cu caracter personal

in cadrul operatiunilor pe care le desfisoara, Hidroelectrica S.A. actioneaza inclusiv in calitate de procesator de
date cu caracter personal. Riscul privind prelucrarea necorespunzatoare a datelor cu caracter personal rezulta din
potentiale incélcari ale legislatiei specifice in materie care Se concretizeaza in incalcari ale drepturilor si libertatilor
persoanelor fizice ale caror date personale sunt prelucrate necorespunzitor si poate genera prejudicii de natura
materiala sau morala (e.g. discriminare, furt sau frauda a identititii, pierdere financiara, compromiterea reputatiei
s.a.) pentru persoanele vizate si expune Hidroelectrica S.A. la pierderi financiare rezultate ca urmare a sanctiunilor
aplicate de autoritatile competente si eventualelor prejudicii datorate si la efecte negative din punct de vedere
reputational. Desi in contextul ntaririi reglementarilor aferente si cerintelor de conformare, dar si al cresterii
expunerii la riscul cibernetic odatd cu digitalizarea tot mai accentuata, potrivit Raportului Directoratului
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Hidroelectrica 2020, Hidroelectrica S.A. acorda o atentie deosebita aspectelor de protectie a datelor personale,
inclusiv prin instruirea personalului relevant, initiativa unui regulament intern cu privire la protectia datelor cu
caracter, personal ori cooperarea cu autoritatea de supraveghere, manifestarea acestui risc nu poate fi exclusa, cu
grade diferite de probabilitate de materializare si gravitate.

Riscul cu privire la schimbarile climatice

Tn ceea ce priveste Hidroelectrica S.A., riscurile asociate schimbarilor climatice rezulta in special din
incertitudinea conditiilor hidrologice pe termen lung care poate sa afecteze negativ capacitatea de productie de
energie electrica si operatiunile Hidroelectrica S.A. si sd genereze, implicit, pierderi financiare pentru
Hidroelectrica S.A.. Pentru a adresa acest risc, potrivit Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020, strategia
Hidroelectrica S.A. prevede printre altele dezvoltarea si extinderea capacitatilor de productie si catre alte surse de
energie verde (ex. eoliand, solard) pentru crearea unui hedging natural intern in vederea securizarii productiei si
atenuarii dezechilibrelor - un pas semnificativ in aceasta directie potrivit Raportului Directoratului Hidroelectrica
2020 I-a reprezentat semnarea acordului de achizitie integrala a parcului eolian Crucea (108MW) detinut de Steag
Gmbh Tn judetul Constanta, tranzactie incheiata in trimestrul I a.c. Cu toate acestea, intrucat, printre altele, efectele
schimbarilor climatice pot fi imprevizibile, nu existd garantia cd masurile luate de Hidroelectrica vor atenua n
timp util si la un nivel corespunzator dezechilibrele cauzate de schimbarile climatice si, implicit, potentialele
efecte negative asupra situatiei financiare a Hidroelectrica S.A..

Riscul cu privire la baza activelor de productie

Capacitatile de productie reprezinta, alaturi de personalul specializat, pilonul fundamental in atingerea
obiectivelor pe termen lung ale Hidroelectrica S.A.. Defectiunile, functionarea sub parametrii optimi ori perimarea
tehnologica a echipamentelor si capacitatilor de productie pot avea un efect negativ asupra capacitatii de productie
de energie electrica, operatiunilor si situatiei financiare ale Hidroelectrica S.A.. Potrivit Raportului Directoratului
Hidroelectrica 2020, strategia aplicata de Hidroelectrica S.A. este ca, pentru capacitatile aflate in operare, esalonat,
toate echipamentele si constructiile sa fie modernizate pe masura ce duratele utilizarii normale vor fi atinse, iar
conform aceluiasi raport integritatea fizica si mentinerea in parametrii optimi de functionare a capacitatilor de
productie sunt asigurate prin promovarea de politici specifice, care vizeaza o evaluare a stdrii tehnice a
echipamentelor, constructiilor, derularea programelor de mentenantd si urmdarirea comportarii constructiilor,
programe de modernizare si retehnologizare, precum si prin instruirea continuad a angajatilor specialisti, cu
principalele obiective de asigurare a unui nou ciclu de viata a echipamentelor, de crestere a gradului de siguranta
fara personal permanent de exploatare. Cu toate acestea, defectiuni pot aparea iar operatiunile de modernizare pot
fi intarziate din numeroase cauze, independente de Hidroelectrica S.A., si nu existad garantia ca toate capacittile
de productie vor functiona intotdeauna la parametri optimi.

Riscul cu privire la capitalul uman

Abilitatea Hidroelectrica S.A. de a-si atinge obiectivele depinde de capabilitatile si performanta angajatilor, a
mangementului, dar si de capacitatea de a atrage si dezvolta, de a recunoaste si retine angajati talentati. Astfel,
pierderea angajatilor esentiali poate diminua capacitatea Hidroelectrica S.A. de a-si indeplini obiectivele si poate
afecta negativ situatia si performanta financiara a Hidroelectrica S.A.. Totodata pastrarea unor astfel de persoane
nu poate fi garantatd iar inlocuirea acestora cu personal cu experientd si pregatire similard poate sa nu fie
realizabild. Factorii care contribuie la acest risc sunt: declinul demografic pe termen lung, sciaderea generala a
apetitului pentru scoli tehnice, de specialitate, si dispersia geograficd a activelor de productie ale companiei.
Potrivit Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020, fata de aceste provocari, Hidroelectrica S.A. are in derulare
0 serie de programe/initiative precum organizarea de stagii de formare profesionald si atragerea in meserii
specifice sectorului energetic, oferirea de burse private studentilor si elevilor la facultati, respectiv licee de profil
energetic, sprijin de relocare, organizarea de stagii de practicd, s.a. Cu toate acestea, manifestarea acestui risc nu
poate fi exlusa.
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SECTIUNEA 3. AUDITORII STATUTARI

Conform hotarariit AGOA a Hidroelectrica S.A nr. 8 din 19 martie 2019, KPMG Audit SRL, cu sediul social Tn
Bucuresti, Sectorul 1, Sos. Bucuresti-Ploiesti, Nr. 69-71, Etaj P, Apartament 02, a fost numit auditor financiar al

societatii, in vederea verificarii situatiilor financiare individuale si consolidate pentru exercitiile financiare
incheiate la 31 decembrie 2018 - 31 decembrie 2020.

Conform raportului auditorului financiar publicat pe website-ul societatii Hidroelectrica S.A., KPMG Audit SRL
a verificat situatiile financiare individuale ale Hidroelectrica S.A. pentru anul incheiat la 31 decembrie 2018, 31
decembrie 2019 si 31 decembrie 2020 si situatiile financiare consolidate ale Hidroelectrica S.A. pentru anul
incheiat la 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2020.

Conform website-ului KPMG Audit SRL (https://home.kpmg/ro/en/home.html, continutul acestui website nu este
incorporat prin referire in acest Prospect), KPMG Audit SRL este membru al Camerei Auditorilor financiari din
Romania, Inregistrata in Registrul public electronic al Autoritatii pentru Supravegherea Publica a Activitatii de
Audit Statutar (ASPAAS) sub nr. FA9.
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SECTIUNEA 4. PREZENTAREA HIDROELECTRICA S.A.

Societatea de Producere a Energiei Electrice in Hidrocentrale Hidroelectrica S.A. este o societate pe actiuni,
organizatd si care functioneaza in conformitate cu legile Romaniei, infiintatd pe baza Hotérarii Guvernului
Romaéniei nr. 627 din data de 13 iulie 2000, inregistratd in Romania la Registrul Comertului Bucuresti sub nr.
J40/7426/2000, avand cod unic de inregistrare 13267213. Conform informatiilor publice disponibile Fondului,
societatea are codul LEI 7872001ISRQX09PRB732%,

Sediul social al societitii se afla in Bucuresti, sectorul 1, Bd. Ion Mihalache 15-17, etaj 10-15, 011171, numarul
de telefon al sediului social este + 4 021.303.25.00; +4 021.303.25.78, iar website-ul siu este
www.hidroelectrica.ro, fiind specificat faptul ca informatiile de pe acest site nu fac parte din Prospect, cu exceptia
cazului in care informatiile respective sunt incorporate in mod specific prin referire in Prospect.

Structura organizatorica a societatii are In componentd 7 sucursale fard personalitate juridica dispersate pe
teritoriul tarii, respectiv:

SH Bistrita - Strada Locotenent Draghiescu, nr.13, Piatra Neamt;

SH Cluj - Strada Taberei nr. 1, Cluj Napoca;

SH Curtea de Arges - Strada Basarabilor nr. 82-84, Curtea de Arges;

SH Hateg - Bulevardul Nicolae Titulescu, nr. 23, Hateg;

SH Portile de Fier - Strada I.C. Bibicescu nr. 2, Drobeta Turnu Severin;

SH Ramnicu Vélcea - Strada Decebal, nr. 11, R&mnicu Valcea;

SH Sebes - Strada Alunului, nr. 9, Sebes.

Hidroelectrica S.A. este actionar unic (detinind 100% din capitalul social) in Societatea de Servicii
Hidroenergetice-Hidroserv S.A., societate pe actiuni, organizata si care functioneaza in conformitate cu legile
Romaniei, inregistrata la Registrul Comertului de pe langé Tribunalul Bucuresti sub nr. J40/9762/2013, cod unic
de Tnregistrare RO320697794, cu sediul social in str. Constantin Nacu 3, etajele 3-5, sector 2, Bucuresti, Roméania
(,,Filiala Hidroserv”).

Filiala Hidroserv are ca obiect principal de activitate furnizarea de servicii de intretinere si reparatii pentru activele
hidroenergetice, iar din octombrie 2016 se afld in procedurd de insolventd. Gestionarea activitatilor Filialei
Hidroserv este realizatd de un administrator judiciar, Casa de Insolventa Transilvania SPRL. Conform ultimelor
informatii publice disponibile pe portalul on-line al instantelor de judecatd si a Raportului Directoratului
Hidroelectrica 2020, la 26 iunie 2020, instanta a confirmat planul de reorganizare al Filialei Hidroserv prin
hotararea intermediara nr. 1598/2020. Potrivit Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020, prin hotararea
generala a actionarilor din 8 septembrie 2020 a fost desemnat un administrator special pentru a reprezenta
interesele Filialei Hidroserv si ale Hidroelectrica S.A. in vederea respectarii planului de reorganizare.

Ca urmare a achizitiei finalizate in luna martie a anului 2021, Hidroelectrica S.A. este actionar unic (detinand
100% din capitalul social) in:

Q) CRUCEA WIND FARM S.A., societate pe actiuni, organizata si care functioneazi in conformitate
cu legislatia din Romania, inregistrata la Registrul Comertului de pe langa Tribunalul Constanta sub
nr. J13/620/2009, Identificator Unic la Nivel European (EUID): ROONRC.J13/620/2009, cod unic
de inregistrare (CUI) 25242050, cu sediul social in Municipiul Constanta, Str. Traian, Nr. 68a,
Camera Nr. 2, Etaj 6, judetul Constanta, Romania, avand un capital social subscris de 119.239.750
lei, varsat integral (,,Crucea Wind Farm”).

Crucea Wind Farm are ca obiect principal de activitate producerea de energie electricd (Cod CAEN
3511). Potrivit informatiilor publice disponibile in baza de date computerizatd a Oficiului National
a Registrului Comertului la data de 30 iulie 2021, societatea este in stare de functiune, conducerea
societatii este asiguratd de directorul general (i.e. Gerea Andrei-Dominic) si de un consiliu de
administratie format din 3 (trei) membri (i.e. Tudor Iulian, Saviuc Gheorghe-Daniel si Iovanel
Laurentiu-Adrian), iar in privinta sa nu existd inregistrari cu privire la proceduri de concordat
preventiv, dizolvare, lichidare si/sau insolventa.

(i) HIDROELECTRICA WIND SERVICES S.R.L., societate cu raspundere limitata, organizata si care
functioneaza 1n conformitate cu legislatia din Romania, inregistrata la Registrul Comertului de pe
langad Tribunalul Constanta sub nr. J13/247/2014, Identificator Unic la Nivel European (EUID):
ROONRC.J13/247/2014, cod unic de inregistrare (CUI) 32616204, cu sediul social in Municipiul

1 https://search.qgleif.org/#/record/78720011ISRQX0O9PRB732
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Constanta, Strada Traian, Nr. 68A, Camera 1, Etaj 6, judetul Constanta, Romania, avand un capital
social subscris de 4.276.320 lei, varsat integral (,,Hidroelectrica Wind Services”).

Hidroelectrica Wind Services are ca obiect principal de activitate furnizarea de activitati de inginerie
si consultanta tehnica legate de acestea (Cod CAEN 7112). Potrivit informatiilor publice disponibile
in baza de date computerizata a Oficiului National a Registrului Comertului la data de 30 iulie 2021,
societatea este in stare de functiune, fiind administrata de catre un administrator unic (i.e. Vintila
Marius-Stefan), iar in privinta sa nu exista inregistrari cu privire la proceduri de concordat preventiv,
dizolvare, lichidare si/sau insolventa.

La data prezentului Prospect, Hidroelectrica S.A. impreund cu Filiala Hidroserv, Crucea Wind Farm si
Hidroelectrica Wind Services formeaza Grupul Hidroelectrica.
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SECTIUNEA 5. PREZENTARE GENERALA A ACTIVITATILOR

Prezentarea societatii

Conform Actului constitutiv al Hidroelectrica SA, din data de 22 decembrie 2020 (,,Actul Constitutiv
Hidroelectrica”), domeniul de activitate principal al societitii este reprezentat de codul CAEN 351 -, Productie,
transport si distributie de energie electrica”, iar activitatea principald este reprezentatd de codul CAEN 3511 -
»Productia de energie electrica".

Hidroelectrica S.A. este cel mai important producator de energie electrica din randul companiilor producatoare de
pe piata energiei, furnizdnd anual peste 25% din productia totala si fiind principalul furnizor de servicii de sistem
la nivelul Sistemului Energetic National.

Activitatile societatii Hidroelectrica S.A. includ, printre altele, urmatoarele:

e producerea de energie electrica in hidrocentrale;

e vanzarea de energie electricd;

e prestarea de servicii de sistem pentru Sistemul Energetic National (,,SEN”);

e prestarea de servicii de gospodarire a apelor din acumularile proprii, prin furnizarea de apa bruta,
regularizari de debite, protectie Impotriva inundatiilor, asigurare de debite si alte servicii comune de
gospodarire a apelor;

e  asigurarea navigatiei pe fluviul Dunarea prin ecluzare;

e realizarea controlului si asigurarea atenuarii undelor de viiturd pentru tranzitarea debitelor catastrofale in
amenajarile hidroenergetice de pe raurile interioare aflate in administrarea Hidroelectrica S.A.

Conform conditiilor specifice asociate licentei Hidroelectrica S.A. pentru exploatarea comerciala a capacitatilor
de producere a energiei electrice aprobate prin Decizia ANRE nr. 1321/2020 puterea electrica instalata a
capacitatilor energetice exploatate comercial ale Hidroelectrica este de 6.280,672 MW.?

Societatea isi desfasoara activitatea in baza licentelor acordate de catre Autoritatea Nationala de Reglementare a
Energiei (ANRE) respectiv:

e Licenta nr. 332/2001 pentru exploatarea coerciala a capacitatilor de producere a energiei electrice,
inclusiv pentru furnizarea serviciilor de sistem, cel mai recent actualizata prin Decizia ANRE
nr.1321/2020, valabila pana la data de 24.07.2026.

e Noua Licentd nr. 2215/2020 pentru furnizarea de energie electrica, acordatd prin Decizia ANRE nr.
718/2020, valabila pana la data de 01.06.2030.

Fondul nu are cunostintd despre noi produse si/sau servicii noi semnificative lansate pe piatd de catre
Hidroelectrica S.A. sau despre dezvoltarea unor asemenea noi produse sau servicii sau despre stadiul lor de
dezvoltare. De asemenea, pe baza informatiilor publice disponibile, Fondul nu poate evalua in ce masura
Hidroelectrica S.A. este dependenta de brevete sau licente, de contracte industriale, comerciale sau financiare sau
de procedee noi de fabricatie.

Aspecte importante in dezvoltarea activititii Hidroelectrica S.A.

Hidroelectrica S.A., alaturi de alte companii care actioneaza in sectorul energetic, a fost infiintatd in urma unei
restructurdri progresive a regiilor autonome si a companiilor care actionau pe piata de energie electrica din
Roméania ca monopoluri integrate vertical.

Inainte de 1990, industria energetici roméaneasci era operatd prin monopol de stat sau monopol controlat sub
supravegherea ministerului industriei.

Hotararea Guvernului nr. 1199/1990 a aplicat prima masura de restructurare a sectorului prin infiintarea Regiei
Autonome de Electricitate ,,RENEL”. Principalul sau obiect de activitate a fost definit drept productia, transportul
si distributia de energie electrica, productia si transmiterea energiei termice, Intretinerea si repararea sistemelor
energetice, dezvoltarea sistemului energetic national si importul si exportul de energie electrica.

Pana in 1998, industria energeticd din Romania a fost asimilata activitatii RENEL, functionand ca o organizatie
integratd monopol de stat.

2 Conform Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020, in instalatiile Hidroelectrica erau in exploatare la 31 decembrie

2020 un numar de 187 capacitati cu o putere de 6.372,172 MW.
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Strategia de privatizare a Guvernului Romaniei pentru anul 1998 a considerat reorganizarea industriei energetice
si termice, prin restructurarea RENEL, ca un prim pas in structurarea industriei energetice pe baza comerciala
printr-o separare a principalelor activitati sectoriale.

Prin urmare, in 1998, RENEL a fost reorganizata in trei companii, ceea ce a condus, printre altele, la infiintarea
Companiei Nationale de Electricitate - CONEL, o societate de stat pe actiuni, responsabild cu activitatea de
productie, transport, distributie a energiei electrice, producerea si vanzarea de energie termicd, functionarea si
dezvoltarea sistemului energetic national.

CONEL a fost infiintaté ca o entitate de tip holding, fiind actionar unic in trei filiale al caror obiect de activitate a
fost corelat cu principalele activitati din sectorul electricitatii si caldurii, respectiv Hidroelectrica S.A. pentru
energia electrica hidro-generata, Termoelectrica S.A. pentru energia si cidldura generatd termic si Electrica S.A.
pentru activitatea de distributie, In timp ce CONEL efectua activitatile de transport si expediere.

Ulterior, a continuat programul de restructurare in sectorul energiei electrice si termice, al doilea pas in
reorganizarea industriei fiind reorganizarea CONEL, in baza prevederilor Hotararii Guvernului nr. 627/2000,
conform céreia CONEL a fost transformata in patru societati comerciale, dupa cum urmeaza:

» Transelectrica S.A. —In calitate de operator de transport si de sistem al Sistemului national de transport
al energiei electrice si operator comercial al pietei angro de energie electrica (prin filiala sa detinutd
integral OPCOM S.A));

» Termoelectrica S.A. —in calitate de producator si furnizor de energie electrica generata termic, generator
de caldura, distribuitor si furnizor;

» Hidroelectrica S.A. — ca producétor si furnizor de energie electrica hidro-generata; si
» Electrica S.A.— ca distribuitor si furnizor de energie electrica.

Astfel, Hidroelectrica S.A. a fost infiintatd ca societate pe actiuni (actele sale constitutive fiind anexate la
Hotararea Guvernului nr. 627/2000), detinuta integral de statul roman, care isi exercita drepturile si obligatiile de
actionar unic prin intermediul Ministerului Industriei si Comertului.

Strategia Guvernului cu privire la sectorul energiei electrice a continuat, iar descentralizarea corporativa propusa
a fost pusa in aplicare prin crearea, in conformitate cu Hotararea Guvernului nr. 857/2002, a unei organizatii de
tip holding prin infiintarea sucursalelor teritoriale. Astfel, Hidroelectrica S.A. a fost restructurata prin infiintarea
a opt companii de intretinere si reparatii cu personalitate juridica, Hidroelectrica S.A. fiind actionar unic in toate
acestea.

Cele opt companii aveau ca obiecte principale de activitate furnizarea de servicii de reparatii si alte servicii prin
efectuarea de acte comerciale, in conditiile prevazute de lege. De asemenea, acestea puteau desfasura alte activitati
conexe pentru sustinerea principalului obiect de activitate, in conformitate cu legislatia in vigoare si propriile lor
statute, care sunt anexate la Hotararea Guvernului nr. 857/2002.

Tn data de 20 iunie 2012, Hidroelectrica S.A. a intrat in insolventa pentru a-si reorganiza activitatea. Raportul
intocmit de administratorul judiciar a identificat noua cauze principale care au denaturat indicatorii financiari ai
companiei si au determinat declararea insolventei: investitii mari, cu o componenta energetica redusa; contracte
daunatoare pentru achizitionarea de energie electrica incheiate cu alti producétori; pierderi din vanzarea de energie
pe piata reglementatd; costuri foarte mari cu intretinerea si repararea echipamentelor hidroenergetice; costuri
foarte ridicate cu forta de munca, ca efect al aplicarii contractului colectiv de munca; o crestere de patru ori a
pretului apei uzinate; scaderea veniturilor ca urmare a secetei si a gestiondrii deficitare.

Dupia aproape 5 ani, timp in care compania a trecut printr-un amplu proces de restructurare, s-a Tncercat
renegocierea contractelor comerciale, reorganizarea cheltuielilor si a structurii personalului si s-au obtinut venituri
suplimentare din vanzarile efectuate pe pietele administrate de OPCOM, procedura de insolventd impotriva
Hidroelectrica SA a luat sfarsit in martie 2017.

In 2017, Hidroelectrica S.A. a inregistrat cel mai mare profit net pani la acea data.

In perioada 2019 si 2020, Hidroelectrica S.A. a trebuit si gestioneze impactul mai multor evenimente care au
depasit standardul de continuitate previzibila a activitatii Hidroelectrica S.A., cum ar fi o serie de modificari
legislative cu impact negativ care au stabilit pentru o perioada limitatd de timp obligatia de a vinde o parte din
productia sa de energie electrica prin contracte reglementate si pandemia COVID-19, cu efecte majore asupra
multor sectoare de activitate. Criza generatd de pandemia COVID-19 criza a Tnsemnat pentru Hidroelectrica
costuri suplimentare si nevoia de mobilizare rapida pentru asigurarea continuitatii in activitatea de producere a
energiei electrice, efectele acesteia asupra Hidroelectrica S.A. fiind, conform Raportului Directoratului
Hidroelectrica 2020, per ansamblu, relativ limitate.
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Anul 2020 a insemnat pentru Hidroelectrica si aprobarea unei strategii investitionale actualizate a Hidroelectrica
S.A. pentru perioada 2020 — 2025 (conform hotararii AGEA nr. 8 / 15.06.2020) si valorificarea oportunitatilor
aparute in piatd pentru extinderea operatiunilor de furnizare a energiei electrice, astfel incat, la finele anului
Hidroelectrica S.A. a castigat procesul de achizitie a unui parc eolian cu o putere instalata de 108 MW detinut de
Steag Gmbh Tn Romania, judetul Constanta. Nu in ultimul rdnd, acelasi an a marcat si continuarea demersurilor
pentru listarea Hidroelectrica S.A. prin selectarea consultantul juridic pentru IPO - Dentons Europe SPARL si
consultantul pentru listarea la Bursa - STJ Advisors Group Limited — proces suspendat la data prezentului Prospect
in urma unor masuri legislative privind protejarea intereselor nationale in activitatea economica.

Aspecte generale privind sectorul energiei electrice din Roméania

Sectorul energiei electrice din Romania este reglementat in principal de Legea nr. 123/2012 a energiei electrice si
gazelor naturale (,,Legea 123/2012”). Activitatea in sectorul energiei electrice este reglementata si supravegheata
de ANRE, care este constituitd ca autoritate administrativa autonoma prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.
33/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, si care are, printre altele, urmatoarele responsabilitati:

e supravegheaza respectarea de catre operatorii economici din sectorul energiei electrice a reglementarilor
si obligatiilor prevazute de legislatia nationala si a UE, a sistemului de preturi si tarife in vigoare si aplica
sanctiuni eficace, proportionale si cu efect de descurajare in caz de nerespectare;

e aproba reglementarile privind acordarea autorizatiilor si licentelor in sectorul energiei electrice si
stabileste conditiile de valabilitate aferente autorizatiilor si licentelor acordate;

e claboreaza si aprobd metodologiile de calcul a tarifelor si preturilor reglementate in sectorul energetic;

e stabileste, In conformitate cu legea, contractele-cadru pentru furnizarea si vanzarea-cumpararea de
energie electricd pe piata reglementatd, contractele-cadru pentru transport, serviciile de sistem si
distributia de energie electrica.

Conform celui mai recent raport anual al ANRE referitor la anul 2020%, din datele colectate lunar de la cei 123
producatori activi de energie electricd monitorizati reiese faptul cd in anul 2020, in unitatile dispecerizabile s-a
produs o cantitate de 53,74 TWh de energie electrica, in scadere cu 5,8% fatd de cea produsa in anul 2019. De
asemenea, energia electricd livrata in retele a fost de cca. 50,79 TWh, mai mica cu aproape 2,89 TWh fata de cea
livrata in anul precedent de aceiasi producatori dispecerizabili, determinata in principal de scaderea cu peste 30%
(cca. 3,8 TWh) comparativ cu 2019 a productiei pe baza de carbune.

Din aceeasi sursd reiese ca cei 3 producitori de energie electrica care domina an de an sectorul de producere sunt
Hidroelectrica, Nuclearelectrica si Complexul Energetic Oltenia, care impreuna au asigurat in anul 2020 peste
64% din energia electricd produsa in unitatii dispecerizabile.

In plus, pe piata reglementata Hidroelectrica S.A. a vndut cele mai mari cantitati de energie electrica in perioada
1 ianuarie — 30 iunie 2020, respectiv 1.839.325,067 MWHh, urmata de Nuclearelectrica S.A. cu 1.086.596,545
MWh. Tn perioada 1 iulie — 31 decembrie 2020 Hidroelectrica S.A. a vandut 1.315.119,450 MWh, fiind devansati
in aceastd perioadd de Societatea Complexul Energetic Oltenia S.A. care a vandut 1.392.651,051 MWh.
Hidroelectrica S.A. .

s https://www.anre.ro/download.php?f=fqh8haU%3D &t=vdeyut7dlcecrLbbvbY%3D
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Productia anuala de energie electrica a producatorilor cu cote de piata > 0,5%
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Sursa: RAPORTUL ANRE pentru anul 2020

Bugetul de venituri si cheltuieli al Hidroelectrica S.A. pentru anul 2021 aprobat prin Hotararea Guvernului nr.
476/2021 privind aprobarea bugetului de venituri si cheltuieli pe anul 2021 pentru Societatea de Producere a
Energiei Electrice n Hidrocentrale "Hidroelectrica" - S.A., aflata sub autoritatea Ministerului Energiei al
Hidroelectrica S.A. (,HG 476/2021”) s-a realizat pe baza unei prognoze de productie de 14.594.000 MWh
caracteristicd unui an mediu estimat din punct de vedere hidrologic, avand in vedere hidrologia aferenta celor doi
ani anteriori aprobarii acestuia®.

Contracte de vAnzare-cumparare a energiei electrice
Conform Situatiilor Financiare Hidroelectrica 2019, in desfasurarea normald a activitatii, Hidroelectrica S.A.
incheie contracte de vanzare si cumparare a energiei electrice pe pietele centralizate gestionate de operatorul pietei
de energie electrica si gaze naturale din Romania (,,OPCOM”):

e  contracte spot: tranzactii pe piata zilei urmatoare si pe piata intra-zilnica ;

e contracte reglementate cu livrare la termen ;

e contracte nereglementate cu livrare la termen: contracte bilaterale incheiate pe piata centralizatd a
contractelor bilaterale de energie electrica (,,PCCB?”) si contracte bilaterale incheiate pe piata centralizata
cu negociere dubla continua (,,0TC”); si

e tranzactii spot pe piata de echilibrare, decontate prin Compania Nationald de Transport a Energiei
Electrice Transelectrica S.A., operatorul de transport si servicii de sistem.

Vianzarea reglementati de energie electrica

Conform Legii nr. 123/2012, producatorii de energie electrica au avut obligatia de a livra furnizorilor de ultima
instanta pana la data de 31 decembrie 2020, energia electrica necesara pentru a asigura consumul clientilor casnici
pentru care se aplica tarifele reglementate, in conformitate cu reglementarile emise de ANRE.

ANRE este autoritatea competenta care stabileste preturile reglementate de vanzare-cumparare a energiei electrice
si cantitatile de energie electricd in cadrul contractelor reglementate incheiate de producatori cu furnizorii de

4 Nota de fundamentare la Hotararea Guvernului nr. 199/2020 privind aprobarea bugetului de venituri si cheltuieli pentru
2020 pentru Societatea de Producere a Energiei Electrice in Hidrocentrale Hidroelectrica S.A., aflata sub autoritatea
Ministerului Energiei https://gov.roffisiere/subpagini_fisiere/NF_HG_476-2021.pdf
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ultima instanta.

Tn baza OUG 114/2018, Ordinului ANRE nr. 10/2019 si Ordinului ANRE nr. 216/2019 pentru aprobarea
metodologiei de stabilire a preturilor pentru energia electricd vandutd de producatori pe baza de contracte
reglementate si a cantitatilor de energie electrica din contractele reglementate incheiate de producétori cu
furnizorii de ultima instanta si de stabilire a cantitatilor maxime de energie electrica ce pot fi impuse ca obligatii
de vanzare pe baza de contracte reglementate (,,Ordinul ANRE 216/2019”), astfel cum au fost modificate si
completate, Hidroelectrica S.A. a livrat energie electrica furnizorilor de energie electrica de ultima instanta la un
pret reglementat in perioada cuprinsa intre 1 martie 2019 si 31 decembrie 2020. Pretul de furnizare a energiei si
cantitatea furnizata sunt determinate de ANRE, conform metodologiei proprii. Conform Notei de fundamentare
la Hotararea Guvernului nr. 199/2020 care a aprobat bugetul de venituri si cheltuieli al Hidroelectrica S.A.
corespunzator anului 2020, nivelul veniturilor Hidroelectrica in 2020 a fost influentat in principal de aplicarea
prevederilor Ordinului ANRE nr. 216/2019, precum si a Deciziei ANRE nr. 2215/2019 si a Deciziei ANRE nr.
2216/2019°.

Activitatile principale ale Hidroelectrica S.A.
Principalele piete pe care activeazi Hidroelectrica S.A.

Piata angro de energie electrica

Conform raportului ANRE privind rezultatele monitorizarii pietei energiei electrice in decembrie 2020,
Hidroelectrica S.A. este singurul producétor de energie electrica din sursa hidroelectrica care opereaza unititi de
productie dispecerizabile.

Titularii monitorizati ai licentei de productie a energiei electrice sunt producatorii care detin unitati dispecerizabile
reglementate prin Ordinul nr. 61/2020 pentru aprobarea Regulamentului de programare a unitatilor de productie
dispecerizabile, a consumatorilor dispecerizabili si a instalatiilor de stocare dispecerizabile, a Regulamentului de
functionare si de decontare a pietei de echilibrare si a Regulamentului de calcul si de decontare a dezechilibrelor
partilor responsabile cu echilibrarea.

Structura de productie a sistemului energetic national pe tipuri de resurse

Structura pe tipuri de resurse a energiei electrice livrate in retele
de producatorii cu unitati dispecerizabile
- 2020-
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Sursa: RAPORTUL ANRE PRIVIND REZULTATELE MONITORIZARII PIETEI DE ENERGIE ELECTRICA IN
LUNA DECEMBRIE 2020

Productia de energie electrica din resursa hidro este dependenta de rezerva de energie din principalele lacuri de
acumulare, dar in acelasi timp o si influenteaza. Evolutia nivelului sau zilnic in 2020, comparativ cu valorile
zilnice din ultimii 4 ani si cu minimul, maximul si valoarea medie realizatd pentru fiecare zi din 2000 pana in
2015, sunt prezentate in graficul urmator:

5 Nota de fundamentare la Hotararea Guvernului nr. 199/2020 privind aprobarea bugetului de venituri si cheltuieli pentru 2020 pentru

Societatea de Producere a Energiei Electrice n Hidrocentrale Hidroelectrica S.A., sub autoritatea Ministerului Economiei, Energiei si
Mediului de Afaceri - https://gov.ro/fisiere/subpagini_fisiere/NF_HG 199-2020.pdf
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Evolutie comparativi pe parcursul unui an a rezervei energetice zilnice in principalele lacuri de
acumulare
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Sursa: RAPORTUL ANRE PRIVIND REZULTATELE MONITORIZARII PIETEI DE ENERGIE ELECTRICA IN
LUNA DECEMBRIE 2020

Graficul urmator prezinta cotele de piaté ale producatorilor de energie electricd, proprietari de unitéti de productie
dispecerizabile, realizate pe toate componentele pietei angro de energie electricd si stabilite in functie de energia
electrica livrata in retele.

Cote de piata ale producitorilor cu unititi dispecerizabile in functie de energia livrata in retele 2020
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Categoria "Altii" include 107 producatori ale caror
cote de piata individuale se situeaza sub 0,50%

Sursa: RAPORTUL ANRE PRIVIND REZULTATELE MONITORIZARII PIETEI DE ENERGIE ELECTRICA IN
LUNA DECEMBRIE 2020

Piata energiei electrice cu amanuntul

Urmatoarele grafice prezinta cotele de piata ale furnizorilor de energie electrica de pe piata cu amanuntul,
determinate:

a) pentru toti titularii de licentd monitorizati, furnizorii si producdtorii care opereazd pe piata energiei
electrice cu amanuntul, inclusiv furnizorii de ultima instantd pe baza energiei furnizate clientilor finali
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reglementati, serviciului universal, de ultima instantd si clienti inactivi, precum si energiei furnizate
clientilor care si-au schimbat furnizorul sau si-au negociat contractul.

Cote de piati ale furnizorilor de energie electrica pentru clientii finali in 2020
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Sursa: RAPORTUL ANRE PRIVIND REZULTATELE MONITORIZARII PIETEI ENERGIEI ELECTRICE IN
LUNA DECEMBRIE 2020

b) pentru toti titularii de licentd monitorizati, furnizorii si producitorii care opereazi pe segmentul
competitiv al pietei cu amanuntul, inclusiv furnizorii de ultima instanta - in functie de energia electrica
furnizata clientilor care si-au schimbat furnizorul sau si-au negociat contractul.

Cotele de piati ale furnizorilor pe piata concurentiali in 2020
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Sursa: RAPORTUL ANRE PRIVIND REZULTATELE MONITORIZARII PIETEI ENERGIEI ELECTRICE IN
LUNA DECEMBRIE 2020

Hidroelectrica S.A. si piata energiei electrice
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Conform informatiilor publicate pe site-ul companiei®, Hidroelectrica S.A. este in prezent principalul producitor
de energie electrica din Romaénia, precum si principalul furnizor de servicii tehnologice de sistem.

Cu o productie de peste 17 TWh intr-un an hidrologic mediu generat in sucursalele din toati tara, Hidroelectrica
S.A. furnizeaza aprox. 30% din productia totald a tarii, in functie de hidraulicitatea anului, in timp ce volumul
mediu al serviciilor de sistem furnizate in ultimii 10 ani din necesarul total ale Sistemului Energetic National a
fost de aprox. 70% din totalul serviciului de reglaj secundar, aprox. 84% din serviciul de rezerva tertiara rapida
si 100% din serviciul de asigurare a energiei reactive debitat sau absorbit din retea in banda secundara de reglaj
a tensiunii.

Piata productiei de energie electricd

Potrivit Situatiilor Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020, in cursul anului 2020, Hidroelectrica S.A. a produs
14.966 GWh (2019: 15.205 GWh) si a vandut o cantitate de 15.963 GWh (2019: 15.879 GWh). Conform
Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020, electricitatea produsa de Hidroelectrica S.A. a reprezentat 26,65%
din productia totala a tarii. Ponderea productiei realizate de Hidroelectrica S.A. fatd de productia totald a
Sistemului Energetic National a fost intre 36,8% (iunie) si 20% (octombrie). Conform aceluiasi raport, productia
realizatd in 2020 1n centralele hidroelectrice aflate in administrare a fost cu 1,57% (239 GWh) mai micé decat
productia din 2019.

Situatiile Financiare Hidroelectrica 2019 si Raportul Directoratului Hidroelectrica 2019 releva urmatoarele date
comparabile pentru 2019. Tn cursul anului 2019, Hidroelectrica S.A. a produs 15.205 GWh (2018: 17.232 GWh)
si a vandut o cantitate de 15.879 GWh (2018: 17.861 GWh). Aceste date sunt confirmate si de Raportul National
ANRE cu privire la anul 2019’. Electricitatea produsa de Hidroelectrica S.A., potrivit Raportului Directoratului
Hidroelectrica 2019 a reprezentat 25,54% din productia totala a tarii (26,65% conform Raportului National ANRE
cu privire la anul 20198). Ponderea productiei realizati de Hidroelectrica S.A. fatd de productia totald a Sistemului
Energetic National a fost intre 50,6% (iunie) (48% conform Raportului ANRE cu privire la anul 2019) si 16,98%
(octombrie) iar productia realizata in 2019 in centralele hidroelectrice aflate in administrare a fost cu 11,76%
(2.027 GWh) mai mica decat productia din 2018.

Conform Raportului anual ANRE pentru anul 2020, principalii producatori de energie electricd din surse
regenerabile din punct de vedere al cotei de piata si-au pastrat In general pozitia in ierarhie, valoarea cotelor de
piata variind nesemnificativ fata de anul 2019.

Conform Raportului anual ANRE pentru 2019°, Hidroelectrica S.A. si-a mentinut cea mai mare cotd de piata din
punct de vedere al energiei electrice produse in 2019, anume 26,65% cu o cantitate de 15,21 TWh, in scddere cu
aproape 12% fata de anul 2018, dar in crestere cu peste 8% fatd de acelasi indicator calculat pentru anul 2017.
Procentele de scadere fata de 2018 respectiv de crestere fatd de 2017 se mentin si in cazul energiei electrice livrate
in retele de Hidroelectrica S.A.. Tabelele de mai jos reflecta situatia principalilor producatori dispecerizabili in
2019, 2018 si 2017 conform celor mai recente rapoarte anuale ale ANRE disponibile public la 30 iulie 2021.
Potrivit Raportului anual ANRE pentru 2018 in 2018, atat in ceea ce priveste energia electricd produs, cat si
energia electrica livratd in retea, Hidroelectrica S.A. detinea cea mai mare cota de piata (27,8% pentru energia
produsi si 29,02% pentru energia electricd livrata in retea). Hidroelectrica S.A. a produs peste 17,2 TWh n
centralele hidroenergetice dintr-un total de 61,97 TWh de electricitate produsa de producatorii dispecerizabili.

Top 5 producitori dispecerizabili in functie de energia electrici produsa in centralele proprii, in anul
2019, comparativ cu anul 2018

Producator dispecerizabil Electricitate produsd in 2019 (GWh) | Electricitate produsa in 2018 (GWh) Evolutie
2019/2018 (%)
Hidroelectrica SA 15.205 17.232 vi1L1,8
Complexul Energetic Oltenia SA 12.401 14.143 v 123
SN Nuclearelectrica SA 11.280 11.377 v09
OMYV Petrom SA 4.425 4.848 v3,70

6 https://www.hidroelectrica.ro/article/7

7 Rapoarte anuale (anre.ro);

8 Rapoarte anuale (anre.ro) (pagina 88 din Raportul ANRE cu privire la anul 2019);
9 https://www.anre.ro/download.php?f=fgeAial%3D&t=vdeyut7dlcecrLbbvbY%3D

10 https ://www.anre.ro/download.php?f=hq2Eig%3D%3D&t=vdeyut7dlcecrLbbvbY%3D
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Electrocentrale Bucuresti SA 2.545 2.592 v1i8

Sursa: Extras din Raportul anual ANRE pentru 2019 disponibil la adresa
https://www.anre.ro/download.php?f=fgeAial%3D&t=vdeyut7dicecrLbbvbY%3D

Top 5 producatori dispecerizabili in functie de energia electrica produsa in centralele proprii, in anul
2018, comparativ cu anul 2017

Producator dispecerizabil Electricitate produsa in 2018 | Electricitate produsa in 2017 Evolutie
(GWh) (GWh)
2018/2017 (%)

Hidroelectrica SA 17.232 14.039 A 227
Complexul Energetic Oltenia SA 14.143 14.933 V53
SN Nuclearelectrica SA 11.377 11.509 vl
OMV Petrom SA 4.848 3.645 A33,0
Electrocentrale Bucuresti SA 2.592 2.841 v 8.8

Sursa: Extras din Raportul anualANRE pentru 2018 disponibil la adresa
https ://www.anre.ro/download.php?f=hg2Eig%3D%3D&t=vdeyut7dlcecrLbbvbY%3D

Piata serviciilor tehnologice de sistem

Conform informatiilor publicate de Hidroelectrica S.A. pe website-ul siu'?, Hidroelectrica S.A. este cel mai mare
furnizor de servicii de sistem din Romania iar potrivit rapoartelor anuale citate mai jos se constituie ca unul dintre

relevante sunt redate mai jos.

Conform Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020, Hidroelectrica SA a furnizat 56,55% din rezerva de reglaj
secundar necesara, 72,16% din rezerva tertiara rapidd UP necesara, 64,77% din rezerva tertiara rapida DOWN
necesara, 100% din serviciul de asigurare a energiei reactive debitata sau absorbitd din retea in banda secundara
de reglaj a tensiunii, reprezentand unul dintre principalii factori ce asigura stabilitatea Sistemul Energetic National.
Potrivit Raportului anual ANRE pentru anul 2020, ca si in anii precedenti, dominanta a fost achizitia de la
Hidroelectrica pentru rezerva de reglaj secundar frecventa-putere (RS) (56,7%) si cea corespunzatoare reglajului
tertiar rapid (RTR) (71,4%). Hidroelectrica a contribuit cu cele mai mari cantitati de rezerve (cu peste 4,28 TWh
pe RTR si cca. 2,15 TWh pe RS). Pe piata de echilibrare (PE) unul dintre participantii cu cote anuale de piata
peste 20% a fost Hidroelectrica (la crestere si scadere pe reglaj secundar si tertiar rapid). Hidroelectrica este
participant dominant (cota de piatd >50%) pe reglaj secundar la crestere (56%) si scadere (57%) si pe tertiar rapid
la scadere (51%).

Conform Raportului Directoratului Hidroelectrica 2019, Hidroelectrica S.A. este cel mai mare furnizor de servicii
de sistem din Romania, Th 2019, Hidroelectrica SA furnizand 70,97% din rezerva de reglaj secundar necesara,
82,94% din rezerva tertiara rapida necesard, 100% din serviciul de asigurare a energiei reactive debitatd sau
absorbita din retea in banda secundara de reglaj a tensiunii, Si asigurand stabilitatea Sistemul Energetic National.

Conform Raportului Directoratului Hidroelectrica 2018?, in 2018 Hidroelectrica SA a furnizat: 76,22% din
rezerva de reglaj secundara, 82,89% din rezerva tertiara rapida si 100% din serviciul de asigurare a energiei
reactive debitatd sau absorbita din retea in banda secundara de reglaj a tensiunii.

Achizitii pe piata energiei electrice

Hidroelectrica S.A. efectueaza operatiuni de cumparare a energiei electrice pe pietele centralizate administrate de
OPCOM. Aceste achizitii (realizate intr-un mod transparent si competitiv) fac posibild optimizarea portofoliului
de productie si indeplinirea obiectivelor financiare asumate de companie.

Viénzarea de energie electrica pe piata cu amanuntul (piata de furnizare a energiei electrice)

Véanzarea de energie electrica catre clientii finali pe piata cu amanuntul se efectueaza in cadrul Serviciului de
furnizare al Hidroelectrica S.A.. Se desfasoara activitati specifice, precum prospectarea pietei, identificarea
modalitatilor de valorificare a energiei electrice si desfasurarea activitatii pe piata cu amanuntul in conformitate
cu toate reglementarile ANRE. Pe langd vanzarea energiei electrice, se desfasoara si activitati legate de licenta de
productie, precum raportarea proceselor tehnologice, vanzarea certificatelor verzi pe platforma OPCOM,
raportarea si gestionarea schimburilor de energie electrica cu Transelectrica S.A. si operatorii de distributie.

1 https://www.hidroelectrica.ro/article/20
2 ttps://cdn.hidroelectrica.ro/cdn/rapoarte_anuale/Raport_anual 2018 RO.pdf
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Conform Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020, Tn 2020 Hidroelectrica S.A. a livrat o cantitate de energie
electrica de 620 GWh pe acest segment in Romania.

Conform Raportului Directoratului Hidroelectrica 2019, in 2019 Hidroelectrica S.A. a derulat contracte de
furnizare a energiei electrice, rezultdnd o cantitate de energie electrica vandutd de 681.381 MWh, respectiv o
crestere de peste 70% fatd de anul precedent, depasind pragul de 1% din cota de piatd pe acest segment din
Romania. Conform aceleiasi surse, cantitatea de energie electrica furnizata de catre Hidroelectrica S.A. pentru
anul 2018 a fost de 389.500 MWh.

Piata reglementatd

OUG 114/2018 de modificare, printre altele, a Legii 123/2012 a introdus o obligatie pentru producatorii de energie
electricd de a vinde la preturi reglementate, pana la 31 decembrie 2020 (data stabilita prin OUG 1/2020),
furnizorilor de ultima instanta cantitatea de energie electrica necesara pentru a asigura consumul clientilor casnici.

In mai 2020, Guvernul Romaniei a modificat Legea energiei nr. 123/2012 prin OUG nr. 74/2020. Aceasti
ordonantd de urgentd mentine Piata reglementatd pana la 31 decembrie 2020 si prevede ca obligatia de a livra
furnizorilor de ultima instantd, pana la 31 decembrie 2020, energia electricd necesara asigurarii consumului
clientilor casnici pentru care sunt aplicate tarife reglementate se aplica producatorilor care exploateaza unitati de
productie dispecerizabile, cu exceptia unitdtilor de productie care beneficiazd de scheme de sprijin, in ordinea
crescdtoare a preturilor stabilite de autoritatea competentd, pentru Intreaga cantitate de energie electrica necesara
consumatorilor casnici pentru care se aplica tarife reglementate, astfel incat tarifele reglementate sa nu depaseasca
nivelurile de la momentul intrarii in vigoare a OUG nr. 74/2020.

Tncepand cu data de 1 ianuarie 2021 piata de energie electrici a fost liberalizata complet, furnizarea energiei
electrice realizandu-se acum 1in regim concurential, inclusiv pentru categoria consumatorilor casnici care au
beneficiat in perioada 1 iulie — 31 decembrie 2020 de tarife reglementate. Prin urmare, preturile de furnizare la
consumatorii casnici nu mai sunt stabilite de catre ANRE, acestea se formeaza in mod liber pe baza cererii si a
ofertei. Prin liberalizarea completd a pietei de la 1 ianuarie 2021 Romaénia respectd Tn integralitate prevederile
legislatiei europene, respectiv prevederile Regulamentului (UE) 2019/943 al Parlamentului European si al
Consiliului din 5 iunie 2019 privind piata internd de energie electrica (,,Regulamentul 2019/943”), care prevede
ca ,preturile se formeaza in functie de cerere si ofertd” (pentru mai multe detalii, a se vedea mai jos Sectiunea 8
— Cadrul de reglementarea, Subsectiunea 2.1 — piata reglementata).

Pentru primul semestru al anului 2020, in conformitate cu Decizia ANRE nr. 2215/2019, Hidroelectrica S.A. a
trebuit s livreze o cantitate de energie electrica de 1,8 TWh la pretul reglementat de 102,5 lei / MWh. In conditiile
si termenele prevazute de Metodologia de stabilire a tarifelor si preturilor reglementate aplicate de furnizorii de
ultima instanta clientilor finali pentru perioada 1 iulie - 31 decembrie 2020, aprobata prin Ordinul ANRE nr.
88/2020, si potrivit Deciziei ANRE 2216/2019 si Deciziei ANRE 1075/2020, pentru perioada cuprinsd intre 1
iulie si 31 decembrie 2020, Hidroelectrica S.A. a trebuit sa furnizeze in cadrul contractelor reglementate o cantitate
de energie electricd de 1.315.119,450 MWh la un pret reglementat de 115,99 lei / MWh?3,

Evolutia cantititilor vindute pe piata reglementati in perioada 2018 — 2020

Indicator 2020 2019 2018
Energia vanduta de Hidroelectrica (GWh) 3.154 1.637
Cota din productia Hidroelectrica vanduta pe piata reglementata 19,76 11,07
Cota totala Hidroelectrica pe piata reglementata 44,94 37,91

Sursa: Raportul Consiliului de Supraveghere Hidroelectrica 2020
Certificate verzi

Conform Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020, Th anul 2020 au fost 17 centrale acreditate (inclusiv cele
amanate de la acreditare) pentru a beneficia de certificate verzi. Practic 10 centrale au beneficiat de certificate
verzi (Zervesti pt. 11 luni, Bistrita Prislop, Godeanu2, CHE Valenii de Munte, MHC Vilenii de Munte, Zabala
4A, Fughiu, Obrejii de Capalna, Cugir, CHEMP Raul Alb). Un numar de 7 centrale au avut suspendata acreditarea
in anul 2020 (Vicov, Cernavoda, Chiojd 2, Gresu, Boial, Lesu, Vulcan2), acestea fiind indisponibile.
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Conform aceluiasi raport, in anul de raportare 2020, Hidroelectrica a primit un numar de 84.068 certificate verzi
pentru energia produsa si livrata in anul 2020 de centralele acreditate (energia care a beneficiat de certificate verzi
a fost de 30.185,929 MWh) si au fost restituite (din cele amanate incepand cu anul 2013) 19.728 certificate verzi.
Hidroelectrica a beneficiat pentru tranzactionare de un numar de 103.796 certificate verzi pentru acoperirea cotei
obligatorii de certificate verzi aferente vanzarii energiei la clientul final, in valoare de 3.674.310 lei.

Conform Raportului Directoratului Hidroelectrica 2019%4, documentatia lunard privind obtinerea certificatelor
verzi a fost intocmita si transmisa Transelectrica S.A. de catre hidrocentralele de patrimoniu acreditate:

An Certificate estimate Certificate pentru tranzactionare Certificate amanate

2019 115.676 115.678 0

Tn plus, 1.644 de certificate verzi au fost aprobate de Transelectrica S.A. pentru tranzactionare lunara (19.728
certificate verzi pentru 2019) reprezentand certificate verzi améanate incepand cu iulie 2013.

Conform raportului Hidroelectrica S.A. pentru anul 20185, in 2018 Hidroelectrica S.A. dispunea de un total de
17 centrale acreditate (inclusiv cele amanate de la acreditare) pentru a primi certificate verzi. Dintre acestea, 10
centrale au beneficiat de certificate verzi: Zervesti, Bistrita Prislop, Godeanu2, Valenii de Munte, Valenii de
Munte, Zabala 4A, Fughiu, Obreii de Capalna, Cugir, Raul Crisul Alb) si 7 centrale - Vicov, Cernavoda, Chiojd
2, Gresu, Boial, Lesu, Vulcan 2 au avut acreditarea suspendatd, fiind indisponibile Tn 2018.

in 2018, Hidroelectrica S.A. a primit un numar de 123.258 certificate verzi pentru energia produsa si livratd de
centralele acreditate, iar un numar de 19.728 certificate (dintre cele aménate din 2013) i-au fost returnate. Practic,
n 2018 Hidroelectrica S.A. a dispus de 142.986 de certificate verzi disponibile pentru tranzactionare. Energia
care a beneficiat de certificate verzi in 2018 a fost de 43.783,965 MWh.

Contracte de vAnzare-cumparare a energiei electrice

Potrivit Situatiilor Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020, in cursul normal al activitatii, Hidroelectrica S.A.
incheie contracte de vanzare si cumpdrare a energiei electrice pe pietele centralizate administrate de OPCOM
S.A., operatorul roméan al pietei de energie electrica si gaze naturale:

contracte spot: tranzactii pe piata zilei urmatoare (PZU) si pe piata intra-day;
— contracte reglementate cu livrare la termen;

— contracte nereglementate cu livrare la termen: contracte bilaterale incheiate pe piata centralizata (PCCB) si
contracte bilaterale incheiate pe piata centralizatd cu dubla negociere continua (OTC); si

— tranzactii spot pe piata de echilibrare, decontate prin Transelectrica S.A., operatorul de servicii de transport

si sistem.
Structura vanzirilor pe pietele de energie electrica pentru anii 2020 si 2019
2020 2019
Vénzari dupa tip Cantitate % din = Pret Venituri din = Cantitate % din | Pret Venituri
(MWh) total mediucu | vanzari cu TG (MWh) total mediu cu | vanzari cu
vanzari = TG inclus (RON) vanza TG inclus (RON)

(RON / ri (RON /

MWh) MWh)
Vanzari pe piata 3.154.445 19,75 109,45 345.245.875 1.636.532 10,3 112,7 184.584.399
reglementata+tTG
Vanzari pe contracte 9.924.505 62,15 233,18 2.314.172.798 10.301.744 64,9 223,4 2.301.842.713
forward (PCCB-LE,
PCCB-NC, PCSU, PC-
0TC)
Vanzari pe PZU 1.765.206 11,05 222,33 392.450.340 2.625.440 16,5 258,5 678.891.547

4 htpps://cdn.hidroelectrica.ro/cdn/aga/2020/raport_directorat_31,12,2019.pdf
15 https://cdn.hidroelectrica.ro/cdn/rapoarte_anuale/Raport_anual_2018 RO.pdf
24



https://cdn.hidroelectrica.ro/cdn/rapoarte_anuale/Raport_anual_2018_RO.pdf

Vanzari pe INTRADAY 983 0,01 418,81 411.736 2.299 0,01 255,8 588.219
Vanzari 498.086 3,12 413,59 206.005.405 631.607 39 487,1 307.679.273
Echilibrare+Dezechilibr

e

Furnizare 619.830 3,92 261,71 162.215.709 681.381 4,1 245,6 167.401.561
TOTAL véanzari 15.963.054 - 214,28 3.420.501.863 15.879.001 - 229,3 3.640.987.713
TOTAL vénzari STS 6.437.217 - - 336.063.263 7.447.063 - - 445.711.327
(hMwW)

Sursa: Raportul Consiliului de Supraveghere Hidroelectrica 2020; Raportul Consiliului de Supraveghere
Hidroelectrica 2019

Structura vanzarilor pe pietele de energie electrica in 2018

Raportat la tipurile de piete pe care s-a realizat tranzactionarea energiei electrice in perioada 01.01.2018-
31.12.2018, structura vanzarilor este urmatoarea::

2018

Piata Cantitate (MWh) Valoare (LEI)
oTC 7.273.010,000 1.464.105.058,35
PCCB-LE 5.332.495,000 981.703.264,02
PCCB-NC 1.401.084,110 278.721.739,28
Reglementata 0,000 0,00
PCSU (piatd centralizatad pentru serviciul 785.245,000 182.406.936,50
universal)
ECHILIBRARE & DEZECHILIBRE 1.456.718,186 516.677.552,27
POZITIVE
PIATA ZILEI URMATOARE 1.218.406,100 270.360.871,89
INTRADAY 741,500 184.091,50
FURNIZARE 399.417,860 68.530.000,00
TOTAL 17.867.117,756 3.762.689.513,81

Sursd: Raportul anual Hidroelectrica S.A. 2018

La data prezentului Prospect Fondul Proprietatea nu are cunostintd de alte informatii cu privire la defalcarea
veniturilor totale ale Hidroelectrica S.A. pe segmente de activitate, singurele informatii financiare disponibile
fiind cele din Situatiile Financiare Hidroelectrica 2018, Situatiile Financiare Hidroelectrica 2019, Situatiile
Financiare Individuale Hidroelectrica 2020 si Situatiile Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020.

Tn cursul anului 2018, 85% din energia livrata in perioada 01.01.2018 - 31.12.2018 de Hidroelectrica S.A. a fost
pe piata concurentiald pentru contractele forward (PCCB-LE, PCCB-NC, OTC, PCSU si utilizatorii finali), in
timp ce 15% a fost livrata in Spot (PZU), Intra-day (PI), pe piata de echilibrare, asa cum se arata in continuare:
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Piata de Echilibrare Ballancing Market
8,15%

SPOT (PZU) SPOT (Next Day Market)
/ 6,82%

Furnizare Supply

, 2,24%

PCCB Structura vanzarilor de 4P§:QU
37,69% energie electrica A0%

livrata in ANUL 2018

Structure of the electricity
delivered in 2018

OT1C /
40,71%

Sursa: Raportul anual Hidroelectrica S.A. 2018.

Informatiile de mai sus se bazeaza in principal pe date puse la dispozitie in surse publice de ANRE 1n calitate de
autoritate de reglementare sau de Hidroelectrica S.A. In afari de rapoartele ANRE si informatiile publice
Hidroelectrica S.A., Fondul nu a examinat niciun document care sa verifice informatiile de mai sus si Fondul nu
este in masura sa confirme cele de mai sus sau sa formuleze o opinie separata in legaturd cu pozitia Hidroelectrica
S.A. pe piata.

Strategia si obiectivele Hidroelectrica S.A.

Conform Planului de Administrare al Hidroelectrica S.A. pentru perioada 2019-2023, obiectivele principale ale
Hidroelectrica care sustin cresterea valorii companiei sunt:

-optimizarea bazei de costuri si optimizarea operationala
-optimizarea functionarii capacitatilor de productie
-realizarea de investitii rentabile

- extinderea la nivel regional

- listarea companiei la bursa.

Strategia Investitionala Hidroelectrica

Conform hotararii AGEA nr. 8 / 15.06.2020, actionarii Hidroelectrica S.A. au aprobat strategia investitionala
actualizata a Hidroelectrica S.A. pentru perioada 2020 - 2025 (,,Strategia Investitionald Hidroelectrica”).
Conform acestui document, prin implementarea strategiei de investitii, Hidroelectrica isi propune:

e consolidarea pozitiei de lider pe piata de energie din Roméinia. Securizarea prin investitii a
obiectivelor din portofoliu, asaza pe baze solide succesul companiei si creeaza premisele dezvoltarii
durabile, inclusiv in sensul potentialei expansiuni regionale;

e dezvoltarea afacerilor actuale din productie si vinzari. Hidroelectrica urmareste cresterea capacitatii
proprii de productiei de energie electrica, in principal, prin amenajarea potentialului hidroenergetic
national. Sunt, de asemenea, analizate oportunitati oferite de proiecte de stocare a energiei electrice prin
pompaj. In plus, societatea se orienteazi si catre alte sectiuni ale lantului valoric energetic, cu precidere
catre furnizare/distributie;

o diversificarea portofoliului de productie prin dezvoltarea de noi capacititi bazate pe alte surse de
regenerabile de energie: eolian onshore si offshore, fotovoltaic, biomasa, productie de energie bazata pe
hidrogen;

o diversificarea afacerilor citre activititi conexe obiectului principal de activitate (ex: e-Mobility);
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e optimizarea modului de functionare prin implementarea celor mai noi si moderne tehnologii, derularea
de activitati de cercetare-dezvoltare.

In ceea ce priveste orientarea Hidroelectrica S.A. catre alte sectiuni ale lantului valoric energetic, anume furnizarea
energie electrice, conform Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020, prin hotédrarea nr. 69/28.10.2020,
Consiliul de Supraveghere al Hidroelectrica a aprobat strategia de dezvoltare a activitatii de furnizare in cadrul
Hidroelectrica 2021-2025, care insa nu este publica la data prezentului Prospect.

Procedura privind oferta publica initiali (IPO) si listarea Hidroelectrica S.A.

Listarea Hidroelectrica S.A. constituie unul dintre obiectivele Hidroelectrica S.A. stabilite in Planul de
Administrare al Hidroelectrica S.A. pentru perioada 2019-2023 iar oferta publica initiald corespondenta constituie
unul dintre mijloacele pentru finantarea proiectelor de investitii prevazute in Strategia Investitionald
Hidroelectrica.

Decizia de a lista 10% din actiunile Hidroelectrica S.A. a fost luatd prin Hotararea Guvernului nr. 1066/2013
pentru aprobarea strategiei de privatizare a Societatii de Producere a Energiei Electrice in Hidrocentrale
Hidroelectrica S.A. Bucuresti, modificata ulterior prin Hotararea Guvernului nr. 897/2017 (,,HG 1066/2013”).

La data de 6 mai 2020, Hidroelectrica S.A. a semnat contractul avand ca obiect achizitia de ,,servicii avocatiale
de consultanta si asistentd juridicd ale unui consultant juridic international, care sa intreprindd toate masurile
necesare 1n scopul indeplinirii cerintelor impuse de pietele de capital 1n legdtura cu procedura de ofertare publica
prevazuta in HG nr. 1066/2013, cu modificarile si completéarile ulterioare”. Contractul a fost adjudecat de Dentons
Europe SPARL, care a ofertat pretul de 429.000 EUR, fatd de 700.000 EUR, valoarea estimata a achizitiei. Un alt
pas catre listarea societatii Hidroelectrica S.A. a fost semnarea la data de 19 mai 2020 a contractului de prestare a
serviciilor de consultantd pentru piata de capital de tip ,,equity advisor” intre Hidroelectrica S.A. si STJ Advisors
Group Limited. Serviciile oferite de STJ Advisors Group Limited acopera pregatirea si asistenta in derularea
ofertei publice initiale pentru Hidroelectrica S.A.. Contractul a fost atribuit in urma unei proceduri de achizitie
publica la care au participat trei operatori economici, valoarea ofertei castigatoare fiind de 950.000 euro, fata de
valoare estimata a contractului de 1.752.500 EUR.

In data de 16 august 2020 a intrat n vigoare Legea nr. 173/2020 privind unele masuri privind protejarea intereselor
nationale in activitatea economicd, astfel cum a fost aceasta modificata de Ordonanta de Urgenta a Guvernului
166/2020 pentru modificarea Legii 173/2020 (,,Legea 173/2020”) care interzice pentru urmatorii doi ani
instrainarea actiunilor detinute de statul roméan in companiile si societatile nationale, institutii de credit sau orice
alte societati in care statul este actionar, indiferent de procentul de detinere. Transferurile de proprietate care au
inceput inainte de intrarea in vigoare a legii sunt suspendate pentru o perioada de doi ani. Potrivit Raportului
Directoratului Hidroelectrica 2020, faza de pregatire a procesului de listare, la finalul careia urma sa fie angajat
intermediarul autorizat a fost suspendata.

Investitii

Conform Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020, si Raportului Directoratului Hidroelectrica 2019,
valoarea principalelor investitii realizate de companie Tn perioada 2018-2020 structurate pe categorii, este
prezentata n tabelul de mai jos.

mii lei 2018 2019 2020
Dezvoltare 63.976 41.538 38.566
Retehnologizare 116.117 42.558 84.382
Mententanta cu capitalizare 28.075 47.487 51.375
Dotari 7.215 9.219 13.348
Total 215.383 140.802 187.671

Conform Strategiei Investitionale Hidroelectrica, proiectele investitionale strategice pentru aceastd perioada
includ urmatoarele categorii:

(1 noi proiecte hidroenergetice in derulare;
(i)  proiecte de retehnologizare si modernizare; si

(iif)  noi proiecte de diversificare a portofoliului de afaceri, inclusiv constructii de parcuri solare, eoliene
onshore si offshore, dezvoltarea retelelor de incarcare a masinilor electrice (e-mobility), constructia
cladirilor hidroenergetice pe Dunére, constructia unei statii de producere de hidrogen prin electroliza, etc.
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Conform procesului verbal al sedintei AGEA din 15.06.2020 cu privire la Strategia Investitionala Hidroelectrica,
conducerea executiva are responsabilitatea de a elabora analizele preliminare, studiile de impact si fezabilitate Tn
baza carora se va fundamenta necesitatea si oportunitatea investitiilor, efectele pozitive previzionate , scenariile
optime tehnico-economice pentru realizarea investitillor precum si actualizarea strategiei investitionale
Hidroelectrica in functie de concluziile analizelor / studiilor efectuate si a solutiilor de finantare a investitiilor.

Strategia investitionald aprobatd de Hidroelectrica S.A. este disponibila pe website-ul Hidroelectrica S.A. la
adresa https://cdn.hidroelectrica.ro/cdn/aga/2020/Strategia_investitionala HE.pdf, continutul acestui site nefiind
incorporat prin trimitere in Prospect.

Conform Strategiei Investitionale Hidroelectrica, bugetul de investitii necesar pentru investitiile preconizate se
ridica la 26,04 miliarde RON, prevazut a fi obtinut din surse proprii, fonduri europene nerambursabile si diverse
scheme de sprijin, precum si din finantari bancare si obligatiuni.

Cele prezentate mai jos 1si propun sa fie doar un rezumat al diverselor tipuri de investitii avute In vedere de
Hidroelectrica S.A. conform Strategiei investitionale Hidroelectrica. Avand in vedere sursele publice disponibile,
Fondul nu poate prezenta mai detaliat lucrarile de investitii realizate de Hidroelectrica S.A. in legatura cu astfel
de proiecte de investitii in perioada care a trecut de la publicarea Situatiilor Financiare Consolidate Hidroelectrica
2020. De asemenea, pe baza informatiilor din Strategia Investitionala Hidroelectrica, Tn cazul unora dintre
proiectele de investitii aprobate prin Strategia Investitionald Hidroelectrica nu exista informatii despre actiunile
de implementare efectuate de societate cu privire la acestea pana la data prezentului Prospect.

. Strategia Investitionala Hidroelectrica pentru noi proiecte hidroenergetice

Hidroelectrica S.A. intentioneaza sa execute noi proiecte hidroenergetice cu o valoare estimata totala de 17.933
miliarde RON pentru o putere totald instalatd de 713,62 MW, care poate asigura o productie medie anuala de
3.396,79 GWh/ an.

Aceste proiecte includ a) proiecte pentru cresterea capacitatii de productie prin finalizarea amenajarilor
hidroenergetice in curs de executie in diverse etape, majoritatea avand lucrari suspendate in functie de diverse
etape de reglementare b) alte proiecte pentru cresterea potentialului hidroenergetic prin noi amenajari
hidroenergetice (,,AHE”), cum ar fi AHE Islaz, AHE Buzau si noile instalatii de pe Dunare descrise succint mai
jos si ¢) proiecte care vizeaza cresterea sigurantei operationale in instalatiile hidroenergetice ale societétii.

a) Proiecte pentru cresterea capacititii de productie prin finalizarea AHE aflate in curs de executie
AHE a raului Jiu pe sectorul Livezeni — Bumbesti

Anularea de catre Curtea de Apel Bucuresti a autorizatiilor de construire pentru lucrérile rest de executat ale
obiectivului de investitii a condus la stagnarea proiectului.

Conform Anexei la Strategia Investitionald Hidroelectrica ,valoarea estimata totala a investitiei este de 94.743.000
RON, fiind finantatd din surse proprii. Termenul estimat pentru punerea in functiune este anul 2022.

AHE Rastolita

Investitia cuprinde 2 etape, iar pentru finalizarea acesteia este necesard adoptarea unor hotarari de Guvern precum
si obtinerea unor avize de la autoritdtile publice competente. AHE Réstolita este un obiectiv cu functiuni
complexe, amenajarea asigurand, alaturi de producerea de energie, alimentarea cu apa potabila si industriala a
municipiului Targu Mures la un debit de 6,6 mc/s.

Conform Anexei la Strategia Investitionald Hidroelectrica, valoarea estimata totald a investitiei pentru etapa I este
de 92.708.000 RON si 99.600.000 RON pentru etapa a Il-a, fiind finantata din surse proprii. Termenul estimat de
punere 1n functiune pentru etapa I este anul 2022, respectiv 2027 pentru etapa a II-a.

AHE Surduc-Siriu. Treapta Surduc — Nehoiasu

Acest proiect va aduce In SEN o productie suplimentard de energie electricd de peste 171,8 GWh anual. La
sfarsitul anului 2019 s-a semnat contractul pentru finalizarea lucrarilor rest de executat. Pentru finalizarea
proiectului este necesard adoptarea unei hotarari de Guvern.

Conform Anexei la Strategia Investitionald Hidroelectrica, valoarea estimatd totald a investitiei este de
185.530.000 RON, fiind finantata din surse proprii. Termenul estimat de punere in functiune este anul 2023.

AHE a raului Bistra — Poiana Marului. Aductiunea secundara Bistra
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Finalizarea proiectului va asigura un aport energetic de 20,03 GWh intr-un an mediu hidrologic in SEN. Contractul
tip ”la cheie”, pentru finalizarea lucrarilor a fost semnat in anul 2019.

Conform Anexei la Strategia Investitionald Hidroelectrica, valoarea estimata totala a investitiei este de 78.027.000
RON, fiind finantata din surse proprii. In prezent realizarea acestui proiect este blocata de masurile dispuse de
Garda Nationald de Mediu, care interzic inceperea executiei lucrarilor deoarece se invoca lipsa unui act de
reglementare emis de Agentia pentru Protectia Mediului. Termenul estimat de punere in functiune este anul 2022.

Conform Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020 valoarea lucrarilor aferente AHE a raului Bistra — Poiana
Marului receptionate si care au avut puneri in functiune in 2020 a fost de 105.844.686 RON.

AHE Pascani

Punerea in functiune a amenajarii va aduce un aport suplimentar de energie in SEN de cca. 24,90 GWh anual.
Pentru continuarea lucrarilor este necesara adoptarea anumitor hotdrari de Guvern. Obiectivul este unul cu
functiuni complexe si presupune, aldturi de componenta energetica, urmatoarele:

- sursd de apa pentru irigarea unei suprafete de 46000 ha in judetele lasi si Neamt;

- debit de Imc/s apa industriald pentru alimentarea zonala Falticeni, Targu Frumos si alte obiective din
bazinul hidrografic Bahlui, judetul Iasi;

- valorificarea energeticd a caderii realizatd de barajul Pascani printr-o centrala hidroelectricd cu o
productie de energie in anul hidrologic mediu de 24,9GWh;

- tranzitarea n bazinul Bahlui a debitului de 4,4mc/s rezultat din restitutile unitatilor industriale din
municipiul Suceava asigurandu-se astfel sursa de apa pentru inca 30000 ha irigate in judetul Iasi.

Conform Anexei la Strategia Investitionald Hidroelectrica, valoarea estimatd totald a investitiei este de
228.938.000 RON, fiind finantata din surse proprii. Termenul estimat de punere in functiune este anul 2023.

AHE Cerna Belareca

Prin finalizarea obiectivului se va asigura introducerea in SEN a unei capacitati de producere a energiei electrice
de 14,70 MW care va genera o energie de cca 45,10 GWh in an mediu hidrologic. Pentru efectuarea lucrarilor este
necesara adoptarea unei hotarari de Guvern. Obiectivul indeplineste doua functiuni:

- folosinta energetica, reprezentand 75,75 % din valoarea totald a investitiei;

- asigurarea debitului de servitute la statiunea Baile Herculane, reprezentand 24,25 % din valoarea totala a
investitiei.

Conform Anexei la Strategia Investitionald Hidroelectrica, valoarea estimatd totald a investitiei este de
210.500.000 RON, fiind finantata din surse proprii. Termenul estimat de punere in functiune este anul 2027.

AHE a raului Olt pe sectorul Cornetu-Avrig. Treapta Cdineni, Racovita si treapta Lotrioara

Prin punerea in functiune a treptelor Caineni si Lotrioara obiectivul este ca, in anul 2025, sa se introducd in SEN
capacitati de producere noi a energiei electrice de 55,9 MW care vor genera circa 105,5 GWh anual. Pentru
efectuarea lucrarilor este necesard adoptarea anumitor hotdrari de Guvern. Obiectivul indeplineste urmétoarele
functiuni:

- productia de energie electrica reprezintd 75% din valoarea initiala totald a investitiei.
- restul de 25% din sume presupun devierea, suprainaltarea si protectia cdilor de comunicatii si lucrari conexe.

Conform Anexei la Strategia Investitionald Hidroelectrica, valoarea estimatd totald a investitiei este de
167.383.000 RON pentru Treapta Caineni, 170.100.000 RON pentru treapta Lotrioara si 41.003.000 RON pentru
Treapta Racovita, fiind finantata din surse proprii. Termenul estimat pentru punerea in functiune este anul 2022
pentru Treapta Racovita, anul 2024 pentru Treapta Caineni si 2026 pentru Lotrioara.

D) Proiecte pentru cresterea potentialului hidroenergetic prin capacititi hidroenergetice noi
AHE Islaz

Aceasta amenajare hidroenergetica cu scopuri multiple va finaliza cascada Oltului inferior, cu numeroase beneficii
atat in producerea de energie electricd, cat si in domeniul altor folosinte, cu o putere instalata estimata de 29 MW
si o productie medie anualda de 100 GWh / an. Realizarea AHE Islaz va asigura posibilitatea pomparii apei din
Dunare Tn amonte, prin cele 6 acumulari, cu implicatii directe in:
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- productie suplimentard de energie electrica in cele 6 centrale (5 CHE retehnologizate + CHE Islaz), din
pompare;

- posibilitatea de a iriga 121.1 ha, prin activarea celor 8 prize de irigatii existente in digurile acumularilor de
pe sectorul Ipotesti — Izbiceni, prize aflate Tn exploatarea S.1.F.-urilor;

- posibilitatea transformarii sectorului Slatina-Dunare in sector navigabil, prin activarea ecluzelor din nodurile
hidrotehnice.

Conform Strategiei Investitionale Hidroelectrica si anexei la aceasta, Hidroelectrica S.A. are in vedere finantarea
proiectului din surse proprii si prin atragerea de fonduri europene nerambursabile in proportie de pana la 50% din
valoarea totald a investitiei. Termenul estimat de punere in functiune este de 2028.

AHE Buzau

Acest proiect include amenajari a doua sectoare, respectiv CHE Cirilesti-Cislau (AHE, aflata pe cursul mijlociu
al rdului Buzdu) si CHE Rusavat — Ojasca (sectorul Rusavat-Ojasca continua amenajarea raului Buzau de la
ultimul nod hidrotehnic CHE Cislau la acumularea Candesti), cu o putere instalatd estimatd de 50,96 MW si o
productie medie anuald de 207,8 GWh / an, termenul pentru punerea in functiune a ambelor proiecte fiind 2026.
Strategia Investitionala Hidroelectrica nu contine informatii specifice cu privire sursele de finantare a acestui
proiect si nu exista alte informatii publice in acest sens.

Noi capacitati pe Dundre

Pe fluviul Dunérea, aval de Sistemul Hidroenergetic si de Navigatie Portile de Fier Il, obiectivul este de a realiza
anumite amenajari, estimate in acest moment intre 380 si 610 MW putere instalata, respectiv 2.300 - 3.450 GW /
an productie de energie electrica, in functie de locatie.

Hidroelectrica S.A. are Tn vedere reanalizarea variantelor fezabile din punct de vedere tehnic, urmarind totodata
ca obiectiv realizarea unui complex hidrotehnic pe sectorul aferent exclusiv Romaniei (aval de Calarasi), si doar
in secundar o lucrare comuna efectuata printr-un parteneriat cu Bulgaria (ex. Islaz- Somovit).

Conform Strategiei Investitionale Hidroelectrica, studiul de fezabilitate pe care Hidroelectrica S.A. intentioneaza
sa il realizeze in 2021-2022, va avea in vedere finantarea proiectului prin atragerea de fonduri europene
nerambursabile in proportie de pana la 50% din valoarea totala a investitiei. Conform Strategiei Investitionale
Hidroelectrica, studiul de fezabilitate va verifica si optiuni alternative, precum sectorul Islaz — Somovit, care
implica o colaborare cu Bulgaria, avand in vedere situarea fluviului Dunarea la granita comuna.

Proiectele care au in vedere cresterea sigurantei in functionare includ proiecte care vizeaza, printre altele,
asigurarea exploatarii in siguranta a obiectivelor hidroenergetice, respectarea cadrului legal privind constructiile
hidroenergetice si gradul ridicat de risc pe care il implicd administrarea acestora, asigurarea conditiilor de
securitate si sdndtate in muncad pentru personalul de exploatare, reducerea factorilor de risc pentru mediu si
societatea civild. Conform anexei la Strategia Investitionald Hidroelectrica, proiectele pentru cresterea sigurantei
in functionare vor fi finantate din sursele proprii ale Hidroelectrica

Printre cele mai importante astfel de proiecte, se afla:

(i) Masuri de protectie suplimentard a disipatorului barajului deversor Portile de Fier | cu un buget de
72.754.000 RON si o data estimata de finalizare in 2025. Acest proiect de renovare a fost aprobat in mod
special prin hotararea AGEA a Hidroelectrica S.A. din 15 iunie 2020.

(i) CHE Vanatori — Lucrari de modernizare si punere in sigurantd a canalului de aductiune cu un buget de
69.694.000 RON si o finalizare estimata in 2024;

(iif) Modernizarea instalatiilor electrice aferente echipamentelor hidromecanice si instalatiilor de actionare
hidraulica aferente barajului deversor Portile de Fier I, cu un buget de 77.621.486 RON si o data estimata de
finalizare Tn 2026; potrivit informatiilor publice disponibile, actionarii Hidroelectrica S.A. au fost informati
prin convocatorul nr. 85412/14.08.2020 pentru adunarea generala extraordinard a asociatilor din 18
septembrie 2020 cu privire la aprobarea demararii achizitiei ,, Modernizare instalatii electrice aferente
echipamentelor hidromecanice si instalatie de actionare hidraulica aferentd barajului deversor Portile de Fier
I” la valoarea totala estimata de 65.889.159 RON (fard TVA) reprezentand valoarea estimata a lucrarilor de
65.236.791 RON (fard TVA) la care se adauga cheltuieli diverse si neprevazute in valoare de 652.368 lei (
fara TVA), din referatul de necesitate, oportunitate si estimare valoare si ulterior finalizarii achizitiei,
aprobarea semnarii contractului;
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(iv) Modernizarea instalatiilor electrice aferente echipamentelor hidromecanice si instalatiilor de actionare
hidraulica aferente barajului deversor Gogosu cu un buget de 50.202.810 RON si finalizare estimata in 2028.

Conform Strategiei Investitionale a Hidroelectrica, exista mai multi factori care reprezinta constrangeri si limitari
in implementarea de noi proiecte hidroenergetice, cum ar fi (i) perioade foarte lungi necesare pentru derularea
procedurilor de achizitii, (ii) declararea ariilor protejate si a siturilor de importanta comunitar ulterior aprobarii
unor investitii de interes national, care se suprapun pe amplasamentele obiectivelor investitionale in curs, (iii)
birocratie excesiva si lipsa unor practici unitare in interpretarea legislatiei relevante, (iv) modificari frecvente ale
legislatiei de mediu, (V) situatii patrimoniale incerte ale autoritatilor locale care duc la intarzieri Tn punerea in
aplicare a masurilor de expropriere si transferuri de terenuri etc. Mai multe detalii privind riscurile aferente
activitatii societatii Hidroelectrica S.A. sunt incluse in SECTIUNEA 2 (RISCURI) din prezenta Anexa la Prospect.

1. Strategia Investitionala Hidroelectrica pentru proiecte de retehnologizare si modernizare

Hidroelectrica S.A. intentioneaza sd investeasca in proiecte de retehnologizare si modernizare, cu o valoare
estimata totald de 3 miliarde RON, acoperind o putere totala instalatd de 1.969,40 MW si vizand asigurarea unei
productii medii anuale de 4.651 GWh / an.

In cele ce urmeaza, se urmareste in principal prezentarea unui rezumat al noilor proiecte de investitii, precum si a
proiectelor de investitii aceastd categorie pentru care Hidroelectrica S.A. a incheiat contracte, conform Strategiei
Investitionale Hidroelectrica.

1. SH - Bistrita — CHE Dimitrie Leonida — Stejaru

CHE Dimitrie Leonida — Stejaru este situati in comuna Pangarati, judetul Neamt. Retehnologizarea CHE Dimitrie
Leonida — Stejaru are ca principale obiective, printre altele:

(i) cresterea randamentului hidroagregatelor;
(if) reducerii la minim a perioadei de indisponibilitate a centralei;
(iii) asigurarea respectarii cerintelor privind protectia mediului.

Contractul pentru aceste lucrari de retehnologizare a fost semnat la data de 8 Mai 2015, fiind in derulare la data
aprobarii Strategiei Investitionale Hidroelectrica, iar valoarea totala a investitiei este de 439,859.25 mii RON fara
TVA. Strategia Investitionala Hidroelectrica nu mentioneaza expres sursele de finantare pentru acest proiect.

Potrivit Strategiei Investitionale Hidroelectrica si informatiilor disponibile pe website-ul Hidroelectrica®®,
Hidroelectrica a finalizat Tn cursul anului 2020 procesul de retehnologizare a hidroagregatului (HA) nr. 6 de la
CHE Dimitrie Leonida (Stejaru) care a fost pus in functiune la data de 5 martie 2020 cu o putere de 55 MW fata
de 50MW, puterea initiald. Conform Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020 valoarea lucrarilor aferente
receptionate si cu puneri in functiune in 2020 a fost de 65.283.674 RON.

2. SH Curtea de Arges — AHE Vidraru Retehnologizare
Retehnologizarea amenajarii hidroenergetice Vidraru are ca obiective principale, printre altele:

(i) pregatirea echipamentelor si instalatiilor de la centrala Vidraru si de la celelalte obiecte ale amenajarii pentru
un nou ciclu de functionare, de minimum 30 de ani ;

(if) cresterea fiabilitatii, disponibilitatii si sigurantei in exploatare a tuturor echipamentelor si instalatiilor
amenajarii;
(iii) cresterea randamentelor hidro-agregatelor si implicit a randamentului global al amenajarii.

Valoarea totald a investitiei este de 529.956.730 RON fara TVA, iar conform anexei la Strategia Investitionala
Hidroelectrica, investitia este finantatd din fonduri proprii. Data de finalizare a investitiei este de aproximativ 80
de luni de la data semnarii contractului si obtinerea avizelor si aprobarilor necesare. Acest proiect de reamenajare
a fost aprobat Th mod specific prin Hotardrea AGEA a Hidroelectrica S.A. din 15 iunie 2020, in urma actualizarii
studiului de fezabilitate, prezentat Th Strategia Investitionald a Hidroelectrica.

Potrivit informatiilor publice disponibile, actionarii Hidroelectrica S.A. au fost informati prin convocatorul nr.
85412/14.08.2020 pentru adunarea generald extraordinard a asociatilor din 18 septembrie 2020 cu privire la
aprobarea de catre Consiliul de Supraveghere Hidroelectrica a demararii achizitiei ,,Retehnologizare AHE
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Vidraru”, avand la baza referatul de necesitate, oportunitate si estimare valoare achizitie la valoarea estimata de
87.598.550 euro (fara TVA), din care C+M: 22.444.715 euro (fard TVA), respectiv 2 si 424.160.941 RON (fara
TVA), din care C+M: 108.679.556 RON (fara TVA) si, ulterior finalizarii achizitiei, semnarea contractului si cu
privire la aprobarea aplicarii procedurii de atribuire negociere competitiva pentru achizitia avand ca obiect
,,Retehnologizare AHE Vidraru”.

3. SH Cluj — CHE Mariselu Retehnologizare

Centrala hidroelectricd Mariselu, este o centrald subterand de mare cadere, amplasata la cca. 300 m amonte de
confluenta paraului Lesu cu Somesul Cald, in zona ce separd Muntii Gildu de Muntii Vladeasa, in amonte de
municipiul Cluj-Napoca. Centrala hidroelectrica CHE Mariselu are o putere instalatd de 220,5 MW si realizeaza
o productie de energie electrica in an mediu hidrologic de 390 GWh/an.

Demersurile pentru obtinerea avizului de gospodarire a apelor si acordului de mediu au inceput Tn anul 2019, fiind
in derulare la data aprobdrii Strategiei Investitionale Hidroelectrica; Hidroelectrica a obtinut certificatul de
urbanism in 10.04.2019 si cu valabilitate 20 de luni. Valoarea totald a investitiei este de 285.035.067 RON fara
TVA, iar conform anexei la Strategia Investitionald Hidroelectrica, este finantata din sursele proprii ale
Hidroelectrica S.A..

4. SH Hateg CHE Rdul Mare Retezat Retehnologizare

Retehnologizarea CHE Ré&ul Mare Retezat are ca obiective principale :

(i) cresterea disponibilititii la nivel de hidro-agregate si centrald si indeplinirea cel putin a parametrilor
proiectului initial ;

(if) reducerea costurilor de mentenanta .

Valoarea totald a investitiei este de 417.284.214 RON fara TVA, iar conform anexei la Strategia Investitionala
Hidroelectrica, este finantata din fonduri proprii. Data de finalizare a investitiei este de aproximativ 77 de luni de
la data semnadrii contractului si obtinerea avizelor si aprobarilor necesare. Acest proiect de reamenajare a fost
aprobat Tn mod specific prin Hotararea AGEA a Hidroelectrica S.A. din 15 iunie 2020.

Conform Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020 valoarea lucrarilor receptionate si puse in functiune in
2020 aferente CHE Raul Mare Retezat a fost de 134.917.852 RON.

5. SH Ramnicu Valcea — Retehnologizare CHE Brddisor

Amenajarea Bradisor face parte din schema de amenajare complexd a raului Lotru. Retehnologizarea CHE
Bradisor are ca obiective principale, printre altele:

(i) functionarea CHE Bradisor si a celorlalte obiecte ale amenajdrii, in conditii de siguranta pentru un ciclu de
30 de ani;

(if) cresterea randamentului hidroagregatului cu cel putin 2% fata de randamentul din proiectul initial.

Valoarea totala a investitiei este de aproximativ 167.859.000 RON fara TVA, iar conform anexei la Strategia
Investitionald Hidroelectrica, este finantatd din sursele proprii ale Hidroelectrica. Data finalizarii investitiei este
de aproximativ 56 de luni de la data obtinerii avizelor si aprobarilor necesare.

Actionarii Hidroelectrica S.A. au aprobat h adunarea generald extraordinara din 4 martie 2021 realizarea
obiectivului de investitii ,,Retehnologizare CHE Bradisor”, cu indicatorii tehnico-economici aferenti, avand o
valoare totala estimata de: 170.372.656,00 RON, din care C+M: 40.595.680,00 RON (fara TVA).

6. SH Ramnicu Véalcea — Modernizarea HA2 CHE Ddesti

Acumularea si CHE Daesti fac parte din schema de amenajare hidroenergetica a raului Olt, pe sectorul Calimanesti
- Daesti si este amplasata in aval de CHE Calimanesti si in amonte de CHE Rm. Vélcea. Derularea proiectului de
modernizare are ca obiective, printre altele :

(i) cresterea sigurantei in exploatare;

(if) cresterea gradului de automatizare a CHE ;

32



Etapa actuala a investitiei: Contractul privind serviciile de modernizare nr. 17-200.13 / 04.03.2020 cu Hidroserv
S.A. in derulare, finalizare 2021. Valoarea contractului: 24.851.428 RON fara TVA, iar conform anexei la
Strategia Investitionald Hidroelectrica, este finantat din fonduri proprii.

7. SH Ramnicu Vélcea — Modernizare HA1 din CHE Slatina

Amenajarea Slatina este amplasatd pe raul Olt, sectorul Dragasani - Slatina, in albia majora, fiind incadrata in
amonte de amenajarea Arcesti si in aval de amenajarea Ipotesti. Derularea proiectului de modernizare are ca
obiective, printre altele:

(i) unnou ciclu de functionare de minimum 20 de ani;
(if) scaderea anumitor costuri de exploatare.

Contractul de executie lucrari era in derulare la data aprobarii Strategiei Investitionale Hidroelectrica, cu finalizare
in 2020.

Valoarea contractului este de 25.694.491,40 RON fard TVA, iar conform anexei la Strategia Investitionala
Hidroelectrica, este finantat din sursele proprii ale Hidroelectrica S.A.

8. SH Bistrita — Modernizare CHE Vaduri: HA nr. 2, Statia 110 kV si echipamente mecanice si electrice
centrald si baraj

CHE Vaduri face parte din schema de amenajare a raului Bistrita fiind amplasatd intre centrala Pangéarati, in
amonte si centrala Piatra Neamt, in aval. Proiectul de modernizare are ca obiective, printre altele:

(i) cresterea disponibilitatii la nivel de hidroagregat si centrala si indeplinirea cel putin a parametrilor proiectati
initial;
(if) reducerea costurilor de mentenants;

(i) asigurarea conditiilor de performanta tehnica in vederea calificarii grupului pentru realizarea de servicii
tehnologice de sistem.

Valoarea totala a investitiei este de aproximativ 36.089.198 RON fara TVA, fiind finantata din sursele proprii ale
Hidroelectrica. Data finalizérii investitiei este de aproximativ 24 luni de la data semnarii contractului si obtinerii
avizelor si aprobarilor necesare.

Potrivit informatiilor publice disponibile, actionarii Hidroelectrica S.A. au fost informati prin convocatorul nr.
85412/14.08.2020 pentru adunarea generald extraordinard a asociatilor din 18 septembrie 2020 cu privire la
aprobarea demardrii achizitiei “Modernizare CHE Vaduri: HA nr. 2, Statia 110kV si Echipamente Mecanice si
Electrice Centrala si Baraj", in baza referatului de necesitate, oportunitate si estimare valoare, la valoarea totala
estimatd de 34.761.757 lei (farda TVA) reprezentand valoarea estimatd a lucrarilor de 34.112.751 lei (fara TVA)
la care se adauga cheltuieli diverse si neprevazute in valoare de 649.006 lei (fard TVA) si, ulterior finalizarii
achizitiei, semnarea contractului si cu privire la aprobarea atribuirii directe a contractului “Modernizare CHE
Vaduri: HA nr. 2, Statia 110kV si Echipamente Mecanice si Electrice Centrala si Baraj" catre Filiala Hidroserv
S.A.

9. SH Cluj — Lucrari de Nivel 4 (LN 4) si modernizari la HA2 din CHE Remeti

CHE Remeti face parte din AHE Dragan — lad si este amplasata pe Valea Bisericii 1n localitatea Remeti, judetul
Bihor. Proiectul de modernizare are ca obiective, printre altele:

(i) cresterea disponibilitatii la nivel de hidroagregat si centrald si indeplinirea cel putin a parametrilor proiectati
initial;
(if) reducerea costurilor de mentenanta

Valoarea totald a investitiei este de aproximativ 51.300.265 RON fara TVA, iar conform anexei la Strategia
Investitionald Hidroelectrica, este finantatd din sursele proprii ale Hidroelectrica S.A.. Data finalizarii investitiei
este de aproximativ 36 luni de la data semnarii contractului si obtinerii avizelor si aprobarilor necesare.

I11.  Strategie pentru proiecte noi de diversificare a portofoliului de afaceri

Planurile de investitii ale Hidroelectrica S.A., conform Strategiei Investitionale Hidroelectrica, includ noi proiecte
de diversificare cu o valoare estimata totala de aproximativ 5.104 miliarde RON, care permit punerea in functiune
a unor noi capacitati de productie cu o putere totala instalatd de peste 655 MW si o productie medie anuala de
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aproximativ 1.763,92 GWh / an, ce vor fi finantate din sursele proprii ale Hidroelectrica S.A. si din fonduri
europene nerambursabile.

Aceste proiecte privesc producerea de energie electrica folosind surse de energie eoliana, solara si biomasa, astfel:

(i) capacitati de producere a energiei electrice din surse eoliene on-shore , cu o putere instalata totald cuprinsd
intre 300 MW si 500 MW, in functie de rezultatul studiilor de fezabilitate care urmeaza sa fie comandate
de Hidroelectrica S.A.. Proiectul are un buget estimat de aproximativ 1.872 miliarde RON (pentru o putere
instalata de 300 MW), cu o productie medie de energie electrica estimata de aproximativ 683,28 GWh / an
si datd de finalizare estimatd in 2025. Strategia Investitionald Hidroelectrica nu mentioneaza expres
localizarea geografica a acestui proiect.

(if) Capacitati de producere a energiei electrice din surse eoliene offshore, cu o putere instalata totala cuprinsa
intre 300 MW si 500 MW, in functie de rezultatul studiilor de fezabilitate care urmeaza sa fie comandate
de Hidroelectrica S.A.. Proiectul are o valoare estimata de aproximativ 2.880 miliarde RON (pentru o putere
instalata de 300 MW), cu o productie medie de energie electrica estimata de aproximativ 998,64 GWh / an
si data de finalizare estimatd in 2026. Proiectul eolian off-shore va demara in baza rezultatelor unui studiu
privind potentialul de productie de energie eoliana prin intermediul dezvoltarii unor parcuri de profil instalate
in sectorul roméanesc al Marii Negre.

(iii) capacitati de producere a energiei electrice din surse solare cu o putere instalata totala cuprinsi intre 50
MW si 100 MW, in functie de rezultatul diferitele studii de fezabilitate care urmeaza sa fie comandate de
Hidroelectrica S.A.. Proiectul are o valoare estimata de aproximativ 193.500.000 RON (pentru o putere
instalata de S0OMW) , cu o productie medie de energie electrica estimata de aproximativ 80 GWh / an si data
de finalizare estimata in 2023. Strategia Investitionald Hidroelectrica nu mentioneaza expres localizarea
geografica a acestui proiect.

De asemenea, Hidroelectrica S.A. are 1n vedere sa investeasca in capacitati noi de producere a energiei electrice
pe baza de biomasa, pentru a valorifica anumite sinergii cu instalatiile sale existente. Conform Strategiei
Investitionale Hidroelectrica, amplasarea proiectului se afla in apropierea centralei electrice de la Portile de Fier
I, iar valoarea estimata a acesteia este de aproximativ 8§1.600.000 RON, cu data de finalizare estimata in 2023

Tn fine, Strategia Investitionald Hidroelectrica include si alte tipuri de proiecte de investitii pentru diversificarea
portofoliului societatii, inclusiv un proiect de mobilitate (E-mobility) bazat pe energie verde, constand in
dezvoltarea unei retele nationale de statii de Incércare pentru autoturisme electrice, precum si alte proiecte de
cercetare si dezvoltare legate de activitatea sa. Proiectul implica realizarea de statii de reincércare pe teritoriul
tarii, care vor fi amplasate pe culoarul TEN-T, sprijinind astfel dezvoltarea transportului ecologic si
interconectarea cu restul Europei, in proximitatea centralelor hidroelectrice si a sucursalelor, precum si in
Bucuresti si orasele aflate pe culoar.

Proiecte de diversificare a portofoliului de afaceri (in aplicarea Planului de Administrare al Hidroelectrica
S.A. pentru perioada 2019-2023 si Strategiei Investitionale Hidroelectrica)

Achizitie participatii Crucea Wind Farm S.A. si STEAG Energie Romdnia S.R.L.

Tn data de 23 decembrie 2020, Hidroelectrica S.A. si STEAG GmbH au semnat acordul privind vanzarea filialelor
romanesti Crucea Wind Farm S.A. si STEAG Energie Roméania S.R.L. catre Hidroelectrica S.A.. Achizitia a fost
finantata 1n totalitate prin imprumut bancar cu rambursare in 7 ani. Dezvoltat de STEAG si pus In exploatare
comerciald la 1 octombrie 2014, Parcul Eolian Crucea are o capacitate de 108 MW si turbine Vestas. STEAG
Energie Romania este o entitate de exploatare, intretinere (O&M) si de administrare care oferd serviciile sale
exclusiv Parcului Eolian Crucea. Conform acordului intre parti, Hidroelectrica S.A. a achizitionat 100% din
actiunile Crucea Wind Farm S.A. si STEAG Energie Roméania S.R.L. pentru care s-a efectuat plata Th martie 2021.
Plata totala pentru aceasta achizitie a fost in suma de 130 milioane EUR, compusa din 51,1 milioane EUR aferente
actiunilor transferate si 78,9 milioane EUR aferente imprumuturilor datorate de Crucea Wind Farm SA, catre
fostii actionari, care au fost preluate de Hidroelectrica SA, neexistand nicio alta plata contingenta. Data obtinerii
controlului asupra acestor doua societiti este 11 martie 2021.

Potrivit Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020, prin achizitia parcului eolian de la Crucea Nord,
Hidroelectrica S.A. a realizat prima achizitie importanta a unor companii private de catre o companie cu actionar
majoritar de stat, un prim pas care materializeaza directia strategica spre diversificarea portofoliului de productie
si un pas in perspectiva pozitiondrii Hidroelectrica in contextul Pactului Verde European si a obiectivelor de
decarbonizare a sectorului energetic.
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., Green Hydrogen @ Blue Danube”

Actionarii Hidroelectrica S.A. au aprobat in adunarea generald extraordinara din 29 martie 2021 incheierea unui
Memorandum of Understanding cu Verbund AG referitor la dezvoltarea in comun a proiectului ,,Green Hydrogen
@ Blue Danube” de producere, transport si vanzare a hidrogenului verde. Potrivit notei de fundamentare catre
adunarea generala a actionarilor referitoare la acest proiect, ,,Green Hydrogen @ Blue Danube” este menit sa
constituie un proiect important de interes comun european — IPCEI (Important Project of Common European
Interest), co-finantat in comun si in mod voluntar de statele membre UE pana la 100% din deficitul de finantare.

Potrivit aceleiasi note de fundamentare, pe scurt acest proiect presupune:

- productia de hidrogen prin electroliza apei la scard largd in Romania, utilizdnd energie eoliana off-grid si
hidro on-grid;

- transportul hidrogenului pe Dunére cétre utilizatorii din tarile Programului Transnational Dunarea Interreg;

- implementarea infrastructurii necesare pentru utilizarea hidrogenului Tn statele membre participante, de-a
lungul Coridoarelor Retelei trans-europene de transport (TEN-T).

Calendarul estimat al colaborarii cu Verbund AG presupune constituirea consortiului si finalizarea studiului de
fezabilitate in 2021, pre-notificarea si notificare Comisiei Europene pentru determinarea eligibilitatii proiectului
in format IPCEI pana la Q1 2022 si implementarea (sub rezerva permisiunii Comisiei Europene) pand in Q3 2030.

Aspecte de mediu care pot afecta utilizarea de catre Hidroelectrica S.A. a activelor sale corporale

Intrucat activitatea desfasurata de Hidroelectrica S.A. implica utilizarea resursei naturale esentiale reprezentate de
apd, aspecte legate de mediu (care implicd, printre altele, obligatia de a obtine, mentine valabile si de a respecta
autorizatiile de mediu si gospodarirea apelor, monitorizarea si raportarea obligatiilor, pregitirea si stabilirea
planurilor de combatere a poluarii accidentale) reprezintd o componentd importanta, inerenta activitatii companiei.

Utilizarea de catre Hidroelectrica S.A. a mijloacelor fixe este, in general, supusa respectarii acestui cadru de
reglementare si cerintelor legate de protectia mediului.

Tn acest sens, conform Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020 protectia mediului este un domeniu prioritar
pentru Hidroelectrica S.A., a carei strategie vizeazd cresterea valorii companiei prin optimizarea functionarii
capacitatilor de productie si a controlului operational, investitii rentabile si extinderea regionala, respectand in
acelasi timp legislatia de mediu aplicabila si avand ca obiectiv principal o utilizare rationald si responsabila a
resurselor, pentru a preveni si reduce impactul asupra mediului.

Compania detine un sistem de management de mediu conform ISO 14001:2015, certificat de SRAC prin
Certificatul nr. 95 valabil pana la 21.06.2021 si, conform Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020 pentru a
atinge standarde in conformitate cu cerintele internationale de protectie a mediului, componenta de mediu a
sistemului de management integrat a avut urmatoarele directii de actiune:

a) responsabilitate sporitd cu privire la mediu prin implicare directa, instruire si perfectionare continua a
intregului personal in domeniul protectiei mediului;

b) prevenirea si combaterea poludrii apei si a solului prin masuri legate de exploatarea si intretinerea
echipamentelor, intr-o prima etapa si prin schimbari tehnologice in viitor;

c) aplicarea unor solutii compatibile cu mediul in cadrul unor lucrari noi de investitii, modernizari,
retehnologizari si refacerea cadrului natural dupa finalizarea lucrérilor;

d) gestionarea eficienta a deseurilor rezultate din activitatea proprie;

e) initierea si dezvoltarea de parteneriate cu toate partile preocupate de protectia mediului;

f) imbunatatirea comunicarii cu publicul interesat prin cresterea transparentei si incurajarea dialogului.

g) 1mbundtatirea continud a componentei de mediu a Sistemului de Management Integrat al Hidroelectrica.

In ceea ce priveste autorizatiile si aprobarile obtinute in 2020 si lucririle specifice legate de protectia mediului,
Raportul Directoratului Hidroelectrica 2020 indica urmatoarele:

a) la finalul anului 2020, Hidroelectrica detinea un numar de 196 autorizatii de mediu pentru obiectivele
hidroenergetice, necesar a fi autorizate, dintre care un numar de 23 obiective se aflau in procedura de
reinnoire a autorizatiei.
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b)

c)

au fost intreprinse actiuni cu componenta de protectie a mediului in vederea respectarii obligatiilor legale
si mentinerea sub control a problemelor semnificative de mediu; in 2020 costurile acestor actiuni s-au
ridicat la 2.464 mii lei (inclusiv taxele achitate pentru obtinerea documentelor de reglementare)
reprezentand 22,5% fata de valoare cheltuita in 2019 pentru aceleasi tipuri de lucrari; principala categorie
de lucrari au fost lucrarile de prevenire a inundatiilor, constand in principal in curatarea gratarelor si
decolmatiri, cu ponderea principala in SH Bistrita, SH Cluj si SH Curtea de Arges, reprezentand 27,5%
din valoarea totald a lucrarilor de protectic a mediului. Alte tipuri de lucrari efectuate s-au referit la:
actiuni de gestionare a deseurilor (generate din activitatea proprie a Hidroelectrica S.A. si deseuri
colectate din fronturile de retentie si de la prizele de apd) si lucrari pentru prevenirea poludrii apei si
pentru epurare apei executate;

n anul 2020 nu s-au inregistrat evenimente de mediu.

Conform Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020:

a)

b)

toate autorizatiile de mediu pentru obiectivele de patrimoniu ale Hidroelectrica S.A. se elibereaza fara
programe de conformare si conditiile de functionare impuse se refera la monitorizarea factorilor de mediu
si la respectarea legislatiei de mediu aplicabild activitatii desfasurate;

n cursul anului 2020 nu au existat depasiri ale limitelor legale ale indicatorilor masurati si nu au fost
Tnregistrate evenimente de mediu.

in absenta unei baze de date care sa fie publica, completd, exacti, actualizati cu privire la actele de reglementare
si procedurile de autorizare in fata agentiilor de protectie a mediului din Romania sau a oricaror alte informatii
legate de mediu din Romania, Fondul nu poate confirma sau furniza in alt mod informatii actualizate cu privire
la starea actuald in ceea ce priveste oricare dintre cele de mai sus.

Indicatorii cheie de performanta pentru probleme de mediu conform Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020

sunt:

numarul de Planuri de Prevenire si Combatere a Poluarii accidentale care trebuie elaborate sau revizuite
/ numdrul de Planuri de Prevenire si Combatere a Poluarii Accidentale programate pentru elaborare sau
revizuire = 1,

numarul obiectivelor care detin autorizatia de mediu necesar a fi avizate / numarul vizelor obtinute / an
=1

numarul de cerinte implementate, monitorizate si raportate / numdrul de cerinte ale actului de
reglementare care trebuie implementate, monitorizate si raportate = 1

Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020 identifica in continuare anumite riscuri legate de mediu si modul
corespunzator in care acestea sunt gestionate de companie, dupa cum urmeaza:

a)

b)

c)

riscul major legat de mediu reprezinta riscul de poluare a apei cu ulei, care poate aparea atit din
activitatea proprie a Hidroelectrica S.A., cat si prin lucrari efectuate cu terti. Pentru a evita astfel de
situatii si pentru a limita consecintele acestora atunci cand se produc, la nivelul locurilor de munca sunt
intreprinse numeroase actiuni: dotarea cu materiale absorbante, verificari profilactice, instruirea
personalului, etc.;

amplasarea multor active Tn arii naturale protejate, ca urmare a dezvoltarii (in ultimii ani) a retelei de arii
naturale protejate din Romania; de exemplu, conform Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020 un
numar de 52 de centrale au puncte de lucru situate in Zone de Protectie Speciald, 38 de instalatii
hidroenergetice au parti componente (centrale, baraje, noduri hidrotehnice, prize energetice, canalizare
secundard, drumuri utilitare etc.) situate in Siturile de Importantd Comunitar, iar 21 de facilitati sunt
situate in Parcuri Nationale.

Hidroelectrica SA gestioneaza riscurile potentiale rezultate din amplasarea activelor sale in ariile
protejate mai sus, desfasurand activitatile de exploatare si intretinere a facilitatilor, Tn consultare
permanenta cu administratorii ariilor naturale protejate relevante si in conformitate cu cerintele privind
conservarea biodiversitatii, detaliate In reglementarile specifice fiecarei arii protejate.

alte cateva aspecte de mediu semnificative la nivelul exploatarii hidro-agregate: (i) variatia nivelului apei
n lac; (i) gestionarea apelor mari; (iii) accidente la baraje si diguri; (iv) exfiltratii / infiltratii; (v) incendii
si explozii; (v) defectiuni care pot aparea la echipamentele de laborator, instalatii electrice care pot
provoca incendii, explozii, deseuri; (vi) utilizarea, manipularea si depozitarea substantelor toxice si
periculoase; (vii) generarea si depozitarea deseurilor periculoase; (viii) depozitarea si eliminarea
deseurilor in perimetrul amenajarilor hidroenergetice; (ix) schimbarea folosintei terenurilor de catre terti;
(X) organizari de santier executate cu terti.
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Cele de mai sus sunt gestionate in principal prin emiterea de reglementari interne si asigurarea respectarii
atit a reglementarilor interne, cat si a cerintelor de reglementare: (i) proceduri interne, cum sunt cele
legate de gestionarea deseurilor sau cele legate de exercitii privind modul de actiune in situatii de urgenta;
(if) programe privind modul de organizare si efectuarea intretinerii preventive la instalatii; (iii)
regulamente de exploatare, programul zilnic de functionare; (iv) diverse planuri, cum ar fi: planul de
aparare impotriva inundatiilor, aparare impotriva incendiilor, de prevenire si control poluarii accidentale;
(v) planificarea monitorizarii, programele speciale UCCH, controalele profilactice; (vi) reglementari
privind instruirea anuald, instruirea la fata locului, inclusiv efectuarea de simulari, cu privire la cerinte
din proceduri etc.; (vii) instructiuni de lucru interne; (viii) cerinte specificate in legislatia de reglementare
sau de mediu aplicabila.

d) dezasamblarea si refacerea amplasamentului; potrivit Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020, se
estimeaza cd probabilitatea aparitiei unor situatii care sa necesite trecerea in post-utilizare sau abandonare
a activelor din domeniul public sau a centralelor hidroelectrice detinute de companie este redusa, avand
in vedere ciclul lung de viata al barajelor, care poate fi extins semnificativ pentru o durata de peste 100
de ani prin intretinere si Imbunatatiri.

Potrivit Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020 pentru riscul de mediu si alte riscuri identificabile in afarad
de procesele documentate, au fost initiate ateliere si sesiuni de constientizare si urmau sa fie implementate in
perioada urmatoare instrumente de evaluare a riscurilor. Pe baza informatiilor publice disponibile, Fondul nu are
cunostinta de nicio evolutie semnificativa in acest sens dupa data de 31 decembrie 2020.

Informatii privind asocieri in participatiune si alte detineri ale Hidroelectrica S.A.

Avand in vedere cd Fondul are acces doar la situatiile financiare ale Hidroelectrica S.A. si rapoartele anuale
aferente si ca nu are o pozitie de control in calitate de actionar, Fondul nu este in masura sa descrie asocierile in
participatiune si alte detineri al acestei societati, altfel decat este previazut Tn capitolul privind Investitiile din
prezenta SECTIUNE 5 (PREZENTARE GENERALA A ACTIVITATILOR) si SECTIUNEA 4 (PREZENTAREA
HIDROELECTRICA S.A.) din prezenta Anexa la Prospect.
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SECTIUNEA 6. EXAMINAREA REZULTATELOR ACTIVITATII SI A SITUATIEI FINANCIARE

Avand in vedere ca Fondul are acces doar la situatiile financiare ale Hidroelectrica S.A. si ca nu are o pozitie de
control in calitate de actionar, Fondul nu este in masura sa descrie rezultatele activitatii si situatia financiard a
acestei societati. Informatiile limitate disponibile in legatura cu situatiile financiare sunt incluse in SECTIUNEA
14. (INFORMATII FINANCIARE PRIVIND ACTIVELE SI DATORIILE, POZITIA FINANCIARA SI
PROFITURILE SI PIERDERILE HIDROELECTRICA S.A.) din prezenta Anexa la Prospect.

Profitul din exploatare

Avand 1n vedere ca Fondul are acces doar la situatiile financiare ale Hidroelectrica S.A. si ca nu are o pozitie de
control in calitate de actionar, Fondul nu este in masura sd prezinte informatii privind factorii semnificativi,
evenimentele neobisnuite sau rare, sau evolutiile noi, care afecteaza semnificativ veniturile din exploatare ale
emitentului, indicind mésura in care acestea sunt afectate. Informatiile limitate disponibile in legatura cu situatiile
financiare sunt incluse in SECTIUNEA 14. (INFORMATII FINANCIARE PRIVIND ACTIVELE SI DATORIILE,
POZITIA FINANCIARA SI PROFITURILE SI PIERDERILE HIDROELECTRICA S.A.) din prezenta Anexi la
Prospect.
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SECTIUNEA 7. RESURSELE DE CAPITAL

Avand in vedere ca Fondul are acces doar la situatiile financiare ale Hidroelectrica S.A. si ca nu are o pozitie de
control in calitate de actionar, Fondul nu este in méasura sa prezinte informatii privind resursele de capital pe
termen scurt si pe termen lung, explicatia privind sursele si valoarea fluxurilor de numerar ale emitentului si o
descriere a fluxurilor de numerar, informatii privind conditiile de creditare si structura de finantare, informatii
privind orice restrictie de utilizare a resurselor de capital care a influentat sau poate influenta semnificativ, direct
sau indirect, operatiunile Hidroelectrica si informatii privind sursele de finantare estimate a fi necesare pentru
onorarea angajamentelor. Informatiile limitate disponibile in legaturd cu situatiile financiare sunt incluse in
SECTIUNEA 14. (INFORMATII FINANCIARE PRIVIND ACTIVELE SI DATORIILE, POZITIA FINANCIARA
SI PROFITURILE SI PIERDERILE HIDROELECTRICA S.A.)) din prezenta Anexa la Prospect.

39



SECTIUNEA 8. CADRUL DE REGLEMENTARE

Cele de mai jos au in vedere principalele prevederi legale aplicabile sectorului energiei electrice in care
actioneaza Hidroelectrica S.A.. Scopul prezentarii este numai acela de a introduce cadrul juridic general
aplicabil sectorului energiei electrice, si nu de a fi exhaustiva sau de a cuprinde toate legile si reglementarile
aplicabile Hidroelectrica.

1. Prezentare generala

Sectorul energiei electrice din Romania este guvernat in principal de Legea nr. 123/2012 a energiei electrice si a
gazelor naturale (“Legea 123/2012”).

Titlul T privind energia electrica din Legea 123/2012 transpune (i) Directiva 2009/72 / CE a Parlamentului
European si a Consiliului din data de 13 iulie 2009 cu privire la normele comune pentru piata internd a energiei
electrice si de abrogare a Directivei 2003/54 / CE, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene (JO) nr. L211
din 14 august 2009 (parte a celui de-al treilea pachet energetic al Uniunii Europene) (ii) Directiva 2005/89 / CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 18 ianuarie 2006 privind masurile menite sd garanteze siguranta
aprovizionarii cu energie electrica si investitiile in infrastructuri, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
(JO) nr. 33 din 4 februarie 2006si (iii) dispozitiile articolului 4.(3) din Directiva 2004/8 / CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 11 februarie 2004 privind promovarea cogenerdrii pe baza cererii de energie termica
utild pe piata interna a energiei si de modificare a Directivei 92/42 /CEE, publicati in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene (JO) nr. L 52 din 21 februarie 2004.

Tn prezent, existd o propunere de amendare a Legii 123/2012 in vederea implementarii Directivei 2019/944 (UE)
2019/944 a Parlamentului European si a Consiliului din 5 iunie 2019 privind normele comune pentru piata interna
de energie electrica si de modificare a Directivei 2012/27/UE, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
(JO) nr. 158 din 14 iunie 2019 (“Directiva 2019/944”).

Legea 123/2012 defineste principalele concepte aplicabile in domeniul energiei electrice, care sunt utilizate pentru
strategia si politica energetica din Romania, si stabileste principalele competente ale autoritatilor de reglementare.

In plus, Legea 123/2012 prevede o transparenta sporitd pe piata energiei electrice, tranzactionarea centralizata in
domeniul energiei electrice (ca regula generald) si actiuni / masuri pentru a asigura interconectarea pietei energiei
electrice din Romania cu pietele de energie electrica din tarile vecine.

Activitatea din sectorul energiei electrice este reglementatd si supravegheatd de ANRE, care este infiintata ca
autoritate administrativd autonoma prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 33/2007, cu modificarile si
completarile ulterioare, si care, printre altele, are urmatoarele responsabilitati:

a) supravegheazi respectarea de citre operatorii economici din sectorul energiei electrice a reglementarilor,
obligatiilor prevazute de legislatia nationala si a UE, a sistemului de preturi si tarife in vigoare si aplica
sanctiuni eficiente, proportionale si cu efect descurajant in caz de neconformitate;

b) aproba regulamentele privind acordarea autorizatiilor si licentelor in sectorul energiei electrice si
stabileste conditiile de valabilitate aferente autorizatiilor si licentelor acordate;

c) elaboreazd si aprobd metodologiile pentru calcularea tarifelor si preturilor reglementate in sectorul
energetic;

d) stabileste, in conformitate cu legea, contractele-cadru pentru furnizarea si vanzarea-cumpararea de
energie electrici pe piata reglementata, contractele-cadru pentru transportul, serviciul de sistem si
distributia energiei electrice.

Ordinele si deciziile privind activitatile de reglementare emise de ANRE sunt legate in principal de:

a) acordarea/ modificarea / suspendarea / refuzul sau retragerea licentelor sau autorizatiilor;

b) aprobarea preturilor si tarifelor reglementate si / sau a metodologiilor de calcul asociate;

C) aprobarea reglementarilor tehnice si comerciale pentru functionarea sigura si eficientd a pietei energiei
electrice;

d) aprobarea / avizarea documentelor emise de intreprinderile reglementate conform prevederilor legale in
vigoare;

e) acordarea/modificarea / suspendarea / refuzul sau retragerea certificarilor / autorizatiilor intreprinderilor
si persoanelor fizice care desfasoara activitati specifice in sectorul energiei electrice;

f) aprobarea altor reglementari, norme, studii, documente prevazute de legislatia in vigoare.

Astfel, ANRE elaboreaza, aproba si supravegheaza punerea in aplicare a reglementarilor nationale obligatorii,
necesare functionarii eficiente a pietei interne in sectorul energetic, pe baza transparentei, a concurentei efective
si a protectiei consumatorilor.
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Ordinele si deciziile ANRE sunt obligatorii pentru toate partile pana la pronuntarea unei hotarari judecatoresti
definitive si irevocabile contrare, mai putin atunci cand ordinele si deciziile relevante sunt revocate sau modificate
intre timp de catre insasi autoritatea de reglementare.

2. Piata energiei electrice din Romania

Piata energiei electrice din Romania este compusa din piata reglementata si piatd concurentiald, fiecare segment
avand o componentd angro si una cu amanuntul. Astfel, piata energiei electrice are doud componente:

(i) piata angro de energie electricd, un cadru organizat de tranzactionare a energiei electrice si a
serviciilor asociate la care participa producatorii, operatorul de transport si de sistem, operatorii de
distributie, operatorul pietei energiei electrice si clientii angro; si

(ii) piata cu amanuntul de energie electrica, un cadru organizat in care clientii finali achizitioneaza
energie electrica de la furnizori sau producatori pentru consumul propriu.

Participanti la piata de energie electricd sunt persoanele fizice sau juridice care cumpara, vand sau produc energie
electrica, care sunt implicati in agregare sau care sunt operatori de consum dispecerizabili sau de servicii de stocare
a energiei, inclusiv prin plasarea ordinelor de tranzactionare pe una sau mai multe piete de energie electrica,
inclusiv pe pietele de echilibrare a energiei.

Participantii la piatd sunt, in general, obligati sa isi asume responsabilitatea financiara pentru plata dezechilibrelor
generate pe piata energiei electrice si sa respecte prevederile licentelor si ale reglementarilor emise de autoritatea
competentd. Cu alte cuvinte, relatiile formate pe piata angro sunt sustinute de principiul conform caruia fiecare
participant poarta responsabilitatea pentru echilibrul sistemului, astfel ca fiecare participant trebuie sa isi asume
responsabilitatea financiard pentru impactul actiunilor sale in ceea ce priveste functionarea sigurd, stabila si
eficienta a sistemului national de electricitate. Din aceastd perspectiva, piata este privitd ca mijlocul de a optimiza
alocarea responsabilitdtii financiare pentru dezechilibrele dintre productia planificatd si productia realizata si
consumul de energie electrica si tranzactiile cu energie electrica.

OPCOM, 1in calitate de operator al pietei de energie electricd, are ca scop organizarea si gestionarea pietelor
centralizate, pe termen scurt, mediu si lung, cu exceptia pietei de echilibrare pentru comertul angro cu energie
electrica.

2.1 Piata reglementatd

Piata reglementata de energie electrica a fost conceputa in principal pentru a asigura furnizarea de energie electrica
catre: (i) clientii finali care la intrarea in vigoare a Legii 123/2012 nu si-au exercitat dreptul de eligibilitate; si (ii)
clientii casnici si clientii non-casnici cu un numér mediu de angajati mai mic de 50 si o cifra de afaceri anuala sau
active totale, in bilantul contabil conform rapoartelor fiscale anuale, care nu depasesc 10 milioane de euro
(,,Consumatorii de pe Piata Reglementati”), dupa cum urmeaza:

e panala 31 decembrie 2013 pentru clientii non-casnici; si
e pandla 31 decembrie 2017 pentru clientii casnici.

Piata de energie electrica din Romania a fost pe deplin liberalizata incepand cu data de 1 ianuarie 2021. In ceea
ce priveste consumatorii non-casnici, liberalizarea complet a avut loc la sfarsitul anului 2013. in ceea ce priveste
consumatorii casnici, desi procesul trebuia finalizat la 1 ianuarie 2018,au existat mai multe amendamente aduse
Legii 123/2012 1n ceea ce priveste data pand la care furnizarea de energie electrica catre consumatorii casnici
urma sa se realizeze in conditiile reglementate de ANRE. Potrivit ultimului amendament adoptat la inceputul
anului 2020, pana la 31 decembrie 2020 furnizarea de energie electrica catre consumatorii casnici a fost efectuata
in conformitate cu conditiile reglementate aprobate de ANRE, aspect care a dus la momentul respectiv la ceea ce
a fost considerat in general ca un regres in procesul de liberalizare.

Pe piata reglementata de energie electrica, autoritatea competenta are urmatoarele prerogative:

a) saimpuna obligatii de serviciu public producatorilor, operatorului de transport si de sistem, operatorilor
de distributie si furnizorilor de ultima instantd pentru furnizarea de energie electricd Consumatorilor de
pe Piata Reglementata;

b) sd impuna furnizorilor de ultima instanta proceduri transparente de achizitie de pe piata concurentiala a
energiei electrice destinata Consumatorilor de pe Piata Reglementata;

C) sdaprobe si sd publice preturile si cantitatile stipulate in contractele dintre producatori si furnizori pentru
Consumatorii de pe Piata Reglementata;

d) pénala 31 decembrie 2020 a avut prerogativa sa aprobe si sa publice tarifele practicate de furnizorii de
ultima instanta cu privire la consumatorii;
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e) sa aprobe metodologia de monitorizare a costurilor de achizitie a energiei electrice conform punctului b)
de mai sus;

f) sdaprobe si sd publice preturile propuse de furnizorii de ultima instanta pentru energia electrica furnizata
Consumatorilor de pe Piata Reglementatd dupa eliminarea tarifelor reglementate.

Astfel, incepand cu 1 ianuarie 2021, piata de energie electricd din Romania a devenit pe deplin liberalizata, iar
furnizarea de energie electrica se realizeaza pe baze competitive, inclusiv in ceea ce priveste consumatorii casnici.
De altfel, aceasta este in linie cu dispozitiile Regulamentului 2019/943 si Directivei 2019/944 care prevad ca
perioada cuprinsa intre 1 iulie 2020 si 31 decembrie 2020 ar trebui sa fie ultima perioada de aplicare a tarifelor
reglementate pentru consumatorii casnici si de stabilire a preturilor pentru energia electricd livrata si pentru
cantitatile de energie electrica vandute de producatori furnizorilor de ultima instantd prin contracte reglementate.

Liberalizarea presupune ca fiecare consumator casnic va trebui sa aleaga un furnizor de energie electrica in functie
de nevoile sale specifice si de ofertele puse la dispozitie de furnizorii de energie electrica. Consumatorii casnici
care nu au ales o ofertd concurentiala si nu au incheiat un contract pe piata concurentiala au dreptul la asigurarea
de citre furnizorii de ultima instanta a continuitatii furnizarii energiei electrice in regim de serviciu universal. in
cazul acestor clienti furnizorul de ultima instanta aplica pretul din oferta pentru serviciul universal.

Pentru sustinerea consumatorilor casnici Tn perioada post-liberalizare, ANRE a demarat procesul de adoptare a
cadrului de reglementare necesar liberalizérii complete a pietei de energie electricd. De exemplu, prin Ordinul
ANRE nr. 171/2020 pentru aprobarea Conditiilor de furnizare a energiei electrice de catre furnizorii de ultima
instantd, cu modificarile ulterioare, au fost stabilite obligatiile furnizorilor de ultima instanta si modalitatile de
informare a consumatorilor casnici cu privire la liberalizarea pietei de energie electrica din Romania.

2.2 Piata concurentiala

Pe piata concurentiald, tranzactiile comerciale cu energie electrica sunt efectuate intr-un mod transparent, public,
centralizat si nediscriminatoriu. In prezent, exista o propunere de modificare a Legii 123/2012 care priveste si
aceste conditii de tranzactionare pentru alinierea cu prevederile Directivei 2019/944.

Tranzactiile comerciale cu energie electrica sunt angro sau cu amanuntul, conform reglementarilor ANRE, iar
preturile se formeaza in functie de cerere si oferta, ca urmare a mecanismelor concurentiale.

Pe piata concurentiald de vanzare cu amanuntul, furnizorii vand energie electrica clientilor finali prin contracte
bilaterale la preturi negociate sau fixe determinate de oferte standard.

Cresterea cotei pietei concurentiale a fost realizata treptat, prin asigurarea accesului la aceasta piata pentru cat mai
multi participanti, producatori, furnizori si clienti finali.

ANRE are dreptul sa suspende functionarea pietei concurentiale in cazul unor situatii neasteptate de criza pe piata
energiei si 1n cazul in care sunt amenintate siguranta fizica sau securitatea persoanelor, echipamentelor sau
instalatiilor ori integritatea sistemului.

2.3 Structura pietei angro de energie electrica si alte aspecte conexe

Dimensiunea pietei angro depinde de suma tuturor tranzactiilor participantilor la piatd, depasind cantitatea
transmisa fizic de la productie la consum; tranzactiile totale includ, de asemenea, revanzarile realizate pentru a
ajusta pozitia contractuald si pentru a obtine un beneficiu financiar.

Codul comercial al Pietei angro de energie electricé a fost aprobat de ANRE in 2004 (,,Codul comercial”) prin
Ordinul nr. 25/2004, care a intrat in vigoare ncepand cu 1 ianuarie 2005.

in conformitate cu Codul comercial si cu Legea 123/2012, furnizorii pot comercializa energie electrica pe piata
angro, respectand unele conditii specifice. Una dintre aceste conditii se refera la cerinta legala care revine
furnizorilor de a-si asuma responsabilitatea de echilibrare sau de a transfera aceasta responsabilitate unei terte
parti.

Tranzactiile cu energie electrica pot fi efectuate pe urmatoarele piete centralizate, care, cu exceptia pietei de
echilibrare, sunt toate organizate si gestionate de OPCOM:

i Piata pentru Ziua Urmatoare (,,PZU”) - organizata si administrata de OPCOM pentru achizitionarea si
vanzarea de energie electrica cu livrare in ziua urmatoare zilei de tranzactionare;

ii. Piata Intra-Zilnica (,,PI”) - organizata si administrata de OPCOM si care contribuie la imbunatatirea
echilibrarii portofoliului participantilor, pentru o zi de livrare, prin tranzactii in sesiuni tinute dupa
finalizarea tranzactiilor in PZU si pana cu un anumit timp Inainte de inceperea livrarii;

iii. Piata centralizata cu negociere dubla continua a contractelor bilaterale de energie electrica (“PC-OTC”);

iv. Piata centralizata a contractelor bilaterale de energie electrica (,, PCCB”) cu urmatoarele componente:
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e Piata centralizata a contractelor bilaterale de energie electrica - Mecanismul de licitatie extinsa
(“PCCB-LE-flex”);

e DPiata centralizatd a contractelor bilaterale de energie electrica - Mecanismul de negociere
continud (“PCCB-NC”);

e Piata centralizatd a contractelor bilaterale de energie electrica - Mecanismul de procesare a
combustibilului (“PCCB-PC”);

V. Piata centralizatd a energiei electrice din surse regenerabile de energie sustinutd prin certificate verzi
(“PCE-ESRE-CV”)

Vi. Piata centralizatd pentru serviciul universal (“PCSU”);
vii. Piata energiei electrice pentru consumatorii mari (“PMC”);
viii. Piata centralizata destinata atribuirii contractelor de energie electrica pentru perioade lungi de livrare
(“PCTL™);
iX. Piata de echilibrare (,,PE”) - destinata echilibrarii abaterilor de la valorile programate ale productiei si

consumului de energie electricd. Aceasta piatd este organizata si administrata de operatorul de transport
si de sistem Transelectrica S.A., care tranzactioneaza energie electricd cu producatorii de energie
electrica care opereaza unititi de producere dispecerizabile si cu consumatorii finali, pentru a oferi un
echilibru in timp real intre productia de energie electrica si consumul de energie electrica.

PCTL a fost instituita prin Ordinul ANRE nr. 129/2020 pentru aprobarea Regulamentului privind cadrul organizat
de tranzactionare pe piata centralizata destinata atribuirii contractelor de energie electrica pentru perioade lungi
de livrare, in vigoare de la 1 septembrie 2020. Cu toate acestea, acest regulament se adreseaza in principal
operatorilor economici care vor construi si conecta noi unitati de producere. De asemenea, in conformitate cu
acelasi regulament, pentru a facilita finantarea investitiilor in unitati de producere a energiei electrice, persoanele
fizice sau juridice au dreptul de a contracta, in calitate de producatori, energia electrica care va fi produsa de noile
unitéti de producere, fara a detine o licenta de producator. Totusi, sub sanctiunea incetarii, astfel de contracte sunt
conditionate de obtinerea licentei relevante cu cel putin 60 de zile inainte de livrarea energiei electrice produse de
noile unitati de producere.

Pe langa pietele centralizate existente, care asigura cerintele legale cu privire la realizarea transparentd, publica,
centralizatd si nediscriminatorie a tranzactiilor, exista contracte bilaterale negociate, incheiate nainte de intrarea
n vigoare a Legii 123/2012, Tnca in curs, precum si contracte de export si import.t’

In acelasi timp, ca o exceptie de la obligatia de a incheia toate tranzactiile pe piata concurentialad de energie
electricd, intr-un mod transparent, public, centralizat si nediscriminatoriu, in conformitate cu Legea nr. 184/2018
pentru aprobarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 24/2017 de modificare si completare a Legii nr. 220/2008
pentru stabilirea sistemului de promovare a producerii energiei din surse regenerabile de energie, producatorii de
energie electricd din surse regenerabile de energie si autoritatile publice care detin centrale electrice din surse
regenerabile de energie cu o capacitate instalatd de cel mult 3 MW per producator, pot incheia in continuare
contracte bilaterale negociate direct, dar numai cu furnizorii consumatorilor finali, pentru vanzarea de energie
electrica si / sau certificate verzi.

Tn plus prin OUG nr. 74/2020, a fost introdusa o altd exceptie de la obligatia de a tranzactiona energia electrica pe
pietele centralizate (pentru mai multe detalii, a se vedea mai jos Capitolul 4 - Activitatea de producere a energiei
electrice din prezenta sectiune).

3. Licente in sectorul energiei electrice

Activitatile din domeniul energiei electrice (cum ar fi productia, transportul, distributia, furnizarea,
tranzactionarea, administrarea si functionarea pietei si operarea sistemului) sunt strict reglementate in
conformitate cu prevederile Legii 123/2012 si In legislatia secundara si sunt supuse unor licente sau autorizatii
specifice emise de ANRE.

Prin urmare, pentru a desfasura activititile constdnd in productia si / sau furnizarea de energie electrica in
Romania, intreprinderile au obligatia de a obtine de la ANRE licentele / autorizatiile relevante prevazute de legea
aplicabila.

' Autoritatea Nationald de Reglementare in Domeniul Energiei (Monitorizare, Departamentul REMIT) - Raport de

monitorizare a pietei energiei electrice (aprilie 2020);
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In prezent, astfel de licente / autorizatii sunt acordate de ANRE 1in conformitate cu Ordinul ANRE nr. 12/2015
pentru aprobarea Regulamentului de acordare a licentelor si autorizatiilor in domeniul energiei electrice
(,,Ordinul 12/2015”).

Tn conformitate cu prevederile Legii 123/2012, ANRE elibereazi licente pentru urmitoarele activititi in domeniul
energiei electrice:

a) exploatarea comerciala a capacitatilor de producere a energiei electrice si a instalatiilor de stocare a
energiei adaugate capacitatii de producere;

b) exploatarea comerciala a capacititilor de producere a energiei electrice si termice din centrale electrice
in cogenerare si a instalatiilor de stocare a energiei adaugate capacitatii de producere;

c) prestarea serviciului de transport al energiei electrice;

d) prestarea serviciilor de sistem;

e) prestarea serviciului de distributie a energiei electrice;

f) administrarea pietelor centralizate de energie electrica (se acordd o singura licentd pentru operatorul
pietei de energie electrica si una pentru operatorul pietei de echilibrare);

g) activitatea de furnizare a energiei electrice;

h) activitatea traderului de energie electrici;

i) activitatea de agregare;

J) exploatarea comerciald a instalatiilor de stocare a energiei; in cazul in care instalatia de stocare este
instalata intr-0 unitate de producere existenta, licenta existenta va fi modificata.

In plus, ANRE acorda autorizatii de infiintare pentru lucrarile de constructie sau de retehnologizare a unitatilor
de producere a energiei electrice, inclusiv a unititilor de producere a energiei electrice si termice in cogenerare
sau pentru lucrari de constructie de noi instalatii de stocare a energiei, daca puterea electrica maximal debitata in
retea de aceste instalatii depaseste 1 MW. Daca puterea electrica maximal debitatd in retea a capacitatilor
respective este mai micad de 1 MW inclusiv, nu este necesara obtinerea unei autorizatii de infiintare, dar sunt
obligatorii notificarea autorititii competente privind proiectul investitional si raportarea periodica a stadiului
realizarii acestuia, conform reglementarilor in vigoare.

Cu toate acestea, potrivit Ordinului 12/2015, ANRE nu elibereaza licente / autorizatii urmatoarelor categorii de
operatori: a) intreprinderi care se afla in proceduri de reorganizare judiciara sau faliment (cu anumite exceptii); b)
Intreprinderi care nu si-au indeplinit obligatiile financiare in urma tranzactiilor efectuate pe piata energiei electrice,
c) persoane fizice strdine din afara Uniunii Europene.

Licenta (licentele) poate/pot fi modificatd/e de ANRE din oficiu sau la cererea titularului, in cazurile prevazute
expres prin Ordinul 12/2015.

Pentru Intreaga perioada de valabilitate a licentei, detindtorii de licenta au, in general, urmatoarele obligatii: a) sa
respecte conditiile stabilite in licentd; b) sa tina conturi separate pentru fiecare activitate care face obiectul licentei
acordate de autoritatea competenta pentru intreprinderea integrata pe verticald sau orizontald din sectorul energiei
electrice, 1n acelasi mod 1n care se procedeaza atunci cand activitatea respectiva este realizatd de catre operatori
diferiti din domeniu si sa intocmeascad rapoarte financiare conform formatului standard cerut de autoritatea
competentd; c) sd detind si sa mentina garantii financiare care sa le permita sé Isi continue activitatea si sa asigure
continuitatea serviciului; d) sd furnizeze autoritatii competente informatiile necesare pentru buna functionare a
activitatii sale ; e) sd pregateasca, sd supund auditului si sd publice evidentele lor contabile anuale la nivelul de
societate, fara a include in mod distinct sediile secundare fara personalitate juridicd, in conformitate cu legislatia
specifica.

In cazul nerespectirii de citre titularul licentei a obligatiilor stabilite in legislatia primara sau secundari si / sau in
cazul nerespectarii conditiilor licentei, ANRE poate suspenda sau retrage licenta, dupé caz. Respectiv:

1) atunci cand neindeplinirea sau nerespectarea nu este imputabila titularului licentei, ANRE poate, dupa
caz: (i) sd prevada conformarea titularului in termen de maximum 6 luni, daca situatia poate fi remediata,
sub sanctiunea suspendarii licentei; sau (ii) sa retraga licenta, daca situatia este iremediabila;

2) 1incazul in care neindeplinirea sau nerespectarea sunt imputabile titularului licentei, ANRE poate decide,
dupa caz: (i) suspendarea licentei pentru o perioada determinata, pentru a permite titularului sa remedieze
situatia; sau (ii) retragerea licentei, daca situatia este iremediabild;

In plus fatd de cazurile mentionate mai sus, exista si alte evenimente / circumstante care pot duce la suspendarea
sau chiar retragerea licentei, asa cum este detaliat mai jos.

ANRE suspendd, de asemenea, licenta in urmatoarele situatii: a) la cererea motivata, depusa de titularul licentei

si acceptatda de ANRE; b) dacd o altd institutie publicad a suspendat valabilitatea unuia dintre documentele

(autorizatie, acord, aviz, permis sau aprobare) pe baza carora a fost acordata licenta, In conformitate cu Ordinul

12/2015; ¢) atunci cand infiintarea capacitatilor energetice ori una sau mai multe dintre componentele acestora
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pune 1n pericol sau dduneaza persoanelor, proprietatii si/ sau mediului inconjurator (situatie care trebuie certificata
de o autoritate / institutie publica sau de o instantd); d) in timpul verificarilor efectuate de ANRE cu privire la 0
contestatie privind acordarea licentei; ) pentru neindeplinirea repetatd a obligatiilor de platé ca parte responsabila
cu echilibrarea sau pentru neplata repetatd a contributiei de cogenerare, conform reglementarilor ANRE,
constatatd de ANRE la cererea administratorului schemei de sprijin; f) in cazul neindeplinirii repetate de catre
furnizorii de energie electrica a obligatiei de platd a penalitatilor pentru nerespectarea cerintelor legale referitoare
la cota de achizitie trimestriala si / sau anuala a certificatelor verzi, conform cerintelor legii si regulamentelor
ANRE, constatatd de ANRE la notificarea Administratiei Fondului pentru Mediu.®

Mai mult, licenta poate fi retrasd de ANRE: a) la cererea motivatd a titularului licentei, dupa confirmarea
indeplinirii obligatiilor catre ANRE;; b) in caz de decddere, incapacitate sau faliment al titularului; ¢) in cazul
incetarii concesiunii sau Inchirierii capacitatilor energetice exploatate sau vanzarea acestora de catre titular; d) in
cazurile in care anularea de cétre emitent sau expirarea unui act (autorizare, acord, avize, permis sau aprobare) in
baza caruia a fost acordata licenta in temeiul Ordinului 12/2015 este iremediabila, ceea ce duce la incapacitatea
de a desfagura activitatile permise de licentd sau de a respecta conditiile asociate licentei; e) pierderea titlului legal
privind detinerea bunurilor imobile in sau pe care sunt amplasate capacitatile energetice sau pierderea titlului legal
privind detinerea capacitatilor energetice, ceea ce duce la imposibilitatea desfasurarii activitatii permisa de licenta,
constatata prin hotarare judecatoreascad definitiva ; f) ca urmare a unei contestatii privind acordarea licentei, care
a fost solutionata favorabil; g) In cazul prezentarii unor probe (cum ar fi ordine de restrictionare sau de interzicere
a activitatii, hotarari judecatoresti etc.) emise de o autoritate publicd, care atestd faptul ca infiintarea / functionarea
capacitatilor energetice sau a uneia sau mai multora dintre componentele acestora pun in pericol sau dauneaza
grav persoanelor, proprietitii si / sau mediului inconjurator.

4. Activitatea de producere a energiei electrice

Intreprinderile si / sau persoanele fizice care desfagoara activitatea de producere de energie electrica, inclusiv in
cogenerare, sunt considerati producatori de energie electrica.

Producerea de energie electrica, respectiv de energie electrica si termica in cogenerare, este asigurata de operatorii
economici care detin capacitati de producere a energiei electrice, care pot beneficia de acces garantat sau acces
prioritar la retelele de electricitate, conform reglementarilor ANRE 1n vigoare.

Licenta aferenta exploatarii comerciale a capacitatilor de producere a energiei electrice poate fi emisa de ANRE
pentru o perioada de valabilitate maxima de 25 (doudzeci si cinci) de ani. Titularul licentei are dreptul sa solicite
o noua licentd de productie cu cel putin 60 (saizeci) de zile Tnainte de expirarea valabilitatii celei existente.

Tn conformitate cu prevederile Legii 123/2012, producitorii de energie electricd au, in principal, urmaitoarele
obligatii:

a) sa asigure furnizarea energiei electrice si serviciile de sistem, in conformitate cu conditiile impuse de
licente, clauzele contractuale si reglementarile in vigoare;

b) 1in cazul unitatilor dispecerizabile, sa oferteze Intreaga putere electrica disponibila pe piata de echilibrare,
definita in conformitate cu reglementarile emise de autoritatea competentd; cu toate acestea, doi sau mai
multi producatori de energie electrica din surse regenerabile de energie pot coopera si participa pe pietele
concurentiale de energie electricd ca o singura entitate agregatd, indiferent de diferitele tehnologii de
producere a energiei electrice pe care le utilizeaza.

€) péna la 31 decembrie 2020 au avut obligatia s livreze furnizorilor de ultima instanta energia electrica
necesard consumatorilor casnici pentru care se aplica tarife reglementate, in conformitate cu
reglementarile emise de autoritatea competent;

d) ca regulad generala, sa oferteze fard discriminare, pe piata concurentiald, intreaga cantitate de energie
electricd disponibild dupa indeplinirea obligatiei prevazute la litera c) de mai sus,

e) sa oferteze, fard discriminare, serviciile de sistem,

f) sd nu transmitd operatorului de transport si de sistem notificari fizice in dezechilibru negativ fata de
contractele incheiate, cu exceptia producatorilor de energie electricd care beneficiazd de schema de
sprijin;

g) sd mentind rezerve adecvate de combustibil, respectiv rezerve de apd, pentru a asigura securitatea

Sistemului Energetic National (,,SEN™) si pentru a indeplini obligatiile privind producerea si furnizarea
neintrerupta de energie electrica, care sunt remunerate conform reglementarilor in vigoare;

18 Daci titularul nu poate remedia aceastd situatie, ANRE retrage licenta.
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h) sa se conformeze, din punct de vedere operativ, cerintelor operatorului de transport si de sistem si sa
infiinteze, dupa caz, trepte proprii de conducere operativa;

i) sa transmita rapoarte anuale de activitate autoritatii competente, in conformitate cu reglementarile in
vigoare, chiar si in conditiile in care nu detine o licentd de producere a energiei electrice sau unitatile de
producere a energiei electrice sunt transferate cétre alt operator.

in plus, articolul 23 alineatul (1) din Legea 123/2012 prevede ci tranzactiile comerciale cu energie electrica trebuie
efectuate pe piata concurentiald, Intr-un mod transparent, public, centralizat si nediscriminatoriu.

In legatura cu dispozitia de mai sus prin OUG 74/2020 a fost reglementati o derogare de la articolul 23 alin. (1),
care impune ca toate tranzactiile cu energie electrica sa fie efectuate intr-un mod transparent, public, centralizat
si nediscriminatoriu (practic, pe pietele centralizate operate de OPCOM - Operatorul pietei de energie electrica si
gaze naturale din Roménia).

Astfel, conform derogarii reglementate prin OUG 74/2020, producatorii de energie electrica pot incheia pe piata
concurentiala (angro sau cu amanuntul), la preturi negociate, contracte bilaterale 1n afara pietei centralizate (asa-
numitele PPA-uri), pentru energia electrica produsa de noi capacitati de producere a energiei electrice, care sunt
puse in functiune dupa data de 1 iunie 2020.

Detinatorii de licente de producere a energiei electrice dispecerizabili sunt producatorii care detin grupuri
dispecerizabile reglementate prin Ordinul ANRE nr. 61/2020 pentru aprobarea Regulamentului de programare a
unitatilor de productie dispecerizabile, a consumatorilor dispecerizabili si a instalatiilor de stocare dispecerizabile,
a Regulamentului de functionare si de decontare a pietei de echilibrare si a Regulamentului de calcul si de
decontare a dezechilibrelor partilor responsabile cu echilibrarea.

5. Activitatea de furnizare a energiei electrice

Furnizarea de energie electrica inseamna activitatea prin care o Intreprindere, detinatoare a unei licente relevante,
vinde energie electrica catre clienti. Pentru a asigura furnizarea de energie electrica catre un client final, furnizorul
trebuie sa incheie un contract cu un astfel de consumator, conform prevederilor legale in vigoare.

Licenta pentru activitatea de furnizare de energie electricd poate fi emisa de ANRE pentru o perioada de
valabilitate maxima de 10 (zece) ani, titularul fiind indreptatit sa solicite o noua licenta de furnizare cu cel putin
60 (saizeci) de zile inainte de expirarea valabilitatii celei existente.

Conform Ordinului ANRE nr. 235/2019 privind aprobarea regulamentului de furnizare a energiei electrice la
clientii finali (,,Ordinul 235/2019”), furnizorii de energie electricd au obligatia de a respecta indicatorii de
performanta privind activitatea de furnizare a energiei electrice. Astfel de indicatori sunt prevazuti in mod expres
in Ordinul nr. 83/2021 privind aprobarea Standardului de performanta pentru activitatea de furnizare a energiei
electrice/gazelor naturale.

In plus, printre altele, furnizorii de energie electrica trebuie si asigure consumatorilor mai multe canale de plata
care nu discrimineaza in mod nejustificat intre clienti, sd detind o pagina de internet si sa publice informatii
actualizate privind conditiile comerciale de furnizare a energiei electrice, tarifele / preturile practicate etc. si sa
respecte termenii licentei de furnizare a energiei electrice.

Mai mult, un furnizor este obligat sd notifice consumatorului final orice intentie de a modifica / suplimenta
contractul de furnizare a energiei electrice (inclusiv preturile aplicabile) precum si dreptul consumatorului final
de a rezilia unilateral in mod gratuit contractul de furnizare a energiei electrice dacd nu acceptd noile conditii
notificate de catre furnizorul de energie electrica si, pe langa aceasta, sa permitd consumatorului sa 1si schimbe
furnizorul de energie electrica in termen de maximum 21 de zile calendaristice de la data unei astfel de cereri.

Tn conformitate cu Ordinul 235/2019, clientii vulnerabili nu pot fi deconectati de la reteaua electrici, nici macar
in situatia unei crize de energie electricd. Un consumator casnic este inregistrat ca si consumator vulnerabil daca
indeplineste una dintre conditiile de mai jos:

a) are venituri mici, pana la nivelul stabilit de institutiile publice competente in domeniul securititii sociale;
sau

b) titularul contractului de furnizare a energiei electrice declara pe propria raspundere ca la locul de consum
locuieste o persoana care, din motive de sanatate (pe baza documentelor emise de institutiile medicale
competente) si / sau de varstd, necesitd furnizarea continua de energie electrica la un astfel de loc de
consum.

De asemenea, furnizorii de energie electrica trebuie sa preia surplusul de energie electrica de la prosumator, care
este definit drept persoana sau entitatea care concomitent (i) produce electricitate si (ii) consuma total sau partial
electricitatea astfel produsa. Electricitatea produsa in exces fatd de consumul necesar sau, dupa caz, energia
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electrica consumata in plus fata de cantitatea produsa este vanduta, respectiv cumparata de la furnizorul de energie
electrica cu care prosumatorul are incheiat un contract de furnizare a energiei electrice.

6. Acces la reteaua electrica

Conform legislatiei aplicabile, titularii de licente au acces reglementat la retelele publice. Accesul la retelele
publice de electricitate este un serviciu obligatoriu furnizat in conditii reglementate, pe care operatorul sistemului
de transport, precum si operatorul sistemului de distributie trebuie sa le indeplineasca.

Accesul la retea poate fi restrictionat numai daca conexiunea la retea pune in pericol securitatea sistemului
energetic national din cauza nerespectdrii normelor tehnice si a standardelor de performantd specificate in
reglementarile tehnice in vigoare sau in cazul in care operatorul de transport sau de distributie nu are capacitatea
necesara.

In orice caz, refuzul accesului la reteaua electrica trebuie sa fie motivat si justificat Tn mod corespunzator, pe
criterii obiective, din punct de vedere tehnic si economic, in conformitate cu reglementarile emise de autoritatea
competenta.

7. Obligatia de a achizitiona certificate verzi

Statul roman promoveaza investitiile in sectorul energiei regenerabile printr-o schema de sprijin bazatd pe un
mecanism de tranzactionare a certificatelor verzi combinat cu o cota obligatorie de achizitie a certificatelor verzi,
stabilitd anual de ANRE. Aceasta schema se aplica proiectelor regenerabile puse in functiune anterior datei de 31
decembrie 2016.

Cota obligatorie si in crestere de achizitie a certificatelor verzi revine (i) furnizorilor de energie electrica si (ii)
anumitor producatori de energie electrica, proportional cu cantitatea de energie electrica vandutd consumatorilor
finali sau utilizata pentru consumul propriu, cu exceptia consumului propriu tehnologic.

Cantitatea obligatorie de certificate verzi care trebuie achizitionata de furnizori / producatori se determina prin
inmultirea cotei curente cu cantitatea totald de energie electricd vanduta clientilor finali. Costurile pentru
certificatele verzi sunt transferate asupra clientilor finali.

Certificatele verzi pot fi tranzactionate separat de electricitate, la preturi cuprinse Intre un pret minim si un pret
maxim reglementate. Pretul reglementat al certificatelor verzi este stabilit in prezent intre 29,4 EUR (minim) si
35,0 EUR (maxim).

Ca regula generald, tranzactionarea certificatelor verzi se realizeaza pe pietele centralizate administrate de
OPCOM: piata centralizatd anonima a certificatelor verzi (spot / la termen), piata contractelor bilaterale pentru
certificate verzi si piata centralizatd pentru energia electrica din surse regenerabile de energie sustinutd prin
certificate verzi.

Schema de sprijin pentru certificate verzi este implementata prin Legea nr. 220/2008 pentru stabilirea sistemului
de promovare a producerii energiei din surse regenerabile de energie. Pe baza prevederilor acestei legi,
producatorii de energie electrica din surse regenerabile de energie primesc un anumit numar de certificate verzi
de la Transelectrica S.A., In functie de cantitatea de energie electrica livrata in retea si de tipul de tehnologie
utilizatd pentru a genera o astfel de energie.

in cazul in care furnizorii sau producitorii nu isi respectd obligatiile legate de cota obligatorie de achizitie a
certificatelor verzi, acestia trebuie sa plateasca penalitati Administratiei Fondului pentru Mediu din Romaénia.

Tn conformitate cu prevederile Ordinului ANRE nr. 9/2021 privind stabilirea cotei obligatorii de achizitie de
certificate verzi, aferenta anului 2020, cota obligatorie de achizitie a certificatelor verzi pentru anul 2020 a fost
stabilita de ANRE la 0,45074 certificate verzi / MWh, iar conform Ordinului nr. 237/2020 privind stabilirea cotei
obligatorii estimate de achizitie de certificate verzi aferentd anului 2021, cota obligatorie estimata de achizitie de
certificate verzi pentru anul 2021 a fost stabilita la valoarea de 0,4505 certificate verzi/MWh.

8. Stabilirea unei scheme de compensare pentru consumul de energie electrica si gaze naturale si instituirea a unei
scheme de suprataxare a anumitor categorii de producatori de energie electricd pe perioada sezonului rece 2021-
2022.

La data de 1 noiembrie 2021 a intrat in  vigoare Legea  259/2021  pentru
aprobarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 118/2021 privind stabilirea unei scheme de compensare pentru
consumul de energie electrica si gaze naturale pentru sezonul rece 2021-2022, precum si pentru completarea
Ordonantei Guvernului nr. 27/1996 privind acordarea de facilitati persoanelor care domiciliaza sau lucreaza in
unele localitati din Muntii Apuseni si in Rezervatia Biosferei "Delta Dunarii".

Principalele prevederi ale acestei legi aplicabile in perioada 1 noiembrie 2021- 31 martie 2022 au in vedere:
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-Instiutirea unei scheme de sprijin pentru plata facturilor aferente consumului de energie electrica si gaze naturale
pentru mai multe categorii de clienti finali definite de lege.

In conditiile indeplinirii anumitor conditii de volum al cosumului si de nivel al pretului din contractele de
furnizare energie electrica si gaze in raport cu preturile de referinta stabilite Tn lege, pentru clientii casnici legea
prevedere acordarea unei compensatii unitare in valoare de cel mult 0,291 lei/kWh, in cazul energiei electrice si
n valoare de cel mult 33% din valoarea componentei pretului gazelor naturale din contractul de furnizare al
clientului beneficiar, in cazul gazelor naturale.

Pentru intreprinderile mici si mijlocii, microintreprinderi, persoane fizice autorizate si alt categorii definite in lege,
legea prevede exceptarea, in cazul energiei electrice, de la plata contravalorii tarifelor reglementate, respectiv
tariful de introducere/extragere din retea, tariful de distributie, tariful de servicii de sistem, tariful de transport,
precum si de la plata certificatelor verzi, contributiei pentru cogenerare de inalta eficientd si accizei iar in cazul
gazelor naturale exceptarea de la plata contravalorii costului de transport, tarifului de distributie si accizei.

Conform legii, decontarea sumelor rezultate din aplicarea schemei de sprijin catre furnizorii de energie electrica
si gaze naturale se realizeaza prin plati directe catre furnizori de la bugetul de stat.

-Plafonarea pretului la energie electrica si gaze naturale pentru clientii casnici si alte categorii definite de lege.
Astfel , pretul final facturat al energiei electrice se plafoneaza la cel mult 1 leu/kWh, din care componenta de pret
al energiei electrice va fi in valoare de maximum 0,525 lei/kWh iar pretul final facturat al gazelor naturale se
plafoneaza la cel mult 0,37 lei/kWh, din care componenta de pret al gazelor naturale va fi in valoare de maximum
0,250 lei/kwWh.

Diferenta intre pretul mediu din perioada 1 aprilie 2021-31 martie 2022 si plafonul maxim de 250 lei/MWh,
reprezentand pretul gazelor naturale, repectiv plafonul maxim de 525 lei/MWh, reprezentand pretul energiei
electrice active vor fi compensata de la bugetul de stat.

- impozitarea cu o rata de 80% a venitului suplimentar realizat de producitorii de energie electrica, rezultat din
diferenta dintre pretul mediu lunar de vanzare al energiei electrice si pretul de 450 lei/MWh. Sunt exceptati de la
aplicarea acestui impozit suplimentar producatorii de energie electricd pe baza de combustibili fosili, inclusiv
cogenerare.
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SECTIUNEA 9. INFORMATII PRIVIND TENDINTELE

Conform Strategiei Investitionale Hidroelectrica, Hidroelectrica S.A. are in vedere, printre altele, diversificarea
portofoliului sdu de afaceri, o investitie semnificativa vizand dezvoltarea altor capacititi de productie de energie
electricd din surse regenerabile, inclusiv parcuri eoliene on-shore si off-shore, capacititi de producere a energiei
fotovoltaice si, punctual, capacitati de producere a energiei pe bazd de biomasa. Principalele obiective ale
Strategiei Investitionale Hidroelectrica dar si stadiul actual privind diversele initiative de investitii si de dezvoltare
a Hidroelectrica S.A., inclusiv in sectorul de fuziuni si achizitii, si perspectivele de listare a Hidroelectrica S.A:
sunt detaliate Tn capitolul privind Strategia si obiectivele Hidroelectrica S.A. din SECTIUNEA 5
(PREZENTARE GENERALA A ACTIVITATILOR) din prezenta Anexi la Prospect.

Conform Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020, printre principalele initiative strategice ale Hidroelectrica
S.A., pe termen mediu si lung, se regiseste securizarea portofoliului de productie existent prin implementarea
optima a programelor de mentenanta si retehnologizare/modernizare, asigurand astfel functionarea acestora pentru
un nou ciclu de viati in conditii de sigurantd si fiabilitate crescute. In acest sens, in cursul anului 2020,
Hidroelectrica a demarat actiunile de analiza si evaluare in vederea preludrii unei parti din activele UCM Resita,
ce vor fi utilizate pentru eficientizarea functiei de mentenanta a societatii. Conform raportului de achizitii din data
de 3 iunie 2020, publicat pe website-ul Hidroelectrica S.A., societatea a incheiat un acord de consultanta la data
de 16 martie 2020 cu Ernst & Young SRL, care acopera asistenta constand in servicii de consultanta de tip due-
diligence si evaluare a activelor UCM Resita 1n legatura cu potentiala achizitie a unor active ale UCM Resita.

De la sfarsitul ultimei perioade financiare pentru care au fost publicate situatiile financiare, exceptand cazurile in
care se mentioneaza altfel in prezenta Anexa, Fondul nu are cunostinta, pe baza informatiilor publice oficiale
disponibile, sa fi existat vreo modificare semnificativa a performantei Hidroelectrica S.A..

Informatii despre impactul COVID-19 asupra Hidroelectrica S.A. sunt incluse in SECTIUNEA 2 (FACTORI DE
RISC) din prezenta Anexa la Prospect.
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SECTIUNEA 10. PREVIZIUNI SAU ESTIMARI PRIVIND PROFITUL

Nicio previzionare sau estimare de profit privind Hidroelectrica S.A. nu sunt incluse Tn Anexa la Prospect, ntrucat
nicio astfel de informatie nu a fost facuta publica de catre societate, cu exceptia informatiilor incluse in bugetul
pentru 2020 al companiei care a fost aprobat prin hotdrarea AGOA nr. 6 din 27 aprilie 2020 si prin HG 199/2020,

respectiv AGOA nr. 5 din 10 iunie 2021 si prin HG 476/2021.

Profitul brut estimat a fi realizat n anul 2021 este de 1.464.453 lei, rezultat din diferenta dintre venitul total in

valoare de 4.230.328 Lei si cheltuielile totale In suma de 2.765.875 Lei.

Conform HG 476/2021, bugetul de venituri si cheltuieli al Hidroelectrica S.A. este urmatorul:

INDICATORI Rd.
0 1 2 3
l. VENITURI TOTALE (Rd.1=Rd.2+Rd.5) 1
1 Venituri totale din exploatare, din care: 2
a)  subventii, conform prevederilor legale in vigoare 3
b) | transferuri, conform prevederilor legale in vigoare 4
2 Venituri financiare 5
Il CHELTUIELI TOTALE (Rd.6=Rd.7+Rd.19) 6
1 Cheltuieli de exploatare, (Rd. 7= Rd.8+Rd.9+Rd.10+Rd.18) din care: 7
Cheltuieli cu bunuri si servicii 8
B.  Cheltuieli cu impozite, taxe si varsaminte asimilate 9
Cheltuieli cu personalul, (Rd.10=Rd.11+Rd.14+Rd.16+Rd.17) din care: 10
CO | Cheltuieli de natura salariala (Rd.11=Rd.12+Rd.13) 11
C1 | Cheltuieli cu salariile 12
C2 | Bonusuri 13
C3 | Alte cheltuieli cu personalul, dintre care: 14
Cheltuieli cu plati compensatorii aferente disponibilizarilor de personal 15
C4 | Cheltuieli aferente contractului de mandat si a altor organe de conducere si control, 16
comisii i comitete
C5 | Cheltuieli cu contributiile datorate de angajator 17
D. | Alte cheltuieli de exploatare 18
2 Cheltuieli financiare 19
1 REZULTATUL BRUT (profit / pierdere) (Rd.20=Rd.1-Rd.6) 20
\Y 1 IMPOZIT PE PROFIT CURENT 21
2 IMPOZIT PE PROFIT AMANAT 22
3 VENITURI DIN IMPOZITUL PE PROFIT AMANAT 23
4 IMPOZITUL SPECIFIC UNOR ACTIVITATI 24
5 ALTE IMPOZITE NEPREZENTATE LA ELEMENTELE DE MAI SUS 25
\% PROFITUL / PIERDEREA NETA A PERIOADEI DE RAPORTARE (Rd. 26=Rd.20-Rd.21- 26
Rd.22+Rd.23-Rd.24- Rd.25), din care:
1 Rezerve legale 27
2 Alte rezerve reprezentand facilitati fiscale prevazute de lege 28
3 Acoperirea pierderilor contabile din anii precedenti 29
4 Constituirea surselor proprii de finantare pentru proiectele cofinantate din imprumuturi externe, 30
precum si pentru constituirea surselor necesare rambursarii ratelor de capital, platii dobanzilor,
comisioanelor si altor costuri aferente acestor imprumuturi
5 Alte repartizari prevazute de lege 31
6 Profitul contabil ramas dupa deducerea sumelor de la Rd. 27, 28, 29, 30, 31 (Rd. 32= Rd.26- 32

(Rd.27 la Rd. 31)>= 0)
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mii lei
Propunere an
curent 2021

4.230.328

4.177.828

52.500
2.765.875
2.728.023
1.137.593

55.133

535.727
476.911
441.879

35.032

31.100

23.600

12.993

14.723
999.570
37.852
1.464.453
342.857

0

0

1.121.596

73.223

1.048.374



VI
VII

VIII

10

a)
b)
c)

2)
b)
c)
d)
€)

Participarea angajatilor la profit in limita a 10% din profitul net, dar nu mai mult decét nivelul
unui salariu de baza mediu lunar realizat la nivelul operatorului economic in exercitiul financiar
de referinta

Minimum 50% varsaminte la bugetul de stat sau local, in cazul regiilor autonome sau dividende
cuvenite actionarilor, in cazul societatilor/ companiilor nationale si societatilor cu capital
integral sau majoritar de stat, din care:

- dividende cuvenite bugetului de stat
- dividende cuvenite bugetului local
- dividende cuvenite altor actionari

Profitul nerepartizat pe destinatiile prevazute la Rd.33 - Rd.34 se repartizeaza la alte rezerve si
constituie sursa proprie de finantare

VENITURI DIN FONDURI EUROPENE

CHELTUIELI ELIGIBILE DIN FONDURILE EUROPENE, din care:
cheltuieli materiale

cheltuieli cu salariile

cheltuieli privind prestarile de servicii

cheltuieli de publicitate si reclama

alte cheltuieli

SURSA DE FINANTARE A INVESTITIILOR, din care:

Alocatii de la buget

alocatii bugetare aferente platii angajamentelor din anii precedenti

CHELTUIELI PENTRU INVESTITII
DATE DE FUNDAMENTARE

Numar de personal prognozat la finele anului
Numar mediu de salariati total

Castigul mediu lunar pe salariat (Lei/persoana) determinat pe baza cheltuielilor de natura
salariala

Castigul mediu lunar pe salariat (Lei/persoana) determinat pe baza cheltuielilor de natura
salariald, recalculat cf. Legii anuale a bugetului de stat

Productivitatea muncii in unitati valorice pe total personal mediu (mii Lei / persoand) (Rd.2 /
Rd.51)

Productivitatea muncii in unitati valorice pe total personal mediu (mii Lei/persoana), recalculata
conform Legii anuale a bugetului de stat

Productivitatea muncii in unitati fizice pe total personal mediu (cantitate produse finite /
persoana)
Cheltuieli totale la 1000 lei venituri totale (Rd. 57= (Rd.6/Rd.1)x1000)

Plati restante

Creante restante

33

34

35
36
37
38

39
40
41
42
43
44
45
46
47
48

49

50
51
52

53

54

55

56

57
58
59

19.437

1.048.374

839.287

209.087

1.731.115

1.731.115

3.550
3.385
11.169

10.488

1.234

1.162

654

96.850

Conform notei de fundamentare a HG 476/2021, elaborarea bugetului a fost realizatd pe baza urmatoarelor

ipoteze:

e prognoza de productie de 14.594.000 MWh rezultatd din POWRSYM este caracteristica unui an mediu
estimat din punct de vedere hidrologic, avand in vedere hidrologia aferenta ultimilor ani;

e utilizarea unor preturi medii de livrare pe piata concurentiald (PCCB, Piata de echilibrare, Piata zilei
urmatoare, consumatori finali) in crestere fata de nivelul bugetat in anul anterior;

e prevederile Legii bugetului de stat 15/2021 privind politica salariala;

e prevederile Ordonantei Guvernului nr. 26/2013 privind intarirea disciplinei financiare la nivelul unor
operatori economici la care statul sau unitatile administrativ-teritoriale sunt actionari unici ori majoritari
sau detin direct ori indirect o participatie majoritara, cu modificarile si completérile ulterioare;nivelul
total al cheltuielilor care a fost estimat in functie de necesarul de materiale si servicii necesare desfasurarii
in conditii de eficienta a activitatii;
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e nivelul si structura cheltuielilor care au fost estimate luidnd in considerare nivelul cheltuielilor
semnificative, structura contractelor incheiate, consumurile specifice normate, prevederile legale privind
amortizarea mijloacelor fixe, contributiile stabilite prin lege aferente drepturilor salariale etc.;

e nivelul stabilit prin acte normative pentru cheltuielile prevazute in legile speciale;

e nivelul cheltuielilor de natura salariald care a fost fundamentat avand n vedere prevederile art. 48 din
Legeanr. 15/2021 a bugetului de stat pe anul 2021 si prezintd o crestere cu 1,97% fata de nivelul aprobat
al anului 2020;

e pentru anul 2021, rezultatul brut estimat scade fata de cel preliminat in anul 2020 cu 17,84%, in principal
ca urmare a cresterilor cheltuielilor cu apa uzinata, cu mentiunea ca la finalul anului 2021 societatea
estimeaza un rezultat brut mai mare cu 3% fata de nivelul aprobat prin bugetul anului 2020;

e nivelul mediu estimat al inflatiei pe anul 2021: 2,4%, prevazut in Raportul privind situatia
macroeconomica pe anul 2021 si proiectia acesteia pe anii 2022-2024 publicat de Ministerul Finantelor
Publice; nivelul total al cheltuielilor care a fost estimat functie de necesarul de resurse materiale si servicii
necesare desfagurarii in conditii de eficientd a activitatii,

Pe baza informatiilor publice disponibile, Fondul nu este in masura sa confirme daca estimarea profitului inclusa
n bugetul 2021 al Hidroelectrica S.A., aprobat prin HG 476/2021, a fost alcatuita si intocmita pe o baza care este
comparabila cu informatiile financiare istorice si conforma cu politicile contabile ale Hidroelectrica S.A..

In afara informatiilor mentionate mai sus, Fondul nu detine nicio altd informatie cu privire la previziunile si
estimarile privind profitul Hidroelectrica S.A. si nu poate confirma daca aceste estimari sau previziuni sunt
inteligibile, de incredere, comparabile si relevante.
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SECTIUNEA 11. ORGANELE DE ADMINISTRARE, CONDUCERE, SUPRAVEGHERE SI
CONDUCEREA SUPERIOARA

Hidroelectrica S.A. opereaza ca o societate administratd in sistem dualist, avdnd un Consiliu de supraveghere
(,,Consiliul de Supraveghere”) ai carui membri sunt numiti de AGOA si un Directorat (,,Directorat”) ai carui
membri sunt numiti de Consiliul de Supraveghere si care isi exercita atributiile sub controlul Consiliului de
Supraveghere.

Consiliul de Supraveghere

Conform Raportului Directoratului Hidroelectrica 2019, la data de 4 mai 2018, AGA a aprobat inceperea
procedurii de selectie a membrilor Consiliului de Supraveghere in conformitate cu prevederile Ordonantei de
Urgenta a Guvernului nr. 109/2011 privind guvernanta corporativa a intreprinderilor publice, cu modificarile si
completarile ulterioare (,,OUG 109/2011”). Astfel, la data de 5 februarie 2019, actionarii au numit membrii
Consiliului de Supraveghere cu un mandat de 4 ani, pana la data de 4 februarie 2023.

Consiliul de Supraveghere al Hidroelectrica S.A. are urmatoarea structura :

Nr.  Membrul Consiliului de Supraveghere Pozitia Data de Mandatul se
Tnceput termina la

1. | loana-Andreea LAMBRU (Presedinte) = Presedinte al Consiliului de Supraveghere si membruin | 5 februarie 5  februarie

comitetul de nominalizare si remunerare 2019 2023

2. Daniel NAFTALI Membru al Consiliului de Supraveghere si membru in = 5 februarie = 5  februarie
comitetul de nominalizare si remunerare, comitetul de = 2019 2023
audit si comitetul de strategie si IPO

3. Mihai MIHALACHE Membru al Consiliului de Supraveghere si membru in = 5 februarie = 5  februarie
comitetul de nominalizare si remunerare si comitetul de = 2019 2023
strategie si IPO

4.  Karoly BORBELY Membru al Consiliului de Supraveghere, presedinte al = 5 februarie 5  februarie
comitetului de strategie si IPO si membru in comitetul de = 2019 2023
audit

5. | Catilin POPESCU Membru al Consiliului de Supraveghere, presedinte al = 5 februarie =5  februarie
comitetului de nominalizare si remunerare si membru in = 2019 2023
comitetul de audit

6.  Carmen RADU Membru al Consiliului de Supraveghere si membru in | 5 februarie 5  februarie
comitetul de nominalizare si remunerare, comitetul de = 2019 2023
audit si comitetul de strategie si IPO

7. | Cristian-Nicolae STOINA Membru al Consiliului de Supraveghere, presedinte al = 5 februarie 5  februarie
comitetului de audit si membru in comitetul de strategie = 2019 2023
si IPO

In ceea ce priveste ceilalti membri ai Consiliului de Supraveghere al Hidroelectrica S.A., Fondul nu este in masura
sa stabileasca daca alte activitati principale desfasurate de acestia in afara Hidroelectrica S.A. sunt semnificative
pentru Hidroelectrica S.A. Informatii despre experienta fiecaruia dintre membrii Consiliului de Supraveghere al
Hidroelectrica S.A. sunt incluse 1in CV-urile publicate pe website-ul Hidroelectrica S.A.la
https://www.hidroelectrica.ro/article/11 (continutul acestui website nu este inclus ca parte a prezentului Prospect).

Directoratul

Conform Raportului Consiliului de Supraveghere al Hidroelectrica 2019, la data de 3 iunie 2019, Consiliul de
Supraveghere a numit membrii Directoratului cu un mandat de 4 ani, conform prevederilor OUG 109/2011.
Mandatul lor a inceput pe 10 iunie 2019.

Conform Raportului Directoratului 2020, Directoratul are urmatoarea structura :

Nr. Membrii Directoratului Data de Tnceput Mandatul se termina la
1. Bogdan- Nicolae BADEA (Presedintele Directoratului) 10 iunie 2019 9 iunie 2023
2. Marian BRATU (membru al Directoratului) 10 iunie 2019 9 iunie 2023
3. Réazvan-lonut PATALIU (membru al Directoratului) 10 iunie 2019 9 iunie 2023
4. Radu-Cristian POP (membru al Directoratului) 10 iunie 2019 9 iunie 2023
5. Cristian VLADOIANU (membru al Directoratului) 10 iunie 2019 9 iunie 2023
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Conform declaratiilor de interese pentru perioada 2017-2020 publicate pe website-ul Hidroelectrica S.A.
(informatiile de pe acest site nu sunt incorporate prin trimitere in acest Prospect), domnul Bogdan-Nicolae Badea
nu a fost membru al unui organ administrativ, de conducere sau de supraveghere al oricérei societati sau asociat
comanditat al oricarei societdti in comandita In perioada acoperitd de aceste declaratii.

Conform declaratiilor de interese pentru perioada 2015-2020 publicate pe website-ul Hidroelectrica S.A.
(informatiile de pe acest site nu sunt incorporate prin trimitere in acest Prospect), domnul Marian Bratu nu a fost
membru al unui organ administrativ, de conducere sau de supraveghere al oricarei societiti sau asociat comanditat
al oricarei societati in comandita 1n perioada acoperita de aceste declaratii.

Conform declaratiilor de interese pentru perioada 2018-2020 publicate pe website-ul Hidroelectrica S.A.
(informatiile de pe acest site web nu sunt incorporate prin trimitere in acest Prospect), domnul Razvan-lonut
Pataliu detine functia de presedinte al consiliului de administratie al Bancii Cooperatiste Victoria si nu a fost
membru al unui organ administrativ, de conducere sau de supraveghere al oricdrei alte societati sau asociat
comanditat al oricarei societati in comandita 1n perioada acoperita de aceste declaratii.

Conform declaratiilor de interese pentru perioada 2020 publicate pe website-ul Hidroelectrica S.A. (informatiile
de pe acest site web nu sunt Tncorporate prin trimitere Tn acest Prospect), domnul Radu-Cristian Pop a detine
functia de membru in consiliul de administratie al Oil Terminal S.A. si functia de administrator al Ersitex SRL,
firma al carei asociat unic este si care conform declaratiei sale de interese nu are activitate. DI. Radu -Cristian
Pop nu a fost membru al unui organ administrativ, de conducere sau de supraveghere al oricarei alte societati sau
asociat comanditat al oricarei societati in comanditd 1n perioada acoperita de aceste declaratii.

Conform declaratiilor de interese pentru perioada 2020 publicate pe website-ul Hidroelectrica S.A.(informatiile
de pe acest site web nu sunt incorporate prin trimitere in acest Prospect), domnul Cristian Vladoianu nu a fost
membru al unui organism administrativ, de conducere sau de supraveghere al oricdrei societati sau asociat
comanditat al oricarei societati in comandita 1n perioada acoperita de aceste declaratii.

In ceea ce priveste membrii Directoratului Hidroelectrica SA, Fondul nu este in masura sa stabileasca daci alte
activitati principale desfdsurate de acestia in afara Hidroelectrica S.A. sunt semnificative pentru Hidroelectrica
S.A.. Informatii despre experienta fiecdruia dintre membrii Directoratului Hidroelectrica S.A. sunt incluse in CV-
urile publicate pe site-ul web Hidroelectrica S.A.la https://www.hidroelectrica.ro/article/11.

Remuneratii si beneficii

Remunerarea membrilor Consiliului de Supraveghere

2019 2020
(RON) (RON)
Componenta fixa 893.328 889.920
Estimare componenta variabila 1.634.730 1.038.240

Sursa: Situatiile Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020

Conform Situatiilor Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020, remunerarea membrilor Consiliului de
Supraveghere a fost aprobata de catre AGA prin hotararea nr. 5/05.02.2019. Conform acesteia, remuneratia
membrilor neexecutivi este formatd dintr-o indemnizatie fixa lunard ce nu poate depasi de doua ori media pe
ultimele 12 luni a castigului salarial mediu brut lunar pentru activitatea desfasurata conform obiectului principal
de activitate Inregistrat de societate, la nivel de clasa conform clasificatiei activitatilor din economia nationala,
comunicat de Institutul National de Statistic anterior numirii. Cuantumul componentei variabile nu poate depasi
maximum 12 indemnizatii fixe lunare. Indicatorii de performanta financiari si nefinanciari pe baza carora este
determinata componenta variabila a Consiliului de Supraveghere sunt aceiasi cu cei ai Directoratului.

La 31 decembrie 2020, Hidroelectrica S.A. a inregistrat suma de 1.038.240 RON reprezentand componenta
variabila aferenta Consiliului de Supraveghere, care este inclusa in linia ,,Provizioane” din Situatiile Financiare
Hidroelectrica 2019. Conform raportului anual al comitetului de nominalizare si remunerare pentru anul 2020,
componenta variabild brutd a membrilor Consiliului de Supraveghere Hidroelectrica incasatd in anul 2020 pentru
indeplinirea indicatorilor de performanta din contract pentru anul 2019 a fost in valoare de 804.588 RON.

La semnarea contractului de mandat, dl Daniel Naftali a solicitat si nu a fost remunerat in niciun fel pentru
activitatea prestatd ca membru al Consiliului de Supraveghere Hidroelectrica S.A
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Remunerarea membrilor Directoratului

Remunerarea Directoratului 2019 2020
(RON) (RON)
Componenta fixa 2.359.103 2.343.240
Estimare componenta variabila 4.100.670 8.201.340

Sursa: Situatiile Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020

Conform Situatiilor Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020, remuneratia membrilor executivi este formata
dintr-o indemnizatie fixa lunara care nu poate depasi de sase ori media pe ultimele 12 luni a céstigului salarial
mediu brut lunar pentru activitatea desfasurata conform obiectului principal de activitate Tnregistrat de societate,
la nivel de clasa conform clasificatiei activitatilor din economia nationald, comunicat de Institutul National de
Statistica anterior numirii si dintr-o componenta variabila calculata pe baza indicatorilor de performanta financiari
si nefinanciari, negociati si aprobati de adunarea generala a actionarilor.

Componenta variabila a remuneratiei Directoratului pentru anul 2020 aprobata prin hotdrdrea AGA nr
20/25.07.2019, este limitata la de 3,5 ori indemnizatia fixa conform contractelor de mandat. . Valoarea maxima a
componentei variabile este 8.201.340 RON. Cresterea componentei variabile in anul 2020 fata de anul 2019 este
determinata de faptul ca mandatul actualilor membri ai Directoratului a inceput in iunie 2019, astfel in anul 2019
baza pentru determinarea componentei variabile includea doar 6 luni.

Conform raportului anual al comitetului de nominalizare si remunerare al Hidroelectrica S.A. pentru anul 2020,
componenta variabila brutd a membrilor Directoratului Hidroelectrica incasatd in anul 2020 pentru indeplinirea
indicatorilor de performanta din contract pentru anul 2019, a fost in valoare de 4.169.975 RON.

La 31 decembrie 2020, societatea a Tnregistrat suma de 8.201.340 RON reprezentand estimarea componentei
variabile a remuneratiei Directoratului in ,,Provizioane” — Nota 18 din Situatiile Financiare Hidroelectrica 2019.

Societatea nu are obligatii contractuale cu privire la plata pensiilor catre fostii directori.

Conform Situatiilor Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020 si Situatiilor Financiare Hidroelectrica 2019, nu
au fost acordate imprumuturi directorilor si administratorilor in 2020, 2019 si 2018. Nu au fost acordate/primite
garantii catre/de la directori si administratori.

in afara informatiilor mentionate mai sus, Fondul nu detine nicio alt informatie cu privire la existenta altor tipuri
de remuneratii si beneficii si nici informatii cu privire la remuneratia si beneficiile altor membrii din conducerea
superioard a Hidroelectrica S.A. ori informatii cu privire la nivelul individual al cuantumului remuneratiei platite
si beneficiilor In naturad acordate fiecarui membru al Consiliului de Supraveghere si al Directoratului, pentru
ultimul exercitiu financiar ncheiat.

Functionarea organelor de administrare si conducere

In cadrul Consiliului de Supraveghere, sunt numite urmatoarele comitete, avand un rol consultativ: (i) comitetul
de nominalizare si remunerare, (ii) comitetul de audit, (iii) comitetul de strategie si IPO.

Potrivit Codului de Guvernanta Corporativa Hidroelectrica, comitetul de nominalizare si remunerare elaboreaza
propuneri pentru functia de membru al Consiliului de Supraveghere si Directoratului, elaboreaza si propune
Consiliului de Supraveghere procedura de selectie a membrilor Consiliului de Supraveghere si Directoratului si
pentru alte functii de conducere, formuleaza propuneri privind remunerarea membrilor Directoratului si a altor
functii de conducere.

In ceea ce priveste comitetul de audit, Codul de Guvernanta Corporativa Hidroelectrica mentioneazi ca
indeplineste prerogativele prevazute de legislatia aplicabila acesteia, avand printre altele ca atributii dezbaterea si
avizarea planul multianual si planul anual pentru activitatea de audit public intern, monitorizarea realizarii
Planului de audit intern, analizarea si formularea de recomandari pe baza rapoartelor de audit prezentate de auditul
intern ca urmare a misiunilor de audit efectuate, avizarea Cartei auditului public intern, examinarea sesizarilor
referitoare la nerespectarea Codului privind conduita eticd a auditorului intern si propuneri care conducétorul
institutiei publice centrale a masurilor necesare, analizarea si avizarea Raportului anual al activitatii de audit public
intern, analizarea eficacitatii sistemelor de control intern, de audit intern si de management al riscurilor din cadrul
societatii, verificarea si monitorizarea independentei auditorului financiar si, in special, prestarea de servicii
suplimentare societatii, precum si formularea de recomandari catre Consiliul de Supraveghere privind selectarea,
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numirea sau schimbarea auditorului financiar, precum si in ceea ce priveste termenii si conditiile remunerarii
acestuia.

Consiliul de Supraveghere decide cu privire la competentele suplimentare ale comitetelor sale.

Rezumatul regulilor in temeiul carora functioneaza comitetele consultative este inclus in Codul de Guvernanta
Corporativa al Hidroelectrica, astfel cum a publicat pa pagina de internet www.hidroelectrica.ro sectiunea
Guvernanta Corporativa.

Guvernanta corporativa

Avand n vedere Codul de Guvernanta Corporativa al Hidroelectrica S.A.*°, reprezentand un sistem integrat de
valori, principii si reguli care sa asigure functionarea Hidroelectrica S.A. intr-un mod responsabil, transparent si
specific, guvernanta corporativda implementatd in Hidroelectrica S.A., ca intreprindere publicd are la baza
legislatia romana specifica (Legea Societatilor, OUG 109/2011 etc.), principiile dezvoltate de Organizatia de
Cooperare Economica si Dezvoltare si bune practici nationale si internationale privind guvernanta corporativa.

Fondul nu a primit de la Hidroelectrica S.A. si nu a identificat pe website-ul Hidroelectrica S.A. toate informatiile
specificate in legatura cu administrarea, conducerea si membrii conducerii Hidroelectrica S.A., care altfel ar fi
necesar sd fie incluse in aceastd Anexa la Prospect in conformitate cu Anexa 1 a Regulamentului Delegat
2019/980, inclusiv :

i. informatiile cu privire la adresa de la locul de munca, detalii privind natura oricarei relatii de rudenie
(prevazute la punctul 12.1 din anexa 1), perioada 1n care acestia au ocupat functiile (asa cum este prevazut
la punctul 14.1 din anexa 1) si alte informatii prevazute la punctul 12.1 al doilea paragraf lit. b) -d) din
anexa 1 1n legatura cu managementul Hidroelectrica S.A.,

ii. informatiile prevazute la punctul 12.2 din anexa 1 privind, printre altele, conflicte de interese la nivelul
organelor de administrare, conducere si supraveghere si al conducerii superioare potentiale conflicte de
interese sau privind conflictele de interese intre obligatiile acestora fatd de Hidroelectrica S.A. si
interesele lor private si alte obligatii,

iii. informatii privind contractele de prestare de servicii incheiate intre membrii organelor de administrare,
conducere si supraveghere si Hidroelectrica S.A. (sau sucursalele sale) sau oricare dintre filialele sale, in
care este prevazuta acordarea de beneficii la expirarea contractului,

iv. informatii despre efecte potentiale semnificative asupra guvernantei corporative, inclusiv modificari
viitoare ale componentei Directoratului, Consiliul de Supraveghere si comitetelor sale,

aceste informatii nefiind disponibile pentru Fond). Prin urmare, aceastd sectiune include un nivel redus de
prezentare in comparatie cu cerintele minime pentru documentul de Tnregistrare pentru titluri de capital, in
conformitate cu Regulamentul Delegat 2019/980.

19 Publicat pe site-ul Hidroelectrica S.A. la
https://cdn.hidroelectrica.ro/cdn/documente pdf/Cod_guvernanta corporativa.pdf (continutul acestui website nu este
inclus ca parte a prezentului Prospect).
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SECTIUNEA 12. ACTIONARI PRINCIPALI

Conform Actului Constitutiv Hidroelectrica si informatiilor publice disponibile la Registrul Comertului, actionarii
societatii sunt :

- Statul Roman, prin Ministerul Energiei care detine un numar de 359.009.551 actiuni, cu o valoare
nominala totald de 3.590.095.510 Lei, reprezentand 80,056099637% din capitalul social al societatii;

- Fondul, care detine 89.437.916 actiuni, cu o valoare nominala totald de 894.379.160 Lei, reprezentand
19,943900363% din capitalul social al societatii.

Fondul Proprietatea
19,943900363 %

Statul Roman

80,056099637 %

Potrivit Actului Constitutiv Hidroelectrica, societatea a emis doar actiuni ordinare, actionarii principali nu au
drepturi de vot diferite prin raportare la niciun alt actionar al societdtii, actiunile emise de Hidroelectrica S.A.
oferind drepturi egale de vot tuturor actionarilor societatii.

Statul Roméan exercitd controlul asupra Hidroelectrica S.A. in calitatea sa de actionar majoritar, prin Ministerul
Energiei.

Fondul nu are cunostinta de niciun angajament care poate avea ca rezultat o schimbare asupra controlului
Hidroelectrica S.A.
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SECTIUNEA 13. TRANZACTIILE CU PARTI AFILIATE

1. Tranzactii cu entitdtile la care Hidroelectrica S.A. detine actiuni

Conform Situatiilor Financiare Individuale Hidroelectrica 2020 si Situatiilor Financiare Hidroelectrica 2019,
tranzactiile cu Filiala Hidroserv au fost urmatoarele :

Hidroserv

Total

Tranzactiile se referd in principal la achizitiile de servicii de mentenanta.

Vanzari in Véanzari in Vanzari in
2018 2019 2020
1.454.329 1.964.639 1.651.551
1.454.329 1.964.639 1.651.551

Achizitii in 2018

135.989.093
135.989.093

Achizitii in 2019

123.185.652
123.185.652

Achizitii in 2020

180.348.529
180.348.529

Conform raportului publicat de Hidroelectrica S.A, pe website-ul sau?, incepand cu data de 1 ianuarie 2021, in
primul trimestru al anului 2021, Hidroelectrica S.A. a incheiat, de asemenea, urmatoarele acorduri cu Filiala
Hidroserv:
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Temeiul legal
in baza cdruia
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34/2006 sau
Legea
99/2006)

Legea nr.
99/2016
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Contr
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Nr.

149

12

Data
contrac
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16.02.2
021

17.03.2
021

Denu
mire
Execu
tant/
Presta
tor/
Furni
zor

SSH
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serv
SA

SSH
Hidro
serv
SA

Sursa: Raportul Hidroelectrica privind tranzactiile cu parti afiliate pentru primul trimestru 2021

Valoare Valoa

contract re

LEI fara contra

TVA ct
EUR
fara
TVA

7.079.88

6,68

446.824,

89

7.526.71

1,57

2. Tranzactii cu alte societati in care Statul Romén detine controlul sau are influenta semnificativa

In desfasurarea normala a activitatii sale, Hidroelectrica S.A. are tranzactii cu alte entititi in care Statul Roman
detine controlul sau influentd semnificativa, in principal legate de taxa pe apa uzinata, achizitia de energie
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electrica, transmisia, serviciile de transport si sistem si vanzdrile de energie electricd. Conform Situatiilor
Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020 si Situatiilor Financiare Hidroelectrica 2019, au fost raportate
urmatoarele tranzactii cu alte companii in care Statul Romén detine controlul sau influentd semnificativa.

Furnizor Achizitii (fara TVA) Sold (cu TVA)
2020 31 decembrie 2020
Administratia Nationala Apele Romane 299.242.390 53.847.711
Transelectrica 68.679.867 9.516.076
Hidroconstructia 39.005.852 18.737.578
Altii 21.828.829 1.387.982
428.756.938 83.489.347
Total
Furnizor Achizitii (fara TVA) Sold (cu TVA)
2019 31 decembrie 2019
Administratia Nationala Apele Romane 317.793.757 42.369.117
Transelectrica 79.608.723 7.181.016
Electrica Distributie Muntenia Nord 7.556.106 197.368
OPCOM 1.489.004 93.498
Altii 16.183.010 1.545.779
422.630.600 51.386.778
Total
Furnizor Achizitii (fara TVA) Sold (cu TVA)
2018 31 decembrie 2018
Administratia Nationala Apele Romane 359.758.634 40.439.207
Transelectrica 70.938.338 7.762.480
Electrica Distributie Muntenia Nord 4.352.427 389.405
OPCOM 79.175.941 188.818
Altii 20.177.304 564.713
534.402.644 49.344.623
Total

Sursa: Situatiile Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020 si Situatiile Financiare Hidroelectrica 2019

. Sold, . Sold,
(f;/;n%_a\\/rk) valoare bruta Aj::ltg;fede valoare neta
(inclusiv TVA) (inclusiv TVA)
Client 2020 31 decembrie 2020
Transelectrica 561.202.868 73.620.678 - 73.620.678
Electrica Furnizare 453.484.532 34.423.902 - 34.423.902
OPCOM 392.862.076 7.795 - 7.795
E ON Energie Romania 137.135.831 12.018.979 - 12.018.979
STB Bucuresti 40.249.153 30.085.368 - 30.085.368
Metrorex 35.235.527 - - -
CET Brasov - 18.724.742 (18.724.742) -
Altii 21.957.746 18.579.255 (424) 18.578.831
Total 1.642.127.733 187.460.719 (18.725.166) 168.735.553
Vanziri Sold, Sold,
anzarl Ajustare (cu |
< < Valoare bruti cu TVA) Valoare neta
(fard TVA) TVA) (cu TVA
Client 2019 31 decembrie 2019
Transelectrica S.A. 786.033.013 88.915.987 - 88.915.987
E ON Energie Romania 122.486.356 8.550.388 - 8.550.388
Electrica Furnizare 269.149.017 24.408.338 - 24.408.338
Enel Energie S.A. 194.158.477 15.456.711 - 15.456. 11
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Sold,

Sold,

Vanziri 3 Ajustare (cu
(fird TVA) Valoa_ll'_e{/ IX')uta cu TVA) VEELC[)J&;_GV r:ta

Client 2019 31 decembrie 2019

Enel Energie Muntenia 231.728.545 26.286.030 - 26.286.030
Engie Romania 224.251.309 15.374.381 - 15.374.381
Metrorex 64.329.434 30.652.291 - 30.652. 291
Electrica Distributie

Muntenia Nord 50.803.698 56. 489 - 56489
STB Bucuresti 34.577.607 21.771.259 - 21.771.259
OPCOM 679.479.766 - - -
CET Brasov - 18.724.742 (18.724.742) -
Altii 36.095.068 2.622.785 - 2.622.785
Total 2.693.092.290 252.819.401 (18.724.742) 234.094.659

Sursa: Situatiile Financiare Hidroelectrica 2019
Vanziri Sold. Ajustare (cu Sold.
(fird TVA) Valoal:re\;);;lta (cu TVA) V?:E::?Ja_rrev rj:ta

Client 2018 31 decembrie 2018

Transelectrica S.A. 962.712.967 195.284.067 - 195.284.067
E ON Energie Romania 216.310.744 15.818.742 - 15.818.742
Electrica Furnizare 194.660.645 7.897.440 - 7.897.440
Enel Energie S.A. 168.674.897 15.660.356 - 15.660.356
Enel Energie Muntenia 244.403.305 14.466.142 - 14.466.142
Engie Romania 137.777.172 21.348.318 - 21.348.318
Metrorex 50.055.368 11.231.852 - 11.231.852
RATB Bucuresti 32.918.351 8.153.109 - 8.153.109
OPCOM 270.360.872 750.074 - 750.074
CET Brasov - 18.724.742 (18.724.742) -
Altii 114.982.957 23.951.395 - 23.951.395
Total 2.392.857.278 333.286.237 (18.724.742) 314.561.495

Sursa: Situatiile Financiare Hidroelectrica 2019

Fondul nu a reusit sa obtind de la Hidroelectrica S.A. sau din informatiile postate pe website-ul Hidroelectrica
S.A. toate informatiile specificate necesare in legdtura cu tranzactiile derulate cu alte societdti in care Statul
Roman detine controlul sau o influentd semnificativa care ar fi altfel necesar sa fie incluse in prezenta anexa din
Prospect, Tn conformitate cu Regulamentul Delegat 2019/980 (inclusiv informatiile prevazute la punctul 17.1 din
anexa 1 din Regulamentul Delegat 2019/980 in legaturd cu tranzactiile cu alte companii in care Statul Roméan
detine controlul sau influenta semnificativa, realizate de catre Hidroelectrica S.A. incepand cu 31 decembrie 2020
acestea nefiind disponibile Fondului). Prin urmare, aceastd sectiune include un nivel redus de transparentd in
comparatie cu cerintele minime de transparenta aplicabile documentului de inregistrare pentru titluri de capital in
conformitate cu Regulamentul Delegat 2019/980.
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SECTIUNEA 14. INFORMATII FINANCIARE PRIVIND ACTIVELE SI DATORIILE, POZITIA
FINANCIARA SI PROFITURILE SI PIERDERILE HIDROELECTRICA S.A.

Situatiile financiare

Informatiile financiare cu privire la Hidroelectrica S.A. din prezenta Anexa la Prospect constau in situatiile
financiare consolidate auditate ale Hidroelectrica S.A. aferente anului 2018 (,,Situatiile Financiare
Hidroelectrica 2018”), situatiile financiare individuale auditate ale Hidroelectrica S.A. aferente anului 2019
(,,Situatiile Financiare Hidroelectrica 2019”), situatiile financiare individuale auditate ale Hidroelectrica S.A.
aferente anului 2020 (,,Situatiile Financiare Individuale Hidroelectrica 2020), respectiv situatiile financiare
consolidate auditate ale Hidroelectrica S.A. aferente anului 2020 (,.Situatiile Financiare Consolidate
Hidroelectrica 2020”) astfel cum au fost publicate pe website-ul Hidroelectrica SA, insotite de raportul
auditorului independent al Hidroelectrica S.A. din 27 mai 2019, 16 aprilie 2020, respectiv 8 aprilie 2021. Datele
financiare incluse mai jos au fost extrase din Situatiile Financiare Hidroelectrica 2018 Situatiile Financiare
Hidroelectrica 2019, Situatiile Financiare Individuale Hidroelectrica 2020 si Situatiile Financiare Consolidate
Hidroelectrica 2020, incluse in Sectiunea 14 din prezenta anexa a Prospectului.

Situatiile Financiare Hidroelectrica 2018, Situatiile Financiare Hidroelectrica 2019, Situatiile Financiare
Individuale Hidroelectrica 2020 si Situatiile Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020 ihtocmite Tn conformitate
cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea reglementdrilor contabile in
conformitate cu IFRS, astfel cum a fost modificat, au fost aprobate de actionarii in cadrul AGOA prin Hotararea
nr. 13 din 29.05.2019, Hotérarea nr. 7 din 26 mai 2020, respectiv prin Hotararea nr. 4 din 13 mai 2021.

Informatiile financiare incluse in acest Prospect in legiturd cu Hidroelectrica S.A. trebuie citite Impreund cu
Situatiile Financiare Hidroelectrica 2018, Situatiile Financiare Hidroelectrica 2019, Situatiile Financiare
Individuale Hidroelectrica 2020 si Situatiile Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020 si, dupa caz, impreuna
cu notele insotitoare la acesta. Conform notei 2.3 din Situatiile Financiare Individuale Hidroelectrica 2020 si
Situatiile Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020, situatiile financiare intocmite la 31 decembrie 2020
prezinta comparabilitate cu situatiile financiare ale exercitiului financiar precedent, cu exceptia urmatoarelor:

- prezentarea veniturilor din penalitati de Tntarziere la plata aferente contractelor cu clienti. Pentru exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2020 acestea sunt prezentate in venituri financiare (20.245.243 RON), in timp
ce pentru exercitiul financiar Incheiat la 31 decembrie 2019 sunt prezentate in alte venituri din exploatare
(14.523.775 RON). Cifrele comparative nu au fost retratate deoarece impactul nu este considerat semnficativ;

- prezentarea veniturilor din vanzarea certificatelor verzi. Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
acestea sunt prezentate in venituri din vanzarea de energie electrica (17.522.895 RON), in timp ce pentru exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2019 sunt prezentate in alte venituri financiare (27.605.995 RON). Cifrele
comparative nu au fost retratate deoarece impactul nu este considerat semnficativ;

- prezentarea separata in situatia consolidata a pozitiei financiare a datoriilor aferente contractelor cu clientii in
suma de 73.660.127 RON. La 31 decembrie 2019, datoriile aferente contractelor cu clientii in suma de 31.459.606
RON au fost prezentate in cadrul ,,Veniturilor inregistrate Tn avans”. Cifrele comparative nu au fost retratate
deoarece impactul nu este considerat semnficativ.

Conform Raportului Directoratului Hidroelectrica 2019, ca urmare a (i) pierderii controlului asupra Hidroserv SA
n februarie 2018, pe baza deciziei judecatorului sindic de a ridica dreptul de administrare al Hidroserv SA si
atribuirea acestuia unui administrator judiciar, si ca urmare a (ii) hotararii nr. 30/23.11.2018 a Adunérii Generale
Extraordinare a Actionarilor Societitii de Producere a Energiei Electrice in Hidrocentrale Hidroelectrica S.A.,
respectiv a Hotararii nr. 3/17.12.2018 a Adunarii Generale a Asociatului Unic al Societtii Hidroelectrica Trading
doo prin care s-a aprobat dizolvarea si lichidarea Societitii Hidroelectrica Trading doo din Republica Serbia,
Hidroelectrica nu a intocmit situatii financiare consolidate la 31 decembrie 2019. Cu privire la punctul (i) mai sus
mentionat, conform Situatiilor Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020, la 31 decembrie 2020 SSH Hidroserv
se afla tot in procedura insolventei, Insa a fost aprobat un Plan de reorganizare de catre Adunarea creditorilor in
sedinta din data de 10.06.2020, plan care a fost confirmat, potrivit legii, si de judecatorul sindic prin hotararea
intermediara pronuntata la termenul din data de 24.06.2020. Urmare confirmarii planului de reorganizare de catre
judecatorul sindic, prin Hotararea AGOA nr. 2/08.09.2020 a fost desemnat Administratorul special al debitoarei
S.S.H Hidroserv S.A, astfel Hidroelectrica a redobandit controlul asupra filialei S.S.H Hidroserv S.A..

Situatiile Financiare Hidroelectrica 2018, Situatiile Financiare Hidroelectrica 2019 si Situatiile Financiare
Individuale Hidroelectrica 2020 si Situatiile Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020 sunt prezentate in Lei
(RON), cu exceptia cazului in care se specifica altfel, care este moneda functionald a Hidroelectrica S.A..
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Pozitia financiara

Conform Situatiilor Financiare Hidroelectrica 2019 si Situatiilor Financiare Individuale Hidroelectrica 2020,
urmatorul tabel prezinta pozitia financiara a Hidroelectrica la 31 decembrie 2018, la 31 decembrie 2019 si la 31
decembrie 2020.

31 decembrie

31 decembrie

31 decembrie

2018 2019 2020

Active
Active imobilizate
Imobilizari corporale 15.287.335.832 14.695.506.367 13.895.331.745
Imobilizari necorporale 4.314.994 3.441.762 3.356.406
Investii in filiale - - 28.755.463
Numerar restrictionat pe termen lung - - 10.257.471
Alte active imobilizate 2.703.649 216.775.597 220.299.606
Total active imobilizate 15.294.354.475 14.915.723.726 14.158.000.691
Active circulante
Stocuri 70.000.911 70.883.042 59.652.132
Creante comerciale 445.823.203 327.536.263 354.790.189
Alte active circulante/ Alte creante 220.492.636 8.196.391 13.635.197
Cheltuieli Tn avans 2.120.469 - -
Depozite bancare 2.496.667.070 1.736.855.286 1.730.071.123
Numerar restrictionat 10.257.471 10.257.471 -
Numerar si echivalente de numerar 75.763.691 222.976.476 343.409.698
Total active circulante 3.321.125.451 2.376.704.929 2.501.558.339
Total active 18.615.479.926 17.292.428.655 16.659.559.030
Capitaluri proprii si datorii
Capitaluri proprii
Capital social 4.482.393.310 4.482.393.310 4.484.474.670
Ajustarea la inflatie a capitalului social 1.028.872.000 1.028.872.000 1.028.872.000
Patrimoniul public 39.619.341 39.619.341 45.285.243
Rezerva de reevaluare 6.859.132.234 6.458.435.638 6.094.876.693
Alte rezerve 583.885.429 687.946.734 777.064.462
Rezultatul reportat 3.565.623.133 2.398.100.713 2.096.478.511
Total capitaluri proprii 16.559.525.447 15.095.367.736 14.527.051.579
Datorii
Datorii pe termen lung
Imprumuturi bancare 68.316.357 26.445.661 -
Leasing - 14.529.615 14.630.302
Venituri Tnregistrate Tn avans 161.186.535 155.794.499 144.648.335
Datorii privind impozitele améanate 744.501.726 708.991.968 686.745.949
Beneficiile angajatilor 92.801.043 101.206.714 101.516.423
Provizioane 286.554.994 582.561.094 620.019.785
Datorii comerciale 15.248.789 13.737.548 -
Alte datorii 8.125.574 14.096.461 8.915.178
Total datorii pe termen lung 1.376.735.018 1.617.363.560 1.576.475.972
Datorii curente
Portiunea curenta a imprumuturilor bancare pe
termen lung 42.509.247 43.561.064 26.944.219
Portiunea curenta a leasingului - 5.064.771 6.383.664
Datoriile comerciale 155.933.031 161.425.822 194.325.808
Datorii aferente contractelor cu clientii - - 73.660.217
Impozitul pe profitul curent 106.847.471 181.676.152 81.406.169
Venituri inregistrate n avans 25.832.992 36.997.921 5.528.446

34.923.038 32.019.137 62.733.623
Beneficiile angajatilor
Provizioane 147.746.623 98.756.293 85.918.918
Alte datorii curente 165.427.059 20.196.199 19.130.415
Total datorii curente 679.219.461 579.697.359 556.031.479
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Total datorii

Total capitaluri proprii si datorii

31 decembrie

31 decembrie

31 decembrie

2018 2019 2020
2.055.954.479 2.197.060.919 2.132.507.451
18.615.479.926 17.292.428.655 16.659.559.030

Sursa: Situatiile Financiare Hidroelectrica 2019 si Situatiile Financiare Individuale Hidroelectrica 2020

Conform Situatiilor Financiare Hidroelectrica 2018 si Situatiilor Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020,
urmatorul tabel prezintd pozitia financiara a Hidroelectrica la 31 decembrie 2018, 31 decembrie 2019 si la 31

decembrie 2020.

2018 2019 2020
Active
Active imobilizate
Imobilizari corporale 15.287.336.000 14.695.506.367  13.950.681.039
Imobilizari necorporale 4.315.000 3.441.762 4.598.459
Numerar restrictionat pe termen lung - - 10.257.471
Alte active imobilizate/Alte imobilizari 2.704.000 216.775.597 220.278.961
Total active imobilizate 15.294.355.000 14.915.723.726 14.185.815.930
Active circulante
Stocuri 70.001.000 70.883.042 68.255.027
Creante comerciale 445.823.000 327.536.263 361.526.411
Depozite bancare 2.496.667.000 1.736.855.286 1.730.071.123
Numerar restrictionat 10.257.000 10.257.471 -
Numerar si echivalente de numerar 75.764.000 222.976.476 354.845.179
Alte active circulante 222.613.000 8.196.391 15.933.548
Total active circulante 3.321.125.000 2.376.704.929 2.530.631.288
Total active 18.615.480.000 17.292.428.655 16.716.447.218
Capitaluri proprii si datorii
Capitaluri proprii
Capital social 4.482.393.000 4.482.393.310 4.484.474.670
Ajustarea la inflatie a capitalului social 1.028.872.000 1.028.872.000 1.028.872.000
Patrimoniul public 39.619.000 39.619.341 45.285.243
Rezerva de reevaluare 6.859.132.000 6.458.435.638 6.094.876.693
Alte rezerve 583.885.000 687.946.734 780.501.341
Rezultatul reportat 3.565.623.000 2.398.100.713 2.084.633.002
Total capitaluri proprii 16.559.524.000 15.095.367.736 14.518.642.949
Datorii
Datorii pe termen lung
Tmprumuturi/ Imprumuturi bancare 68.316.000 26.445.661 3.394.622
Leasing - 14.529.615 14.630.302
Venituri Tnregistrate Tn avans 161.187.000 155.794.499 144.943.438
Datorii privind impozitele amanate 744.502.000 708.991.968 692.352.657
Beneficiile angajatilor/ Obligatii privind
beneficiile pe termen lung 92.801.000 101.206.714 117.136.550
ale angajatilor
Provizioane 286.555.000 582.561.094 620.019.785
Datorii comerciale 15.249.000 13.737.548 5.642.745

31 decembrie

31 decembrie

31 decembrie
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Alte datorii
Total datorii pe termen lung

Datorii curente
Portiunea curenta a imprumuturilor bancare pe

31 decembrie
2018

8.126.000
1.376.736.000

31 decembrie
2019

14.096.461
1.617.363.560

31 decembrie

2020

30.849.610
1.628.969.709

termen lung 42.509.000 43.561.064 28.527.674
Portiunea curenta a leasingului - 5.064.771 6.383.664
Datorii comerciale 155.933.000 161.425.822 172.745.871
Datorii aferente contractelor cu clientii - - 73.660.217
Impozit pe profit curent - 181.676.152 81.406.169
Venituri inregistrate in avans 25.833.000 36.997.921 5.528.446
Beneficiile angajatilor / Portiunea curenta a

obligatiilor privind 10.316.000 32.019.137 77.260.225
beneficiile pe termen lung ale angajatilor

Provizioane 147.747.000 98.756.293 88.497.822
Alte datorii curente 296.882.000 20.196.199 34.824.472
Total datorii curente 679.220.000 579.697.359 568.834.560
Total datorii 2.055.956.000 2.197.060.919 2.197.804.269

Sursa: Situatiile Financiare Hidroelectrica 2018 si Situatiile Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020

Profit sau pierdere si alte elemente ale rezultatului global

Conform Situatiilor Financiare Individuale Hidroelectrica 2020 si Situatiilor Financiare Hidroelectrica 2019,
urmétorul tabel prezintd Profitul individual sau pierderea si alte venituri ale rezultatului global al Hidroelectrica
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2018, 31 decembrie 2019 si la 31 decembrie 2020.

2018 2019 2020

Venituri
Vanzari de energie electricd/Venituri din 4.252.014.632 4.142.446.993 3.828.344.400

contracte cu clientii
Alte venituri din exploatare 21.118.098 34.761.548 22.093.980
Venituri totale 4.273.132.730 4.177.208.541 3.850.438.380
Cheltuieli de exploatare
Energie electrica cumparata (126.925.533) (25.774.982) (15.383.268)
Amortizarea imobilizarilor corporale si (665.787.207) (737.517.895) (764.919.566)
necorporale
Reluarea ajustarilor/Ajustari pentru deprecierea
imobilizarilor corporale si necorporale net 127.149.416 34.528.626 (177.106.070)
Ajustari de valoare ale creantelor comerciale si
a altor creante net (21.237.758) (1.116.983) (16.128.005)
Ajustari de valoare ale stocurilor (570.013) (247.132) (27.434.354)
Salarii si alte retributii (374.479.753) (396.670.837) (470.535.648)
Cheltuieli cu api uzinati (359.594.144) (327.629.039) (307.076.999)
Materiale si consumabile (8.107.558) (9.576.551) (9.379.347)

Intretinere si reparatii

(89.309.146)

(101.776.664)

(133.482.165)

Miscdri in provizioane (356.518.513) (325.353.206) (31.463.037)
Alte cheltuieli de exploatare (185.492.071) (310.799.736) (224.146.937)
Total cheltuieli de exploatare (2.060.872.280) (2.201.934.399)  (2.177.055.396)
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Profit din exploatare 2.212.260.450 1.975.274.142 1.673.382.984
Venituri financiare 77.628.616 113.776.305 111.340.993
Cheltuieli financiare (628.007) (7.824.347) (2.369.417)
Rezultatul financiar net 77.000.609 105.951.958 108.971.576
Profit inainte de impozitare 2.289.261.059 2.081.226.100 1.782.354.560
Impozit pe profit (349.983.319) (694.689.582) (330.779.177)
Profit net 1.939.277.740 1.386.536.518 1.451.575.383
Alte elemente ale rezultatului global

Reevaluarea imobilizarilor corporale 1.371.943.377 - -
_Imp0121_t ?manat aferent reevaluarii (220.819.692) 3 )
imobilizarilor corporale

Diminuarea rezervei de reevaluare in urma

deprecierii imobilizarilor corporale/Ajustari ale - (52.014.420) (24.357.466)
rezervei din reevaluare, net de impozit

Remasurarea obligatiilor post angajare - - -
Alte elemente ale rezultatului global 1.151.123.685 (52.014.420) (24.357.466)
Rezultatul global total 3.090.401.425 1.334.522.098 1.427.217.917

Sursa: Situatiile Financiare Hidroelectrica 2019 si Situatiile Financiare Individuale Hidroelectrica2020

Conform Situatiilor Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020 si Situatiilor Financiare Hidroelectrica 2018,
urmatorul tabel prezintd Profitul consolidat sau pierderea si alte venituri ale rezultatului global al Hidroelectrica
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2018, 31 decembrie 2019 si la 31 decembrie 2020.

2018 2019 2020
Venituri
Vénzari de energie electric/Venituri din 4.252.015.000 4.142.446.993 3.841.442.936
contracte cu clientii
Alte venituri din exploatare 56.119.000 34.761.548 35.326.056
Venituri totale 4.308.134.000 4.177.208.541 3.876.768.992

Cheltuieli de exploatare

Energie electrici cumpirati (126.926.000) (25.774.982) (15.383.268)
Amortizarea si deprecierea imobilizarilor
corporale si necorporale/ Amortizarea (538.638.000) (737.517.895) (766.581.129)
imobilelor corporale si necorporale
Relua.lrfaavarlustarllor/AJust.arl pentru deprecierea ) 34.528.626 (177.106.070)
imobilizarilor corporale si necorporale net
Ajustari de valoare ale creantelor comerciale si i (1.116.983) (18.109.960)
a altor creante net
Ajustiri de valoare ale stocurilor - (247.132) (27.279.875)
Salarii si alte retributii (374.480.000) (396.670.837) (500.354.532)
Cheltuieli cu apa uzinata - (327.629.039) (307.076.999)
Materiale si consumabile (8.108.000) (9.576.551) (16.933.373)
intretinere si reparatii (89.309.000) (101.776.664) (86.878.730)
Miscéri in provizioane (356.519.000) (325.353.206) (33.400.270)
Alte cheltuieli de exploatare (567.545.000) (310.799.736) (233.976.828)
Total cheltuieli de exploatare (2.061.525.000) (2.201.934.399) (2.183.081.034)
Profit din exploatare 2.246.609.000 1.975.274.142 1.693.687.958
I . 77.629.000 113.776.305 82.240.693
Venituri financiare
Cheltuieli financiare (628.000) (7.824.347) (2.364.575)
Rezultatul financiar net 77.001.000 105.951.958 79.876.118
Profit inainte de impozitare 2.323.610.000 2.081.226.100 1.773.564.076
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Impozit pe profit (349.983.000) (694.689.582) (330.397.323)

Profit net 1.973.627.000 1.386.536.518 1.443.166.753

Alte elemente ale rezultatului global
Ajustari ale rezervei din reevaluare, net de

impozit / Reevaluarea imobilizarilor 1.371.943.000 (52.014.420) (24.357.466)
corporale
Impactul impozitului aménat asupra rezervei (220.820.000)
din reevaluare e
Alte elemente ale rezultatului global 1.151.123.000 (52.014.420) (24.357.466)
Rezultatul global total 3.124.750.000 1.334.522.098 1.418.809.287

Sursa: Situatiile Financiare Hidroelectrica 2018 si Situatiile Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020

Fluxurile de numerar

Conform Situatiilor Financiare Individuale Hidroelectrica 2020 si Situatiilor Financiare Hidroelectrica 2019,
urmatorul tabel prezinta fluxurile de numerar ale Hidroelectrica S.A. pentru anul incheiat la 31 decembrie 2018,
31 decembrie 2019 si la 31 decembrie 2020.

2018 2019 2020

Fluxurile de numerar din activitatea de exploatare:
Profit net 1.939.277.740 1.386.536.518 1.451.575.383
Ajustari pentru elementele nemonetare:
Amortizarea imobilizarilor corporale 664.455.854 735.399.336 763.685.529
Amortizarea imobilizarilor necorporale 1.331.354 2.118.559 1.234.037
Reluarea ajustarilor de valoare ale imobilizarilor corporale net/Ajustari de

valoare a imobilizarilor corporale, net (127.149.417) (34.528.626) 177.106.070
Cheltuieli din reevaluarea imobilizarilor corporale net 5.434.388 -
Reluarea ajustarilor de valoare ale imobilizarilor financiare (28.755.463)
Cheltuieli cu ajustarile de valoare ale creantelor comerciale si a altor creante
net 21.237.758 1.116.983 16.225.914
Cheltuieli pentru ajustari de valoare pentru stocuri 570.013 247.132 27.434.354
Pierdere / (castig) din cedari de imobilizari corporale (120.410) 253.525 15.511.038
Reluarea la venituri a subventiilor pentru investitii (5.539.422) (5.526.866) (5.498.205)
Pierderi nerealizate din variatia cursului de schimb/ reevaluarea datoriilor 97.903 2.439.132 1.086.834
Veniturile din dobénzi (58.376.605) (86.126.778) (61.978.099)
Cheltuieli cu dobénzile 322.495 344.101 679.690
Cheltuieli cu impozitul pe profit 349.983.319 694.689.582 330.779.177

2.791.524.970 2.696.962.598 2.689.086.259

Modificari in:
Creante comerciale (105.839.187) 119.604.215 (41.904.330)
Alte active 57.946.019 (2.089.492) (10.538.325)
Stocuri (2.331.238) (1.129.263) (16.203.444)
Numerar restrictionat (10.257.471) - -
Cheltuieli Tn avans 219.438 - -
Datorii comerciale 4.286.386 1.056.293 7.840.766
Venituri inregistrate n avans 1.669.361 11.299.759 (31.451.532)
Beneficiile angajatilor 17.812.988 5.501.770 31.024.195
Provizioane 334.605.366 247.015.770 24.621.316
Alte datorii (33.705.453) (1.584.845) 68.074.679
Numerar generat din activitati de exploatare 3.055.931.181 3.076.636.805 2.720.549.584
Dobanzile platite (322.495) (344.101) (679.690)
Impozitul pe profit platit (336.133.560) (655.370.658) (453.295.179)
Numerar net din activitati de exploatare 2.719.475.126 2.420.922.046 2.266.574.715
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Fluxul de numerar utilizat in activitatea de investitii:

Plati pentru achizitii de imobilizari corporale
Plati pentru achizitii de imobilizéri necorporale
Imprumuturi (acordate)/restituite

Incasari din vanzarea de imobilizari corporale
Dobénzi incasate

Plati pentru depozite cu maturitatea initiald mai mare de 3 luni
Incasari din depozite cu maturitatea initiald mai mare de 3 luni
Numerar net din / (utilizat in) activitatea de investitii
Fluxul de numerar din activitatea de finantare:

Contributii in numerar la capitalul social

Rambursari ale imprumuturilor

Plati de leasing

Dividende platite

Numerar net utilizat in activitatea de finantare

Crestere / (Descresterea) neta a numerarului si echivalentelor de

2018 2019 2020
(166.955.347) (136.162.035) (160.125.572)
(333.600) (1.245.327) (1.148.681)
771.112 1.780.362 436
35.466.539 100.938.562 63.762.262
(5.916.000.000) (9.246.000.000) (3.210.000.000)
5.071.384.629 9.991.000.000 3.215.000.000
(975.666.667) 710.311.562 (92.551.555)

; ; 415.110

(89.211.742) (43.258.011) (44.149.341)

- (5.064.771) (6.614.371)
(1.684.411.087) (2.935.698.041) (2.003.281.336)

(1.773.622.829)

(2.984.020.823)

(2.053.629.938)

numerar/ Cresterea netd a numerarului si echivalentelor de numerar (29.814.370) 147.212.785 120.433.222
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie 105.578.061 75.763.691 222.976.476
Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie 75.763.691 222.976.476 343.409.698

Sursa: Situatiile Financiare Hidroelectrica 2019 si Situatiile Financiare Individuale Hidroelectrica 2020

Conform Situatiilor Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020 si Situatiilor Financiare Hidroelectrica 2018,

urmatorul tabel prezintd fluxurile de numerar consolidate ale Hidroelectrica S.A. pentru anul incheiat la 31

decembrie 2018, 31 decembrie 2019 si la 31 decembrie 2020.

2018 2019 2020
Fluxurile de numerar din activitatea de exploatare:
Profit net 1.973.627.000 1.386.536.518 1.443.166.753
Ajustari pentru elementele nemonetare:
Amortizarea imobilizarilor corporale 664.456.000 735.399.336 765.347.092
Amortizarea imobilizarilor necorporale 1.331.000 2.118.559 1.234.037
Ajustari de valoare a imobilizarilor corporale, net (127.149.000) (34.528.626) 177.106.070
Cheltuieli din reevaluarea imobilizarilor corporale net 5.434.000
Miscarea neta a provizioanelor 356.519.000 - -
ﬁ::lmleh cu ajustdrile de valoare ale creantelor comerciale si a altor creante 21.938.000 1.116.983 18.109.960
Cheltuieli pentru ajustari de valoare pentru stocuri 570.000 247.132 27.279.875
Pierdere / (profit) din cedari de imobilizari corporale 651.000 253.525 19.066.074
Reluarea la venituri a subventiilor pentru investitii (5.477.000) (5.526.866) (5.499.579)
Castig din preluarea controlului asupra filialei Hidroserv - - (13.008.588)
Pierderi nerealizate din variatia cursului de schimb 98.000 2.439.132 1.086.834
Castig din pierderea controlului asupra filialei (34.350.000) - -
Veniturile din dobéanzi (58.377.000) (86.126.778) (61.986.558)
Cheltuieli cu dobanzile 322.000 344.101 679.690
Cheltuieli cu impozitul pe profit 349.983.000 694.689.582 330.397.323
3.148.876.000 2.696.962.598 2.702.978.983

Modificari in:
Creante comerciale (122.924.000) 119.604.215 (29.664.582)
Alte active 47.503.000 (2.089.492) (925.829)
Stocuri -2.331.000 (1.129.263) (7.441.124)
Numerar restrictionat -10.257.000 - -
Datorii comerciale 23.283.000 1.056.293 -12.728.358
Venituri inregistrate in avans - 11.299.759 -31.451.530
Beneficiile angajatilor - 5.501.770 25.538.504
Provizioane - 247.015.770 22.665.383
Alte datorii (27.448.000) (1.584.845) 61.905.581
Numerar generat din activititi de exploatare 3.056.702.000 3.076.636.805 2.730.877.028
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2018 2019 2020
Dobanzile platite (322.000) (344.101) (1.496.164)
Impozitul pe profit platit (336.134.000) (655.370.658) (453.295.179)
Numerar net din activititi de exploatare 2.720.246.000 2.420.922.046 2.276.085.685
Fluxul de numerar utilizat in activitatea de investitii:
Plati pentru achizitii de imobilizari corporale (167.726.000) (136.162.035) (166.733.496)
Plati pentru achizitii de imobilizari necorporale (334.000) (1.245.327) (2.390.734)
Incasari din vanzarea de imobiliziri corporale 771.000 1.780.362 493.765
Dobénzi incasate 35.467.000 100.938.562 63.770.721
Plati pentru depozite cu maturitate initiala mai mare de 3 luni (5.916.000.000) (9.246.000.000) (3.210.000.000)
Incasari din depozite cu maturitate initiald mai mare de 3 luni 5.071.385.000 9.991.000.000 3.215.000.000
Impactul preluarii controlului asupra filialei Hidroserv - - 9.426.314
Numerar net din / (utilizat in) activitatea de investitii (976.437.000) 710.311.562 (90.433.430)
Fluxul de numerar din activitatea de finantare:
Contributii in numerar la capitalul social - - 415.110
Rambursari ale imprumuturilor (89.212.000) (43.258.011) (44.302.955)
Plati de leasing - (5.064.771) (6.614.371)
Dividende platite (1.684.411.000) (2.935.698.041) (2.003.281.336)
Numerar net utilizat in activitatea de finantare (1.773.623.000) (2.984.020.823) (2.053.783.552)
Creisterea neti a nl.m{erar.ului si echivalentelor de numerar/Descresterea (29.814.000) 147.212.785 131.868.703
neti a numerarului si echivalentelor de numerar
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie 114.950.000 75.763.691 222.976.476
Efectul pierderii controlului asupra filialei (9.372.000) - -
Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie 75.764.000 222.976.476 354.845.179

Sursa: Situatiile Financiare Hidroelectrica 2018 si Situatiile Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020

Auditarea informatiilor financiare anuale
Raportul de audit

KPMG Audit SRL este auditorul independent care a auditat Situatiile Financiare Individuale Hidroelectrica 2020
si Situatiile Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020 si a emis Raportul de audit la data de 8 aprilie 2021.
Informatii despre auditorul financiar sunt incluse in Sectiunea 3 (AUDITORUL STATUTAR).

In afard de informatiile de mai sus extrase din Situatiile Financiare Individuale Hidroelectrica 2020, Situatiile
Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020, Situatiile Financiare Hidroelectrica 2019 si Situatiile Financiare
Hidroelectrica 2018, nicio alta informatie prezentata in prezenta anexa cu privire la Hidroelectrica S.A. nu a fost
auditatd de auditori independenti.

Aceastd anexd la Prospect nu include informatii financiare care nu sunt extrase din Situatiile Financiare
Individuale Hidroelectrica 2020, Situatiile Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020, Situatiile Financiare
Hidroelectrica 2019 sau Situatiile Financiare Hidroelectrica 2018.

Modificare semnificativi a pozitiei financiare a Hidroelectrica S.A.

Pe baza informatiilor oficiale publice emise de Hidroelectrica S.A., Fondul nu are cunostinta de nicio schimbare
semnificativd a pozitiei financiare a Grupului Hidroelectrica, care a avut loc de la sfarsitul ultimei perioade
financiare pentru care au fost publicate Situatiile Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020.

Politica de distribuire a dividendelor
Hidroelectrica S.A. nu are o politica formala de distribuire a dividendelor.

Conform Ordonanta Guvernului nr. 64/2001 privind repartizarea profiturilor la societatile nationale, companiile
nationale si societdti comerciale cu capital integral de stat sau majoritar, precum si la regiile autonome,, cu
modificarile si completarile ulterioare, (,,OG 64/2001), Hidroelectrica S.A. are obligatia de a distribui cel putin
50% din profitul contabil ramas dupa deducerea impozitului pe profit sub forma de dividende.

Cota de profit care va fi distribuitd anual de catre Hidroelectrica S.A. sub forma de dividende este supusa aprobarii
de catre AGOA 1n care statul roman este actionar majoritar.
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Actionarii au dreptul la dividende proportional cu contributia lor la capitalul social.

Conform Situatiilor Financiare Hidroelectrica 2019, societatea a distribuit in 2019 dividende in valoare de
2.798.679.809 Lei (6,24 Lei / actiune) din profitul anului 2018 si din rezultatul reportat reprezentand rezerva din
reevaluare inregistrata nainte de 2004, transferatd la rezultatul reportat pe masura amortizrii si casarii
imobilizérilor corporale aferente. Conform Codului Fiscal, aceste rezerve au fost impozitate ca urmare a
schimbarii destinatiei.

Dividende distribuite Tn 2019

Dividende distribuite din profitul anului 2018 1.798.679.809
Dividende distribuite din rezultatul reportat reprezentand rezerve de reevaluare transferate 1.000.000.000
Total 2.798.679.809

Sursa: Situatiile Financiare Hidroelectrica 2019

Conform notei explicative a hotararii AGOA nr. 7/26.05.2020, Directoratul Hidroelectrica a supus aprobarii AGA
distribuirea profitului pentru anul 2019 (o eroare materiala din nota explicativa se refera la 2018 in loc de 2019),
dupa cum urmeaza:

Profit net contabil dupa deducerea impozitului pe profit 1.386.536.518
Rezerva legala (5%) 104.061.305
Alte rezerve (facilitati fiscale) 13.253.133
Profitul net ramas de repartizat 1.269.222.080
Participarea angajatilor la profit (repartizata la alte rezerve) 15.940.744
Diferenta de pana la 100% reprezinta dividende datorate actionarilor, dupa cum urmeaza: 1.253.281.336
Ministerul Energiei (80,056099762%) 1.003.328.157
Fondul Proprietatea (19,943900238%) 249.953.179

Conform Hotararii nr. 7 din 26 mai 2020, AGOA Hidroelectrica SA a aprobat distribuirea dividendelor in valoare
de 1.253.281.336 Lei din profitul anului 2019. De asemenea, potrivit aceleiasi hotarari, AGOA a aprobat
distribuirea sumei de 750.000.000 lei reprezentand rezultatul reportat din surplusul de reevaluare realizat.

Dividende distribuite Tn 2020

Dividende distribuite din profitul anului 2019 1.253.281.336
Dividende distribuite din rezultatul reportat reprezentand rezerve de reevaluare transferate 750.000.000
Total 2.003.281.336

Conform Hotérarii nr. 4. din 13.05.2021, AGOA Hidroelectrica SA a aprobat distribuirea dividendelor in valoare
de 1.286.371.242 Lei din profitul anului 2020. De asemenea, potrivit aceleiasi hotarari, AGOA a aprobat
distribuirea sumei de 1.000.000.000 lei reprezentand rezultatul reportat din surplusul de reevaluare realizat.

Conform notei explicative a hotararii AGOA nr. 4/13.05.2021, Directoratul Hidroelectrica a supus aprobarii AGA
distribuirea profitului pentru anul 2020 dupa cum urmeaza:

Profit net contabil dupa deducerea impozitului pe profit 1.451.575.383
+provizion privind repartizarea salariatilor la profit 17.873.466
Profit net de repartizat 1.469.448.849
Rezerva legala (5%) 89.117.728
Alte rezerve (facilitati fiscale) 76.086.413
Profitul net ramas de repartizat 1.304.244.708
Participarea angajatilor la profit (repartizata la alte rezerve) 17.873.466
Diferenta de pani la 100% reprezinta dividende datorate actionarilor, dupa cum 1.286.371.242
urmeaza:
Ministerul Energiei (80,056099762%) 1.029.818.643
Fondul Proprietatea (19,943900238%) 256.552.599
Alte rezerve care se constituie ca sursa proprie de finantare 0

Dividende distribuite pe perioada acoperiti de informatiile financiare istorice
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in prezent, distribuirea dividendelor in cadrul Hidroelectrica S.A. este reglementatd de o legislatie speciala,
inclusiv OG 64/2001, conform cdreia minimum 50% din profit este distribuit ca dividende catre actionarii
societatii.

Valoarea dividendelor totale per actiune aprobate de catre actionarii Hidroelectrica S.A. 1n anii 2018, 2019 si
2020.

Lei / actiune 2018 2019 2020
Dividend/ actiune 4,0635 6,2437 4,4692
Angajatii

Conform Raportului Directoratului Hidroelectrica 2018, Raportului Directoratului Hidroelectrica 2019 si
Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020, numarul angajatilor Hidroelectrica la sfarsitul fiecarui an financiar
vizat de informatiile financiare istorice prezentate in prezentul Prospect a fost dupa cum urmeaza:

La 31.12.2020 numarul efectiv de angajati era de 3.373, la care se adauga 27 contracte suspendate pentru diverse
cauze (1n total 3.398 salariati cu norma ntreaga si 2 salariati cu timp partial).

La 31.12.2019 numarul efectiv de angajati era de 3.402, la care se adauga 26 contracte suspendate pentru diverse
cauze (in total 3.426 salariati cu norma intreaga si 2 salariati cu timp partial).

La 31.12.2018 numarul efectiv de angajati era de 3.381 la care se adaugd 26 contracte suspendate pentru diverse
cauze (in total 3.405 cu norma intreaga si 2 cu timp partial).

Avénd in vedere ca Fondul are acces doar la situatiile financiare ale Hidroelectrica S.A. si ca nu are o pozitie de
control in calitate de actionar, Fondul nu este in masura sa prezinte informatii privind defalcarea angajatilor pe
principalele categorii de activititi si locatii geografice.
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SECTIUNEA 15. LITIGII

Conform Raportului Directoratului Hidroelectrica 2020, Hidroelectrica S.A. a fost implicata In urmatoarele litigii
principale, la 31 decembrie 2020:

a) Litigiul aferent dosarului 3200/2/2018 initiat de Ministerul Economiei, Energiei si Mediului de Afaceri
impotriva Hidroelectrica S.A.

Litigiul are o valoare potentiald de 373 milioane RON si se referd la Acordul de concesiune nr. 171/2004 privind
bunurile publice, Hidroelectrica S.A. actionind ca parata impotriva reclamantului Ministerul Economiei, Energiei
si Mediului de Afaceri.

Ministerul Economiei, Energiei si Mediului de Afaceri a solicitat instantei urmatoarele:
(i) suplinirea consimtamantului Hidroelectrica de a incheia un act aditional la contractul de concesiune, prin
care contractul sa fie modificat astfel incat:
e Ministerul Economiei, Energiei si Mediului de Afaceri, in calitate de concedent sa poatd modifica
unilateral valoarea redeventei; si
e sa fie modificata valoarea redeventei la valoarea amortizarii anuale a activelor primite in concesiune.
(i) ulterior, Ministerul Economiei, Energiei si Mediului de Afaceri a suplimentat actiunea in instanta, solicitdnd
Hidroelectrica S.A. plata a 373 milioane RON, reprezentand diferenta dintre amortizarea activelor primite
in concesiune si redeventa platita pentru perioada 2013 — 2018.

Actiunea in instantd a Ministerului a fost initiatd Tn urma unui control si al unui raport al Curtii de Conturi la
Ministerul Economiei, Energiei si Mediului de Afaceri. Conform acestui raport, metoda de determinare a
redeventei contractului de concesiune contravine Legii nr. 15/1994 privind amortizarea capitalului imobilizat in
active corporale si necorporale si normelor metodologice de aplicare aferente, aplicabila agentilor economici.
Conform prevederilor legii mentionate, amortizarea activelor concesionate este 1n sarcina proprietarului, in acest
caz, in sarcina Ministerului. Aceasta amortizare se recupereaza prin redeventa.

Societatea are ca argumente Tmpotriva solicitarii Ministerului prevederile Ordonantei nr. 81/2003 privind
reevaluarea si amortizarea activelor fixe aflate in patrimoniul institutiilor publice, conform céreia bunurile care
apartin domeniului public nu se supun amortizarii. Din aceastd categorie fac parte si bunurile concesionate de
Minister catre societate. Astfel, valoarea amortizarii pe care Ministerul o are in sarcina sa, in calitate de proprietar
al unor active din domeniul public concesionate, este nuld, n consecintd si valoarea ce ar trebui recuperatd prin
redeventa este nula.

Pe baza argumentelor prezentate mai sus, Hidroelectrica S.A. a estimat ca este foarte probabil ca litigiul sa fie
finalizat in favoarea societatii, in consecintd, nu a inregistrat un provizion in legatura cu acest litigiu.

In 11 mai 2021 Curtea de Apel Bucuresti a pronuntat hotararea 177/2021 prin care:

- arespins cererea de chemare in judecata, astfel cum a fost completatd prin cererea aditionala, ca fiind
neintemeiata;

- aadmis, in parte, cererea de interventie accesorie formulatd de catre Fondul Proprietatea SA in favoarea
Hidroelectrica SA;

- a obligat reclamantul sa plateasca expertului judiciar diferenta de onorariu expertizd in cuantum de
14.000 lei;

- a respins cererea Hidroelectrica SA de obligare a reclamantei la plata cheltuielilor de judecatd
reprezentand onorariul expertului parte, ca fiind neintemeiata si

- arespins cererea depusa de Fondul Proprietatea SA de obligare a reclamantei la plata cheltuielilor de
judecata, ca fiind neintemeiata.

Hotararea poate fi atacata cu recurs in termen de 15 zile de la comunicare, comunicarea neintervenind pana la data
prezentului Prospect.

b) Inspectia fiscalid generali

Hidroelectrica S.A. s-a aflat in inspectie fiscala generald, perioada supusd controlului fiind 01.01.2006 -
30.06.2012. Agentia Nationala de Administrare Fiscala (“ANAF”) a emis decizia de impunere nr. F-MC
851/21.01.2014 privind obligatii fiscale suplimentare de plata in suma de 232.570.429 RON, reprezentand impozit
pe profit, TVA, contributii sociale si accesorii, aferente.
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Expunere potentiald: 214,4 milioane RON

Hidroelectrica a constestat decizia de impunere, iar prin Decizia de solutionare a contestatiei fiscale prealabile nr.
406/18.12.2014, Directia Generala de Solutionare a Contestatiilor din cadrul ANAF a admis in parte contestatia
formulata de societate pentru suma de 18,2 milioane RON. Astfel, obligatiile impuse prin decizia F-MC
851/21.01.2014 au fost diminuate la aproximativ 214,4 milioane RON. Hidroelectrica a solicitat in instanta
anularea ambelor decizii in data de 29 mai 2015 — dosar nr. 3288/2/2015. Litigiul este in etapa de administrare a
probelor, respectiv intocmirea de catre expertii desemnati de instanta a raportului de expertiza financiar-contabila.
Datorita complexitatii spetelor si valorii ridicate a sumelor implicate, pana la aceasta data nu s-a reusit finalizarea
niciunui raport de expertiza solicitat de instanta, fiind schimbati de-a lungul timpului mai multi experti. Urmatorul
termen de judecata in acest dosar a fost stabilit pentru 25 noiembrie 2021.

Hidroelectrica a analizat evenimentele viitoare posibile luand in considerare urmétoarele:
* Decizia definitivd a Curtii de Apel Bucuresti, in cadrul dosarului de insolventd a Hidroelectrica,
conform careia ANAF este decazut din dreptul de a solicita plata creantei fiscale generata de decizia de
impunere;
« in situatia in care instanta considera ca deciziile fiscale sunt valide, instanta va trebui sa analizeze si
decaderea din drepturi a ANAF cu privire la creanta fiscala, pentru a decide daca Hidroelectrica datoreaza
sumele impuse.

Avand 1n vedere Decizia definitiva a Curtii de Apel Bucuresti conform careia ANAF este decazut din dreptul de
a solicita plata creantei fiscale generata de decizia de impunere, Hidroelectrica considera ca este probabil ca litigiul

sd se finalizeze in favoarea Hidroelectrica, si, in consecinta, nu a Inregistrat niciun provizion.

c) Dosarul arbitral nr. ICC 20540/MHM din anul 2014

Litigiu arbitral privind Contractul nr. 23.534/H.700.116004 avand ca obiect retehnologizarea hidrocentralelor
situate pe Oltul Inferior: Ipotesti, Draganesti, Frunzaru, Rusanesti si Izbiceni.

Reclamant: Hidroelectrica SA

Parati: Voith Hydro Holding GmbH & CO KG (,,Voith”) si Andritz Hydro GmbH (,,Andritz”)

Expunere potentiala: 28,3 milioane RON.

Hidroelectrica a solicitat tribunalului arbitral sa pronunte o hotarare prin care:
(i) sa oblige paratii la inlocuirea lucrarilor cu deficiente cu altele conforme Contractului sau, alternativ,
sa plateasca suma de 166 milioane RON, reprezentand valoarea contractuala a lucrarilor cu deficiente,
plus dobanda aferenta;
(ii) sa oblige paratii la plata de daune pentru prejudiciul suferit ca urmare a neindeplinirii obiectului
Contractului, sub forma:
* retinerii de catre Reclamant in deplina proprietate a lucrarilor cu deficiente; si
* platii de daune pentru orice prejudiciu suferit ca urmare a neindeplinirii obiectului Contractului,
respectiv (a) 83 milioane RON daca paratii vor fi obligati sa inlocuiasca lucrarile cu deficiente sau, in
caz contrar, (b) 573 milioane RON.

Voith si Andritz au solicitat prin cererea reconventionala tribunalului arbitral urmatoarele:
(i) sa respinga pretentiile Hidroelectrica in totalitate;
(ii) sa oblige Hidroelectrica sa plateasca catre Voith si Andritz suma de 63,9 milioane RON, reprezentand
0 garantie bancara executata de societate (35,6 milioane RON), lucrari aditionale (17 milioane RON),
echipamente livrate de Voith si Andritz (11,3 milioane RON), plus dobanda aferenta;
(iii) alternativ, sa respinga pretentiile Hidroelectrica privind inlocuirea lucrarilor cu deficiente,
compensarea financiara si rambursarea pretului lucrarilor cu deficiente si, doar cu privire la partile
corodate si afectate de indicatiile liniare si rotunde, sa ordone repararea, conditionata de suportarea de
catre Societate a cresterii costurilor de reparatie, comparativ cu cele pe care paratii le-ar fi inregistrat la
momentul aparitiei deficientelor;
(iv) sa acorde costurile suportate in legatura cu arbitrajul si dobanda de 6% pe an.

In martie 2018 au avut loc pledoariile finale ale partilor. Ulterior, tribunalul arbitral a solicitat partilor o serie de
clarificari.

In august 2019, unul dintre cei trei arbitrii a fost recuzat si inlocuit la cererea Hidroelectrica, deoarece acesta a
devenit, pe parcursul procedurii arbitrale, angajat al consultantului juridic la VVoith si Andritz.
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Ca urmare a recuzarii, partile au comunicat Tribunalului comentarii cu privire recuzarea arbitrului si eventuala
reluarea a procedurii in contextul in care evenimentele desfasurate pana la recuzarea arbitrului ar fi putut fi
influentate de incalcarea principiului de independenta a arbitrului.

In data de 27.04.2020 Tribunalul Arbitral a decis repunerea pe rol a dosarului arbitral si organizarea unei noi
sedinte arbitrale cu scopul prezentarii cazului de catre avocatii partilor; prezentarii aspectelor de cuantum de catre
expertii partilor; prezentarii intrebarilor Tribunalului Arbitral cu privire la orice aspect pe care il considera relevant
din dosar.

Stadiul procedurii: Tribunalul a inchis procedura si urmeaza si se pronunte pe fondul cauzei. Societatea estimeaza
ca Decizia Arbitrala va fi comunicata in cursul anului 2021.

La 31 decembrie 2020 Societatea are inregistrat un provizion in suma de 35,6 milioane RON (31 decembrie 2019:
35,6 milioane RON), la nivelul scrisorii de garantie executate. Luand in considerare incertitudinile generate de
complexitatea dosarului, societatea estimeaza ca decizia arbitrala va obliga ambele parti implicate la plata unor
despagubiri. Societatea estimeaza ca provizionul inregistrat ar acoperi valoarea unor astfel de despagubiri.

d) Dosarul arbitral nr. 20901/MHM din anul 2015

Litigiu arbitral privind Contractul nr. 16636/31.10.1997 privind retehnologizarea si marirea puterii celor 6
hidroagregate ale CHE Portile de Fier I.

Reclamant:Hidroelectrica SA

Parat: ANDRITZ HYDRO AG (,,Andritz”)

Expunere potentiala: 72,5 milioane RON.

Hidroelectrica a solicitat tribunalului arbitral sa pronunte o hotarare prin care:
1.A. In principal: sa oblige Andritz sa plateasca Hidroelectrica daune pentru prejudiciul suferit ca urmare
a neindeplinirii obiectului Contractului, in suma de 1.582 milioane RON plus dobanda de 6% pe an
aferenta, calculata pana in ziua platii. Suma include si inlocuirea lucrarilor in conformitate cu Programul
de Inlocuire din Raportul de Quantum MWH.
1.B. In subsidiar: in masura in care tribunalul arbitral considera ca Programul de Reparatie din Raportul
de Quantum MWH va satisface dreptul Hidroelectrica la o hidrocentrala in conformitate cu prevederile
contractuale, sa ordone Andritz sa plateasca Hidroelectrica suma de 1.204 milioane RON plus dobanda
de 6% pe an aferenta, calculata pana in ziua platii.
In cadrul cererii reconventionale, Andritz a solicitat tribunalului arbitral sa oblige Societatea la plata sumei de
72,5 milioane RON, reprezentand costuri suportate de Andritz pentru a repara daunele generate de cavitatie.
In cursul anului 2019, au avut loc toate audierele programate in cadrul procedurii arbitrale.
In ianuarie 2020 si martie 2020 partile au depus concluziile post audiere.
In august 2020, prin Decizia Arbitrala finala Tribunalul a dispus urmatoarele:
- Andritz este obligata sa plateasca Hidroelectrica 3.695.760 CHF (16,6 milioane RON) reprezentand
daune pentru neindeplinirea anumitor garantii ale cavitatiei plus dobanzi de intarziere pana la data
efectuarii platii;
- Hidroelectrica este obligata sa plateasca Andritz suma de 900.000 CHF (4,5 milioane RON)
reprezentand garantia bancara executata de Societate plus dobanzi de intarziere pana la data efectuarii
platii.
In data de 28.09.2020 Societatea a formulat actiunea in anularea Deciziei Arbitrale la Curtea de Apel Bucuresti.
In cadrul aceleiasi actiuni, societatea a solicitat din nou plata de catre Andritz a daunelor de 1.582 milioane RON.
Noul litigiu se afla intr-o etapa incipienta.
Societatea nu a inregistrat niciun provizion si niciun activ in legatura cu sumele decise prin Decizia Arbitrala si
considera ca rezultatul rejudecarii ar putea fi mai favorabil Hidroelectrica decat cel exprimat de Tribunatul
Avrbitral, motiv pentru care a formulat actiunea in anulare.

e) Dosarul arbitral nr. ICC 22482/MHM din anul 2016

Litigiu arbitral privind Contractul nr. 21/50765/09.11.2001 privind reparatii capitale si modernizarea
hidrocentralei Portile de Fier II.

Reclamant: Andritz Hydro GmbH, Germania si Andritz Hydro GmbH, Austria (impreuna ,,Andritz”)

Parat: Hidroelectrica

Expunere potentiala: 60,7 milioane RON.
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Andritz solicita tribunalului arbitral obligarea Hidrolectrica la plata sumei de 60,7 milioane RON plus dobanda
de 6% pe an aferenta, reprezentand lucrari efectuate de Andritz dupa terminarea unilaterala a contractului de catre
Hidroelectrica.
Hidroelectrica a formulat cerere reconventionala prin care a formulat pretentii de 16,2 milioane RON,
reprezentand diferenta dintre platile intermediare efectuate catre Andritz si nejustificate prin lucrari executate
conform prevederilor contractuale, plus dobanda aferenta.
In aprilie 2018, tribunalul arbitral a decis bifurcarea procedurii in doua etape:
a) etapa privind exceptia necompetentei si admisibilitatea actiunii, exceptii depuse de Hidroelectrica si
care au ca motivare faptul ca Andritz nu a indeplinit pasii contractuali privind etapa de pre-arbitraj si
faptul ca Andritz a pierdut dreptul asupra acestor creante, deoarece nu a depus solicitare de plata privind
aceste sume in perioada insolventei; si
b) etapa fondului.

In solicitarea sa, Andritz argumenteaza ca terminarea unilaterala a contractului de catre Hidroelectrica nu este
valida, drept urmare are dreptul la incasarea sumelor solicitate. Cu toate acestea, contractul nr.
21/50765/09.11.2001 si terminarea unilaterala a acestuia au fost subiect al altui dosar arbitral incheiat in anul 2019.
Conform deciziei arbitrale emise in acel dosar, terminarea unilaterala a contractului de catre Hidroelectrica a fost
valida.

In cursul anului 2019 Tribunalul arbitral a decis asupra etapei privind exceptiile invocate de Societate la punctul
a). Tribunalul a respins exceptiile acesteia.

In cursul anului 2020, a continuat cea de-a doua runda a fondului (punctul b)), in care partile au stabilit expertii si
martorii care vor fi examinati. Audierile au avut loc in perioada 20 - 23 aprilie 2021. Ulterior audierilor, se va
stabili calendarul pentru etapele ramase — prezentarea memoriilor post audiere si emiterea deciziei arbitrale.
Avand in vedere decizia arbitrala emisa in legatura cu terminarea unilaterala a contractului de catre Hidroelectrica,
societatea estimeaza ca va castiga etapa fondului si, in consecinta, nu a inregistrat un provizion in legatura cu
acest litigiu.

f) Dosarul nr. 44443/3/2016 impotriva Hidroconstructia SA

Reclamant: Hidroconstructia SA
Parat: Hidroelectrica SA
Expunere potentiala: 32,8 milioane RON.

Hidroconstructia SA a formulat pretentii in suma de 32,8 milioane RON reprezentand contravaloarea costurilor
generate de sistarea lucrarilor lucrarilor de constructie aferente unor proiecte de investitii in curs de executie.
Hidroelectrica a solicitat instantei sa respinga cererea Hidroconstructia, motivand urmatoarele:
» pretentiile formulate de Hidroconstructia nu reprezinta costuri de prezervare a lucrarilor pe perioada
sistarii acestora, ci costuri inregistrate de Hidroconstructia inainte de intrarea in insolventa a
Hidroelectrica;
» astfel, fiind o creanta anterioara procedurii de insolventa, aceasta trebuia declarata la masa credala in
termenul preemptoriu prevazut in Legea nr. 85/2006, in cazul Hidroelectrica termenul fiind 06.08.2012;
Si
* nedepunerea declaratiei de creanta in termenul legal produce pierderea dreptului Hidroconstructia de a
solicita incasarea creantei.
In martie 2018 tribunalul de fond (Tribunalul Bucuresti) a respins cererea Hidroconstructia SA, decizia fiind
constestata de ambele parti. Hidroelectrica a contestat deoarece a fost obligata la plata unor taxe administrative.
In aprilie 2019 Curtea de Apel Bucuresti a admis apelurile formulate de parti si a transmis cauza spre rejudecare
la Tribunalul Bucuresti.
Impotriva acestei solutii s-a declarat recurs de catre Hidroelectrica si recurs incident de Hidroconstructia. La 3
noiembrie 2020, Inalta Curte a respins recursurile ca neintemeiate.
Prin urmare, cauza urmeaza sa fie rejudecata pe fond de Tribunalul Bucuresti. Intstanta a stabilit urmatorul termen
de judecata in rejudecare pentru 1 februarie 2022.
Societatea considera ca pretentiile formulate de Hidroconstructia reprezinta costuri inregistrate de aceasta inainte
de intrarea in insolventa a Hidroelectrica, costuri pe care Hidroconstructia nu le-a inscris la masa credala in timpul
procedurii de insolventa, pierzandu-si astfel dreptul de a solicita plata acestor sume. In baza acestui argument,
precum si in baza respingerii cererii Hidroconstructia de catre tribunal in prima judecata, societatea estimeaza ca
va castiga acest litigiu.

g) Dosarul nr. 40314/3/2013* impotriva asocierii Romelectro SA, Hidroconstructia SA si ISPH Project
Development SA (,,Asocierea”)
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Litigiul are ca obiect contractul de executie nr. 21DI/26.01.2004 privind realizarea obiectivului de investitii
Amenajarea hidroenergetica a raului Jiu pe sectorul Livezeni-Bumbesti.

Reclamant: Asocierea Romelectro SA, Hidroconstructia SA si ISPH Project Development SA

Parat: Hidroelectrica SA

Expunere potentiala: 88,4 milioane RON.

Asocierea a solicitat instantei urmatoarele:
(i) pronuntarea unei hotarari judecatoresti care sa tina loc de act aditional la contractul de executie, act
aditional avand ca obiect lucrari suplimentare executate de Asociere incepand cu 2010 pana la data
inceperii litigiului si stabilirea contravalorii lucrarilor respective in suma de 88,4 milioane RON; si
(ii) obligarea Hidroelectrica la plata sumei de 88,4 milioane RON reprezentand debit rezultat din executia
lucrarilor.
Ulterior, pretentiile de la punctul (ii) s-au disjuns, fiind solutionate definitiv in dosarul privind insolventa
Hidroelectrica, unde judecatorul sindic a decis respingerea acestora. In consecinta, obiectul dosarului este
reprezentat doar de pronuntarea unei hotarari judecatoresti care sa tina loc de act aditional.
In noiembrie 2015, tribunalul de fond a respins solicitatea Asocierii, decizia fiind contestata de Asociere.
In decembrie 2016, Curtea de Apel Bucuresti a admis recursul formulat de Asociere si a transmis cauza spre
rejudecare.
In urma rejudecarii pe fond, in aprilie 2018 instanta a respins solicitatea Asocierii.

Prin Decizia nr. 1571/29.03.2019, Curtea de Apel Bucuresti a casat cu retinere decizia din aprilie 2018. Drept
consecinta a solutiei de casare cu retinere, actualmente Curtea de Apel solutioneaza cererea de chemare in judecata
ca instanta de fond, cu administrarea tuturor probelor necesare dezlegarii problemelor de fapt si de drept. In cursul
anului 2020, Curtea de Apel Bucuresti a incuviintat administrarea probei cu inscrisuri, interogatoriile reciproce si
expertiza in specialitatea constructii hidrotehnice. La aceasta data, raportul de expertiza nu a fost depus inca, iar
urmatorul termen de judecata a fost stabilit pentru 17 februarie 2022.
Hidroelectrica a analizat evenimentele viitoare posibile luand in considerare urmatoarele:
« in situatia in care decizia finala a instantei este nefavorabila Hidroelectrica, se va incheia un act aditional
conform solicitarii mentionate la punctuil (i) mentionat mai sus;
« asocierea Romelectro — Hidroconstructia — ISPH va initia procedura de executare silita a sumei de 88,4
milioane RON;
* Hidroelectrica va contesta procedura de executare silita, argumentand ca Asocierea a fost decazuta din
dreptul de a solicita aceasta creanta prin decizia judecatorului sindic, dupa cum este descris mai sus.

Avand in vedere deciziile favorabile in etapele de fond si apel, precum si castigarea punctului (ii), Hidroelectrica
estimeaza ca va castiga litigiul si, in consecinta, nu a inregistrat un provizion in legatura cu acest dosar.

h) Litigiu cu Beny Alex S.R.L

Litigiu privind contractele:

- nr. 129/02.09.2011 incheiat de Societate cu HIDROSERV HATEG S.A, avand ca obiect prestarea de servicii de
defrisare la AHE Raul Mare Retezat, Barajul Gura Apelor: Ecologizare si igienizare prin defrisare cuveta lac de
acumulare Gura Apelor; si

- Contractul de subcontractare incheiat HIDROSERV HATEG SA cu Beny Alex nr. 104/07.10.2011.
Reclamant: Beny Alex S.R.L.

Parat: Hidroelectrica SA

Expunere potentiala: 43,6 milioane RON

Beny Alex a solicitat Hidroelectrica pretentii in suma de 43,6 milioane RON reprezentand lucrari suplimentare
executate de acest reclamant in baza contractului incheiat cu filiala Hidroserv in 2011.

Instanta de fond a respins cererea de chemare in judecata formulata de reclamant ca fiind prescrisa.

In cursul anului 2020, apelul declarat de Benny Alex a fost admis de instanta de control judiciar care a anulat in
tot sentinta apelata, a respins ca neintemeiata exceptia prescriptiei dreptului material la actiune si a trimis cauza
aceleiasi instante pentru continuarea judecatii.

Hidroelectrica considera ca pretentiile formulate de Beny Alex reprezinta costuri inregistratea de aceasta in timpul

procedurii de insolventa a Hidroelectrica, costuri pe care acesta nu le-a solicitat la plata in timpul procedurii de
insolventa, pierzandu-si astfel dreptul de a solicita plata acestor sume dupa iesirea din insolventa a Hidroelectrica.
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In baza acestui argument, Hidroelectrica estimeaza ca decizia tribunalului va fi favorabila Hidroelectrica si, in
consecinta, nu a inregistrat un provizion in legatura cu acest litigiu.

i) Investigatia Consiliului Concurentei in desfasurare la Hidroelectrica

Exista o ancheta in desfasurare la Hidroelectrica S.A. dispusa in baza Ordinul Presedintelui Consiliului
Concurentei nr. 1079/24.08.2018 avand ca obiect o posibild incélcare a art. 6 alin. (1) litera (b)1 din Legea
concurentei nr. 21/1996, cu modificarile si completarile ulterioare ("Legea concurentei”) de catre Hidroelectrica
S.A. pe piata producerii si comercializarii de energie electrica din Romania prin limitarea comercializarii energiei
electrice.

Prin incheierea judecatoreasca nr. 22/03.09.2018 pronuntata de Curtea de Apel Bucuresti s-a autorizat o inspectie
inopinata la Hidroelectrica si la Compania Nationald de Transport a Energiei Electrice Transelectrica S.A.
("Transelectrica”), Consiliul Concurentei invocand faptul ca, in anul 2017, piata de energie electrica din Roméania
a fost caracterizatd de o crestere a pretului energiei electrice pe fiecare dintre pietele centralizate administrate de
OPCOM, in special in lunile ianuarie, iunie si iulie 2017. In plus, la baza suspiciunilor autoritatii de concurenta
au stat si cresterile de pret inregistrate pe piata de echilibrare, unde, pe fondul volumului mare de energie selectata
la crestere, preturile au inregistrat valori orare foarte mari In lunile ianuarie si februarie 2017.

Astfel, la baza solicitdrii autoritdtii de concurentd a stat o posibild fapta anticoncurentiala savarsitd de
Hidroelectrica, constand in limitarea comercializarii energiei electrice pe piata producerii si comercializarii de
energie electricd din Romania, realizata prin retragerea capacitatii disponibile sau prin oferte de vanzare la preturi
situate peste nivelul pietei (retragere fizica si/sau financiara de capacitate).

In data de 05 septembrie 2018, in baza incheierii judecétoresti de autorizare a inspectiei, precum si a Ordinului
Presedintelui Consiliului Concurentei nr. 1112/04.09.2018, Consiliul Concurentei a inspectat sediul central al
Hidroelectrica S.A din Bucuresti. Inspectia s-a desfasurat pe parcursul unei singure zi, nefiind necesara aplicarea
de sigilii. La finalul acesteia, inspectorii au ridicat o serie de documente in format fizic, in format electronic,
precum si documente scanate.

Din analizele Consiliului Concurentei a reiesit ca nu exista fapte care sa fie sanctionate de legislatia in materia
concurentei si, impreuna, partile au ajuns la concluzia ca procedura angajamentelor este o procedura care satisface
toti participantii. In consecinta, Hidroelectrica a propus, iar Consiliul Concurentei a acceptat o serie de garantii
(angajamente) cu privire la comportamentul in piata energiei, decizia Plenului Consiliului Concurentei fiind in
curs de redactare.

Aceste angajamente au o perioada de 3 ani de la momentul asumarii/acceptarii, iar Hidroelectrica este in procedura

pentru selectarea unui agent de monitorizare care trebuie sa raporteze lunar catre autoritatea de concurenta,
respectarea acestora.
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SECTIUNEA 16. CAPITALUL SOCIAL SI INFORMATII SUPLIMENTARE

Capitalul social

Potrivit Situatiilor Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020, structura capitalului social al Hidroelectrica S.A.
a fost urmatoarea:

Capitalul social 31 decembrie 31 decembrie
2020 2019

Capital social subscris si virsat 4.484.474.670 4.482.393.310

Diferente de retratare in conformitate cu IAS 29 1.028.872.000 1.028.872.000

5.513.346.670 5.511.265.310

Sursa: Situatii Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020

Informatii despre activitatea desfasuratd de Hidroelectrica sunt incluse in SECTIUNEA 5 (PREZENTAREA
GENERALA A ACTIVITATILOR) () din aceasti Anexa la Prospect.

In Actul Constitutiv Hidroelectrica nu exista nicio prevedere care ar putea avea ca efect amanarea, suspendarea
sau impiedicarea schimbarii controlului asupra Hidroelectrica S.A..

Conform Legii nr. 173/2020, este interzisa pentru o perioada de doi ani instrdinarea participatiilor Statului detinute
in companiile si societatile nationale si in orice alta societate la care Statul are calitatea de actionar, indiferent de
cota de participatie detinutd. De asemenea, vor fi suspendate pentru o perioadd de doi ani orice operatiuni de
instrainare a actiunilor detinute de stat la companiile si societatile nationale, precum si la societatile la care statul
are calitatea de actionar aflate in curs de realizare.

La 31 decembrie 2020, capitalul social autorizat, subscris si integral virsat al Hidroelectrica S.A. este impartit in
448.447.467 actiuni ordinare cu o valoare nominald de 10 RON / actiune. Informatii despre actionarii
Hidroelectrica S.A. sunt incluse in SECTIUNEA 12 (ACTIONARI MAJORITARI) din prezenta Anexi 2 la
Prospect.

Prin hotarérea Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor nr. 9 din data de 12 octombrie 2021 a fost
aprobati majorarea capitalului social al Hidroelectrica S.A. cu suma de 120.150 lei din care 96.180 lei
aport in natura si 23.970 lei aport in numerar. Actiunile vor fi emise la valoarea nominald de RON 10 /
actiune, fira prima de emisiune.

Majorarea capitalului social cu valoarea de 96.180 lei prin apor in natura, reprezinti valoarea unui teren
pentru care s-au obtinut titluri de proprietate. Pentru aceasti majorare se vor emite 9.618 actiuni in
favoarea Statului Roman prin Ministerul Energiei.

Fondul Proprietatea isi va putea exerita dreptul de preferinta in interiorul termenului de 30 de zile de la
data de publicare a hotirarii Adunarii Generale Extraordinare Actionarilor in Monitorul Oficial al
Romaniei.

Situatiile Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020 si Raportul Directoratului Hidroelectrica 2020 nu includ
nicio informatie despre valorile mobiliare convertibile sau transferabile ale societdtii sau titlurile insotite de
garantii care au fost emise, iar Fondul nu are cunostinta de astfel de valori mobiliare emise de catre Hidroelectrica
S.A.

Conform HG. 1066/2013, strategia de privatizare aprobatd pentru Hidroelectrica S.A. este formata din :
(i) majorare de capital social prin ofertd publica cu participarea investitorilor privati;

(if) ca parte a ofertei publice mentionate mai sus, vinzarea catre salariatii, membrii consiliului de administratie
si pensionarii care au avut ultimul loc de munca la Hidroelectrica SA, a unui numar de actiuni reprezentand
pana la 10% din totalul actiunilor nou-emise, calculate conform prevederilor normelor respective.

Conform aceluiasi act normativ, societatea ar urma sa vanda prin intermediul unei oferte publice aferente unei
majorari de capital social, prin contributia investitorilor privati, un pachet de actiuni nou emise (,,IPO”), in
urmatoarele etape :
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(i) majorarea de capital social a actiunilor nou emise ale companiei reprezentand 12,49% din capitalul social
existent;

(if) acordarea dreptului de preferintd actionarilor privati existenti ai societatii pentru actiuni nou-emise
reprezentand 2,49% din capitalul social existent, proportional cu cota lor detinutd inainte de majorarea
capitalului social, la pretul de vanzare al actiunilor nou-emise, in cadrul ofertei publice primare de actiuni;

(iii) lansarea IPO-ului prin oferirea spre subscriere, prin metodele specifice pietelor de capital, a actiunilor nou
emise reprezentand 10% din capitalul social initial, inainte de majorarea capitalului social.

Conform informatiilor publice disponibile, Fondul nu are cunostintd daca oricare dintre membrii organelor de
administrare, conducere sau supraveghere si/sau orice membru al conducerii superioare al carui nume poate fi
mentionat pentru a dovedi cd societatea dispune de pregétirea si experienta necesara pentru conducerea
activitatilor sale, detine participatii in capitalurile proprii ale Hidroelectrica S.A. si eventuale optiuni pe actiunile
Hidroelectrica S.A..
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SECTIUNEA 17. CONTRACTE IMPORTANTE

Avand in vedere ca Fondul nu are acces la contractele Tncheiate de Hidroelectrica S.A., Fondul nu este in masura
sa stabileasca care sunt contractele importante, altele decét contractele incheiate in cursul obisnuit al activitatii, in
care Hidroelectrica S.A. sau orice membru al Grupului Hidroelectrica este parte, pe o perioada de doi ani Tnainte
de publicarea prezentului Prospect si nici daca existad alte contracte (altele decat contracte incheiate Th cursul
obisnuit al activitatii) Tncheiate de catre un membru al Grupului Hidroelectrica care contine vreo prevedere n
temeiul careia orice membru al Grupului Hidroelectrica are vreo obligatie sau drept care este important pentru
Grupul Hidroelectrica la data Prospectului si nici nu este in masura sa prezinte vreun rezumat al acestor contracte.

Conform Situatiilor Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020, Hidroelectrica a incheiat urmatoarele contracte
de credit cu institutii financiare internationale si banci comerciale:

- Contract incheiat cu Banca Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare in 13 iulie 2005 pentru
suma de 66 milioane EUR pentru reabilitarea hidrocentralei de pe Lotru si pentru dezvoltare institutionala
a societatii. Contractul de imprumut a intrat in vigoare la data de 25 ianuarie 2006, ulterior ratificarii de
catre Parlamentul Romaniei a acordului de garantare semnat intre BIRD si Statul Roman. Rambursarea
are loc trimestrial in perioada 15 martie 2010 - 15 septembrie 2021.

- Contractul de credit incheiat cu BRD- Groupe Societe Generale S.A Tn valoare de 1.250 milioane RON
cu maturitate in 7 ani pentru finantarea achizitiilor de participatii si de bunuri aferente productiei de
energie regenerabila.

Informatiile limitate disponibile in legatura cu numirea de catre Hidroelectrica S.A. a consultantilor séi in legatura
cu IPO-ul dar si cu privire la documentatia contractuald pentru implementarea diverselor proiecte incluse in
Strategia de Investitii Hidroelectrica sunt incluse in SECTIUNEA 5. (PREZENTAREA ACTIVITAT11) din prezenta
Anexa la Prospect.
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SECTIUNEA 18. DOCUMENTE DISPONIBILE

La data prezentului Prospect, urmatoarele documente sunt disponibile pentru consultare, in format electronic, pe
website-ul Hidroelectrica S.A.:
i.  Actul Constitutiv Hidroelectrica; si

ii. Situatiile Financiare Consolidate Hidroelectrica 2020 si Situatiile Financiare Individuale Hidroelectrica
2020, inclusiv raportul auditorului financiar independent asupra acestora.

iii. Situatiile Financiare Hidroelectrica 2019, inclusiv raportul auditorului financiar independent asupra
acestora.

iv. Situatiile Financiare Hidroelectrica 2018 si situatiile financiare individuale Hidroelectrica aferente anului
2018 inclusiv raportul auditorului financiar independent asupra acestora.

Cu toate acestea, Fondul nu poate confirma sau oferi nicio asigurare ca aceste documente continua sa fie puse la
dispozitie de Hidroelectrica S.A. pe website-ul sau.
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Actul Constitutiv
Hidroelectrica

AHE
ANAF
ANRE
CHE

Consiliul de
Supraveghere

Curtea de Conturi

Codul comercial

Directiva 2019/944

Directoratul

Filiala Hidroserv

Grupul
Hidroelectrica

Hidroelectrica S.A. or
Hidroelectrica
HG 199/2020

HG 1066/2013

IPO

Legea 123/2012

OG 64/2001

OPCOM

SECTIUNEA 19. DEFINITII

Actul Constitutiv al Hidroelectrica S.A. actualizat la 22 decembrie 2020

Amenajare hidroenergetica

Agentia Nationala de Administrare Fiscala
Autoritatea Nationald de Reglementare a Energiei
Capacitati hidroenergetice

Consiliul de Supraveghere al Hidroelectrica S.A.

Curtea de Conturi a Romaéniei, autoritate publica care exercitd functia de control
asupra modului de formare, de administrare si de intrebuintare a resurselor financiare
ale statului si ale sectorului public, cu sediul in Strada Lev Tolstoi nr. 22 — 24, Sector
1, Bucuresti, Roméania

Codul comercial al Pietei angro de energie electricd a aprobat de ANRE in 2004 prin
Ordinul nr. 25/2004, intrat in vigoare incepand cu 1 ianuarie 2005

Directiva 2019/944 (UE) 2019/944 a Parlamentului European si a Consiliului din 5
iunie 2019 privind normele comune pentru piata internd de energie electrica si de
modificare a Directivei 2012/27/UE

Directoratul Hidroelectrica S.A.

Societatea de Servicii Hidroenergetice-Hidroserv S.A., o societate pe actiuni,
inregistrata la Registrul Comertului cu nr. J40/9762/2013, cod unic de inregistrare
R0O32097794, avand sediul social in Strada Constantin Nacu, etajele 3-5, Sector 2,
Bucuresti, Roméania

Hidroelectrica S.A., Filiala Hidroserv, Crucea Wind Farm S.A., STEAG Energie
Romania S.R.L.

Societatea de Producere a Energiei Electrice in Hidrocentrale Hidroelectrica S.A

Hotardrea Guvernului nr. 199/2020 privind aprobarea bugetului de venituri si
cheltuieli pe anul 2020 pentru Hidroelectrica S.A.

Hotardrea Guvernului nr. 1066/2013 pentru aprobarea strategiei de privatizare a
Hidroelectrica S.A., astfel cum a fost modificatd prin Hotararea Guvernului nr.
987/2017

Oferta publica initiald cu privire la Hidroelectrica S.A. reglementata de HG
1066/2013

Legea energiei electrice si a gazelor naturale nr. 123/2012, cu modificarile si
completarile ulterioare

Ordonanta nr. 64/2001 privind repartizarea profitului la societatile nationale,
companiile nationale si societatile comerciale cu capital integral sau majoritar de
stat, precum si la regiile autonome, cu modificarile si completarile ulterioare

Operatorul pietei de energie electrica si de gaze naturale din Romania
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Ordinul ANRE
216/2019

Ordinul ANRE
12/2015

Ordinul ANRE

235/2019

OoTC

OUG 109/2011

OUG 114/2018

PCCB

PCCB-LE-flex

PCCB-NC

PCCB-PC

PC-OTC

PCE-ESRE-CV

PCSU
PE

Pl
PMC
PZzU

Raportul
Directoratului

Hidroelectrica 2020

Raportul
Directoratului

Hidroelectrica 2019

Ordinul nr. 216/2019 privind aprobarea Metodologiei de stabilire a preturilor pentru
energia electricd vandutd de producétori pe bazi de contracte reglementate si a
cantitatilor de energie electrica din contractele reglementate incheiate de producatori
cu furnizorii de ultima instantd si de stabilire a cantitatilor maxime de energie
electrica ce pot fi impuse ca obligatii de vanzare pe baza de contracte reglementate,
cu modificarile si completarile ulterioare

Ordinul ANRE nr. 12/2015 pentru aprobarea Regulamentului de acordare a
licentelor si autorizatiilor in domeniul energiei electrice, cu modificarile si
completarile ulterioare

Ordinul ANRE nr. 235/2019 privind aprobarea regulamentului de furnizare a
energiei electrice la clientii finali, cu modificarile si completarile ulterioare

Piata centralizatd cu negociere dubld continua a contractelor bilaterale de energie
electrica

Ordonanta de urgenta nr. 109/2011 privind guvernanta corporativa a intreprinderilor
publice, cu modificarile si completarile ulterioare

Ordonanta de urgenta nr. 114/2018 privind instituirea unor masuri in domeniul
investitiilor publice si a unor masuri fiscal-bugetare, modificarea si completarea unor
acte normative si prorogarea unor termene, cu modificarile si completarile ulterioare

Piata centralizata a contractelor bilaterale de energie electrica

Piata centralizatd a contractelor bilaterale de energie electricd - Mecanismul de
licitatie extinsd

Piata centralizata a contractelor bilaterale de energie electrica - Mecanismul de
negociere continua

Piata centralizatad a contractelor bilaterale de energie electrica - Mecanismul de
procesare a combustibilului

Piatd centralizatad cu negociere dublad continud a contractelor bilaterale de energie
electrica

Piata centralizata a energiei electrice din surse regenerabile de energie sustinuta prin
certificate verzi

Piata centralizata pentru serviciul universal

Piata de echilibrare

Piata Intra-Zilnica

Piata energiei electrice pentru consumatorii mari

Piata pentru Ziua Urmatoare

Raportul Consolidat al Directoratului Hidroelectrica S.A. pentru anul financiar

Tncheiat la 31 decembrie 2020

Raportul Directoratului Hidroelectrica S.A. pentru anul financiar incheiat la 31
decembrie 2019
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Raportul
Directoratului
Hidroelectrica 2018

Raportul Consiliului
de Supraveghere
Hidroelectrica 2019

Raportul Consiliului
de Supraveghere
Hidroelectrica 2020

Regulamentul
2019/943

SEN

Situatiile Financiare
Consolidate
Hidroelectrica 2020

Situatiile Financiare
Individuale
Hidroelectrica 2020

Situatiile Financiare
Hidroelectrica 2019

Situatiile Financiare
Hidroelectrica 2018

Strategia
Investitionala

Hidroelectrica

Transelectrica S.A.

Raportul Consolidat al Directoratului Hidroelectrica S.A. pentru anul financiar
incheiat la 31 decembrie 2018

Raportul Consiliului de Supraveghere al Hidroelectrica S.A. pentru anul financiar
incheiat la 31 decembrie 2019

Raportul Consiliului de Supraveghere al Hidroelectrica S.A. pentru anul financiar
Tncheiat la 31 decembrie 2020

Regulamentul (UE) 2019/943 al Parlamentului European si al Consiliului din 5 iunie
2019 privind piata interna de energie electrica

Sistemul Energetic National

Situatiile financiare consolidate auditate ale Hidroelectrica S.A. la si pentru

exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2020

Situatiile financiare individuale auditate ale Hidroelectrica S.A. la si pentru
exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2020

Situatiile financiare individuale auditate ale Hidroelectrica S.A. la si pentru
exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2019

Situatiile financiare consolidate auditate ale Hidroelectrica S.A. la si pentru
exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2018

Strategia investitionala actualizata a Hidroelectrica S.A. pentru perioada 2020 —
2025 aprobata prin Hotararea AGEA nr. 8/15.06.2020

Compania Nationald de Transport al Energiei Electrice Transelectrica S.A., cu sediul
in Bulevardul General Gheorghe Magheru, Sector 1, Bucuresti, Romaénia,
inregistratd la Registrul Comertului cu nr. J40/8060/2000, avand cod unic de
nregistrare 13328043
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