FONDUL

ACT CONSTITUTIV ACTUALIZAT LA DATA DE 5 OCTOMBRIE 2023, IN BAZA
AUTORIZATIEI AUTORITATII DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA NR. 140 din 5
OCTOMBRIE 2023, IN VIGOARE INCEPAND CU 12 OCTOMBRIE 2023

CAP. |
Denumirea societatii, forma juridica, sediul si durata

ART. 1
Denumirea societatii

(1) Denumirea societatii este Societatea "Fondul Proprietatea” - S.A.

(2) Tn orice facturd, ofertd, comanda, tarif, prospect si alte documente intrebuintate in comert,
emanand de la societate, se vor mentiona denumirea, forma juridica, sediul social, numarul din
registrul comertului, codul unic de inregistrare si atat capitalul social subscris, cat si cel varsat.

ART. 2
Forma juridica a societatii

(1) Societatea "Fondul Proprietatea" - S.A., denumita in continuare Fondul Proprietatea, este
persoana juridica romana, avand forma juridica de societate pe actiuni.

(2) Fondul Proprietatea se organizeaza, functioneaza si isi inceteaza activitatea conform
prevederilor legale Tn vigoare.

(3) Fondul Proprietatea este infiintat ca fond de investitii alternativ (F.l.A.), destinat
investitorilor de retail, constituit ca o societate de investitii de tip inchis.

ART. 3
Sediul societatji

(1) Sediul social al Fondului Proprietatea este in municipiul Bucuresti, str. Buzesti nr. 76-80,
etaj 7, sectorul 1. Sediul social poate fi schimbat in altd locatie din Romania, pe baza unei
decizii a societatii de administrare (AFIA), in conditiile art. 21 alin. (4) pct. (xii).

(2) Societatea poate infiinta sedii secundare de tipul sucursalelor, reprezentantelor, punctelor
de lucru sau altor unitati fara personalitate juridica, in conditiile prevazute de lege.

ART. 4
Durata societatii

(1) Durata de functionare a Fondului Proprietatea este pana la 31 decembrie 2031.
(2) Durata poate fi prelungitd de catre adunarea generald extraordinara a actionarilor, cu
perioade suplimentare de 5 ani/ fiecare.

CAP. I
Scopul si obiectul de activitate ale societatii

ART.5
Scopul societéatii

Scopul Fondului Proprietatea consta in administrarea si gestionarea portofoliului.
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ART. 6
Obiectul de activitate

(1) Fondul Proprietatea are ca obiect principal de activitate administrarea si gestionarea
portofoliului.

(2) Domeniul principal de activitate al Fondului Proprietatea este cel descris de codul CAEN
643 - fonduri mutuale si alte entitati financiare similare, iar activitatea principala este efectuarea
de investitii financiare - CAEN 6430.

(3) Obiectul de activitate al Fondului Proprietatea consta in:

a) administrarea si gestionarea portofoliului;

b) alte activitati auxiliare si adiacente, in conformitate cu reglementarile in vigoare.

CAP. 1l
Capitalul social, actiunile

ART. 7
Capitalul social

(1) Capitalul social subscris si varsat al Fondul Proprietatea este in valoare de
2.947.779.186,56 RON, impartit in 5.668.806.128 de actiuni nominative, ordinare, cu o valoare
nominala de 0,52 RON fiecare.

(2) Datele de identificare ale fiecarui actionar, aportul fiecaruia la capitalul social, numarul de
actiuni la care are dreptul si cota de participare din totalul capitalului social sunt cuprinse n
Registrul actionarilor tinut in sistem computerizat de catre Depozitarul central.

(3) Calitatea de actionar al Fondul Proprietatea, precum si, in cazul actionarilor persoane
juridice sau al entitatilor fara personalitate juridica, calitatea de reprezentant legal se constata in
baza listei actionarilor de la data de referintd/de inregistrare, primita de Fondul Proprietatea de
la Depozitarul Central S.A., sau, dupa caz, pentru date diferite de data de referintd/de
inregistrare, pe baza urmatoarelor documente prezentate Fondului Proprietatea de catre
actionar, emise de Depozitarul Central S.A. sau de participanti astfel cum sunt definiti de legile
si regulamentele aplicabile, care furnizeaza servicii de custodie: a) extrasul de cont din care
rezulta calitatea de actionar si numarul de actiuni detinute; b) documente care atesta inscrierea
informatiei privind reprezentantul legal la Depozitarul Central S.A./respectivii participanti.

ART. 8
Reducerea sau majorarea capitalului social

(1) Adunarea generala extraordinara a actionarilor va decide, in conditiile legii, cu privire la
majorarea si reducerea capitalului social al Fondului Proprietatea, in conformitate cu prevederile
art. 12 alin. (3) lit. b) si c).

(2) Capitalul social va putea fi majorat, in conditiile legii:

a) prin emisiunea de actiuni noi in schimbul unor aporturi in numerar;

b) prin incorporarea rezervelor, cu exceptia rezervelor legale si a rezervelor constituite din
reevaluarea patrimoniului, precum si a beneficiilor sau a primelor de emisiune.

(3) Majorarile de capital prevazute la alin. (2) vor fi inregistrate la oficiul registrului comertului,
n baza hotararii adunarii generale a actionarilor a Fondului Proprietatea.
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(4) Orice reducere a capitalului social se face in conditiile prevazute de lege.

(5) Capitalul social poate fi redus prin:

a) reducerea numarului de actiuni;

b) reducerea valorii nominale a actiunilor; si

c) alte procedee prevazute de lege.

(6) Tn cazul In care AFIA constatd c& in urma pierderilor valoarea activului net, determinata ca
diferentd intre totalul activelor si datoriile Fondului Proprietatea, reprezintd mai putin de
jumatate din valoarea capitalului social subscris, acesta are obligatia de a convoca adunarea
generala extraordinara a actionarilor, care va hotari daca Fondul Proprietatea trebuie sa fie
dizolvat. Daca adunarea generala extraordinara a actionarilor nu decide dizolvarea Fondului
Proprietatea, atunci Fondul Proprietatea este obligat ca, cel tarziu pana la incheierea exercitiului
financiar ulterior celui in care au fost constatate pierderile, sa procedeze la reducerea capitalului
social cu un cuantum cel putin egal cu cel al pierderilor care nu au putut fi acoperite din rezerve,
daca in acest interval activul net al Fondului Proprietatea nu a fost reconstituit pana la nivelul
unei valori cel putin egale cu jumatate din capitalul social.

(7) Reducerea capitalului social se va realiza numai dupa trecerea unui termen de doua luni
de la data publicarii in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a 1V-a, a hotararii adunarii generale
extraordinare a actionarilor.

ART.9
Actiunile

(1) Actiunile Fondului Proprietatea sunt nominative, de valori egale, emise in forma
dematerializata, evidentiate prin inscriere in cont, si acorda drepturi egale titularilor lor n
conditiile prevazute la art. 11. Actiunile ordinare existente platite integral ale Fondului
Proprietatea sunt admise la tranzactionare pe piata reglementata operatéd de Bursa de Valori
Bucuresti S.A. si pot fi admise la tranzactionare pe alte piete, cu aprobarea adunarii generale
extraordinare a actionarilor.

(171) Certificatele de Depozit Globale ale Fondului Proprietatea (i.e. GDR-uri) avand drept
suport actiuni emise de Fondul Proprietatea, sunt listate pe London Stock Exchange —
Specialist Fund Market si pot fi admise la tranzactionare pe alte piete, cu aprobarea adunarii
generale extraodrinare a actionarilor.

(2) Valoarea nominala a unei actiuni este de 0,52 RON.

(3) Actiunile sunt indivizibile cu privire la Fondul Proprietatea, care nu recunoaste decéat un
proprietar pentru fiecare actiune. In cazul in care o actiune devine proprietatea mai multor
persoane, Fondul Proprietatea/Depozitarul central nu este obligat sa inscrie transmiterea atat
timp cat acele persoane nu vor desemna un reprezentant unic pentru exercitarea drepturilor
rezultand din actiune.

(4) Cesiunea partiala sau totala a actiunilor intre actionari sau terti se face in conditiile si cu
procedura prevazute de lege.

(5) Fondul Proprietatea poate sa dobandeasca propriile actiuni, in conditiile prevazute de
legislatia in vigoare.

(6) Dreptul la dividende il detin actionarii inscrisi in Registrul actionarilor, in conformitate cu
prevederile legale si de reglementare aplicabile.
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ART. 10
Obligatiuni

Fondul Proprietatea este autorizat sa emita obligatiuni in conditiile legii. Fondul Proprietatea nu
se poate imprumuta in scopuri investitionale.

ART. 11
Drepturi si obligatii decurgand din actiuni

(1) Fiecare actiune platita de actionari, potrivit legii, confera acestora dreptul la vot in
adunarea generala a actionarilor, in conformitate cu prevederile alin. (2), dreptul de a alege si
de a fi alesi in organele de conducere, dreptul de a participa la distribuirea profitului, conform
prevederilor prezentului act constitutiv si dispozitiilor legale, respectiv alte drepturi prevazute de
actul constitutiv.

(2) Actiunile emise de Fondul Proprietatea dau dreptul la vot, astfel: fiecare actiune da dreptul
la un vot.

(3) Detinerea unei actiuni implica adeziunea de drept la prezentul act constitutiv.

(4) Drepturile si obligatile legate de actiuni urmeaza actiunile in cazul trecerii lor n
proprietatea altor persoane.

CAP. IV
Adunarea generala a actionarilor

ART. 12
Adunarile generale ale actionarilor

(1) Adunarile generale ale actionarilor sunt ordinare si extraordinare.

(2) Adunarea generala ordinara a actionarilor are urmatoarele competente, atributii si functii:

a) discuta, aproba sau modifica situatiile financiare anuale dupa analizarea rapoartelor AFIA
si ale auditorului financiar;

b) stabileste repartizarea profitului net si stabileste dividendele;

¢) numeste membrii Comitetului reprezentantilor (CR) si ii revoca din funcie;

d) numeste AFIA in conformitate cu prevederile legale si revoca mandatul acordat acesteia;

e) numeste si revoca auditorul financiar si fixeaza durata minima a contractului de audit
financiar;

f) aprobéa politica de remunerare aplicabila membrilor Comitetului Reprezentantilor si AFIA,

ce include nivelul remuneratiei membrilor Comitetului Reprezentantilor si a AFIA, si stabilegte

nivelul remuneratiei auditorului financiar pentru servicii de audit financiar;

fA1) voteaza anual raportul de remunerare aferent celui mai recent exercitiu financiar; acest

vot are caracter consultativ si Fondul Proprietatea va explica in urmatorul raport de

remunerare modul in care votul adunarii generale a fost luat in considerare;

g) se pronunta asupra gestiunii AFIA si ii evalueaza performantele si o descarca de gestiune;

h) hotaraste cu privire la actionarea in justifie a AFIA si a auditorului financiar, dupa caz,
pentru pagube pricinuite Fondului Proprietatea;

i) aproba strategia si politicile de dezvoltare ale Fondului Proprietatea,;

j) stabileste bugetul anual de venituri si cheltuieli pe exercitiul financiar urmator;

k) hotaraste cu privire la gajarea, inchirierea sau constituirea de garantii reale mobiliare ori
ipotecare asupra bunurilor proprietate a Fondului Proprietatea, in conformitate cu legislatia in
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vigoare;

I) aproba tranzactiile semnificative cu parti afiliate, in situatia in care valoarea acestora este
mai mare de 5% din valoarea activului net, la propunerea AFIA,

m) hotaraste in orice alte probleme privind Fondul Proprietatea, conform atributiilor legale.

(3) Adunarea generala extraordinara a actionarilor are dreptul de a hotari cu privire la:
a) Infiinfarea sau desfiintarea unor sedii secundare: sucursale, agentii, reprezentant{e sau alte
asemenea unitati fara personalitate juridica;
b) majorarea capitalului social;
¢) reducerea capitalului social sau reintregirea lui prin emisiune de noi acfiuni;
d) conversia actiunilor dintr-o categorie in alta;
e) conversia unei categorii de obligatiuni in alta categorie sau in actiuni;
f) emisiunea de obligatiuni;
g) aprobarea admiterii la tranzactionare si desemnarea pietei reglementate pe care vor fi
tranzactionate actiunile Fondului Proprietatea;
h) Tncheierea actelor de dobandire, instrainare, schimb sau de constituire Th garantie, avand ca
obiect active imobilizate ale Fondul Proprietatea, a caror valoare depaseste, individual sau
cumulat, pe durata unui exercitiu financiar 20% din totalul activelor imobilizate ale Fondul
Proprietatea, mai putin creantele;
i) schimbarea sistemului de administrare a Fondului Proprietatea;
j) limitarea sau ridicarea dreptului de preferinta al actionarilor;
k) aprobarea Declaratiei de Politica Investitionala;
k1) aprobarea: (i) dizolvarii si lichidarii Societatii; sau (ii) prelungirii duratei Societatii, in toate
situatiile in conformitate cu legislatia in vigoare.
[) oricare altd modificare a actului constitutiv sau oricare alta hotarére pentru care este ceruta,
prin lege sau prin prezentul Act constitutiv, aprobarea adunarii generale extraordinare a
actionarilor.

ART. 13
Convocarea adunarii generale a actionarilor

(1) Adunarea generala a actionarilor se convoaca de catre AFIA ori de cate ori este necesar.
Anterior convocarii adunarii generale a actionarilor, AFIA va comunica Comitetului
reprezentantilor intentia de convocare a adunarii generale si va introduce pe ordinea de zi toate
punctele solicitate de Comitetul reprezentantilor.

(2) Adunarea generala ordinara a actionarilor se intruneste cel putin o data pe an, in cel mult
4 luni de la incheierea exercitiului financiar.

(3) Termenul de intrunire nu poate fi mai mic de 30 de zile de la data publicarii convocarii Tn
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a.

(4) Adunarea generala a actionarilor, fie ordinara, fie extraordinara, va fi convocata ori de
cate ori va fi nevoie, in conformitate cu prevederile legale in vigoare si cu dispozitiile din actul
constitutiv, prin publicarea convocatorului Tn Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea a IV-a, si intr-
un cotidian de circulatie nationala sau intr-un ziar de larga circulatie din localitatea Tn care se
afla sediul societatii cu cel putin 30 de zile inainte de data stabilita.

(5) Unul sau mai multi actionari, reprezentand individual sau Tmpreuna cel putin 5% din
capitalul social al Fondului Proprietatea, pot solicita, printr-o cerere scrisa adresata AFIA,
introducerea unor noi puncte pe ordinea de zi, in termen de cel mult 15 zile de la publicarea
convocarii.

(6) Convocatorul, orice alt punct adaugat pe ordinea de zi la cererea actionarilor sau a
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Comitetului reprezentantilor, situatile financiare anuale, raportul anual al AFIA, rapoartele
Comitetului reprezentantilor, precum si propunerea cu privire la distribuirea de dividende se pun
la dispozitia actionarilor, la sediul Fondului Proprietatea, de la data convocarii adunarii generale,
si se publica si pe pagina de internet, pentru liberul acces la informatie al actionarilor. La cerere,
actionarilor li se vor elibera copii de pe aceste documente.

(7) Convocatorul va cuprinde toate elementele cerute de legislatia si regulamentele in
vigoare.

(8) Cand pe ordinea de zi figureaza propuneri pentru modificarea actului constitutiv,
convocarea va trebui sa cuprinda textul integral al propunerilor. Cand pe ordinea de zi figureaza
numirea membrilor Comitetului reprezentantilor, in convocare se va mentiona ca lista
cuprinzand informatii cu privire la numele, localitatea de domiciliu si calificarea profesionala ale
persoanelor propuse pentru functia de membru al Comitetului reprezentantilor se afla la
dispozitia actionarilor, putand fi consultata si completata de actionari.

(9) Tn convocarea pentru prima adunare generald a actionarilor se poate de asemenea
prevedea ziua si ora pentru cea de-a doua adunare, avand aceeasi ordine de zi cu prima
adunare, pentru a acoperi situatia in care cea dintai nu s-ar putea tine din cauza neintrunirii
cvorumului.

(10) Adunarea generala a actionarilor se intruneste la sediul Fondului Proprietatea sau n alt
loc indicat Tn convocare.

(11) Comitetul reprezentantilor poate cere AFIA convocarea adunarii generale, iar daca
aceasta nu publica convocarea adunarii generale in termen de 5 zile lucratoare de la primirea
solicitarii, Comitetul reprezentantilor poate convoca adunarea generalda a actionarilor, in
conditiile stabilite prin prezentul articol.

(12) Presedintele Comitetului reprezentantilor poate cere AFIA convocarea adunarii generale,
n conditiile prevazute de art. 16 alin. (4) , teza a doua.

(13) AFIA convoaca de indata adunarea generala a actionarilor, la cererea scrisa actionarilor
reprezentand, individual sau impreuna, cel putin 5% din capitalul social, daca cererea cuprinde
dispozitii ce intra Tn atributiile adunarii generale a actionarilor.

(14) In cazul mentionat la alin. (13), adunarea generald a actionarilor va fi convocata in
termen de cel mult 30 de zile calendaristice si se va intruni in termen de cel mult 60 de zile
calendaristice de la data la care AFIA a primit cererea actionarilor.

(15) Tn cazul in care, in situatia prevazuta la alin. (13) si (14), AFIA nu convoaca adunarea
generala a actionarilor, actionarii care au formulat solicitarea adresata AFIA pot solicita
Comitetului reprezentantilor convocarea adunarii generale. Daca nici Comitetul reprezentantilor
nu convoaca adunarea generala, in termen de 10 zile lucratoare de la data primirii solicitarii,
instanta de judecata de la sediul Fondului Proprietatea, cu citarea AFIA, va putea autoriza
convocarea adunarii generale de catre actionarii care au formulat cererea.

ART. 14
Organizarea adunarii generale a actionarilor

I. Cvorum si drepturi de vot

(1) La prima convocare, pentru validitatea deliberarilor adunarii generale ordinare a actionarilor
este necesara prezenta actionarilor care sa reprezinte cel putin o patrime din totalul actiunilor
care dau drept de vot. Hotararile adunarii generale ordinare a actionarilor se iau cu majoritatea
voturilor detinute de actionarii prezenti sau reprezentat;.

(2) Daca adunarea generala ordinara a actionarilor nu poate lucra din cauza lipsei cvorumului
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reglementat la alin. (1), adunarea ce se va intruni la 0 a doua convocare poate sa delibereze
asupra punctelor de pe ordinea de zi a celei dintai adunari, indiferent de cvorumul intrunit, luand
hotarari cu majoritatea voturilor exprimate.

(3) Pentru validitatea deliberarilor adunarii generale extraordinare a actionarilor sunt necesare:
a) la prima convocare, prezenta actionarilor reprezentand cel pufin o patrime din totalul
actiunilor cu drept de vot, iar hotararile sa fie luate cu majoritatea voturilor definute de actionarii
prezenti sau reprezentati;

b) la a doua convocare, adunarea generala a actionarilor poate sa delibereze asupra punctelor
de pe ordinea de zi a celei dintai adunari, Tn prezenta actionarilor reprezentand cel putin o
cincime din numarul total de actiuni cu drept de vot, luand hotarari cu majoritatea voturilor
detinute de actionarii prezenti sau reprezentati.

(4) Prezenta actionarilor reprezentand cel putin 50% din totalul drepturilor de vot, atat la prima
cat si la cea de-a doua convocare, este ceruta pentru validitatea deliberarilor adunarii generale
extraordinare a actionarilor pentru adoptarea unei hotarari privind:

(i) majorarea capitalului social;

(i) dizolvarea anticipata a Fondului Proprietatea, efectuata in conditiile legii.

(5) Pentru validitatea deliberarii adunarii generale extraordinare a actionarilor privind reducerea
capitalului social este necesara prezenta actionarilor reprezentand:

(i) cel putin 1/4 din drepturile de vot la prima convocare si

(ii) cel putin 1/5 din totalul numarului de actiuni dand drept de vot, la cea de-a doua convocare.
(6) Decizia de modificare a obiectului principal de activitate al Fondului Proprietatea, de
reducere sau majorare a capitalului social, de schimbare a formei juridice, de fuziune, divizare
sau de dizolvare a acestuia se ia cu o majoritate de cel putin doua treimi din voturile aferente
actiunilor cu drept de vot detfinute de actionarii prezenti sau reprezentati.

Il. Desfasurarea adunarilor

(7) Tn ziua si la ora stabilite in convocare, sedinta adundrii generale a actionarilor va fi deschisa
de reprezentantul permanent al AFIA sau, in lipsa acestuia, de cel care f1i tine locul.
Reprezentantul permanent al AFIA sau o persoana desemnata de acesta va fi presedintele
adunarii. La adunarea generala vor participa si membrii Comitetului reprezentantilor.

(8) Adunarea generala va alege dintre actionarii prezenti 1 pana la 3 secretari, care vor verifica
lista de prezenta a actionarilor, indicAnd capitalul social pe care 1l reprezinta fiecare, procesul-
verbal intocmit de secretarul tehnic pentru constatarea numarului actiunilor depuse si
indeplinirea tuturor formalitatilor cerute de lege si de actul constitutiv pentru {inerea adunarii
generale a actionarilor.

(9) Un proces-verbal, semnat de presedinte si secretar, va constata indeplinirea formalitatilor de
convocare, data si locul adunarii generale a actionarilor, actionarii prezenti, membrii Comitetului
reprezentantilor prezenti, numarul actiunilor, dezbaterile in rezumat, hotararile luate, iar la
cererea actionarilor, declaratiile facute de acestia in sedinta.

(10) La fiecare proces-verbal se vor anexa actele referitoare la convocare si listele de prezenta
a actionarilor.

(11) Reprezentantul permanent al AFIA va putea desemna, dintre angajatii AFIA, unul sau mai
multi secretari tehnici, care sa indeplineasca atributiile ce le revin in conformitate cu prevederile
legale.

(12) Hotararile adunarii generale a actionarilor se redacteaza pe baza procesului-verbal gi se
semneaza de reprezentantul permanent al AFIA sau de o persoana desemnata de acesta.
Procesul-verbal va fi trecut in registrul adunarilor generale a actionarilor.
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(13) Tin&dnd seama de numarul extrem de mare al actionarilor Fondului Proprietatea,
mprejurare care, practic, face imposibila intrunirea tuturor acestora la adunarea generala a
actionarilor, ca organ suprem de conducere, actionarii vor putea participa personal, prin
mandatar cu procura speciald sau isi vor putea exprima votul prin corespondentd sau
electronic; procedura si formularele pentru procura, votul prin corespondenta si votul electronic
vor fi stabilite de AFIA in conformitate cu prevederile legale in vigoare si vor fi facute publice pe
pagina de internet a Fondului Proprietatea cel tarziu la data publicarii convocatorului aferent
adunarii generale a actionarilor.

(14) Avand n vedere instituirea dreptului de vot prin corespondenta, drept pe care il poate
exercita si care este recomandabil sa fie exercitat de catre oricare dintre actionari, cvorumul
statutar ce trebuie indeplinit pentru valabila desfasurare a oricarui tip de adunare generala a
actionarilor se calculeaza cu includerea voturilor considerate valide transmise prin
corespondenta.

(15) Si in cazul votului prin corespondentd, fiecare actionar este in drept sa se pronunte, in
scris, cu privire la toate problemele Tnscrise pe ordinea de zi, votand "pentru”, "impotriva" sau
"abtinere". Voturile exprimate si neanulate pentru vicii de procedura sunt luate Tn calcul.

(16) Au dreptul sa participe la adunarile generale toti actionarii care, la data de referinta, sunt
inscrisi in Registrul actionarilor, {inut in conditiile legii.

(17) In vederea asigurarii posibilitatii efective si reale a tuturor actionarilor de a lua cunostinta
despre continutul documentelor si propunerilor celor care solicita organizarea adunarilor
generale ale actionarilor, prin grija AFIA, acestea li se vor pune la dispozitie, la sediul Fondului
Proprietatea, precum si pe pagina de internet a Fondului Proprietatea, cu cel putin 30 de zile
nainte de data prevazutd pentru tinerea adunarii. In cazul convocarii adunérii generale de catre
Comitetul reprezentantilor, AFIA are obligatia de a realiza toate formalitatile de mai sus la
solicitarea Comitetului reprezentantilor. Tn caz de imposibilitate obiectiva de realizare a acestei
modalitati de comunicare cu actionarii, Comitetul reprezentantilor va anunta in convocator o alta
adresa decét cea a Fondului Proprietatea, la care vor putea fi puse la dispozitia actionarilor
documentele mai sus aratate, in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

(18) Tn anunturile prin care se aduce la cunostintd convocarea adunarii generale a actionarilor
Fondului Proprietatea se va indica de catre AFIA data de referintd in raport cu care vor fi
indreptatifi sa participe si sa voteze actionarii. De asemenea, se va stabili data pana la care
actionarii Tsi pot trimite voturile, precum si procedura votului prin corespondenta, cu privire la
oricare dintre problemele supuse aprobarii. In cazul in care convocarea adunarii generale se va
face de catre Comitetul reprezentantilor, atributiile mai sus aratate vor fi exercitate de Comitetul
reprezentantilor. Data-limita pana la care pot fi inregistrate voturile prin corespondenta este
ulterioara cu cel putin 5 zile lucratoare datei de publicare a materialelor informative si este
anterioara datei primei convocari a adunarii generale a actionarilor cu cel putin 48 de ore.

(19) Voturile actionarilor vor fi trimise electronic sau prin scrisoare la sediul Fondului
Proprietatea, intr-o forma clara si precisa, continand mentiunea "pentru", "impotriva" ori
"abtinere" la fiecare problema supusa aprobarii, pentru care actionarul intentioneaza sa isi
exprime dreptul de vot.

(20) Voturile transmise electronic sau prin corespondenta vor fi anulate daca nu respecta
procedura stabilitd de AFIA, elaboratd in conformitate cu reglementarile Autoritatii de
Supraveghere Financiara, neputénd fi luate Tn considerare la calculul cvorumului de prezenta.

[ll. Exercitarea dreptului de vot in adunarea generala a actionarilor

(21) Actionarii pot fi reprezentati in cadrul oricarei adunari generale de catre alti actionari sau de
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catre terfe persoane delegate expres de catre actionar pentru respectiva adunare generala.

(22) Hotararile adunarilor generale ale actionarilor se iau prin vot deschis, cu exceptia situatiilor
n care legea sau prezentul act constitutiv nu dispune altfel.

(23) Doar actionarii nregistrati in Registrul actionarilor societatii la data de referinta stabilita de
AFIA sau, Tn cazul convocarii adunarii generale de catre Comitetul reprezentantilor, de catre
acesta, Tn momentul convocarii adunarii generale a actionarilor vor fi indreptatiti sa participe la
adunare si sa voteze dupa ce Tsi dovedesc identitatea.

(24) Votul secret este obligatoriu pentru alegerea si revocarea AFIA, a membrilor Comitetului
reprezentantilor, a auditorilor financiari si pentru luarea masurilor/hotararilor referitoare la
raspunderea AFIA, a membrilor Comitetului reprezentantilor si a auditorilor financiari ai Fondului
Proprietatea.

(25) Procedura referitoare la votul secret, in cazurile in care este aplicabil, va fi aprobata de
AFIA si va fi facuta publica pe pagina de internet a Fondului Proprietatea, cel tarziu la data
publicarii convocatorului aferent adunarii generale a actionarilor.

(26) Hotararile adunarii generale a actionarilor sunt obligatorii pentru toti actionarii, inclusiv
pentru actionarii absenti, nereprezentati, care s-au abtinut sau care au votat impotriva.

(27) Actionarii care nu au capacitate de exercitiu, precum si persoanele juridice pot fi
reprezentati/reprezentate prin reprezentantii lor legali care, la randul lor, pot da altor persoane
mputernicire pentru respectiva adunare generala a actionarilor.

CAP.V
Comitetul reprezentantilor

ART. 15
Organizare

(1) Adunarea generala ordinara a actionarilor va numi un Comitet al reprezentantilor, alcatuit
din 5 membri, si le va stabili remuneratia.

(2) Orice actionar va avea dreptul de a formula propuneri cu privire la membrii Comitetului
reprezentantilor. Candidatura va fi insotitd de (a) chestionarul cu privire la independenta
candidatului, completat si semnat de candidat, al carui format va fi disponibil in cadrul
materialelor informative, si (b) o scrisoare de intentie in care se descriu motivele care sustin
candidatura, urmand ca acest chestionar si scrisoarea de intentie sa fie aduse la cunostinta
actionarilor. Membrii Comitetului reprezentantilor pot fi actionari ai Fondului Proprietatea sau
alte persoane desemnate de actionari si trebuie sa aiba experienfa si cunostiniele
corespunzatoare pentru a primi rapoartele AFIA si ale consultantilor si de a emite judecati pe
baza informatiilor primite in legatura cu administrarea Fondului Proprietatea, Tn limitele
obiectivelor si ale principiilor stabilite de politica de investiti, precum si de legile si
regulamentele aplicabile. De asemenea, membrii Comitetului reprezentantilor trebuie sa aiba
calificarea corespunzatoare pentru a decide (daca este necesar, cu ajutorul unui consultant
independent) daca tranzactiile propuse de AFIA, care necesita aprobarea Comitetului
reprezentantilor, sunt realizate Tn avantajul actionarilor.

(3) Mandatul membrilor Comitetului reprezentantilor este de 3 ani, perioada ce urmeaza a fi
prelungita de drept, pana la prima sedinta a adunarii generale a actionarilor.

(4) Comitetul reprezentantilor alege din cadrul membrilor sai un presedinte al Comitetului
reprezentantilor.
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ART. 16
Functionare

(1) Sedintele Comitetului reprezentantilor au loc cel putin o data pe trimestru, putand insa fi
convocate ori de cate ori este necesar. Convocarea Comitetului reprezentantilor se face de
presedinte, oricare membru al acestuia sau de catre AFIA. Comitetul reprezentatilor se va
ntruni in cel mult 7 zile de la convocare.

(2) Presedintele Comitetului reprezentantilor sau, in cazul absentei acestuia, un membru al
Comitetului reprezentantilor desemnat prin vot de ceilalti membri pentru conducerea sedintei
asigura buna desfasurare a sedintelor acestuia. Sedintele Comitetului reprezentantilor vor avea
loc la sediul Fondul Proprietatea S.A., sau in alte locatii astfel cum se agreeaza de catre
membrii Comitetului reprezentantilor, sau prin mijloace de comunicare electronica la distanta
(e.g. telefon, videoconferinta).

(3) Comitetul reprezentantilor ia decizii valabile n prezenta majoritatii absolute a membrilor
acestuia. Membrii Comitetului reprezentantilor vor putea fi reprezentati la sedintele Comitetului
reprezentantilor numai de alti membri ai Comitetului reprezentantilor pe baza de procura
speciala scrisa, prezentatda in original la Tnceperea sedintei. Un membru al Comitetului
reprezentantilor poate reprezenta doar un singur membru absent. Decizile Comitetului
reprezentantilor se vor lua cu majoritatea absoluta a voturilor membrilor acestuia si se
semneaza de toti membrii care au participat la sedinta. Daca unii membrii ai Comitetului
reprezentantilor au fost reprezentati, procura de reprezentare va fi anexata la procesul-verbal.

(4) Daca nu se poate indeplini cerinta majoritatii absolute pentru cvorum si astfel este
imposibila luarea unei decizii, Comitetul reprezentantilor va fi convocat pentru o noua sedinta
pentru a se delibera asupra punctelor de pe ordinea de zi a celei dintai sedinte. Daca nu se
poate Tndeplini cerinta majoritafii absolute necesare pentru cvorum pentru luarea de decizii In
trei sedinte consecutive, presedintele Comitetului reprezentantilor va solicita AFIA convocarea
adunarii generale a actionarilor pentru a hotari cu privire la situatia existenta; in cazul in care
AFIA nu procedeaza la convocare, oricare dintre membrii Comitetului reprezentantilor va putea
convoca adunarea generala.

(5) n caz de vacantd a locului unuia sau mai multor membri ai Comitetului reprezentantilor,
adunarea generald a actionarilor se va convoca de urgenta pentru numirea de noi membri.
Pentru perioada de pana la decizia adunarii generale, ceilalti membri ai Comitetului
reprezentantilor vor desemna membrii interimari pentru completarea locurilor vacante. Decizia
Comitetului reprezentantilor cu privire la numirea membrilor interimari se va comunica AFIA,
auditorului si se va depune la registrul comertului.

ART. 17
Atributiile Comitetului reprezentantilor

Comitetul reprezentantilor are, In principal, urmatoarele atributii:

(1) Ca urmare a informarii primite de la AFIA cu privire la convocarea adunarii generale
ordinare si/sau extraordinare, solicita, Tn cazul in care considera necesar, adaugarea unor noi
puncte pe ordinea de zi ce urmeaza a fi cuprinsa n textul convocatorului adunarii generale a
actionarilor.

(2) Primeste de la AFIA informarile in ceea ce priveste raspunsul la solicitarile scrise depuse
fnainte de data adunarii generale a actionarilor de catre actionari cu privire la ordinea de zi ce
implica activitatea Fondului Proprietatea.

(3) Primeste de la AFIA situatjile financiare anuale, raportul anual de activitate prezentat de
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AFIA si raportul financiar al auditorilor, Tnainte de a fi puse la dispozitia actionarilor, si le
analizeaza, putand formula un punct de vedere in cazul in care are obiectiuni, pe care Tl
prezinta AFIA si adunarii generale.

(4) Primeste de la AFIA spre analiza raportul anual si politica de management ale Fondului
Proprietatea si prezinta AFIA si adunarii generale a actionarilor un punct de vedere cu privire la
acesta.

(5) Primeste de la AFIA spre analiza bugetul de venituri si cheltuieli anual Tnainte de a fi
supus spre aprobarea adunarii generale a actionarilor si prezinta AFIA si adunarii generale un
punct de vedere cu privire la acestea.

(6) Primeste de la AFIA spre analiza strategia si politicile de dezvoltare ale Fondului
Proprietatea, nainte de a fi supuse spre aprobarea adunarii generale a actionarilor si prezinta
AFIA si adunarii generale un punct de vedere cu privire la aceastea.

(7) Primeste de la AFIA spre analiza si aproba cadrul de desfasurare a operatiunilor Fondului
Proprietatea, precum si orice alt regulament emis de AFIA aplicabil Fondului Proprietatea, Tn
conformitate cu prevederile legale n vigoare si regulile si regulamentele pietei de capital.

(8) Primeste si analizeaza informarea AFIA cu privire la propunerea adresata adunarii
generale ordinare a actionarilor pentru incheierea contractului de audit financiar si prezinta AFIA
si adunarii generale un punct de vedere cu privire la aceasta.

(9) Analizeaza in mod regulat politica de investitii a Fondului Proprietatea si prezinta AFIA si
adunarii generale un punct de vedere oricand considera util, insa cel putin o data pe an, cu
prilejul adunarii generale ordinare.

(10) Primeste rapoartele auditorilor interni gi prezintd AFIA si adunarii generale un punct de
vedere cu privire la acestea.

(11) Monitorizeaza, pe baza informatiilor si rapoartelor primite de la AFIA, urmatoarele:

- lista continand investitiile de portofoliu si procentajul aferent fiecarui tip de investitji;

- lista cu tranzactiile majore din portofoliul Fondului Proprietatea pentru perioada revizuita;

- profitul total al companiilor din portofoliu si compararea cu reperul din piatd adecvat;

- compararea profitului obtinut cu obiectivul initial;

- gradul de indeplinire cu politica de investitji, inclusiv, Tn mod specific, gradul in care oricare
dintre criterile de performantd cuprinse in politica de investii sunt atinse, precum $i orice
modificari gi actiuni intreprinse pentru a atinge astfel de obiective si a Tmbunatati rezultatele
investitionale;

- raportul de evaluare a indeplinirii activitaii.

Comitetul reprezentantilor va intocmi si prezenta adunarii generale a actionarilor un raport anual
privind activitatea de monitorizare desfasurata sau un raport referitor la o alta perioada stabilita
de catre adunarea generala a actionarilor.

(12) Reprezinta adunarea generala a actionarilor in relatia cu AFIA din punctul de vedere al
tuturor comunicarilor dintre cele doua organe, cu exceptia situatiilor reglementate expres in
prezentul act constitutiv ca urmand o modalitate de comunicare directa intre adunarea generala
si AFIA.

(13) Verifica raportul AFIA si exercita monitorizarea permanenta asupra conducerii Fondului
Proprietatea de catre AFIA; in acest sens, verifica daca operatiunile efectuate de catre AFIA
sunt compatibile cu legea aflata in vigoare; cu actul constitutiv sau cu orice decizie relevanta a
adunarii generale a actionarilor.

(14) Tn conditiile art. 13 alin. (11) si (14), convoacé adunarea generala a actjonarilor.

(15) Participa la sedintele adunarilor generale ale actionarilor si prezinta rapoarte in toate
situatiile mentionate n prezentul act constitutiv ori cu privire la orice problema despre care
considera ca este util a fi informata adunarea generala.
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(16) Propune adunarii generale a actionarilor aprobarea prealabila sau respingerea incheierii
actelor de dobandire, instrainare, schimb sau de constituire in garantie, avand ca obiect active
imobilizate ale Fondul Proprietatea S.A., a caror valoare depaseste, individual sau cumulat, pe
durata unui exercitiu financiar 20% din totalul activelor imobilizate ale Fondul Proprietatea S.A.,
mai putin creantele.

(17) Recomanda adunarii generale a actionarilor incetarea contractului de administrare n
cazul in care considera ca este spre avantajul actionarilor.

(18) Recomanda adunarii generale a actionarilor orice alte aspecte pe care le considera
importante pentru actionari.

(19) Recomanda adunarii generale extraordinare a actionarilor, la propunerea AFIA, numirea
intermediarului ofertei publice, precum si remuneratia acestuia, la momentul la care va fi
necesara numirea unei astfel de societati in legatura cu admiterea la tranzactionare a Fondului
Proprietatea.

(20) Aproba delegarea de catre AFIA a anumitor activitati. Delegarea isi va produce efectele
n conformitate cu prevederile legale in vigoare.

(21) Este responsabil de monitorizarea performantei AFIA potrivit contractului de
administrare.

ART. 18
Obligatiile membrilor Comitetului reprezentantilor

(1) Membrii Comitetului reprezentantilor au indatoriri de diligenta si loialitate fata de actionarii
Fondului Proprietatea.

(2) Membrii Comitetului reprezentantilor sunt raspunzatori fatd de adunarea generala a
actionarilor Fondului Proprietatea, potrivit regulilor mandatului. Deciziile membrilor Comitetului
reprezentantilor vor fi luate dupa o informare diligenta asupra circumstantelor relevante
existente la momentul la care deciziile respective au fost luate.

(3) Membrii Comitetului reprezentantilor nu vor divulga informatiile confidentiale si secretele
comerciale ale Fondului Proprietatea la care au acces. Aceasta obligatie le revine si dupa
Tncetarea mandatului.

(4) In cazul In care un membru al Comitetului reprezentantilor are intr-o anumitd operatiune,
direct sau indirect, interese contrare intereselor Fondului Proprietatea, trebuie sa fi instiinfeze
despre aceasta pe ceilalti membri si pe auditorii interni si sa nu ia parte la nicio deliberare
privitoare la aceasta operatiune.

(5) Aceeasi obligatie o are membrul Comitetului reprezentantilor in cazul in care, intr-o
anumita operatiune, stie ca sunt interesate sotul sau sotia sa, rudele ori afinii sai pana la gradul
al IV-lea inclusiv.

(6) Interdictiile stabilite la alin. (4) si (5), referitoare la participarea, la deliberarea si la votul
membrilor Comitetului reprezentantilor, nu sunt aplicabile Tn cazul in care obiectul votului Tl
constituie:

a) oferirea spre subscriere catre un membru al Comitetului reprezentantilor sau catre
persoanele mentionate la alin. (5) de actiuni sau obligatiuni ale Fondului Proprietatea;

b) acordarea de catre un membru al Comitetului reprezentantilor sau de persoanele
mentionate la alin. (5) a unui Tmprumut ori constituirea unei garantii in favoarea Fondului
Proprietatea.

(7) Membrul Comitetului reprezentantilor care nu a respectat prevederile alin. (4) si (5)
raspunde pentru daunele care au rezultat pentru Fondul Proprietatea.

(8) Este interzisa creditarea de catre Fondul Proprietatea a membrilor Comitetului
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reprezentantilor, prin intermediul unor operatiuni, precum:

a) acordarea de Tmprumuturi;

b) acordarea de avantaje financiare acestora cu ocazia sau ulterior incheierii de catre Fondul
Proprietatea cu acestia de operatiuni de livrare de bunuri, prestari de servicii sau executare de
lucrari;

c) garantarea directa ori indirecta, Tn tot sau Tn parte, a oricaror Imprumuturi acordate
membrilor Comitetului reprezentantilor, concomitenta ori ulterioara acordarii imprumutului;

d) garantarea directa ori indirecta, in tot sau in parte, a executarii de catre membri a oricaror
alte obligatii personale ale acestora fata de terie persoane;

e) dobéandirea cu titlu oneros ori plata, n tot sau in parte, a unei creante ce are drept obiect
un Tmprumut acordat de o terfd persoana membrilor Comitetului reprezentantilor ori o alta
prestatie personala a acestora.

(9) Prevederile alin. (8) sunt aplicabile si operatiunilor in care sunt interesati soful sau sotia,
rudele ori afinii pana la gradul al 1V-lea inclusiv ai membrilor Comitetului reprezentantilor; de
asemenea, daca operatiunea priveste 0 societate civila sau comerciala la care una dintre
persoanele anterior mentionate este administrator ori detine, singura sau impreuna cu una
dintre persoanele sus-mentionate, o cota de cel putin 20% din valoarea capitalului social
subscris.

(10) Prevederile alin. (8) nu se aplica in cazul in care operatiunea este incheiata de Fondul
Proprietatea in conditiile exercitarii curente a activitatii sale, iar clauzele operatiunii nu sunt mai
favorabile persoanelor prevazute la alin. (8) si (9) decét cele pe care in mod obisnuit Fondul
Proprietatea le practica fata de terte persoane.

(11) Comitetul reprezentantilor va decide cu privire la orice cerere formulata de catre AFIA
intr-o perioada de timp rezonabila astfel incat sa ii permita AFIA indeplinirea obligatiilor sale.

CAP. VI
Despre administrarea societatii

ART. 19
Organizare

(1) Actionarii Fondului Proprietatea S.A. desemneaza Administratorul de Fonduri de
Investitii Alternative (AFIA) Tn vederea administrarii acestuia. AFIA exercitd si calitatea de
administrator unic

(2) AFIA este aleasa de catre adunarea generala a actionarilor, cu respectarea
prevederilor legale si a prevederilor prezentului act constitutiv.

(3) Mandatul A.F.I.A. este de 2 ani. A.F.I.A. va convoca Adunarea Generala Ordinara a
Actionarilor care va avea loc cu cel putin 6 luni anterior expirarii mandatului A.F.[.LA. si va
asigura includerea pe ordinea de zi a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor a punctelor ce
vor acorda optiunea de (i) aprobare a reinnoirii mandatului A.F.I.A. si (ii) numirea unui nou
A.F.ILA., in conformitate cu prevederile legale in vigoare, actionarii avand dreptul sa propuna
candidati pentru pozitia respectiva; ordinea de zi va include si prevederi pentru autorizarea
negocierii si semnarii contractului aferent de administrare a investitiilor si indeplinirea tuturor
formalitatilor relevante pentru autorizarea si finalizarea legala a respectivei numiri.

(4) AFIA trebuie sa accepte In mod expres aceasta calitate, semnand contractul de
administrare, si trebuie sa fie asigurata pentru raspundere profesionala.

(5) Contractul de administrare poate fi modificat sau inlocuit Tn conditiile articolelor 12 si
14, cu aprobarea actionarilor. Orice modificare sau Tnlocuire a contractului de administrare va fi
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semnata in numele Fondului Proprietatea de catre presedintele Comitetului reprezentantilor sau
de catre un membru al Comitetului reprezentantilor imputernicit de catre presedinte.

(6) Regulile privind remunerarea AFIA si dimensionarea cheltuielilor de administrare sunt
incluse in politica de remunerare, iar politica de remunerare este aprobatd de adunarea
generala ordinara a actionarilor, cel putin o data la patru ani. Cuantumul anual al cheltuielilor de
administrare este inclus in bugetul anual si aprobat de catre adunarea generald ordinara a
actionarilor conform prevederilor legale in vigoare.

ART. 20
Functionare

AFIA va numi o persoana fizica in calitate de reprezentant permanent al sau. AFIA poate
schimba reprezentantul permanent in conformitate cu prevederile legale aplicabile. Toate
schimbarile vor fi inregistrate la Registrul Comertului.

ART. 21
Atributiile AFIA

(1) Conducerea Fondului Proprietatea revine AFIA, care Tndeplineste actele necesare si utile
pentru realizarea obiectului de activitate al societatii, cu exceptia celor rezervate de lege in
sarcina adunarii generale a actionarilor, si are toate atributiile conferite in sarcina sa si de
prevederile legale aplicabile si se presupune ca trebuie sa indeplineasca toate cerintele
prevazute de prevederile legale respective.

(2) AFIA igi exercita atributiile sub controlul adunarii generale a actionarilor si monitorizarea
Comitetului reprezentantilor, potrivit art. 17.

(3) In plus fata de atributile prevazute de legislatia aplicabila, AFIA va propune spre
aprobarea prealabila a Comitetului reprezentantilor si ulterior adunarii generale a actionarilor
Fondul Proprietatea, strategia generald in conformitate cu politica investitionalda a Fondul
Proprietatea si este responsabil pentru implementarea politicii investitionale si pentru atingerea
unui echilibru corespunzator intre profiturile si riscurile legate de portofoliul Fondul Proprietatea.
AFIA trebuie sa informeze periodic membrii Comitetului reprezentantilor, precum si la solicitarea
CR, Tn legatura cu orice schimbari semnificative in activitatile Fondul Proprietatea si in structura
portofoliului sau.

(4) Suplimentar atributiilor AFIA prevazute de legea aplicabila, aceasta va fi obligata:

(i) sa stabileasca o data de referinta pentru actionarii care au drept la vot in cadrul adunarii
generale, conform legii, si sa stabileasca textul instiintarii de convocare a adunarii generale,
dupa ce a obtinut aprobarea prealabila a Comitetului reprezentantilor cu privire la continutul
acesteia si dupa ce a adaugat pe ordinea de zi orice subiect solicitat de catre Comitetul
reprezentantilor;

(i) la cererea scrisa a oricarui actionar, depusa anterior datei adunarii generale a actionarilor,
sa ofere raspunsuri despre aspectele privitoare la activitatea Fondului Proprietatea; astfel de
raspunsuri vor fi notificate catre Comitetul reprezentantilor;

(ii) sa se asigure ca, in cazul In care acest lucru este solicitat din partea oricarui actionar, sa
fie pusa la dispozitia acestuia o copie a procesului-verbal al adunarii generale si, de asemenea,
dupa ce convocarea sedintei adunarii generale ordinare anuale a actionarilor este publicata, sa
puna la dispozitia actionarilor situatiile financiare ale societatii si rapoartele auditorilor si al AFIA;

(iv) sa pregateasca situatiile financiare anuale, sa intocmeasca raportul privitor la activitatea
anuala, sa verifice raportul auditorilor, sa le prezinte Comitetului reprezentantilor inainte de a fi
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transmise mai departe adunarii generale a actionarilor spre aprobare si sa propuna repartizarea
profitului, dupa ce a obtinut aprobarea prealabila a Comitetului reprezentantilor;

(v) sa gestioneze relatia cu Depozitarul central cu privire la functiile Registrului actionarilor;

(vi) sa pregateasca un raport anual privitor la administrare si la politica de afaceri a Fondului
Proprietatea, ce va fi prezentat Comitetului reprezentantilor pentru a fi aprobat Thainte de a fi
trimis adunarii generale a actionarilor;

(vii) sa propuna aprobarii prealabile a Comitetului reprezentantilor si, ulterior acesteia,
aprobarii adunarii generale a actionarilor bugetul anual de venituri si cheltuieli si planul de
afaceri;

(viil) sa aprobe externalizarea unor anumite activitati, in limitele bugetului aprobat, respectiv
delegarea exercitarii unor anumite atributii, sub conditia respectarii legislatiei aplicabile;

(ix) pe baza propunerii Comitetului reprezentantilor, sa supuna aprobarii adunarii generale
extraordinare a actionarilor incheierea actelor de dobéandire, instrainare, schimb sau de
constituire in garantie, avand ca obiect active imobilizate ale Fondul Proprietatea, a caror
valoare depaseste, individual sau cumulat, pe durata unui exercitiu financiar 20% din totalul
activelor imobilizate ale Fondul Proprietatea, mai putin creantele;

(x) sa incheie acte de dobandire, instrainare, schimb sau de constituire in garantie, avand ca
obiect active imobilizate ale Fondul Proprietatea, a caror valoare nu depaseste, individual sau
cumulat, pe durata unui exercitiu financiar 20% din totalul activelor imobilizate ale Fondul
Proprietatea, mai putin creantele, fara aprobarea adunarii generale ordinare sau extraordinare a
actionarilor;

(xi) sa propuna adunarii generale ordinare a actionarilor incheierea contractului de audit
financiar conform prevederilor legale in vigoare, dupa obtinerea aprobarii prealabile a
Comitetului reprezentantilor, precum si sa aprobe procedura de audit intern si planul de audit;

(xii) sa decida mutarea sediului social, cu conditia ca sediul social sa fie in oricare moment
nregistrat pe teritoriul Romaniei;

(xiii) sa puna la dispozifia Comitetului reprezentantilor rapoartele, precum si orice alte
documente necesare exercitarii de catre acesta a activitatii de monitorizare, in conformitate cu
art. 17 alin. (11);

(xiv) sa informeze de indata Comitetul reprezentantilor despre orice litigiu sau incalcare a
legislatiei privind valorile mobiliare, cu privire la AFIA, despre orice operatiune care poate
constitui Tncalcare a politicii de investitii si despre planurile/masurile corective pentru abordarea
acestor chestiuni;

(xv) sa solicite convocarea adunarii generale extraordinare a actionarilor pentru ca aceasta
din urma sa decida ori de cate ori apare o situatie in care exista o divergenta de opinii intre
Comitetul reprezentantilor si AFIA, care nu poate fi rezolvata ca urmare a dialogului dintre cele
doua organe statutare;

(xvi) sa propuna Comitetului reprezentantilor recomandarea adunarii generale extraordinare a
actionarilor pentru numirea intermediarului ofertei publice, precum si remuneratia acestuia, la
momentul la care va fi necesara numirea unei astfel de societati in legatura cu admiterea la
tranzactionare a Fondului Proprietatea;

(xvii) s& aprobe orice tranzactii cu parti afiliate, si, in masura in care tranzactiile cu parti
afiliate au o valoare mai mare de 0,25% din valoarea activului net, sa ceara aprobarea
Comitetului reprezentantilor, iar daca au o valoare mai mare de 5% din valoarea activului net,
sa indeplineasca formalitatile de convocare AGA.

(5) Pentru evitarea oricarui dubiu, Tn indeplinirea obligatiilor descrise la alineatul 4 al acestui
Articol 21, AFIA actioneaza in principal in calitatea sa de administrator unic in conformitate cu
legislatia romana aplicabila.
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ART. 22
Obligatiile AFIA

(1) AFIA are o indatorire de diligenta si loialitate fata de Fondul Proprietatea. Exercitarea
acestei Tndatoriri se face avandu-se in vedere interesele actionarilor in general, si nu ale unor
anumiti actionari.

(2) AFIA este raspunzatoare fata de Fondul Proprietatea, in conditiile legii. Deciziile AFIA vor
fi luate dupa o informare diligenta asupra circumstantelor relevante existente la momentul luarii
deciziilor.

(3) AFIA nu va divulga informatiile confidentiale si secretele comerciale ale Fondului
Proprietatea la care are acces. Aceasta obligatie ii revine si dupa incetarea mandatului.

(4) In cazul in care AFIA, respectiv reprezentantul sdu permanent sau angajatii sai au intr-o
anumita operatiune, direct sau indirect, interese contrare intereselor Fondului Proprietatea,
trebuie sa i ingtiinteze despre aceasta pe auditorii interni si Comitetul reprezentantilor si sa nu
ia parte la nicio deliberare privitoare la aceasta operatiune.

(5) Aceeasi obligatie o are AFIA, respectiv reprezentantul sdu permanent sau angajatii sai in
cazul in care, intr-o anumita operatiune, stie ca sunt interesati afiliati ai AFIA sau soful ori sotia
sa, rudele sau afinii sai pana la gradul al IV-lea, inclusiv ai reprezentantului sau ai angajatilor
sai.

ART. 23
Reprezentarea Fondului Proprietatea

(1) Tn relatile cu terti, Fondul Proprietatea este reprezentat prin AFIA, respectiv prin
reprezentantul permanent al acesteia.
(2) AFIA va putea delega atributiile sale numai in conformitate cu legislatia aplicabila.

CAP. VII
Auditul Fondului Proprietatea

ART. 24
Auditorii interni si auditul financiar

(1) Situatile financiare ale Fondului Proprietatea sunt supuse auditului financiar, n
conformitate cu legile si reglementarile aplicabile. Totodata, Fondul Proprietatea Tsi va organiza
auditul intern Tn conformitate cu prevederile legale in vigoare.

(2) Activitatea de audit intern pentru Fondul Proprietatea va fi externalizata catre o terta parte,
n baza unui contract in conformitate cu prevederile legale aplicabile.

(3) Auditul intern va fi independent de managementul Fondului Proprietatea, iar auditorii
interni vor fi obiectivi in exercitarea acestei activitatj.

(4) Auditul intern va evalua si va propune imbunatatirea managementul riscurilor, controlul si
procesele de conducere din cadrul Fondului Proprietatea.

(5) Auditorii interni vor fi liberi de orice interferenta in determinarea scopului auditului intern si
in exercitarea activitatii.

(6) Auditorii interni vor avea o atitudine impartiala, corecta si vor evita conflictele de interese.

(7) Auditul intern va comunica planurile activitatii de audit intern si resursele necesare,
inclusiv schimbarile interimare semnificative, Comitetului reprezentantilor, pentru informare,
precum si catre AFIA, pentru aprobare in limita atributiilor acesteia.
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(8) Auditul intern va stabili politicile si procedurile pentru exercitarea activitatii de audit intern
in cadrul Fondului Proprietatea, cuprinzand, printre altele, analiza deciziilor managementului
societatii si controlul consecventei acestora cu cerintele statutare si/sau cu alte documente
aprobate de catre adunarea generala a actionarilor.

(9) Auditul intern isi va coordona activitatea cu auditorul financiar, pentru a asigura
ndeplinirea corespunzatoare a obiectivelor de audit si pentru a minimiza suprapunerea.

(10) Auditul intern va raporta periodic Comitetului reprezentantilor si AFIA despre scopul
activitatii de audit intern, autoritatea, responsabilitatea si executia conform planului sau de audit
intern. Raportarile vor include, de asemenea, riscurile semnificative si aspecte ale controlului si
conducerii, precum si alte probleme necesare sau solicitate de catre Comitetul reprezentantilor
si AFIA.

(11) Auditul intern va verifica daca au fost luate in mod corespunzator masuri in legatura cu
riscurile semnificative raportate sau daca AFIA a acceptat riscul de a nu lua nicio masura si va
informa Comitetul reprezentantilor si adunarea generala a actionarilor in cazul in care AFIA a
decis sa accepte riscurile semnificative raportate.

(12) Auditul intern va stabili procedurile de monitorizare a implementarii masurilor luate de
managementul Fondului Proprietatea.

(13) Auditorii interni vor aduce la cunostinta Comitetului reprezentantilor si ai AFIA neregulile
n administratie si Incalcarile dispozitiilor legale si ale prevederilor actului constitutiv; cazurile
mai importante vor fi aduse la cunostinta adunarii generale a actionarilor.

(14) Auditorii interni vor avea in vedere plangerile facute de actionari la intocmirea rapoartelor
catre adunarea generala a actionarilor.

(15) Atributiile, indatoririle si modul de functionare ale auditorilor interni, precum si drepturile
si obligatiile acestora se completeaza cu dispozitiile legale Th acest domeniu.

CAP. VI
Activitatea Fondului Proprietatea

ART. 25
Finantarea activitatii proprii

Pentru indeplinirea obiectului de activitate si in conformitate cu atributiile stabilite, Fondul
Proprietatea utilizeaza sursele de finantare constituite Tn conformitate cu legea, credite bancare
si alte surse financiare. Fondul Proprietatea nu se poate imprumuta in scopuri investitionale.

ART. 26
Exercitiul financiar

Exercifiul financiar incepe la data de 1 ianuarie si se incheie la data de 31 decembrie ale
fiecarui an.

ART. 27
Evidenta contabila si situatiile financiare anuale

(1) Contabilitatea se tine in limba romé&na si in moneda nationala.

(2) Fondul Proprietatea are obligatia sa intocmeasca situatii financiare anuale in conformitate
cu prevederile legale in vigoare aplicabile si cu standardele de contabilitate si financiare
aplicabile.
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ART. 28
Calculul si repartizarea profitului

(1) Rezultatul exercitiului financiar se determina la sfarsitul anului si reprezinta soldul final al
contului de profit si pierdere.

(2) Profitul contabil net al Fondului Proprietatea, astfel cum rezulta din situatiile financiare
auditate, se va repartiza conform hotaréarii adunarii generale a actionarilor si dispozitiilor legale
n vigoare.

(3) Fondul Proprietatea constituie rezervele legale si orice alte rezerve, in conditiile legii.

(4) Plata dividendelor cuvenite actionarilor se face de catre Fondul Proprietatea, in conditiile
legii.

(5) Dividendele se repartizeaza actionarilor proportional cu numarul de actiuni platite pe care
le detin la data de inregistrare.  (6) Daca se constata o pierdere a activului net, adunarea
generala a actionarilor va analiza cauzele si va hotari in consecinta, potrivit legii.

ART. 29
Registrele

Fondul Proprietatea va tine, prin grija AFIA, toate registrele prevazute de lege. Registrul
actionarilor este tinut de Depozitarul Central SA.

CAP.IX
Asocierea, modificarea formei juridice, dizolvarea si lichidarea, litigii

ART. 30
Asocierea

(1) Fondul Proprietatea poate constitui, singur ori impreuna cu alte persoane juridice sau
fizice, romane ori straine, alte societali comerciale sau alte persoane juridice, Th conditiile
prevazute de lege si de prezentul act constitutiv.

(2) Conditiile de participare a Fondului Proprietatea la constituirea de noi persoane juridice se
vor stabili prin actele constitutive, care vor fi aprobate de adunarea generala a actionarilor.

ART. 31
Dizolvarea

(1) Dizolvarea Fondului Proprietatea va avea loc in urmatoarele situatii:

a) imposibilitatea realizarii obiectului sau de activitate;

b) declararea nulitatii societatii;

c) prin hotararea adunarii generale extraordinare a actionarilor, in conformitate cu prevederile
art. 14;

d) in urma pierderilor, astfel cum rezultd din situatiile financiare auditate, daca valoarea
activului net, determinatd ca diferenta intre totalul activelor si datoriile societatii, ajunge sa
reprezinte mai putin de jumatate din valoarea capitalului social subscris si daca, cel tarziu pana
la incheierea exercitiului financiar ulterior celui in care au fost constatate pierderile, adunarea
generala a actionarilor nu procedeaza la reducerea capitalului social cu o suma cel putin egala
cu cea a pierderilor care nu au putut fi acoperite din rezerve sau la reconstituirea activului net al
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societatii pana la nivelul unei valori cel putin egale cu jumatate din capitalul social subscris;

e) deschiderea procedurii privind falimentul;

f) c&nd numarul actionarilor scade sub minimul legal,

fA1) expirarea duratei Fondului Proprietatea, daca adunarea generald extraordinara a
actionarilor Fondul Proprietatea nu decide prelungirea duratei, in conformitate cu art. 4,

g) alte cauze prevazute de lege sau de prezentul act constitutiv.

(2) Dizolvarea Fondului Proprietatea nu poate avea loc inainte de finalizarea procedurilor de
acordare a despagubirilor persoanelor indreptatite.

(3) Hotararea de dizolvare a Fondului Proprietatea trebuie sa fie inscrisa la oficiul registrului
comertului si publicata in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea a IV-a.

ART. 32
Lichidarea

(1) Dizolvarea Fondului Proprietatea are ca efect deschiderea procedurii de lichidare si,
indiferent de motivul lichidarii Societatii, Fondul Proprietatea va fi lichidat numai dupa finalizarea
procedurilor aferente, in conformitate cu prevederile legale.

(2) Actionarii nu pot, direct sau indirect, sa-si rdscumpere actiunile din activele Societatii,
Tnainte de Tnceperea fazei de lichidare.

(3) Lichidarea Fondului Proprietatea si repartizarea patrimoniului se fac in conditiile legii.

ART. 33
Modalitatea de calcul al activului net

(1) in vederea determinarii valorii activului net al Fondului Proprietatea, detinerile din
portofoliu sunt evaluate si reflectate in activul net al Fondului, la valori stabilite in conformitate
cu reglementarile contabile in vigoare si cu prevederile reglementarilor in vigoare. Valoarea
activului net se determina ca diferenta intre valoarea totala a activelor gi valoarea insumata a
tuturor datoriilor si veniturilor inregistrate in avans. In calculul valorii insumate a datoriilor sunt
incluse atéat datoriile curente cat si cele non-curente, precum si provizioanele constituite de catre
Fondul Proprietatea.

(2) Valoarea totala a activelor se calculeaza conform reglementarilor legale in vigoare, prin
cumularea:

a) activelor imobilizate;

b) activelor circulante;

c) instrumentelor financiare derivate;

d) cheltuielilor inregistrate in avans.

(3) Valoarea totala a datoriilor, provizioanelor si a veniturilor inregistrate in avans se
determind pe baza informatiilor furnizate de contabilitatea proprie organizatd si condusa in
conformitate cu prevederile legale n vigoare.

(4) Calculul valorii activului net al Fondului este efectuat de catre Administratorul Fondului si
certificat de catre banca depozitara, lunar, pentru ultima zi calendaristica a lunii, precum si in
situatia majorarilor sau reducerilor de capital social, respectiv pentru data inregistrarii la
Registrul Comertului a unor astfel de majorari sau reduceri de capital social.
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ART. 34
Reguli prudentiale privind politica de investitji

(1) Politica de investitii este stabilitda de catre AFIA, cu respectarea limitarii investitionale
prevazute de prevederile legale in vigoare aplicabile unui F.I.A. diversificat inchis infiintat ca
societate de investitii pe actiuni destinat investitorilor de retail si ale prezentului act constitutiv.

(2) Politica de investitii a Fondului Proprietatea va respecta restrictiile si Fondul Proprietatea
poate investi numai in categoriile de active permise conform prevederilor legale in vigoare
aplicabile F.lLA. diversificat inchis infiintat ca societate de investiti pe actiuni destinat
investitorilor de retail, Tn conformitate cu prevederile legale in vigoare.

(3) Sub rezerva restrictiilor impuse de prezentul Act constitutiv, a contractului de administrare
si a legislatiei in vigoare aplicabile, toate deciziile privind achizitionarea, eliminarea si
exercitarea tuturor drepturilor si obligatiilor in raport cu activele Fondului Proprietatea vor fi la
discretia AFIA.

(4) Normele prudentiale referitoare la politica de investitii vor fi aprobate de actionari prin
Declaratia de Politica Investitionala.

(5) Prezentarea detaliata a politicii de investitii si regulile de evaluare a activelor Societatii,
redactate in conformitate cu legislatia roméaneasca si europeana in vigoare, sunt incluse in
regulile Fondului Proprietatea si sunt publicate de catre AFIA pe pagina de internet a Societatii.

ART. 35
Conditii de Tnlocuire a Depozitarului

(1) Fondul Proprietatea va incheia un contract de depozitare cu un Depozitar persoana
juridica autorizata si supravegheata de Autoritatea de Supraveghere Financiara, care
efectueaza operatiunile de depozitare a valorilor mobiliare, precum si orice operatiuni n
legatura cu acestea. Activitatile pe care le va desfasura Depozitarul si conditiile de inlocuire a
acestuia vor fi prevazute in contractul de depozitare.

(2) Contractul de depozitare va include Tn mod obligatoriu clauze referitoare la Tnlocuirea
Depozitarului si reguli de asigurare a protectiei actionarilor in astfel de situatii, precum si alte
prevederi obligatorii in conformitate cu reglementarile aplicabile.

ART. 36
Identitatea, cerintele privind calificarea, experienta profesionala si integritatea membrilor
organelor de conducere

(1) AFIA, respectiv reprezentantul sau permanent vor indeplini in mod cumulativ cerintele
minime privind integritatea, calificarea si experienta profesionala prevazute in legislatie si alte
reglementari specifice; identitatea AFIA este cea inscrisa la Oficiul National al Registrului
Comertului, in baza hotaréarii adunarii generale a actionarilor de alegere a acesteia.

ART. 37
Litigii

Litigiile de orice fel vor fi rezolvate in mod amiabil, iar in cazul in care aceasta nu este posibila,
de instantele judecatoresti sau arbitrale competente.

CAP. IX
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Dispozitii finale

ART. 38
Dispozitii finale

Prevederile prezentului act constitutiv se completeaza cu dispozitiile Legii nr. 31/1990 privind
societatile, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, si alte prevederi legale
aplicabile Tn vigoare, precum si cu legislatia pietei de capital care guverneaza emitentii ale caror
actiuni sunt admise la tranzactionare.
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