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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.

BILANT

LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Nr. crt.

A ACTIVE IMOBILIZATE

fIMOBILIZARI NECORPORALE

3 Concesiuni, brevete, licente, marci comerciaie,
drepturi si active similare si alte imobilizari
necorparale {ct 205 + 208 - 2805 - 2808 - 2905 -
2908)

TOTAL (rd. 01 la 06)

Il IMOBILIZARI CORPORALE

1 Terenuri si constructii
(ct211+212-2811-2812-2911-2812)
2 Instalatii tehnice si masini

{ct 2134223 -2813-2913)

3 Alte instalatii, utilaje si mobilier

{ct 214+ 224 - 2814 -2914)

5 Imohilizari corporate in curs de executie
(ct 231-2931)

9 Avansuri (ct 4093)

TOTAL (rd. 08 fa 16)

H IMOBILIZARI FINANCIARE

1 Actiuni detinute la filiale {ct 261 - 2961)

5 Alte titluri imobilizate (ct 265 + 266 - 2953)

& Alte imprumuturi {ct 2675* + 2676 + 2677 +
2678% + 2679* - 2966* - 1968%)

TOTAL (rd. 1812 23)
ACTIVE IMGBILIZATE - TOTAL {rd. 07+17+24)

B ACTIVE CIRCULANTE
t STOCURL

1 Materii prime si materiale consumabile {ct 301 +

302 4+ 303 +/-308 +321 +322 +323 4+ 328 + 351 +
358 + 381 +/-388-391-392 - 3951 - 3958 - 398)

3 Produse finite si marfuri {ct 327 + 345 + 346 + 347

+/-348% + 354 + 356 + 357 + 361 + 326 +/- 368 +
371 4/- 378 - 3945 - 3946 - 3947 - 3953 - 3954 -
3855 -3956- 3957 - 396~ 397 - din ¢t 4428)

4 Avansuri {ct 4091}

TOTAL {rd. 26 l& 29)

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare

3

Sold la Sold {a

Nr. 01 ianuarie 31 decembrie
rd. 2016 2016
3 1.459.181 3.733.942
7 1.459.181 3.733.942
8 10.742.907.646 10.397.540.980
9 2.873.395.105 2.618.590.208
10 22.569.243 19.062.492
i2 3.892.430.526 3.290.891.293
16 103.787.453 92.447.637
17 17.635.089.973 16.418.532.610
18 15.308.466 2.423.685
22 13.244.862 20.045.793
23 4.265.919 5.323.643
24 32.819.347 27.794.121
25 17.669.368.501 16.450.060.673
26 51.750.258 51.706.637
28 56.957 43,414
28 10.503 4.812.535
30 51.817.718 56.562,588




S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.

BILANT
LA 31 DECEMBRIE 2016

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Nr. crt.

Il CREANTE { sumele care urmeaza sa fie incasate
dupa o perivada mal mare de un an trebuie
prezentate separat pentru fiecare element)

1 Creante comerciale {ct 2675* + 2676™ + 2678* +
2679% -2966%-2968 + 4092 + 411 + 413 + 418 - 491)
4 Alte creante {ct 425 + 4282 + 431%% + 437+* +
4382 + 441%* + 4424 + din ct 4428** + 444** + 445
+ 446 ** £ 447%* + 4482 + 4582 + 4662 + 461 +
473%* _ 4086 + 5187)

5 Capital subscris si nevarsat (ct 456 - 495%)

TOTAL (rd. 31 {a 35)

HE INVESTITIE PE TERMEN SCURT
2 Alte investitii pe termen scurt (ct 505 + 506 + 507
+din ¢t 508 - 595 - 596 - 598 + 5113 + 5114}

TOTAL {rd. 37 + 38)

IV CASA S| CONTURI LA BANCI (din ct 508 + ¢t
5112+ 512 + 531 + 532 + 541 + 542)

ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL
(rd. 30+36+39+40)

€ CHELTUIEL! IN AVANS (ct 471)

(rd 43 + 44)

Sume de reluat intr-o perivada de pana l2 un an (din
ct 471}

Surne de reluat intr-o perioada mai mare de un an
(din ct 471)

D DATORH: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-
O PERIOADA DE PANA LA UN AN

2 Sume datorate institutiilor de credit (ct 1621 +
1622 + 1624+1625+1627+1682+5191+ 5192+5198)
3 Avansuri incasate in contul comenzilor {ct 419)

4 Datorii comerciale - furnizori

(ct 401 + 404 + 408)

5 tfecte de comert de platit {ct 403 + 405)

6 Sume datorate entitatilor din grup (ct 1661 +
1685 + 2691 + 451***)

8 Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile
privind asigurarile sociale pentru asigurarite sociale
{(ct 1623 + 1626+ 167 + 1687 4+ 2695 + 421 + 423 +

Notele atasate fac parie integranta din aceste situatif financiare

Sold fa Sold la
Nr. 01 ianuvarie 31 decembrie
rd. 2016 2016
31 322.460.832 385.710.130
34 31.992.683 243.249.222
35 124.410 124.410
36 354.577.925 639.083.762
38 10.029.421 1.483.773.064
39 10.029.421 1.483.773.064
40 1.044.365.213 217.773.307
41 1.460.790.277 2.397.197.721
42 2.482.166 2.033.330
43 2.482.166 580.571
44 - 1,452,759
46 157.333.811 136.724.529
47 65.453.401 135.266
48 114.381.405 140,884.813
48
S0 2.181.317 2.181.317
52 92.235,263 113.694.305




8.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.

BILANT

I.A 31 DECEMBRIE 2016
{toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Nr, crt.

424 + 426 4+ 427 + 4281 + 431¥** + 437 4 4381 +
4401 ¥** 404234442 8% FF £ 4445 ** L JQEF R L QY THHE 4
4481 + 455 + 456%** + 457 + 4581 + 462 + 4661 +
473%** £ 509 + 5186 + 5193 + 5194 + 5195 +5196 +
5197}

TOTAL {rd. 45 la 52)

E  ACTIVE CIRCULANTE NETE/DATORII CURENTE
NETE) {rd. 41 + 43-53-70- 73 - 76}

F TOTAL ACTIVE MINUS DATOR!I CURENTE (rd.
25 + 44 + 54}

G DATORIl: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-
O PERIOADA WMIAI MARE DE UN AN

2 Sume datorate institutitior de credit (ct 1621 +
1622 + 1624 + 1625+ 1627 + 1682 + 5191 + 5192 +
5198}

8 Alte datorii, inclusiv dateriile fiscale si datoriile
privind asigurarile sociale pentru asigurarile sociale
{ct 1623 + 1626 + 167 + 1687 + 2695 + 421 + 423 +
424 + 426 + 427 + 281 + 43 1%%* 4 437%** 1 4381 +
Q4TF** + 4423 + 4428F* % 4 Q445 %% + 4465 +
447%*%*% + 4481 + 455 + 456%** + 4581 + 462 + 4661
+473%*¥* 4+ 509 + 5186 + 5193 + 5194 + 5195 + 5196
+5197)

TOTAL (rd. 56 la 63)

H PROVIZIGANE

1 Provizioane pentru beneficiile angajatilor

{ct 1515 + 1517}

3 Alte provizioane (ct 1511+1512+1513+1514+1518)

TOTAL (rd. 65 |z 67}

I VENITURIIN AVANS
1 Subventit pentru investitii {ct 475) (rd 70 + 71)

Sume de reluat intr-o pericada de panala un an (din
ct 475%)

Sume de refuat intr-o perioada mai mare de un an
{din ct 475%)

2 Venituri inregistrate in avans {ct 472) - total

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare

5

Sold la Sold la
Nr. 01 ianuarie 31 decembrie
rd. 2016 2016
53 372.585.197 393.620.730
54 1.074.256.856 1.994.360.630
55 18.743.625.357 18.445.874.062
57 334.294,412 199.039.592
63 29.932.917 30.873.481
64 364.227.329 230.013.073
65 £5.561.298 73.722.284
67 92.333.876 £65.645.229
63 157.895.174 139.367.513
69 180.907.605 177.183.229
70 5.096.484 5.524,763
ral 175.811.121 171.658.466
72 24.555.868 24.301.061




5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.

BILANT

LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel}

Nr. crt.

{rd 73 + 74}, din care:

Sume de reluat intr-o pericada de pana fa un an {ct
472%)

Sume de reluat infr-o perioada mai mare de un an
{ct 472%)

3 Venituri inregistrate in avans aferente activelor
primite prin transfer de la clienti {ct 278} (rd 76 +
77)

Sume de reluat intr-0 pericada de pana la un an {din

ct 478%)

Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an
{din ct 478%)

Fond comercial negativ (ct 2075)

TOTAL (rd. 69+ 72 + 75 + 78)

1 CAPITAL St REZERVE

I CAPITAL

1 Capital subscris varsat (ct 1012)

2 Capital subscris nevarsat (ct 1011)

3 Patrimoniu! regiei (ct 1015)

4 Patrimoniul institutelor nationale de cercetare-
dezvoltare {ct 1018}

5 Alte elemente de capitaluri proprii (ct 1031)

TOTAL (rd. 80 +81 + 82 + 83 + 84)
Il PRIME DE CAPITAL {ct 104)
I REZERVE DIN REEVALUARE (ct 105)

IV REZERVE
1 Rezerve legale {ct 1061)
3 Alte rezerve {ct 1068)

TOTAL {rd. 88 la 90)

V  PROFTUL SAU PIERDEREA REPORTATA {ct 117)

-SoldC
-SoldD

Vi PROFITUL 5AU PIERDEREA EXERCITIULUI
FINANCIAR (ct 121)

- Sold €

-50ld D

Notele atasate fac parie integranta din aceste situatii financiare
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Nr.

rd.

73

74

75

76

77
78

79

80
81
a2

83
84

85

86

87

88
80

91

85
=1

97
a8

Sold fa Sold la

01 ianuarie 31 decembrie
2016 2016
11.333.906 4,217.7469
13.221.962 20.083.292
213.624 270.532

- 54,400

213.624 216.132
205.677.097 201.754.822
4.481.482.240 4.481.650.630
4.040 -
4.481.486.280 4.481.650.630

12.005.893.683

6.815.621.282

2315.394.270 292.298.334
289,721,631 98.539.430
505.115.901 390.837.764

156.519.864

899.413.092

5.006.315.887

1.227.666.438



BILANT
LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.

Sold la Sold la

Nr. 01 ianuarie 31 decembrie

Nr. crt. rd. 2016 2016

Repartizarea profitului (ct 129) 99 55.519.322 76.904.064
CAPITALURI PROPRII - TOTAL

(rd. 85+86+87+91-92+93-94+95-96+97-98-99) 100 17.992.909.498 17.845.188.937

Patrimoniul public (ct 1016) 101 39.346.649 39.346.649

Patrimoniul privat (ct 1017) 102 - -

CAPITALURI - TOTAL (rd. 100+101+102) 103 18.032.256.147 17.884.535.586

i,
—
Ve N

Situatiile financiare au tost aprobate de catre conducerea Societatii, la data de 18 mai 2017 si semnate
in numele acesteia de ca\;\re:

\ /] oy
,-",}-. : _ / V’—-——-—""
/. 7 \J
__petronel Chiriac lulian Tudor

Membru Directorat Membru Directorat

Presedinte Directbrat

Marian Fetita

Manager Departament Contabilitate

Intocmit _ |
3

Gabriela Vasilescu
Sef Serviciu Raportare, Control si Planificare

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare



S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat alifel)

Nr. crt.

1 Cifra de afaceri neta

{rd. 02 + 03 - 04 + 05 + 06)

Productia vanduta (ct 701 + 702 + 703 + 704 + 705 +
706 + 708}

Venituri din vanzarea marfurilor (ct 707}

Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei
de afaceri nete {ct 7411)

3 Venituri din productia de mobilizari necorporale
si corporale {ct 721 + 722)

4 Venituri din reevaluarea imobilizarilor corporale
(et 755)

7 Alte venituri din exnloatare

(ct 751 + 758 + 7815)

- din care, venituri din fondul comercial negativ (ct
7815}

- din care, venituri din subventii pentru investitij {ct
7584}

VENITURI BIN EXPLOATARE - TOTAL

{rd. 01+07-08409+10+11+12+13})

8 a) Cheltuieli cu materiile prime si materialele
consumabile {ct 601 + 602)

Alte cheltuieli materiale

{ct 603 + 604 + 606 + 608)

k) Alte cheltuieli externe {cu energie si apa}

{ct 605)

¢) Cheltuieli privind marfuriie (ct 607}

Reduceri comerciale primite (ct 609)

9 Cheltuieli cu personalul {rd. 23+24)}

a) Salarii si indemnizatii {ct 641 + 642 + 643 + 644)
b} Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala (ct
645)

10 a) Ajustari de valoare privind imobilizarile
corporale si necorporale

{rd. 26-27)

a. 1) Cheltuieli {ct 6811 + 6813 + 6817)

a. 2) Venituri (ct 7813)

b} Ajustari de valoare privind activele circulante
{rd. 29-30)

b. 1) Cheltuieli {ct 654 + 6814)

b. 2) Venituri {ct 754 + 7814)

11 Alte cheltuieli de exploatare (rd. 32 la 38)
11.1. Cheltuieli privind prestatiite externe (ct 611 +
612 + 613+ 634+ 615+621 + 622+ 623 + 624+
625 + 626 + 627 + 628)

Exercitiul Exercitiul
financiar financiar
incheiat la incheiat la
Nr. rd. 31-De¢-15 31-Dec-16
1 3.183.237.563 3.338.028.782
2 2.924.382.871 3.084.353.469
3 248.946.134 241.256.764
[ 9.908.558 12.378.549
9 9.420 10.892
10 37.857.754 4
13 72.045.825 27.886.455
14 - -
15 4,573.691 6.736.987
i6 3.293.150.562 3.365.926.133
17 6.248.166 5.151.787
18 896.848 2893.729
19 340.196.886 373.352.881
20 82.163.226 101.408.201
21
22 306.410.582 306.841.680
23 248.626.843 249.577.361
24 57.783.739 57.264.319
25 972.780.055 709.678.060
26 980.948.817 709.737.463
27 8.168.762 59.403
28 57.915 15.461.880
29 504.583 15.582.709
30 446.668 120.825
31 436.334.742 331.325.682
32 277.739.353 190.409.741

Notele atasate fac parte integrania din aceste situatii financiare

8



8.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumete sunt exprimate in RON, daca nu esie specificat altfel)

Nr. crt.

11.2. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte
asimilate; cheltuieli reprezentand transferuri si
contributiidatorate in baza unor acte normative
speciale (ct 635 + 6586%)

11.3. Cheltuieli cu protectia mediului inconjurator
(ct 652)

11.4. Cheltuieli din reevaluarea imabilizarilor
corporale {ct 655)

11.6. Alte cheltuieli {ct 651 + 6581 + 6582 + 6583 +
6588)

Ajustari privind provizioanele {rd. 40-41)

- Cheltuieli {(ct 6812}
~-Venituri (ct 7812)

CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL
{rd. 17 la 20-21+22+25+28+31+39)

PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE
- Profit (rd. 16 - 42)
- Pierdere (rd. 42 - 16)

12 Venituri din interese de participare (ct 7611 +
7612 +7613)
- din care, veniturile obtinute de la entitati afiliate

13 Venituri din dobanzi (ct 766)
- din care, veniturile obtinute de la entitati afiliate

15 Alte venituri financiare {ct 7615+ 762 + 764 +
765+ 767 + 768)

- din care, venituri din imohilizari financiare (ct
7615)

VENITURI FINANCIARE - TOTAL (rd. 45+47+49 + 50)

16 Ajustari de valoare privind imobilizarile
financiare si investitiile detinute ca active
circulante (rd. 54-55)

- Cheituieli (ct 686}

- Venituri (ct 786}

17 Cheltuieli privind dobangzile (ct 666%)

- din care, cheltuieli in relatie cu entitati afiliate
Alte cheltuieli financiare {ct 663 + 664 + 665 + 667 +
668)

Exercitiul Exercitiul
financiar financiar
incheiat la incheiat la
Nr. rd. 31-Dec-15 31-Dec-16
33 106.991.943 100.447.523
34 2.308.088 8.480.346
35 22.694.150 -
37 26.600.608 31.888.072
39 20.639.806 {18.449.267}
40 70.418.731 13.831.733
41 49.778.925 32.381.000
42 2.165.728.226 1.825.664.633
43 1.127.422.336 1.540.261.500
44
45 22.940 -
46 - -
47 10.654.530 15.681.474
43 - -
50 25.527.486 14.826.430
51 - -
52 36.204.956 30.507.904
53 607.164 12.884.771
54 607.164 12.884.771
55 - -
56 7.240.192 4.132.870
57 - -
58 45,393,491 15.670.473

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare



S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Nr. crt.

CHELTUIEL! FINANCIARE - TOTAL (rd. 53+56+58)
PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR(A)

- Profit (rd. 52-59)

- Pierdere (rd. 59-52)

VENITURI TOTALE (rd 16 + 52)

CHELTUIELI TOTALE (rd 42 + 59)

18 PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT(A)
- Profit (rd. 62 - 63)

- Pierdere (rd. 63 - 62)

19 IMPOZITUL PE PROFIT (ct 691)

20 Alte impozite neprezentate la elementele de mai
sus (ct 698)

21 PROFITUL SAU PIERDEREA NET(A) A PERIOADEI
DE RAPORTARE

- Profit (rd. 64 - 66 - 67)

- Pierdere (rd. 65 + 66 + 67)

(rd. 66.+.67-64)

Exercitiul Exercitiul
financiar financiar
incheiat la incheiat la
Nr. rd. 31-Dec-15 31-Dec-16
59 53.240.847 32.688.114
60 - -
61 17.035.891 2.180.210
62 3.329.355.518 3.396.434.037
63 2.218.969.073 1.858.352.747
64 1.110.386.445 1.538.081.290
65 - -
66 210.973.353 310.414.852
67
68 899.413.092 1.227.666.438
69 - -

Situatiile findﬁciare au fost-é‘i;robate de catre conducerea Societatii, la data de 18 mai 2017 si semnate

in numele acesteia de catre: -\|
s A\

ﬂ’

Ovidiu Aglicen)‘ S
Presedinte Directorat

[ )

\

A

Petronel Chiyiac

Membru Directorat

Marian Fetita [ / /
Manager Departament Contabilitate

Intocm% :

Gabriela Vasilescu
Sef Serviciu Raportare, Control si Planificare

lulian Tudor

Membru Directorat

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

PENTRU ANUL INCHE!IAT LA 31 DECEMBRIE 2018

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Fluxuri de trezorerie din activitdgi de explogtare

Profit Tnaintea impozitarii

Amortizore aferentd imobilizdrilor necorporale
Amortizare aferentd imebilizarilor corporale

Reevaluare impact nemonetar

Aport in natura

Cheltuieli/{Venituri) aferente ajustaritor de valoare mijloace
fixe

Cheltuielif{Venituri) aferente provizioanelor de stocuri
Cheltuieli/{Venituri) aferente proviziocanelor de clienti si
conturi asimitate

Cheltuieli/{Venituri) aferente provizicanelor pentru
investitiile in entitdsi afiliate

Chettuieli/{Venituri) aferente provizioanelor pentru riscuri
si cheltuieli

(Castig net)/Pierdere netd din iegirea de imobilizdri
corporale

Venituri din subventii

Ajustari pentru pierderi/(castig) din curs valutar

Cheltuieli cu dobanzile

Venituri din dobanzi

Flux de trezorerie generat din activitatea de exploatare
Tnainte de modificiri ale capitalulfui circulant

(Cresteri)/Descresteri de creante
(Cresteri)/Descresteri de cheltuieli fn avans
{Cregteri)/Descresteri de stocuri

Cresteri / (descresteri) de datorii

Cresteri / {descresteri) de venituri in avans
Dobanzi platite

Dobdnzi incasate

Impozit pe profit platit
Numerar net din activitdti de exploatare

Fluxuri de trezorerie din activitifi de investitie

Achizifii de active carporale

Achizitii de active necorporate

Tmprumuturi (acordate)/restituite si imobiliziri financiare
Tncasdri din vanzarea de imobilizir

Flux de trezorerie net din activitdti de investitie

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare

11

31 decembrie
2015

31 decembrie
2016

1.110.386.445

1.538.081.290

227.946
949.385.052
(15.163.604)

(2.098.030)

23.167.057
(20.988)

78,903
607.164
201.639.806
{7.763.136)

{4.573.691)
12.458.257

7.240.192
{10.654.530)

568.024
668.728.041

40.385.694
356.433

15.181.549
12.884.771
{18.527.661)
(6.013.334)
(6.798.080)
(17.307)

4,132.871
{15.681.474)

2.083.956.843 2.233.280.816
8.764.155 (295.743.180)
479.211 448.837
(2.070.212) (5.249.374)
(356.883.559) 19.768.770
(3.317.480) (7.055.228)
(7.849.384) (4.132.871)
10.273.955 15.681.474

(223.952.276)

(302.363.710)

1.509.401.253 1.654.631.533
(226.050.688) (177.460.191)
(1.305.115) {2.842.785)
(11.123.464} (998.215)
18.938.475 8.747.728
(219.540.792) {172.553.463)




S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Fluxuri de trezorerie din activitdti de finantare

Cresterea/(Scaderea) utilizarii liniei de credit
incasare/(Rambursare) imprumut termen lung
Incasare/(Rambursare) imprumut de la actionari/asociati
Plati din leasing financiar

Dividende platite

Modificari ale capitalului social majorare/(diminuare)

Flux de trezorerie net din activitati de finantare

(Descresterea)/Cresterea netd a numerarului si
echivalentelor de numerar

31 decembrie 31 decembrie
2015 2016
(88.144.505) 159
(36.966.014) (155.846.954)
(53.736) -

(697.929.194)

(675.115.016)
33.580

(823.093.449)

(830.928.231)

466.767.012

651.149.839

Situatiile financiare-au-fest aprobate de catre conducerea Societatii, la data de 18 mai 2017 si semnate

XZ_—

in numele acesteia de catre>

/

ﬂgfp ) __/ \\) -

OvidiuAinEeg' / Pe{rone iriac

: o
Presedinte Directorat _‘_./.-3_-_;’/ Membru Directorat

Y,

Marian Fetita/
Manager Departament Contabilitate

Intocmit -

-

Gabriela Vasilescu
Sef Serviciu Raportare, Control si Planificare

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare
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lulian Tudor

Membru Directorat
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

PREZENTAREA SOCIETATII

5.P.E.E.H Hidroelectrica SA administrata in sistem dualist este persoana juridica romana, avand forma
juridica de societate comerciala pe actiuni si isi desfasoara activitatea in conformitate cu legile romane.

Durata de functionare a SPEEH Hidreelectrica SA este nelimitata, cu incepere de la data inmatricularii la
Registrul Comertului. Este inscrisa la Registrul Comertului cu nr.J/40/7426/2000, avand cod unic de
inregistrare 13267213.

Sediul principal al Societatii este in Romania, Municipiul Bucuresti, Bd. lon Mihalache nr. 15-17, ¢ladirea
Tower Center, etajele 11-14, sector 1.

SPEEH Hidroelectrica SA are ca principal obiect de activitate producerea si furnizarea de energie
electrica prin exploatarea potentialului hidrologic cu respectarea fegislatiei in vigoare, realizarea de acte
de comert corespunzatoare ohiectului de activitate aprobat prin statut, in baza licentei de producere nr.
332/24.07.2001, pentru exploatarea comerciala a capacitatilor de producere a energiei electrice,
actualizatd prin Decizia ANRE nr.1624/10.07.2014 si licentei de furnizare energie electrica nr.
932/27.05.2010 pentru furnizarea de energie electrici, actualizati prin  Decizia ANRE
nr.2507/28.08.2013. Toate aceste decizii acordate de ANRE se reactualizeaza periodic.

Societatea are in componenta 7 sucursale fara personalitate juridica, dupa cum urmeaza: SH Bistrita, SH
Curtea de Arges, SH Cluj, SH Hateg, SH Portile de Fier, SH Ramnicu Valcea, SH Sebes.

Ca urmare a cererii formulate de cdtre Hidreelectrica, Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vll-a Civila, prin
Sentinta Civild nr.7222/2012 pronuntatd in dosarul nr.22456/3/2012 la data de 20.06.2013, a dispus
deschiderea procedurii gererale a insolventei previzuti de Legea nr.85/2006, cu modificarile si
completdrile uiterioare i a numit ca administrator judiciar pe Euro Insol $.P.R.L.

in data de 26 junie 2013, prin Sentinta Civili nr.6482 pronuntatd de Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vii-a
Civild, in dosarul nr.22456/3/2012, s-a aprobat Raportul Final de activitate Tntocmit de Administratorul
Judiciar EURO Insol S.P.R.L, iar in baza art.132, alin.{1} din Legea nr.85/2006 s-a dispus inchiderea
procedurii reorganizarii judiciare deschisd impotriva Hidroelectrica S.A.

In conformitate cu Hotdrdrea AGEA nr.27/01.11.2012, la iesirea din insolvenid, statutul Hidroelectrica
S.A. modificat a intrat Tn vigoare, societatea filnd administratd, fa data de 31.12.2013, in sistem dualist
de citre Consifiul de Supraveghere si Directorat.

In data de 25 Februarie 2014 Societatea a reintrat in administrare speciala datorita Deciziei Civile nr.
456/25.02.2014 pronuntata de Curtea de Apel Bucuresti-Sectia a V-a Civila in Dosarul nr.
22456/3/2012/al, prin care s-a casat sentinta civila nr. 6482/26.06.2013 pronuntata de Tribunalul
Bucuresti - Sectia a Vil-a civila si firma Euro Insol SPRE a reluat mandatu! sau de administrator judiciar al
societatil.

Prin hotdrdrea nr.4437/2016, pronuntatd in sedinta publicd din data de 21.06.2016 in dosarul
22456/3/2012* aflat pe rolul Tribunalului Bucuregti, s-a inchis procedura insolventei fatd de
Hidroelectrica.

Societatea este administratd in prezent in sistem dualist, de c3tre Consiliut de Supraveghere si Directorat
jar pana la 31.12.2016 acestea au avut caracter de interimat.
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NQTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Avand in vedere cele de mai sus si fuand in considerare importanta strategica a Societatii in cadrul
sistemului energetic national, Conducerea considera ca Societatea va continua sa isi desfasoare
activitatea in viitorul previzibil si, in consecinta, apreciaza adecvata utilizarea principiului continuitatii
activitatii pentru intocmirea situatiilor financiare neconsolidate pentru anul incheiat la 31 decembrie
2016.

PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE

Aceste situatii financiare sunt responsabilitatea Conducerii Societatii si au fost Intocmite in conformitate
cu cerinfele normelor de contabilitate din Romania, st anume Legea contabilititii nr. 82/1991,
republicata si Ordinul Ministrului Finantelor Publice {,,OMF*) nr, 1802/2014, cu modificarile ulterioare.

Prezentele reglementdri transpun partial prevederile Directivei 2013/34/UE a Parlamentului European si
a Consittului privind situatiile financiare anuale, situatiile financiare consolidate si rapoartele conexe ale
anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si a
Consiliului i de abrogare a Directivetor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului, publicatd in Jurnatul
Oficial al Uniunii Europene nr. L 182 din data de 29 iunie 2013.

OMF nr. 1802/2014 cu modificarile ultericare este armonizat cu Directivele Europene 1V si VI si difera
de Standardele Internationale de Raportare Financiara. Ca urmare, aceste situatii financiare nu sunt in
concordanta cu Standardele Internationale de Raportare Financiara.

Aceste situatii financiare, intocmite Tn conformitate cu OMF nr. 1802/2014 cu modificarile ulterioare, nu
trebuie folosite de terte pdrti sau de citre utilizatori ai situatjilor financiare care nu sunt familiarizati cu
OMF nr. 1802/2014 aplicahil pe teritoriul Romaniei.

SPEEH Hidroelectrica SA este o societate de interes public cu capital majoritar de stat si trebuie sa
intocmeasca situatii financiare anuale in formatul prevazut pentru entitatile mari indiferent de criteriile
de marime.

Situatiile financiare incheiate la 31 decembrie 2016 sunt proprii si nu apartin unui grup.

Inregistrariie contabile pe baza carora au fost intocmite aceste situatii financiare sunt efectuate in lei
(“RON") la cost istoric, cu exceptia situatiilor in care a fost utilizata valoarea justa, conform politicilor
contabile ale Societatii si conform OMF 1802/2014 cu modificarile ulterioare.

Principii

1) Principiul continuitdtii activitdfii. Societatea Isi desfisoard activitatea pe baza principiului
continuitdtii activitdtii. Acest principiu presupune ci entitatea Tsi continud in mod normal funcgionarea,
fard aintra in stare de lichidare sau reducere semnificativd a activitatii.

2) Principiul permaneniei metodelor. Politicile contabile 5i metodele de evaluare au fost aplicate Tn
med consecvent de la un exercitiu financiar la altul,

3} Principiul prudentei. La intocmirea situagiilor financiare anuale, recunoasterea si evaluarea au fost
realizate pe o baza prudenti si, in special:
a) n contul de profit $i pierdere este incius numai profitul realizat la data bilantului;
b} sunt recunoscute datoriite apirute fn cursul exercitiului financiar curent sau al unui exercitiu
precedent, chiar dacd acestea devin evidente numai ntre data bilantului si data Intocmirii
acestuia;
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5.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

c} sunt recunoscute deprecierile, indiferent dacl rezultatul exercitiului financiar este pierdere sau
profit. Thregistrarea ajustarilor pentru depreciere sau pierdere de valoare se efectugazid pe
seama conturilor de cheltuieli, indiferent de impactul acestora asupra contului de profit si
pierdere.

Sunt recunoscute toate datoriile previzibile si pierderile potertiiale care au aparut in cursul exercitiului
financiar respectiv sau Tn cursul unui exercitiu precedent, chiar dach acestea devin evidente numai intre
data bilantului si data intocmirii acestuia.

4) Principiul contabilititii de angajamente. Efectele tranzactiilor si ale altor evenimente sunt
recuncscute atunci clnd tranzactiile si evenimentele se produc (si nu pe masurd ce numerarul sau
echivalentul s3u este incasat sau platit) si sunt Inregistrate in contabilitate si raportate in situatiile
financiare ale pericadelor aferente,

5} Principiul intangibilitatii

1) Bilantul de deschidere pentru fiecare exercitiu financiar trebuie si corespundi cu bilantul de
inchidere al exercitiufui financiar precedent.

2} n cazul modificdrii politicilor contabile si al corectirii unor erori aferente perioadelor
precedente, nu se modifica bilantuf perioadei anterioare celei de raportare.

3} finregistrarea pe seama rezultatulul reportat a corectdrii erorilor semnificative aferente
exercitiilor financiare precedente, precum si a medificdrii politicilor contabile nu se considers
incélcare a principiului intangibilitatii

6} Principiul evaludrii separate a elementelor de activ si de datoril, Componentele elementelor de
active si de datorii sunt evaluate separat

7) Principiul necompensirii, Orice compensare intre elementele de active si datorii sau intre elementele
de venituri i cheltuieli este interzisd. Eventualele compensdri intre creante si datorii fatd de aceeasi
entitate efectuate cu respectarea prevederiior {egale pot fi Tnregistrate numal dupd contabilizarea
creantelor si veniturilor, respectiv a datoriilor si cheltuielilor corespunzitoare.

In situatia de mai sus, Tn notele explicative se prezintd valoarea brutd a creantelor si datoriilor care au
facut obiectul compensirii.

In cazul schimbului de active, in contabilitate se evidentiazd distinct operatiunea de vinzare/scoatere
din evidentd si cea de cumpdrare/intrare in evidenid, pe baza documentelor justificative, cu
Inregistrarea tuturor venituritor si cheltuielilor aferente operatiunilor. Tratamentul contabil este simitar
si In cazul prestérilor reciproce de servicii.

8} Contabilizarea si prezentarea elementelor din bitant si din contul de profit si pierdere tindnd seama
de fondul economic al tranzactiei sau al angajamentului in cauzi. Respectarea acestul principiu are
drept scop Inregistrarea in contabilitate si prezentarea fideld a operatiunilor economico- financiare, in
conformitate cu realitatea economicd, punéind in evidentd drepturite si obligatiile, precum si riscurile
asotiate acestor operatiuni.

Evenimentele §i operatiunile economico-financiare trebuie evidentiate n contabilitate asa cum acestea
se produc, in baza documentelor justificative. Documentele justificative care stau la baza inregistririi in
contabilitate a operatiunilor economico-financiare trebule si reflecte Intocmai modul cum acestea se
produc, respectiv sa fie In concordantd cu realitatea. De asemenea, contractele incheiate ntre pirti
trebuie s3 prevadd modul de derulare a operatiunilor §i sd respecte cadrut legal existent. Entititile au
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8.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

obligatia ca la intocmirea documentetor justificative si la contabilizarea operatiunilor economico-
financiare s3 tind seama de toate informatiile disponibile, astfel incat s3 fie extrem de rare situatiile in
care natura economicd a operatiunii s3 fie diferitd de forma juridicd a documentelor care stau la baza
acestora.

9} Principiul evaludrii la cost de achizitie sau cost de productie. Elementefe prezentate in situatiile
financiare se evalueazd, de reguld, pe baza principiului costului de achizijie sau af costului de productie.
Cazurile In care nu se folosegte costul de achizitie sau costul de productie sunt prezentate separat.

10} Principiul pragului de semnificatie. Societatea se poate abate de la cerintele cuprinse in prezentele
reglementdri referitoare la prezentdrile de informatii 5i publicare, atunci cind efectele respectirii lor
sunt nesamnificative.

Politici si metode contabile

1} Tranzactii in valuta

Tranzactiile in valuta se exprima in lef prin aplicarea cursului de schimb de la data tranzactiei. Activele si
pasivele monetare exprimate in valuta la sfarsit de an sunt exprimate in lei la cursul de schimb de la
acea data. Castigurile si pierderile din diferente de curs valutar realizate sau previzionate, sunt

inregistrate in contul de profit si pierdere ale anului respectiv.

Ratele de schimb utilizate 1a 31.12.2016 sunt:

Moneda 31 decembrie 2015 31 decembrie 2016
1EUR 45245 4,5411
1UsD 4,1477 4,3033
100 HUF 1.4346 1.4627

2} Utilizarea estimarilor

Pentru intocmirea acestor situatit financiare neconsolidate in conformitate cu OMFP nr.1802/2014 a fost
necesara operarea unor ajustari asupra conturilor statutare si obtinerea unor informatii care nu pot fi
disponibite direct, din conturile Societatii. Estimarile sunt revizuite periodic si, daca sunt necesare
ajustari, acestea sunt inregistrate in contul de profit si pierdere in perioada cand ele devin cunoscute. Cu
toate ca aceste estimari sunt facute de catre conducerea companiei pe baza celor mai bune informatii
disponibile la data situatiilor financiare neconsolidate, rezuitatele realizate pot fi diferite de aceste
estimari.

3) Situatii comparative
Situatiile financiare neconsofidate intocmite la 31.12.2016 prezinta comparabilitate cu situatiile
financiare neconsolidate intocmite la 31.12.2015. De asemenes, acolo unde a fost necesar, cifrele

comparative au fost reclasificate pentru a fi in conformitate cu modificarile in prezentarea situatiilor
financiare neconsclidate ale anului in curs.
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

4} Corectarea erorilor contabile

Conform prevederilor OMFP nr.1802/2014 pentru adoptarea reglementarilor contabile conforme cu
directivele europene, corectarea erorilor aferente exercitiilor financiare precedente se efectueaza pe
seama rezultatului reportat.

Totusi, erorile nesemnificative aferente exercitiilor financiare precedente pot fi corectate pe seama
contuiuj de profit si pierdere. Erorile nesemnificative sunt cele de natura sa nu influenteze informatiile
financiar-contabile. Analizarea daca o eroare este semnificativa sau nu se efectueaza in context, avand
in vedere natura sau valoarea individuala sau cumuiata a elementelor.

Erarile din perioadele anterioare sunt omisiuni si declaratii eronate cuprinse in situatiile financiare ale
entitatii pentru una sau mai multe perioade anterioare rezultand din greseala de a utiiiza, sau de a nu
utiliza, informatii credibile care: (a) erau disponibile la momentul la care situatiile financiare pentru
acele perioade au fost aprobate spre a fi emise; {(b) ar fi putut fi obtinute in mod rezonabil si luate in
considerare la intocmirea si prezentarea acelor situatii financiare anuale.

fn anul 2016 s-au inregistrat corectii referitoare la exercitile financiare incheiate in valoare de
700.435.793 lei (nota 11). Avand in vedere prevederile OMF 1802/2014 corectarea erarilor semnificative
aferente exercitiflor financiare precedente s-a efectuat pe seama rezultatului reportat, erori prezentate
in situatia modificariior capitaturiler proprii.

5) Imobkilizari
imobilizari corporale

Societatea detine, in prezent, atat active imobilizate de natura domeniului public cat si de natura
domeniului privat al statului.

Inregistrarea terenurilor in contabilitate se face initial la cost, in functie de modalitatea de dohandire,
respectiv cost de achizitie sau valoare justa la data dobandirii.

La data intrarii in patrimeniu, inregistrarea mijloacelor fixe se face !a costul de achizitie sau costul de
productie. Mijloacele fixe realizate prin investitil se inregistreaza la nivelul costurilor directe atribuyibile
achizitiei, constructiei {incluzand solutiile tehnice - machete/prototipuri si documentatia tehnica
aferente), fara capitalizarea cheltuielilor financiare cu dobanzile si diferentele de curs aferente dobanzii
privind imprumuturile, precum si fara includerea diferentelor de curs valutar in valoarea contabila a
activelor,

Cheftuielile ulterioare (modernizari, retehnologizari) aferente imobilizarilor corporale deja recunoscute
ca active, cresc valoarea acestora numai daca au ca efect majorarea parametrilor tehnici initiali si
conduc la obtinerea de beneficii economice viitoare, suplimentare fata de cele estimate initial.
Obtinerea de beneficii se poate realiza fie direct prin cresterea veniturilor, fie indirect prin reducerea
cheltuielilor de intretinere si functionare.

Cheltuielile ulterioare efectuate cu scopul de a obtine sau de a pastra nivelul beneficiilor economice

viitoare, pe care intreprinderea se asteapta sa le obtina pe baza performantelor estimate initial, sunt
recunoscute in contul de profit si pierdere atunci cand se efectueaza.
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Amortizarea

Societatea utilizeaza pentru inregistrarea amortizarii mijloacelor fixe metoda liniara prin alocarez in
cheltuielile de exploatare a amortizarii pe toata durata de utilizare a mijlocului fix.

Societatea nu amortizeaza mijloacele fixe de natura domeniului public al statului precum si imobilizarile
in curs,

Durata de amortizare economica a mijloacelor fixe este stabilita de specialistii din cadru! companiei in
functie de perioada estimata pentru care aceste active vor asigura producerea de venituri.

Amortizarea cheltuielilor ulterioare care au fost incluse in costul initial al imobitizaritor se efectuaza
liniar, incepand cu luna urmatoare receptionarii lucrarilor de imbunatatire, pe durata de utilizare ramasa
a respectivei imobilizari, cu exceptia lucrarilor de imbunatatire menite sa prelungeasca durata de
tilizare.

Reevaluarea

Compania a3 optat pentru prezentarea imobilizarilor corporale |z valoarea reevaluata, cu exceptia
avansurilor si imobilizarilor corporale in curs de executie ce sunt prezentate la cost istoric.

Reevaluarile se efectueaza de experti evaluatori independenti, cu suficienta regularitate astfel incat
valoarea contabila sa nu difere in mod semnificativ de valoarea care poate fi determinata pe baza valori
juste la data raportarii.

imobilizari necorporale

Un activ necorporal este recunoscut daca, si numai daca:

- este separabil, adica poate fi vandut, transferat, cesionat, inchiriat sau schimbat fie individual,
fie impreuna cu un alt activ identificabil sau o datorie identificabila aferent{a}, indiferent daca
entitatea intentioneaza ori nu sa faca acest lucru; sau

- decurge din drepturile contractuale ori de alta natura legala, indiferent daca acele drepturi sunt
transferabile sau separabile de entitate ori de alte drepturi si obligatii.

Societatea prezinta ca active necorporale licentele si softurile achizitionate. Programele informatice se
amortizeaza liniar pe durata de viata utila, respectiv pe o perioada de 3 ani.

imobilizari financiare

Imobilizarile financiare sunt reprezentate, in principal, de titlurile de participare la filialele Societatii,
care se inregistreaza in contabilitate, astfel:
- la data infiintarii filialelor si a constituirii titlurilor de participare, in baza protocoalelor de
predare-primire a elementelor de patrimoniu;
- la data majorarii capitatului social la nivel de filiale cu aportul in natura sau in numerar al
Societatii la capitalul social al acestora;
- la data reducerii capitalului social al filialei prin restituirea catre companie a unei cote-parti din
aporturi.

De asemenea, societatea inregistreaza ca imobilizari financiare si creantele imobitizate, cu incasare intr-
un termen mai mare de 1 an, respectiv garantii constituite pe termen lung.
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6) Patrimoniul public

Hotararea de Guvern nr.365/1998 realizesza prima inventariere a bunurilor apartinand domeniului
public care trebuie evidentiate separat, iar prin HG nr.527/13.07.2000 se nominalizeaza bunurile imobile
care alcatuiesc domeniul public al statului predate catre Hidroelectrica SA si care trebuie inventariate si
actualizate de cate ori este cazul prin Hotarare de Guvern.

Prin Legea nr. 213/1998 se reglementeaza regimul juridic al patrimoniuiui public, mentionandu-se faptul
ca dreptul de proprietate asupra patrimoniului public apartine statului, care peate inchiria sau
concesiona bunurile ce sunt proprietate publica,

In conformitate cu prevederile OMF nr.555/2003 privind modificarea si completarea OMF nr.1718/2011
pentru aprobarea “Precizarilor privind inventarierea bunurilor din domeniul public al statului’, prin
inventarierea anuala a patrimoniului public, s-au defalcat bunurile din domeniul public al statului
dobandite prin investitii sau achizitii:

- din fenduri publice sau prin donatii,

- din surse proprii.

fn acest sens, inventarul anual at bunurilor din domeniul public al statului nu se reactualizeaza cu
bunurile si valoarea aferenta, rezultate din investitiile efectuate din surse proprii de finantare.

Incepand cu anul 2004 conferm Legii nr. 571/2003 privind Codul Fiscal art.24 alin.3, litera &) “investitiile
efectuate din surse proprii concretizate in bunuri noi de natura celor apartinand domeniului public,
precum si in dezvoltari st modernizari ate bunurilor aflate in proprietate publica” sunt amaortizabile si se
recupereaza din punct de vedere fiscal prin deducerea amortizarii potrivit prevederilor acestu articol.

In baza contractului de concesiune, Societatea are obligatia de a plati pentru utilizarea bunurilor din
patrimoniul public o redeventa anuala de 1%. (unu fa mie) din venitul anual realizat din activitatea de
producere a energiei electrice si servicii de sistem tehnologic.

Ca urmare a solicitarif Ministerului Economiei, Hidroelectrica S.A. contractat in 2015 Societatea
Ernst&Young Service SRL pentru reevaluare activelor ce fac parte din domeniul public al statului.
Raportul de reevaluare a fost predat catre societate prin PV 2949/08.01.2016.

7} Deprecierea activelor

Imobilizarile corporale si alte active pe termen lung, inclusiv imobilizarile necorporale, sunt revizuite
pentru identificarea pierderilor din depreciere ori de cate ori evenimente sau schimbari in circumstante
indica faptul ca valoarea contahila nu mai poate fi recuperata. Plerderea din depreciere este
reprezentata de diferenta dintre valoarea contabita si maximul dintre pretul de vanzare si valoarea de
utilizare. Pentru calculul acestei pierderi, activele sunt grupate pana la cel mai mic nivel de detaliu
pentru care pot fi identificate fluxuri independente de numerar. Acolo unde este necesar se fac ajustari
de valoare peniru deprecierea activelor,

8) Stocuri
Stocurite sunt alcatuite in principal din piese de schimb, consumabile, materiale -auxiliare si alte stocuri
folosite in operarea hidrocentralelor precum si in activitatea de reparatii si intrétinere a acestora.

Sotietatea inregistreaza stocurile la costul de achizitie, respectiv pretul de cumparare, taxe, transport si
atunci cand este aplicabil, discount-urile primite, costul prelucrarii si alte costuri suportate pentru a
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aduce stocurile in forma si locul in care se gasesc la data raportarii. Contabilitatea stocurilor se tine
cantitativ si valoric prin folesirea inventarului interminent.

Stocurile sunt prezentate in situatiile financiare neconsclidate la valoarea minima dintre costul de
achizitle si valoarea realizabila neta, respectiv |a costul de achizitie redus cu valoarea provizioaneior
pentru depreciere. Stocurile sunt recunoscute drept cheltuiala in momentul utilizarii, aplicand metoda
FIFO de determinare a costului.

9) Clientli si conturile asimilate

Conturile de clienti si conturile asimilfate includ facturile emise si neincasate pana la 31.12.2016 pentru
producerea de energle electrica hidro, a serviciifor de sistem functionale si alte servicii in afara activitatii
de baza, cu incasare in mai putin de 12 Juni, Conturile de clienti si conturile asimilate sunt inregistrate la
valoarea nominala, diminuata la valoarea realizabila estimata, prin inregistrarea de ajustari de valoare
pentru clienti incerti. Plerderile finale pot varia fata de estimarile curente; cu toate acestea Conducerea
considera ca a facut cea mai buna estimare a pierderilor.

10} Numerar si echivalente de numerar

Disponibititatile banesti includ numerar in casa, conturi la bandi, depozite bancare pe termen scurt.
Conturile in valuta sunt evidentiate in bilant in lei la cursurile de schimb in vigoare fa sfarsitul anului.
Creditele de trezorerie {overdraft) sunt tratate sub forma de pasive curente.

Conturile la banci cuprind: disponibilitatile in lei si valuta, credite bancare pe termen scurt, dezvoltate in
analitic pe flecare banca si distinct in lei si in valuta. Dobanzile de platit si cele de incasat se inregistreaza
distinct in contabilitate, la cheltuleli financiare sau venituri financiare, dupa caz. Operatiunile privind
incasarile si platile in valuta se inregistreaza in contabilitate la cursul de schimb valutar de la dats
efectuarii operatiunii.

In scopul intocmirii situatiei fluxurilor de numerar, creditele de trezorerie sunt considerate ca o
compenenta a disponibilitatiler banesti si elementelor asimilate.

11) Capitalul social

Capitalul sacial subscris varsat a suferit modificari in anul 2016, asa cum este prezentat si in Situatia
Modificarilor Capitaturilor Proprii. Valoarea capitalului social subscris varsat 1a 31 decembrie 2016 este
de 4.481.650.630 lei. Acest capital, conform Legii nr.1481/24.11.2005 privind infiintarea Societatii
Comerciale “Fondul Proprietatea” 5.A,, a fost impartit pe actionari, persoane juridice, astfel:

- Statul, prin Ministerul Economiei si Comertului cu 80,0561%

- 5.C. “Fondul Proprietatea” 5.A. cu 19,9439 %

Societatea recunoaste modificarile la capitalul social subscris varsat numai dupa aprobarea lor in
Adunarea Generala a Actionarilor sau in Consiliul de Administratie, dupa caz, si inregistrarea lor {a Oficiul
Registrului Comertuiu.

12} Dividende
Dividendele sunt recunoscute ca datorie in pericada in care sunt declarate si este aprobata repartizarea

for. Pentru neplata la termen se datoreaza penalitati de intarzieri conform legislatiei in vigoare.
Legislatia in vigoare la data pregatirii Situatiilor Financiare obliga societatiie cu capital majoritar de stat
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sa distribuie cel putin 50% din profitul ramas distribuibil dupa acoperirea tuturor obligatiilor legale, sub
forma de dividende,

Conform Memorandumului aprobat de Guvernul Romaniei la data de 27 januarie 2017, companiile cu
capital majoritar de stat vor repartiza cel putin 90% din profitul ramas de distribuit dupa acoperirea
tuturor obligatiilor legale, sub forma de dividende.

Conform QUG 28/2017 incepand cu aprobarea situatiilor financiare ale anului 2016, la entitatile cu
capital majoritar de stat, rezultatul reportat existent in sold ta data de 31 decembrie a fiecarui an,
inclusiv 2016, poate fi distribuit sub form# de dividende.

13) Imprumuturi

tmprumuturile pe termen scurt si Jung sunt inregistrate initial la suma primita, net de costurile de
tranzactionare. Creditele bancare pe termen jung si mediu sunt dezvoltate in analitic pe fiecare banca si
pe tipul de valuta.

Portiunea pe termen scurt a imprumuturilor pe termen tung este clasificata in “Datorii ce trebuie platite
intr-0 pericada de un an” si inclusa impreuna cu dobanda acumulata la data bilantului contabil in “Sume
datorate institutiflor de credit” din cadrul datoriilor pe termen scurt.

14} Datorii comerciale

Datoriile comerciale pe termen scurt {scadente in mai putin de 12 luni) sunt inregistrate la valoarea
nominala, care aproximeaza valoarea justa a sumelor ce urmeaza a fi platite pentru bunurile sau
serviciile primite si sunt reprezentate, in principal, de facturile emise pentru bunurile si serviciile
contractate,

15) Provizioane

Provizioanele pentru riscuri si cheltuieli sunt recunoscute in momentul in care Societatea are o obligatie
legala sau implicita rezultata din evenimente trecute, cand pentru decontarea obligatiei este necesara o
iesire de resurse care incorporeaza beneficii economice si cand poate i facuta o estimare credibila in
ceea ce priveste valoarea obligatief.

Provizioanele sunt revizuite la data fiecaruf bilant. In cazui in care pentru stingerea unei obligatii nu mai
este probabila o iesire de resurse, provizionul este anulat prin reluarea la venituri.

5-au constituit:
- provizioane pentru litigii
- provizion pentru restructurare
-provizioane pentru pensii si obligatii si cheltuieli similare
-glte provizioane
- ajustari pentru deprecierea imobilizarilor si deprecierea stocurilor
- ajustari de valoare pentru creante-clienti

16) Subventii
Subventiile pentru investitii recunoscute de Societate in conformitate cu legislatia in vigoare, au fost

prezentate ca venituri in avans si recunoscute in contul de profit si pierdere, pe o baza sistematica, pe
perioadele in care se amortizeaza investitiile efectuate (subventii pentru investitii de natura
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patrimoniului privat) respectiv in conturile de capitalur], la punerea in functiune a obiectivelor de
investitii {subventil pentru investitii de natura patrimeniului public). In anul 2016, SPEEH Hidroelectrica
SA nu a beneficiat de subventii pentru investitii.

17} Contul de profit si pierdere

Efectele tranzactiilor si a altor evenimente sunt recunoscute si inregistrate in contahilitate atunci cand
se produc si sunt prezentate in situatiile financiare neconsolidate ale perioadelor aferente, la cost
istoric.

18) Recunocasterea venituritor

Recunoasterea veniturilor se face la costul lor isteric. Efectele tranzactiilor si ale altor evenimente sunt
recunoscute atunci cand se produc, sunt inregistrate in contabilitate chiar daca documentul justificativ
este intocmit ulterior [pentru respectarea principiului contabil al prevalentet econamicului asupra
juridicului) si raportate in situatiile financiare neconsolidate ale perioadelor aferente, pentru
respectarea principiului independentei exercitiului financiar.

Veniturile sunt recunoscute in mamentul prestarii servicilor si a vanzarii bunurilor la preturile stabilite
prin contracte.

Sumele primite ca avans pentru prestarea de servicii sunt recunoscute ca venituri in perioadele
contabile in care sunt prestata serviciile.

19} Cheltuielile de exploatare

Costurile de exploatare sunt trecute pe cheltuieli in pericada in care au fost efectuate, la costul lor
istoric.

20) Costuri privind salariatii

Costul fortei de munca reprezinta cheltuielile totale suportate de societate respectiv, salarilie in
numerar si beneficiile acordate conform Contractul Colectiv de Munca pe ramura si unitate precum si
contributiile la asigurarile sociale, asigurarile sociale de sanatate si ajutorul de somaj si costul formarii
profesionale.

Aceste drepturi sunt recunoscute in cheltuieli odata cu prestarea serviciilor de catre acestia si sunt
inregistrate in contul de profit si pierdere in aceeasi perioada cu cheltuielile salariale aferente. Atat
Societatea cat si fiecare angajat sunt obligati prin reglementarile legale in vigoare sa contribuie la Casele
de Sanatate, fondul de pensie si somaj.

21} Beneficiile angajatilor

Toti angajatii, pe baza de contract de munca, beneficiaza de tichete de masa. De asemenea, in
conformitate cu Contractul Colectiv de Munca beneficiaza de prime fixe cu ocazia Pastelui si Craciunului,
prime jubiliare acordate in functie de fidelitate, prime de pensionare, precum si alte beneficii.

In conformitate cu HG nr. 1041/2003 si nr. 1461/2003, Societatea furnizeaza beneficii in natura sub

forma de energie gratuita angajatilor care s-au pensionat din cadrul sistemului energetic. De asemenes,
in confarmitate cu Centractul colectiv de munca {"CCM”), Societatea furnizeaza beneficii atat salariatilor
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— in functie de vechimea in cadrul Societatii — cat si fostilor salariati, la pensionare, in cazul indeplinirii
anumitor conditii.
Beneficiile acordate de catre Societate cuprind urmatoarele:

- premii de pensionare care variaza de la 1 {a 6 salarii de baza brute lunare in functie de numarut
de ani de vechime in Societate la data pensionarii;

- prime jubiliare intre 1 si 6 satarii de baza brute lunare in functie de numarul de ani vechime in
cadrul Societatii;

- energie electrica gratuita acordata dupa pensionare, daca sunt indeplinite anumite conditii;

- ajutoare in caz de deces acordate pentru angajati si familiile for, precum si pentru fosti angajati
pensionati din cadrul Societatii, la indeplinirea anumitor conditii.

Societatea are inregistrat provizion pentru beneficiile acordate in conformitate cu €CM si HG nr.
1041/2003 si nr. 1461/2003, pe baza calculelor actuariale efectuate periodic de catre specialistii actuari
independenti, in valoare de 73.722.284 lei. La 31 decembrie 2016, acestea au fost actualizate in urma
catcutui actuarial efectuat de catre KPMG ADVISORY SRL -calcul efectuat in conformitate cu 1AS19.

22) Costurile indatorarii

Costurile indatorarii cuprind dobanzile si alte cheltuieli suportate de societate in legatura cu imprumutul
de fonduri. SPEEH Hidroelectrica SA inregistreaza ca o cheltufala costurile indatorarii in pericada la care
acestea se refera, conform principiului contahifitatii de angajamente.

23) Impozitul pe profit si obligatiile fiscale

Impozitul pe profit curent se calculeaza in conformitate cu reglementarile fiscale legale in vigoare.
Calculul impozitului pe profit curent se bazeaza pe rezultatele raportate in declaratia privind impozitul
pe profit intecmit pe baza situatiilor financiare ale Societatii, pregatite dupa standardele romanesti si
ajustate pentru anumite elemente in functie de legislatia in vigoare.

Impozitul pe profit curent este calculat ca procent de 16%, aplicat la profitul contabil abtinut potrivit
legislatiei romane, ajustat pentru anumite pozitii conform legislatiei fiscale {cu cheltuieli deductibile si
nedeductibile fiscal, respectiv cu venituri impozabile si neimpozabile).

Obligatiile fiscale sunt calculate, evidentiate, declarate si virate, in conformitate cu prevederile legale
privind atat obligatiile Societatii cat si obtigatiile angajatilor.

Riscurile inerente generate de impozite si alte obligatii fiscale provin din regimul modificarilor fiscate
perpetue si uneori contradictorii dar si din interpretarile }a legislatia fiscala date de organele de control
cu scopui colectarii mai multor taxe la bugetu! de stat, al asigurarilor sociale sau la cele locale,

Datorii contingente
O datorie contingenta este:

- obligatie potentiala, aparuta ca urmare a unor evenimente trecute, anterior datei bilantului si a
carei existenta va fi confirmata numai dupa aparitia sau neaparitia unuia sau mai multor evenimente
viitoare incerte, care nu pot fi in totalitate sub controlul companiei; sau

- obligatie curenta aparuta ca urmare a unor evenimente trecute, anterior datei bilantului, dar care
nu este recunoscuta deoarece:

- nu este sigur ca vor fi necesare iesiri de resurse pentru stingerea acestei datorii; sau

- valoarea datoriei nu poate fi evaluata suficient de credibil.

Societatea nu recunoaste datcriile contingente in bilant.
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24) Parti afiliate

Partile se considera afiliate in cazul in care una din parti, fie prin proprietate, drepturi contractuale,
relatii familiale sau de alta natura, are posibilitatea de a controla in mod direct sau de a influenta in mod
semnificativ cealalta parte,

Entitatile, care indeplineste conditiile stiputate in OMF nr.1802/2014, si care au fost considerate parti
afiliate ale SPEEH Hidroelectrica SA, sunt reprezentate de:
1. Hidroserv S.A. Tnregistratd la ONRC cu nr. J40/9762/05.08.2013, societate farmatd prin
fuzionarea prin contopire a celor 8 foste filiale pentru reparatii 5i servicii Hidroserv, prezentata
in Nota 15.4,
2. Hidroelectrica Trading D.0.0. inregistrata la Registrul Comertului, Belgrad, Serbia cu nr.
21058050/31.10.2014.
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ACTIVE IMOBILIZATE

a} imobilizari necorporale

COsT

Cheltuieli de constituire
Cheltuiell de dezvoltare
Brevete, licente achizi. si din
surse propri

Alte imob.neco.(softuri)

Total

AMORTIZARE

Cheltuieli de dezvoltare
Brevete, licente achizi. si din
surse proprii

Alte imoh.neco.{softurf)

Total

Valoare neta
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Sold la Sold la

1 iznuarie 31 decembrie
2016 Cresteri Reduceri 2016

9000 - - 9000
1.087.583 - - 1.087.983
26.294.841 2.842.785 62.401 28.075.225
27.391.824 2.842.785 62.401 30.172.208
Sold la Soldia

1 ianuarie Amortizarea 31 decembrie
2016 anului Reduceri 2016

9.000 - - 9.000
4.599 45139 - 49.738
25.919.044 522.885 62.401 26,379,528
25.932.643 568.024 £2.401 26.438.266
1.459.181 3.733.942
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIHLE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

3. ACTIVE IMOBILIZATE {continuare)

b) Imobilizari corporale {continuare)

Sold Ia
Sold la 31 decembrie
AIUSTART DE VALOARE 1 fanuatrie 2()16 Cresteri Reduceri 2016
Terenur.| si amenajari de 461.463 ) ) 461.463
terenuri
Constructii 17,748,537 117.925 34.806 17.831.656
Instalatii tehnice si masini 1.297.482 166.886 24.595 1.438.773
Alte !r}stalatu, utitaje si 2.700 i ) 2,700
mobiiier
Imobilizari corporate in curs 1.004.801.748 725.936.610 - 1.730.738.358
Avansuri p.entru imebilizari 8.817.043 ) i 2 817.043
corporale in curs.
Total 1.033.128.973 726.221.421 59.401 1.759.250,993
Valoare neta 17.635.089.973 16.418.532.610

Imobilizarile corporale ale Societatii cuprind in principal constructii speciale, respectiv centrale
hidroenergetice, statii de pompare energetice, microhidrocentrale, ecluze, precum si hidroagregate,
echipamente si instalatii. Societatea administreaza un numar de 202 hidrocentrale cu o putere instalata
de 6340,5 MW si 5 statii de pompare cu o putere instalata de 81,5 MW.

Prin Flanul de Reorganizare modificat aprobat de Comitetul Creditorilor in data de 18.12.2014, s-au
organizat licitatii deschise cu strigare pentru vanzarea a 14 pachete de MHC-uri.
in etzpa VI, din mai 2016 s-a vandut 1 pachet de active cu un MHC, astfel:
- MHC Lopatari din bazinul rdutui Slanic, jud. Buzau {Pi = 0,84 MW), care a fost adjudecat de 5C
SAMUEL'S MLH.P.P. SRL, la pretul de 2,502,717 lei;

Contractul de vanzare-cumparare a fost incheiat in iunie 2016 moment in care s-au transferat si activele
aferente,

Pentru MHC Salasele 1, adjudecat in 2013, se va incheia contract de vanzare-cumparare si se vor preda
activele cumparatorului in momentul in care se vor obtine actele care sa ateste dreptul de proprietate
precum si intabularea acestefa in Cartea Funciara.

Ajustarile de depreciere a imobilizarilor corporale in sold la 31.12.2016, in valoare de 18.735.592 lei,
reprezinta in principal valoarea justa a constructiilor si echipamentelor tehnologice care au fost preluate
de la Electra si de la I|R.E Deva in anul 2002 in baza HG 554/2002, avand o stare tehnica
necorespunzatoare functionarii, in stare avansata de degradare fizica si morala si care nu sunt incluse in
programul de mentenanta sau in programul de investitii pentru perioadele urmatoare.
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$.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat aitfel)

Soldul investitiilor in curs de executie la data de 31.12.2016, in suma de 5.030.446.694 lei, este

repartizat pe urmatoarele chiective de investitii:

Benumire investitie Sold 31.12.2015 Sold 31.12.2016
Investitii functionale, nereceptionate

AHE CORNETU-AVRIG 206.035.184 206.557.296
AHE SIRIU SURDUC 7.943.207 7.843.207
AHE STREI 841.697 841.697
AHE a rdului Siret pe sectorul Cosmesti-Movileni 73.854.768 71.064.496
AHE BISTRA-POIANA MARULUI 143.544.580 143.544.860
AHE RAUL MARE RETEZAT 128.180.579 128.190.579
TOTAL 560.410.015 558.142.135
Investitii pentru care exista angajomente ferme

AHE CORNETU-AVRIG 398.251.621 409.283.944
AHE RASTOLITA (nota 15.5) 667.852.971 670.476.094
AHE Livezeni-Bumbesti {nota 15.5) 537.772.187 618.095.783
AHE Cosmegti-Movileni 3.304.347 3.328.258
AHE SIRIU SURDUC{nota 15.5) 610.110.480 644.540.028
AHE STREl(nota 15.5} 186.087.598 201.919.617

TOTAL 2.403.379.204 2.547.647.725
Investitii in curs de analiza 814.080.129

Ajustari depreciere investitii in curs

AHE PASCANI 367.604.801 367.605.246
AHE CERNA-BELARECA * 317.319.487
AHE FAGARAS-HOGHIZ 174.473.155 174.517.786
AHE a raului Jiu pe sect. Valea Sadului Vadeni 164.919.635 164.922.105
AHE Carnetu Avrig- treptele Caineni si Lotrioara®* 105.254.328
AHE a rdului Siret pe sectorul Cosmesti-Movileni 94.451.309 94.451.30%
AH RUNCU-FIRIZA 84.916.872 85.616.667
Complex hidroenergetic Cerna Motru Tismana etapa Ii* 83.364.073
Aductiune secundara Nord-Fagaras 34.641.696 34.641.879
LAC REDRESOR SEBES ETAPA I1* 31.465.263
AHE SIRIU SURPUC 17.344.459 17.448.318
Derivatie CHE Qiesti* 28.899.763
Lac redresor Sebes* 23.566.144
Siguranta dig rau Olt prin refacerea capacitatii de tranzit* 22.971.801
AHE Poneasca 22.409.983
Crestere grad siguranta Oit inferior * 21.763.640
AHE OLT SECT IZBICENI-DUNARE CHE ISLAZ 13.491.742 13.491.742
CHEAP TARNITA LAPUSTESTI 12.149.719
AHE Borea-Poiana Teiului- CHE GALU 9.653.962 9.653.962
AHE BISTRA-POIANA MARULUI 2.105.529 2.105.629
Alte investitii* 66.376.288
TOTAL 963.603.260 1.699.995.132
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat aitfel)

Denumire investitie Sold 21.12,2015 Sold 31.12.2016
Piese de schimb de natura stocurilor 61.788.782 61.832.009
Aite investitii 102.787.927 162.829.693
TOTAL investitii in curs de executie 4.906.04%.317 5.030.446.694
Ajustari mijloace fixe functionale nereceptionate 14.712.484 30.743.226
Ajustari investitii in curs -1.013.618.791 -1.739.555.401
TOTAL investitii in curs de executie, Net 3.892.430.526 3.290.391.293

* Investitii in curs de analiza lz 31.12.2015

ta 31.12.2016 managementul Societatii a decis sa constituie o ajustare reversibila asupra investitiilor in
curs pana la momentul in care se va fua o decizie finala cu privire |z investitiile istorice.

Soldul avansurilor pentru imaobilizari corporale in curs la data de 31.12.20186, in suma de $2.447.637 fei,
reprezints in principal avansuri pentru Retehnologizarea CHE Stejaru in valoare de 67.533.998 lei si
avansuri pentru Retehnologizare CHE Portile de Fier Il in valoare de 14.365.451 lei.

Inca din anut 2012, dupa data intrarii in insolventa, urmare a sistarii anumitor obiective de investitii cu
functiuni complexe in baza prevederilor Planului de Reorganizare, incepand cu anul 2015 in cadrul
Societatil s-a format o comisie de analiza a investitilor (numita prin Deciziile 668/2015 si
1767/02.11.2015} care urmareste necesitatea si oportunitatea optimizarii investitiilor in curs de executie
pentru proiectele incepute inainte de 2000, aflate in diferite stadii de finalizare.

Investitiile cu functiuni complexe sunt reprezentate de ohiective de investitii istorice privind scheme de
amenajare hidroenergetice cu functiuni sociale (descrise mai jos), care au fost abordate inci de la
conceptul de prolectare ca avand doar in plan secundar o functie energetici.

La aceste obiective de investitii, In prim plan sunt funciiile complexe privind gospodarirea rationali si in
conditii de siguranta a apei, cuprinzind:

- Atenuarea transei de viiturd;

- Protectia popuiatiei, localit3tilor 5i aterenurilor agricole;

- Alimentare cu apa a localitatilor riverane;

~  Asigurarea rezervei de apd pentru alimentarea populatiei si a industriei

- Asigurarea debitului pentru irigatii, in perioadele secetoase;

- Retinerea debitului solid in volumul mort a! acumuiirii.

- Alte functiuni sociale

Functiunile sociale descrise mai sus sunt specifice autoritatilor publice, al carui scop nu este obtinerea
de profit. Be altfel, multe din aceste investii au apartinut de-a lungul timpului Agentiei Nationale,Apele
Romane”, agentia guvernamentala care are ca obiect de activitate amenajarea teritoriului si
gospodarirea apelor. Hidroelectrica SA este o societate comerciala constituita in baza legii 31/1990 a
Societatilor Comerciale si care nu este 0 organizatie non profit. In plus Hidroelectrica nu mai
beneficieaza de fonduri publice pentru finalizarea unor astfel de investitii sociale care, prin continuarea
finantarii lor, incalca obiectivul suprem al maximizari averit actionarilor.

Trebuie subliniat faptul ¢ proiectele hidroenergetice “istorice” au fost initiate, in principal, in perioada
1982-1989, in urma unei succesiun! de Decrete ale Consiliului de Stat si finantarea se ficea cu bani
publici, prin ministerele implicate, titutarii de investitii. Dupd 1989, unele din aceste proiecte au fost
derulate in continuare de Apele Roméne, finanjate cu bani publici, pani la preluarea de citre
Hidroelectrica SA. Conditiile economice si energetice s-au modificat substantial faj3 de cele din anii
15980 - 1950, in mod deosebit urmatoarele:
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
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— consumul de energie electricd, fatd de cel prognozat in studiile anilor ‘80 pentru anii 2000-
2020, s-a redus substantial {consumul a scizut de la 80 TWh in 1989 pani la 59 TWh in 2008
si 52 TWh in 2013, in principal din cauza sciderii consumului din sectorul industrial dupi
anul 1989}, deci nu mai existd o presiune a consumuiui care si determine investitii in
capacitdti energetice noi;

~ datoritd disparitiei fondului de investitii centralizat al statului, beneficiarii lucririlor cu
folosinfe complexe au fincetat finantarea lucririlor specifice din cadrul proiectelor
hidroenergetice, costurile acestor lucrdri r8ménind doar Tn obligatia Hidroelectrica SA
aducand prejudicii actionariior sai.

Dup3 intrarea in insclventd z Hidroelectrica S.A in iunie 2012 si in perspectiva viitoarei listiri a actiunilor
companiei, Administratorul Judiciar a impus orientarea societétii citre profit si utilizarea judicioasa a
fondurilor banesti. Prin urmare, s-a impus revizuirea programului investitional, in sensul orientarii citre
finalizarea acefor obiective de investitii cu puneri in functiune intr-un orizont de 2-3 ani, care si
valorifice o folosinta energeticd importantd, férs a se mai alinia la dezideratul amenajirilor hidrotehnice
cu folosinte complexe, practic obiective de investitii care produc pierderi pentru Hidroelectrica in cazul
in care vor fi continuate (intrucat veniturile obtinute in situatia continuarii lor in variantele initiale nu
acopera costurite investitiei). Comisia numitd prin deciziile nr. 668/06.05.2015 si 1767/02.11.2015 a
procedat la intocmirea Notelor de fundamentare privind obiective de investitii.

Pentru teate proiectele analizate si prezentate mai jos, pana la aprobarea de catre Adunarea Generala a
Actionarilor, precum si pana la emiterea oricaror reglementari pentru punerea in aplicare a propunerilor
descrise, in scopul eliminarii/diminuarii opiniei cu rezerve, tinand cont si de faptul ca aceasts rezerva s
fost exprimata inca din anul 2012 - anul sistarii finantarii prin Planul de Reorganizare, s-a realizat o
ajustare de depreciere contabila cu sumele aferente, prin corectarea valorilor bilantiere din anii
precedenti.

La 31.12.2016 s-a realizat o noua ajustare de depreciere contabila si pentru proiectele care urmeaza sa
fie analizate. Odata cu aprobarea prezentelor situatillor financiare se propune si aprobarea si acoperirea
pierderii astfel rezultate din aceste ajustari din rezervele/rezultatele reportate care pot fi utilizate in
acest scop.

Suma de 685.776.325 lei din totalul provizionului inregistrat in 2016 repezentand valoarea investitiilor
realizate pana la data de 31.12.2012 a fost inregistrata in contul 1174-Rezultat reportat provenit din
corectarea erorilor contabile incepand cu 2012, anul sistarii finantatilor acestor investitii prin Planul de
Reorganizare adoptat de tribunaluf Bucuresti Sectia Vil civila dosar numar 22456/3/2012.

Toate aceste ajustari sunt reversibile in sensul ca pot fi oricand anulate in functie de evolutia uiterioara a
deciziiler AGA privind aceste proiecte de investitii.

Proiecte analizate
L OBIECTIVUL DE INVESTITI} “Amenajarea Hidroenergeticd Pagcani”

Acte de aprobare:

- Decretul Consiliului de Stat nr. 403/26.12.1985 aprobd obiectivul de investitii , Acumularea Pascani
pe réul Siret in judetele lagi si Suceava, beneficiarul investitiei fiind Consiliul National al Apetor;

- Decretut Consiliului de Stat nr. 24/1989 aprob3 obiectivul de investitii “Centrala hidroelectrica
Pagcani pe rauf Siret”, beneficiarul investitiei fiind Ministerul Energiei Electrice;

- HG nr. 554/30.05.2002 dispune transferul fird platd al obiectivului de investitii CHE Pascani la
Hidroelectrica SA, transpus in practica prin Protocolul de predare-primire incheiat in 08.07.2002;
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- HGR nr. 866/28.06.2006 dispune transmiterea cu titlu gratuit a oblectivului de investitii
“Acumularea Pascani” din administrarea Ministeruiui Mediului si Gospadaririi Apelor, Administratia
Nationala Apele Romane in administrarea Ministerului Economiei si Comertului — SC Hidroelectrica
SA si aprobd unificarea obiectivelor de investitii {acumulare + centrald) sub denumirea “Amenajarea
hidroenergeticd Pagcani”, transpus int practicd prin Protocolu] nr. 1186/17.01.2007;

- Ordinul MECMA nr. 2910/ 9.11.2011 de aprobare a ultimului Devizului general actualizat al
investitiei conform Documentatiei tehnico-economice privind fundamentarea coeficientului de
actualizare al Devizului General rest de executat la 01.01.2011 in preturi valabile Ia 31.12.2015;

Datd fncepere lucriri:
e 1985 —pentru acumulare
s 1988 —pentru centrala.

Potrivit parametrilor tehnico-economici aprobati prin Decretul Consifiului de Stat nr. 24/1989 si Ordinut
MECMA nr.2910/2011, pentru finalizarea AHE Pascani, devizul general cuprinde o valoare totala rest de
executat de 500.419.447 lei, din care 90.966.232 lef pentru CHE Pascani, {a care se adauga si cheltuielile
necesare realizarii Acumularii Pascani in valoare de 409.453.215 lei.

Propunere:

Pe baza calculelor interne, aceste valori au condus la analize financiare negative (chiar si fara luarea in
considerare a sumetor deja cheltuite) in ce priveste rentabilitatea investitiei astfel incat pentru orice
investitor interesat de obtinerea de profit aceste investitii sunt nefinantabile,

Nota de fundamentare intocmita de comisia de lucru, conform dispozitiifor Deciziilor 668/2015 si
1767/2015 a fost supusa avizarii Administratorului Judiciar si Administratoruhyi Special. Adunarea
Creditorilor a Hidroelectrica a votat pentru Planul de Reorganizare Modificat al Hidroelectrica asa cum
reiese din Procesul verbal al Sedintei Adunarii Crediterilor Debitoarei Hidroelectrica, publicat in BPI
nr.10781/01.06.2016. Planul de Reorganizare Madificat al Hidroelectrica a fost publicat in BPi nr.
10260/25.05.2016

in baza propunerii de modificare a Planului de Reorganizare mentionata la aliniatul precedent, a Notet
de Fundamentare nr. 109207/2016, Directoratul prin Decizia nr.1768/2016 si Consiliul de Supraveghere
prin Hotararea CS nr. 54/13.10.2016, avizeaza initierea demersurilor pentru sistarea si punerea in
siguranta a lucrarilor deja executate pentru AHE Pascani, cu respectarea prevederilor legale in vigoare.

In 21.11.2016 s-a depus la AGEA nota de fundamentare nr. 126402 pentru avizarea initierii demersurilor
pentru sistarea si punerea in siguranta a lucrarilor deja executate pentru AHE Pascani,

1. OBIECTIVUL DE INVESTITII ,, Amenajarli Hidroenergetice complexa a raufui Olt pe sectorul Fagaras —
Hoghiz”

Acte de aprobare
— Decretul ConsHiului de Stat nr. 24/1989 de aprobare a investitiei ;
-~ HGR nr. 12131/1996 privind transmiterea, cu titlu gratuit, a lucririlor executate la unele
acumuldri de apd cu folosintd complexd, la Ministerul Apelor, Padurilor si Protectiei Mediului -
Regia Autonoma "Apele Romane" si mdsurile de continuare §i terminare a obiectivelor de
investitii, respectiv defalcarea obiectivului de investitie "Amenajarea hidroenergeticd a Riului
Olt pe sectorul Fagdras-Hoghiz” Tn Acumularea Venetia pe Raul Olt si Centrala Hidroelectric
Fagdrag- Hoghiz si transmiterez de la Regia Autonom3 de Electricitate "RENEL" de sub

autoritatea Ministerului Industriilor la Regia Autonomi "Apele Romane” de sub autoritatea
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Ministerulul Apelor,Padurifor si Protectiei Mediului, a lucrdrilor executate la Acurnularea
Venetia;

— HGRnr. 42472003 privind mésurile pentru continuarea tucrdrilor la unele obiective de investitii
hidroenergetice cu folosinte compiexe, care abroga prevederile HGR 1211/1996;

—  Ordinul MECMA nr. 2910/2011 - de aprobare a valorii totale actualizate a devizului general al
investifiei in preturi 31.12.2010 ia data 01.01.2011.

Dati incepere lucrdri: 1989

Conform schema de amenajare in varianta aprobata conform Decret 24/1989 pentru finalizarea AHE
complexa a rautui Oit pe sectoru! Fagaras-Hoghiz, devizul general cuprinde o valoare totala rest de
executat de 2.361,749.819 lei.

Propunere:

Pe baza calculelor interne, aceste valori au condus la analize financiare negative (chiar si fara luarea in
considerare 2 sumelor deja cheltuite) in ce priveste rentabilitatea investitiei astfel incat pentru orice
investitor interesat de obtinerea de profit aceste investitii sunt nefinantabile.

Nota de fundamentare intocmita de comisia de lucru, conform dispozitiilor Decizilor 668/2015 si
1767/2015 a fost supusa avizarii Administratorului Judiciar si Administratorului Special. Adunarea
Creditorilor a Hidroelectrica a votat pentru Planul de Reorganizare Madificat al Hidroelectrica asa cum
reiese din Procesul verbal al Sedintei Adunarii Creditorilor Debitoarei Hidroelectrica, publicat in BPI
nr.10781/01.06.2016. Planul de Reorganizare Modificat al Hidroelectrica a fost publicat in BPI nr.
10260/25.05.2016

In baza propunerii de modificare a Planului de Reorganizare mentionata la aliniatuf precedent, a Notei
de Fundamentare nr. 123146/11.11.2016, Directoratul prin Decizia nr.1926/2016 si Consiliul de
Supraveghere prin Hotararea CS nr. 68/28.11.20116, avizeaza initierea demersurilor necesare pentru
obtinerea unei Hotarari de Guvern privind sistarea lucrarilor de baza aferente obiectivului de investitii si
punerea in siguranta a lucrarifor deja executate la Amenajarea Hidroenergetica complexa a raului Olt pe
sectorul Fagaras Hoghiz, cu respectarea prevederilor legale aplicahite.

ll. OBIECTIVUL DE INVESTITIl ,Amenajarea hidroenergetica a rauivi Jiu pe sectorul Valea Sadului-
Vadeni”

Acte de aprobare:

— Decret nr. 40/21.02.1989 ~ aprobare investitie;

— Hotdrdre de Guvern nr. 1211/1996 privind transmiterea, cu titlu gratuit, a lucririlor executate la
unele acumuldri de apa cu folosinta complexa, la Ministerul Apetor, Paduritor si Protectiei Mediului -
Regia Autenomad "Apele Roméne" si misurile de continuare si terminare a obiectivelor de investitii:

~ Hotdrarea de Guvern nr. 424/2003 privind misurile pentru continuarea lucririlor la unele obiective
de investitii hidroenergetice cu folosinte complexe, prin care se abrog Hotdrarea Guvernului nr.
1211/1996;

- Ordinul Ministerului Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri nr. 2910/09.11.2011 privind
aproharea valorii totale actualizate a Devizului General al investifiei la data de 31.12.2010.

Data inceperii lucrarilor: 1989.

Pentru finalizarea “AHE a rdului Jiu pe sectorul Valea Sadului-Vadeni”, devizul generat cuprinde o valoare
rest de executat de 2.375.713.640 lei.
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Propunere:

Pe baza calculelor interne, aceste valori au condus ia analize financiare negative {chiar si fara luarea in
considerare a sumelor deja cheltuite) in ce priveste rentabilitatea investitiei astfel incat pentru orice
investitor interesat de obtinerea de profit aceste investitii sunt nefinantabile,

Nota de fundamentare intocmita de comisia de lucru, conform dispozitiilor Deciziilor 668/2015 si
1767/2015 a fost supusa avizarii Administratorului Judiciar si Administratorului Special. Adunarea
Creditorilor a Hidroelectrica a votat pentru Planul de Reorganizare Modificat al Hidroelectrica asa cum
reiese din Procesul verbal al Sedintei Adunarii Creditoriior Debitoarei Hidroelectrica, publicat in BPI
nr.10781/01.06.2016. Planul de Reorganizare Modificat al Hidroelectrica a fost publicat in BPI nr.
10260/25.05.2016

tn baza propunerii de modificare a Planului de Reorganizare mentionata la aliniatul precedent, a
Notei de Fundamentare nr 20761/2016, emisa de comisia mentionata mai sus si aprobata de
Conducere, s-a propus:

Pentru treapta Valea Sadului:
- pentru Acumulare Valea Sadului: se propune transferu} acumularii Valea Sadului catre Apele
Romane {ANAR) sau o alta entitate publica.
~ pentru CHE Valea Sadului se propune finalizarea CHE Valea Sadului conditionat de finalizarea de
catre Apele Romane sau o alta entitate publica a acumularii Valea Sadutui.
Pentru treapta Curtisoara:

- pentru Acumulare Curtisoara: se propune transferul acumularii Curtisoara catre Apele Romane
(AMAR) sau o alta entitate publica.
— pentru CHE Curtisoara: se propune finalizarea CHE Curtisoara conditionat de finalizarea de catre
Apele Romane sau o alta entitate publica a acumularii Curtisoara.
Pentru treapta Turcinesti:

— se propung ca printr-o Hotararea de Guvern de optimizare a parametrilor tehnico-econemici sa
se renunte la executarea acestei trepte.

in baza Notei de Fundamentare nr. 123149/11.11.2016 si a Decizia nr.1924/2016 emisa de Directorat,
Consiliul de Supraveghere prin Hotararea CS nr. 66/28.11.2016, amana luarea unei decizii pentru
Amenajarea Hidroenergetica a raului Jiu pe sectorul Valea Sadului — Vadeni si solicita reanalizarea
investitiei de catre Directorat Hidroelectrica.

IV, OBIECTIVUL DE INVESTITH ,,AHE a rului Siret pe sector Cosmesti — Movileni”

Acte de aprobare ;
- H.G.R.nr. 311/1990 de aprobare a investitiei;
- H.G.R. nr. 1598/2009 ~ privind declararea de utilitate publici a investitiei de interes national
»Amenajarea hidroenergeticd a rdului Siret pe sectorul Cosmesti - Movileni”;
—  Ordinul MECMA nr. 2810/2011 de aprobare a ultimei actualiziri a devizului general al investitiei
n preturi la data 01.01.2011;

Data Incepere lucriri : 1950

Pentru CHE Cosmesti, valoarea rest de executat determinatd pe baza Devizului general, din care au fost
deduse realizdrile anitor 2011 — 2015 este de $48.166.821 lei,
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat aitfel)

Propunere :

Pe baza calculelor interne, aceste valori au condus !a analize financiare negative (chiar si fara luarea in
considerare a sumelor deja cheltuite) in ce priveste rentabilitatea investitiei astfel incat pentru orice
investitor interesat de obtinerea de profit aceste investitii sunt nefinantabile.

Nota de fundamentare intocmita de comisia de lucru, conform dispozitilor Deciziilor 668/2015 si
1767/2015 a fost supusa avizarii Administratorului tudiciar si Administratorului Special. Adunarea
Creditorilor a Hidroelectrica a votat pentru Planul de Reorganizare Modificat al Hidroelectrica asa cum
reiese din Procesul verbal al Sedintei Adunarii Creditorilor Debitoarei Hidroelectrica, publicat in BPI
nr.10781/01.06.2016. Planul de Reorganizare Madificat al Hidroelectrica a fost publicat in BPI nr.
10260/25.05.2016

In baza propunerii de modificare a Planului de Reorganizare mentionata la aliniatul precedent, a Notei
de Fundamentare nr. 85075/2016 si a Deciziei nr.1612/13.09.2016 emise de Directeorat, Consiliul de
Supraveghere prin Hotararea CS nr, 48/30.09.2016 ;
—~ avizeaza initierea demersurilor necesare pentru obtinerea unei Hotarari de Guvern de
oplimizare a oblectivului de investitii AHE a raului Siret pe sectorul Cosmesti ~ Movilent si
— solicita initierea demersurilor necesare pentru realizarea unui studiu de sistare si punere in
siguranta a lucrarilor de investitii la treapta Cosmest, studii din care sa rezulte cu exactitate
valoarea suportata de catre Hidroelectrice pentru sistare (abandon).

In 231.11.2016 s-a depus la AGEA nota de fundamentare nr. 126424 pentru avizarea initierii demersurilor
necesare pentru obtinerea unei Hotarari de Guvern de optimizare a obiectivului de investitii AHE z raului
Siret pe sectorul Cosmesti — Mavileni, prin renuntarea la treapta Cosmesti.

Elaborarea studiutui de sistare si punere in siguranta a lucrarilor de investitii la treapta Cosmesti s-a
contractat cu ISPH Project Development SA in decembrie 2016, documentatia a fost livrata in saptamana
16 a anului 2017, urmand & fi analizata si avizata in CTE Hidroelectrica.

V. OBIECTIVUL DE INVESTITI ,Amenajarea Hidroenergetici Runcu - Firiza”

Acte de aprobare:

— Decretul nr. 95/11.04.1989 - privind aprobarea indicatorilor tehnico — economici, ai ohiectivului
de investitie aflat In curs de executie ,Amenajarea hidroenergetica Runcts - Firiza”;

~ HGR 489/21.06.1996, privind aprobarea indicatorilor tehnico-economici actualizati ai
obiectivului de investitie affat in curs de executie ,Amenajarea hidroenergetica Runcu - Firiza;

~ HGR 190/30.04.1958 privind declararea lucrérilor de interes national de utilitate publicd;

~—  Ordinul MECMA nr. 2910/ 09.11.2011 de aprobare a valorii totale actualizate a obiectivului de
investitii In preturi la data de 31,12.2010.

Datd tricepere fucrdri ; 1989

Pentru finalizarea obiectivului de investitii ,,A.H. Runcu - Firiza”, aprobat prin HGR nr.489/1996, devizul
general cuprinde o valoare totala rest de executat de 360.109.326 lei.

Propunere ;

Pe baza calculelor interne, aceste valori au condus la analize financiare negative {chiar si fara luarea in
considerare a sumelor deja cheltuite}) in ce priveste rentabilitatea investitiei astfel incat pentru orice
investitor interesat de obtinerea de profit aceste investitii sunt nefinantabile,
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Nota de fundamentare intocmita de comisia de lucru, conform dispozitilor Decizilor 668/2015 si
1767/2015 a fost supusa avizarii Administratorulul Judiciar si Administratoruiui Special. Adunarea
Creditorilor a Hidroelectrica a votat pentru Planui de Reorganizare Modificat al Hidroelectrica asa cum
reiese din Procesul verbal al Sedintei Adunarii Creditorilor Debitoarei Hidroeiectrica, publicat in BPI
nr.10781/01.06.2016. Planul de Reorganizare Modificat al Hidroelectrica a fost publicat in BPI nr.
10260/25.05.2016

In baza propunerii de modificare a Planuiul de Rearganizare mentionata la aliniatul precedent, a Notei
de Fundamentare nr. 95064/2016 si a Deciziei nr.1609/13.05.2016 emise de Directorat, Consiliul de
Supraveghere prin Hotararea €S nr.50/30.09.2016 :
— avizeaza initierea demersurilor necesare pentru obtinerea unei Hotarari de Guvern de abandon
a obiectivului de investitii AHE Runcu Firiza si punerea in siguranta a lucrarilor executate;
— solicita initierea demersurilor necesare pentru realizarea studiilor necesare pentru abandon si
punere in siguranta a lucrarilor deja executate, din care sa rezulte cu exactitate valoarea totala a
cheltuiefilor ce vor fi suportate de catre Hidroelecirice pentru efectuarea acestei operatiuni.

fn 21.11.2016 s-a depus la AGEA nota de fundamentare nr. 126462 pentru avizarea initierii demersurilor
necesare pentru obtinerea unei Hotarari de Guvern de Guvern de abandon a ohiectivului de investitii
AHE Runcu Firiza si punerea in siguranta a lucrarilor executate.

Elaborarea studiilor de abandaon si punere in siguranta tucrarilor deja executate la AHE Runcu Firiza s-a
contractat cu ISPH Project Development SA in decembrie 2016, documentatia a fost livrata in saptamana
16 a anului 2017, urmand a fi analizata s} avizata in CTE Hidroelectrica.

VI. OBIECTIVUL DE INVESTITI ,UZINA HIDROELECTRICA DAMBOVITA - CLABUCET”

Acte de aprobare :

- Decret nr. 10/18.01.1977 pentru aprobarea obiectivului de investitii ,Uzina Hidroelectrici
Ddmbovita -Clabucet”, beneficiar Ministerul Energiei Electrice;

- Decret nr. 126/9.06.1980 pentru amplasarea unor lucrdri de investitii in afara perimetelor
construibile ale localitatilor, construirea unor drumuri de exploatare, exproprierea unor imobile,
scoaterea din productia agricold, din fondu! forestier 3 defrisarea unor terenuri, precum si
demolarea unor constructii, beneficiar Ministerul Energiei Electrice;

- Decret nr. 139/19.05.1982 privind exproprieres, scoaterea din productia agricold si din fondul
forestier a unor terenuri, defrisarea unor suprafete impidurite, precum si construirea unor drumuri
de exploatare;

- Ordinul Ministerului Economiei, Comertului 5i Mediului de Afaceri nr. 2050/17.11.2009 privind
aprobarea valorii totale actualizate a Devizului General al investitiei la data de 01.04.2008.

Data de incepere a tucrarii: 1977

Peritru finalizarea UHE Dambovita Clibucet, devizul general cuprinde o valoare total3 rest de executat
de 440.547.035 lei.

Propunere :

Pe baza calculelor interne, aceste valori au condus la analize financiare negative (chiar si fara luarea in
considerare a sumelor deja cheltuite) in ce priveste rentabilitatea investitiei astfel incat pentru orice
investitor interesat de obtinerea de profit aceste investitii sunt nefinantabile.

Nota de fundamentare intocmita de comisia de lucru, conform dispozitiilor Deciziilor 668/2015 si
1767/2015 a fost supusa avizarii Administratorului Judiciar si Administratorului Special. Adunarea
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Crediterilor & Hidroelectrica a votat pentru Planul de Reorganizare Modificat al Hidroelectrica asa cum
reiese din Procesul verbal at Sedintei Adunarii Creditorilor Debitoarei Hidroelectrica, publicat in BP
nr.10781/01.06.2016. Planul de Reorganizare Moadificat al Hidroelectrica a fost publicat in BPI nr.
10260/25.05.2016

In baza propunerii de modificare a Planului de Reorganizare mentionata la aliniatul precedent, a Notei
de Fundamentare nr. 95058/2016 si a Deciziei nr.1611/13.09.2016 emise de Directorat, Consiliul de
Supraveghere prin Hotararea CS nr.49/30.09.2016 :

—~ avizeaza initierea demersurilor necesare pentru obtinerea unei Hotarari de Guvern de sistare si
punere in siguranta a obiectivului de investitii AHE Dambovita Clabucet - Ramura Nord, cu
respectarea prevederilor legale aplicabile;

— solicita initierea demersurilor necesare pentru realizarea unui studiu de sistare pentru Ramura
Nord, studiu din care sa rezulte cu exactitate valoarea cheltuielilor ce vor fi suportate de catre
Hidroelectrice pentru sistare {abandon).

In 21.11.2016 s-a depus la AGEA nota de fundamentare nr. 126458 pentru avizarea initierii demersurilor
necesare pentru obtinerea unei Hotarari de Guvern de Guvern de sistare si punere in siguranta a
oblectivuiui de investitii AHE Dambovita Clabucet — Ramura Nord.

Elaborarea studiu de sistare pentru Ramura Nord, s-a contractat cu JSPH Project Development SA in
decembrie 2016, documentatia a fost livrata in saptamana 16 a anului 2017, urmand a fi analizata si
avizata in CTE Hidroelectrica.

VI, OBIECTIVUL DE INVESTITH ,,Amenajarii Hidroenergetice AHE Surduc — Siriu”

Acte de aprobare, avizare si alte documente relevante:

— Decret 351/1979 ~ aprobarea Notei de comandd pentru intocmirea proiectului de inginerie
tehnologicd si a proiectului de constructii-instalatii  pentru obiectivul “Amenajarea
Hidroenergetica Surduc-Siriu”;

— Decret 294/1981 si Raport expertiza 1GSIC/1982— aprobarea documentatitlor tehnico-economice
si a mdsurilor de realizare a investitiei “Amenajarea Hidroenergetici Surduc-Siriu”;

- HG 1211/1996 privind transmiterea, cu titlu gratuit, a lucririlor executate la unele acumulari de
apa cu folosintd complexd, la Ministerul Apelor, Paduritor si Protectiei Mediului - Regia
Autonoma "Apele Romane" si mdsurile de continuare si terminare a obiectivelor de investitii;

- HGR 1087/2002 - declararea investijiei ca obiectiv de utilitate public3 de interes national;

- HG 424/2003 privind masurile pentru continuarea lucrarifor la unele obiective de investitii
hidroenergetice cu folosinte complexe;

—  Ordin MECMA nr. 2910/2011 pentru aprobarea actualizirii ultimului Deviz General - valoare
totald investitie, in preturi 31.12.2010 pe baza documentatiei intocmite de ISPH S.A. “A.H.E.
SURDUC - SIRIU. Documentatie tehnico-economicd privind fundamentarea coeficientului de
actualizare ai devizului general rest de executat |z data de 01.01.2011 in preturi 31 decembrie
2010%,

Datd incepere lucrdri: 07.10.1981

Pentru finalizarea AHE Surduc — Siriu, devizul general cuprinde o valoare totali rest de executat de
2.335.832.423 lei.

Propunere :
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat aitfel)

Pe baza calculelor interne, aceste valori au condus la analize financiare negative (chiar si fara luarea in
considerare a sumelor deja cheltuite) in ce priveste rentabilitatea investitief astfel incat pentru orice
investitor interesat de obtinerea de profit aceste investitii sunt nefinantahile.

Consitiul de Supraveghere prin Hotararea CS ar. 29/18.08.2016 avizeaza Nota de Fundamentare nr.
89862/12.08.2016 privind necesitatea si oportunitatea optimizarii investitiei AHE Surduc - Siriu.

Prin Hotararea CS nr. 40/30.09.2016, se completeaza H CS nr.29/18.08.2016 astfel: avizeaza initierea
demersurilor pentru obtinerea unei Hotarari de Guvern de optimizare a schemei de amengjare a
investitiei AHE Surduc Siriu, conform Deciziei de avizare a Directoratului nr.1497/17.08.2015.

AGEA Hidroelectrica 5A prin Hotararea nr.18/16.09.2016 aproba optimizarea proiectului de investiti
AHE Surduc — Siriu.

Prin Avizu! nr.3/03.10.2016 al CTE ai Ministerului Energiei se aproba optimizarea proiectului de investitii
AHE Surduc - Siriu,

VIii. OBIECTIVUL DE INVESTITHl ,Amenajarea hidroenergetica a raului Olt pe sectorul lzbiceni —
Dunére. CHE Islaz”

Acte de aprobare:;

— H.G. nr. 9 din § ianvarie 2003 privind aprobarea indicatorilor tehnico-economici ai obiectivutui
de investitii "Amenajarea hidroenergetic3 a rduiui Olt pe sectorul Izbiceni Dunére-CHE Islaz

- H.G. nr. 1529 din 10 noiembrie 2004 pentru aprobarea indicatorilor tehnico-economici
actualizati ai objectivului de investitii ,Amenajarea Hidroenergeticd a raului Olf pe sectorul
Izbiceni — Dundre. CHE Islaz.”, judetele Olt si Teleorman.

— Ordinul MECMA nr. 2910/ 09.11.2011 de aprobare a valorii totale actualizate a obiectivuiui de
investitil.

Pentru finalizarea ,Amenajarea hidroenergetica a riului Oit pe sectorul Izbiceni — Dunire. CHE tslaz”,
devizul general cuprinde o valoare totali rest de executat de 1.419.700.261 lei.

Propunere :

Pe baza calculelor interne, aceste valori au condus la analize financiare negative (chiar si fara luarea in
considerare a sumelor deja cheltuite} in ce priveste rentabilitatea investitiei astfel incat pentru orice
investitor interesat de obtinerea de profit aceste investiti sunt nefinantabile.

Nota de fundamentare intocmita de comisia de fucru, conform dispozitillor Deciziilor 668/2015 st
1767/2015 a fost supusa avizarii Administratorului Judiciar si Administratorului Special. Adunarea
Creditorilor a Hidroelectrica 2 votat pentru Planui de Reorganizare Modificat al Hidroelectrica asa cum
reiese din Procesul verbal al Sedintei Adunarii Creditorilor Debitoarei Hidroelectrica, publicat in BPI
nr.10781/01.06.2016. Planul de Reorganizare Modificat al Hidroelectrica a fost publicat in BPI nr.
10260/25.05.2016

In baza propunerii de modificare a Planului de Reorganizare mentionata la aliniatul precedent, a Notei
de Fundamentare nr. 95051/2016 si a Deciziei nr.1597/2016 emise de Directorat, Consiliul de
Supraveghere prin Hotararea CS nr.38/2016 avizeaza initierea demersurilor necesare pentru obtinerea
unei Hotarari de abrogare a actelor de aprobare a investitiei Amenajarea hidroenergetica a raului Olt pe
sectorul 1zbiceni — Dunare. CHE Islaz.

IX. OBIECTIVUL DE INVESTITH ,AHE a raului Bistrita pe sectorul Borca - Poiana Teiului”
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel}

Acte de aprobare :
— Decretui Consilivlui de Stat nr. 95/11.04.1989 de aprobare a investitiei;
~ HGR 489/1996 de aprobare a indicatorilor tehnico-economici actualizati;
= Ordinul Ministerului Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri nr. 2910/09.11.2011 de
aprobare a valoril totale actualizate a Devizului General at investitiei la data de 31.12.2010.

Data incepere lucrari : 1989

Pentru finalizarea treptei de cadere Galu, valoarea rest de executat la 01.01.2016 este 659.128.609 lei.

Propunere :

Pe baza caleulelor interne, aceste valori au condus |z analize financiare negative (chiar si fara luarea in
considerare a sumetor deja cheltuite) in ce priveste rentabilitatea investitiei astfel incat pentru orice
investitor interesat de obtinerea de profit aceste investitii sunt nefinantabite.

Nota de fundamentare intocmita de comisia de lucru, conform dispozitiilor Decizillor 668/2015 si
1767/2015 a fost supusa avizarii Administratorului Judiciar si Administratorului Special. Adunarea
Creditorilor a Hidroelectrica a votat pentruy Planu! de Reorganizare Modificat al Hidroelectrica asa cum
reiese din Pracesul verbal al Sedintei Adunarii Creditorilor Debitoarei Hidroelectrica, publicat in BP)
nr.10781/01.06.2016. Planul de Reorganizare Modificat al Hidroelectrica a fost publicat in BPI nr.
10260/25.05.2016

In baza propunerii de modificare a Planuiui de Reorganizare mentionata la aliniatul precedent, a Notei
de Fundamentare nr. 95067/2016 si a Deciziei nr.1608/2016 emise de Directorat, Consiliul de
Supraveghere prin Hotararea €S nr. 47/30.09.2016 :
— avizeaza initlerea demersurilor necesare pentru obtinerea unei Hotarari de Guvern de
optimizare a obiectivului de investitii AHE a raului Bistrita pe sectorul Borca - Poiana Teiului si
- solicita initierea demersurilor necesare pentru realizarea de studii de sistare pentru fiecare
obiectiv care va fi sistat, studii din care sa rezulte cu exactitate valoarea suportata de catre
Hidroelectrice pentru sistare (abanden).

In 21.11.2016 s-a depus la AGEA nota de fundamentare nr. 126457 pentru avizarea initierii demersurilor
necesare pentru obtinerea unei Hotarari de Guvern de optimizare a obiectivului de investitii AHE a raului
Bistrita pe sectorul Borca - Poiana Teiului, prin renuntarea la treapta Galu.

Elaborarea studiului de sistare a treptei Galu s-a contractat cu ISPH Project Development SA in
decembrie 2016, documentatia a fost livrata in saptamana 16 a anului 2017, urmand a fi analizata si
avizata in CTE Hidroelectrica.

X. OBIECTIVUL DE INVESTITH “Amenajarea Hidroenergetici Bistra, Poiana Mirului, Ruieni, Poiana
Rusca”

Acte de aprobare:
— Decretul Consilivlui de Stat nr. 294/1981 aprobarea principaliilor indicatori tehnice-
economici ai investitiel;
—  Ordinul MECMA pr, 2910/09.11.2011 de aprobare a Devizului General - rest de executat la
01.01.2011 in preturi valabile l2 31.12.2010.

Data de incepere a lucrarii: 1981
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
{toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Pentru finalizarea “Amenajarea Hidroenergetici Bistra, Poiana Mirului, Ruieni, Poiana Rusca”, valoarea
rest de executat la 01.01.2016 este 1.618.480.200 lei,

Propunere ;

Pe baza calculelor interne, aceste valori au condus a analize financiare negative (chiar si fara tuarea in
considerare a sumelor deja cheltuite) in ce priveste rentabilitatea investitiei astfel incat pentru orice
investitor interesat de obtinerea de profit aceste investitii sunt nefinantabile.

Nota de fundamentare intocmita de comisia de lucru, conform dispozitiitor Decizilor 668/2015 si
1767/2015 a fost supusa avizarii Administratorului Judiciar si Administratorului Special. Adunarea
Creditoritor a Hidroelectrica @ votat pentru Planut de Reorganizare Modificat al Hidroelectrica asa cum
reiese din Procesul verbal al Sedintei Adunarii Creditorilor Debitoarei Hidreelectrica, publicat in BPI
nr.10781/01.06.2016. Planul de Reorganizare Modificat al Hidroelectrica a fost publicat in BPI nr.
10260/25.05.2016

In baza propunerii de modificare a Planului de Reorganizare menticnata la aliniatul precedent, & Notei
de Fundamentare nr. 95107/2016 si a Deciziei nr.1614/2016 emise de Directorat, Consiliul de
Supraveghere prin Hotararea CS nr. 46/30.09.2016 avizeaza initierea demersurifor necesare pentru
obtinerea unei Hotarari de Guvern de optimizare a obiectivului de investitii Amenajarea Hidroenergetica
Bistra-Poiana Marului-Ruieni- Poiana Rusca.

In 21.11.2016 s-a depus la AGEA nota de fundamentare nr. 126413 pentru avizarea initierii demersurilor
necesare pentru obtinerea unei Hotarari de Guvern de optimizare a ohiectivului de investitii Amenafarea
Hidroenergeticd Bistra-Poiana Maruiui-Ruieni- Poiana Rusca.

Xi. OBIECTIVUL DE INVESTITII “Amenajarea Hidroenergetica a raului Strei pe sectorul Subcetate —
Simeria”

Acte de aprobare :

~ Decret nr. 40/1989 - aprobarea investitiei;

— HG nr. 382/2002 - declararea investitiel de utiiitate publica si de interes national, conform legii
nr. 33/1594;

— Ordin MECMA 2910/2011 — actualizarea ultimului Deviz General al investitiei la 01.01.2011 in
preturi la data 31.12.2010 pe baza documentatiei “Documentatie tehnico-economicd privind
fundamentarea coeficientului de actualizare al Devizului general rest de executat la data de
01.01.2011n preturi 31,12.2010" elaborat3 de 1SPH, 2011.

Data incepere lucriri: 1989

Finalizarea “Amenajarea Hidroenergetica a raului Strei pe sectorul Subcetate — Simeria” pentru sclutiile
din Decretul nr. 40/1989 si Ordinul MECMA 2910/2011 ar insemna investirea sumei de 908.747.308 lei,

Propunere:

Pe baza calculelor interne, aceste valori au condus la analize financiare negative (chiar si fara luarea in
considerare a sumelor deja cheltuite) in ce priveste rentabilitatea investitiei astfe! incat pentru orice
investitor interesat de ohtinerea de profit aceste investitii sunt nefinantabile.

Consitiul de Supraveghere prin Hotararea €S nr. 28/18.08.2016 avizeaza Nota de Fundamentare nr.

89681/12.08.2016 privind necesitatea si oportunitatea optimizarii investitiei AHE a rdului Strei pe
sectorul Subcetate — Simeria.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Prin H CS nr. 39/30.08.2016, se completeaza H CS nr.28/18.08.2016 astfel: avizeaza initierea
demersurilor pentru obtinerea unei Hotarari de Guvern de optimizare a schemei de amenajare |a
obiectivul de investitii AHE a rdului Strei pe sectorul Subcetate — Simeria, conform Deciziei de avizare a
Directoratului nr.1496/17.08.2014.

AGEA Hidroelectrica SA prin Hotararea nr.18/16.09.2016 aproba optimizarea proiectului de investitii
AHE a riului Sirei pe sectorul Subcetate — Simeria.

Prin Avizul nr.9/03.10.2016 al CTE al Ministerului Energiel se apraba optimizarea proiectului de investitii
AHE a rdului Strei pe sectorul Subcetate — Simeria.

Principalele investitii ce urmeaza a fi analizate
I OBIECTIVUL DE INVESTITI ,,AHE Cerna-Belareca”

Acte de aprobare:

- Decretul 351/1879 de aprobare a notei de comanda pentru intocmirea proiectului de inginerie
tehnologica si proiectelor de constructii-instalatii, precum si masurile de realizare a investitiei:
Amenajarea hidroenergetica Belareca-Cerna;

- Decret nr. 158/13.05.1980 de aprobare a prolectului de executie,solutiile constructive si celefalte
elemente cu principalii indicatori tehnico-economici, precum si masurile de realizare a investitiei
Amenajarea hidroenergetica Belareca-Cerna, ca 0 amenajare cu doud acumuldri, Herculane si
Cornereva, o singura centrald, Herculane, comund pentru cele doud ciideri, echipatd cu 3 turbine.

- Schema este Tn execuiie, executadndu-se pand in prezent Tn intregime ciderea Herculane, inclusiv
centrala Herculane si unele luerdri din ciderea Belareca.

- Ordinu! Ministerului Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri nr. 2910/09.11.2011 privind
aprobarea valorii totale actualizate a Devizului General al investitiei {a data de 31.12.2010

Data inceperii lucrarilor; 1980,

li. OBIECTIVUL DE INVESTITH ,Amenajarea hidroenergeticd a raului Olt defileu pe sectorul Cornetu ~
Avrig”

Acte de aprobare:
- Decretul Consiliului de Stat nr. 24/03.02.1988 aprobarea investitiei:
- Ordin MECMA nr. 2910/09.11.2011 privind aprobarea valorii totale actualizate a Devizului
General al investitiei, pe baza documentatiei de fundamentare a actualizarii Devizului General
n preturi 31.12.2010 la data de (1.01.2011.

Data de incepere a lucrdrii: 1589

Lla 31.12.2016 managementul Societatii a decis sa constituie o ajustare a investitiilor in curs care
urmeaza a fi analizate, reversibila la momentut in care se va fua o decizie finala.

c) Imohilizari financiare
Sold la
Sold la 31 decembrie
COST 1 ianuarie 2016 Cresteri Reduceri 2016
Actiuni detinute la entitatile 73.000.505 - 10 73.000.495
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT I.A 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

afiliate

Titluri detinute ca imobilizari 23.000 - - 23.000

Alte imobitizari 17.487.881 7.959,555 100.00C 25.347.436

Total 90.511.386 7.959.555 100.010 98.370.931
soid Ia Sold Ia

AIUSTARI DE VALOARE 1 ianuarie 2016 Cresteri Reluari 31 decembrie 2016

Actiuni detinute fa

entitatile afiliate 57.692.039 12.884.771 - 70.576.810

Total 57.692.039 12.884.771 - 70.576.810

Valoare neta 32.819.347 27.794,121

tmobilizarile financiare cuprind in principal titlurife de participare detinute la entitatile afiliate in valoare
de 73.000.495 lei si anume:

- Actiuni in valoare de 70.576.810 lei detinute de Societate la filiala Hidroelectrica—SERV S.A;

- Actiuni in valoare de 2.423.685 lei detinute de Societate fa Hidroelecirica Trading D.0.0.

Alte imobilizari in valoare de 25.347.436 lei la 31.12.2016 reprezinta certificate verzi amanate in valoare
de 20.023.793 lei si garantii platite de Societate pentru indeplinirea obligatitior contractuale, cu termen
de lichiditate mai mare de 1 an, astfel:
- aferente contractului de concesiune incheiat cu MEC pentru bunurile de domeniu public aflate
in administrarea Societatii, in suma de 1.045.441 lei;
- aferente contractulul de inchiriere imobil incheiat cu Tower Center International SRL, in suma de
1.425.734 lei;
- aferente costurilor administrative percepute de Curtea de Arbitraj Geneva in cadrut procesului
de arbitraj cu EFT Elvetia, in suma de 662.385 lei;
- aferente costurilor administrative percepute de Curtea Permanenta de Arbitraj in cadrul
procesului de arbitraj cu EFT, in suma de 1.123.925 lei;

Titluri de participare a SPEEH Hidroelectrica SA iz filiala Societatii, Hidroelectrica SERV SA

Tncepind cu data de 05.08.2013, Ridroelectrica este actionar unic ia Hidroelectrica SERV 5.A. inregistratd
la ONRC cu nr. 140/9762/05.08.2013, cu sediut social in strada Constantin Nacu, nr 3, et 3-5, sector 2,
Bucuresti, societate formata prin fuzionarea prin contopire a celor 8 foste filiale pentru reparatii si
servicii Hidroserv,

SPEEH HIDROELECTRICA SA detine la 31 decembrie 2016, in calitate de actionar unic, titluri de
participare la Hidroelactrica SERV SA , in valoare totala de 70.576.810 lei, din care :

- 27.200.370 lei reprezinta titluri de participare detinute de SPEEH HIDROELECTRICA SA in calitate
de actionar la capitalul social al societatilor comerciale infiintate conform HGR nr.857/2002,
potrivit art.1;

- 43.376.440 lei reprezinta aport in natura/numerar efectuat de Societate la capitalul social al
filialei.
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Ultimele situatii financiare aprobate de catre conducerea Hidroelectrica SERV 5A sunt la 31.12.2015, in
care valoarea capitalurilor proprii este de 42.549,205 lei, inregistrand in cursul anului 2015 o pierdere de
10.105.152 lei.

La data de 31.12.2016, Societatea a constituit ajustare pentru pierderea de valoare a actiunilor detinute
la filiala sa in proportie de 100% datorita pierderii inregistrate si astfe! a scaderii capitalurilor proprii ale
filialei Hidroelectrica SERV.

Titluri de participare a SPEEH Hidroelectrica SA Ia filiala Societatii, Hidroelectrica Trading D.0.0.

Incepdnd cu data de 31.10.2014, Hidroelectrica este actionar unic la Hidroelectrica Trading D.0.0.
inregistratd |a Registrul Comertului-Belgrad, Serhia cu nr. 21058050/31.10.2014.

SPEEH HIDROELECTRICA SA detine la 31 decembrie 2016, in calitate de actionar unic, titluri de
participare la Hidroelectrica Trading D.0.0., in valoare totala de 2.423.685 l¢i, din care:

- 242.369 lei reprezinta varsaminte efectuate;

- 2.181.317 lei reprezinta varsaminte de efectuat.

In cursul anului 2016, Hidroelectrica Trading D.C.0. nu a avut activitate. In acest an s-au asteptat
clarificari privind actualizarea legislatiei sarbe cu privire la importul de energie electrica pentru a se
identifica directiile viitoare de dezvoltare.

STOCURI
Sold la Sold ia
1 ianuarie 31 decembrie
2016 2016
Materii prime si materiale 48.025.160 48.430.403
Materii prime si materizale aflate |a terti 4.740.683 4.653.156
Marfuri 56.957 43.416
Alte stocuri 32.433 27.529
Avansuri pentru stocuri 10.503 4.812.536
Provizigane pentru deprecierea stocurilor (1.048.017) {1.404.451)
Total 51.817.718 56.562.558

Ajustarile pentru deprecierea stocurilor in valoare de 1.404.451 iei reprezinta valoarea ajustarilor
canstituite pentru deprecierea materialelor, obiectelor de inventar, ambalajelor si pieselor de schimb
aferente stocurilor fara miscare si celor propuse la casare.

CREANTE
Sold la Termen de tichiditate
1ianuarie 2016 sub 1lan peste 1 an
Avansuri catre furnizorii de servicii 253.458 253.458 -
Clienti si conturi asimilate 348.133.283 348.133.283 -
Ajustari de valoare creante - clienti (26.288.017) (26.288.017) -
TVA de recuperat 6.943.343 6.943.343 -
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
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Alte creante fata de bugetul statului
Impozit pe profit

Creante fata de societatile din cadrul
grupului

Debitori diversi si alte creante
Ajustari de valoare creante- debitori
diversi

Creante privind capitalul subscris si
nevarsat

Total

Avansuri catre furnizorii de servicii
Clienti si conturi asimilate

Ajustari de valoare creante - clienti
TVA de recuperat

Alte creante fata de bugetul statului
Impozit pe profit

Creante fata de societatile din cadrul
grupului

Debitori diversi si alte creante
Ajustari de valoare- debitori diversi
Creante privind capitalul subscris si
nevarsat

Total

475,505 475.505 -
19.214.124 15.214.124 -
362.109 362.109 -
12.781.985 12.781.985 -
(7.422.275) (7.422.275) -
124.410 124.410 -
354.577.925 354,577.925 -
Sold la Termen de lichiditate
31 decembrie 2016 sub1an peste 1 an
132.437 132.437 0
436.751.463 436.751.463 0
{41.469.566) (41.469.566) 0
8.559.471 8.559.471 0
477.384 477.384 0
19.214.124 19.214.124 0
295.796 295.796 Y]
222.420.645 222.420.645 Q
(7.422.401) (7.422.401) 0
124,410 124.410 i
£39.083.762 ©39.083.762 -

La data de 31 decembrie 2016 creantele comerciale pe termen scurt in suma de 395.281.897 lei sunt

reprezentate in principal, de:

- clienti, in valoare de 395.282.745 lei pentru energia electrica livrata in anul 2016, din care

mentionam;

CLENTI

Transelectrica

Electrica S.A.

Enel

Ezpada

ENERGY DISTRIBUTION SERVICES
E-ON Energie

Tinmar-ing

ALRQ Slatina

GEN-I TRGOVANIE IN PRODAJA ELECTRICNE
Transenergo COM

Alti clienti pe piata de energie

Soidla Sold la
1ianuarie 2016 31 decembrie 2016
124.269.881 155.910.432
23.749.581 51.808.881
21.437.385 45,226,173
7.048.902 19.892.570
624.560 15.071.084
12.804.112 9.068.391
13.687.137 £.578.908
15.707.432 6.128.295
8.147.580 5.170.828
33.482.056 0
51.249.016 79.427.174
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
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TOTAL 322.207.642 395.282.745
Clienti incerti 26.287.750 431.468.718
Ajustari pentru deprecierea creantelor comerciale {26.288.017) (41.469.566)
TOTAL creante comerciale pe termen scurt 322.207.374 395,281.896

Soidul clientilor Incerti in suma de 41.468.7183 lej, se prezinta astfel:
- CET Brasov, cu suma de 18.724.742 lei,
- Transenergo COM, cu suma de 11.654.31¢ lej,
- S.CTermoficare 2000 Pitesti, cu suma de 4.152.674 lei,
- Comglex Energetic Hunedoara, cu suma de 3.549.904 lei,
- OET Obedieni Energiini Targovisi 00D, cu suma de 1.680.000 lei,
- ENNET Grup, cu suma de 758.886 lej,
- Alti clienti, cu suma de 908.202 lei.
Pentru aceste creante s-au constituit ajustari pentru deprecdiere in suma de 41.469.566 lei.

Valoarez de 223.847.168 lei, reprezentand “ Debitori diversi si alte creante “, include in principal sume
de incasat din:
- Executare silita ANAF conform Deciziei de impunere nr F-MC851/21.01.2014, in valoare de
214,385.212 lei {nota 15.5- Inspectia fiscala generala).
- penalitati de intarziere facturate si neincasate de la SMR Bals, in valoare de 4.900.000 lei, pentru
care Societatea a constituit ajustare pentru depreciere la valoarea integrata a soldului neincasat;

NUMERAR S| ECHIVALENTE DE NUMERAR
Sold la Sold la
1 fanuarie 2016 31 decembrie 2016

Conturi la bandi in lei 985.307.777 207.448.311
Conturi la banci in valuta 48.881.959 10.193.303
Numerar in casa 113.689 95,762
Alte valori 61.788 40,931
Total 1.044.365,213 217.778.307
Depozite bancare pe termen seurt® 1.477.736.745
Total numerar + depozite bancare{investitii termen seurt) 1.044.365.213 1.695.515.052

*diferenta intre suma de 1.477.736.745 lel aferente depozitelor bancare si suma de 1.483.773.064 lel aferenta
investitilor pe termen scurt este data de sumele aferente certificatelor verzi si a dobanzilor la depozitele bancare,
neprezentate in nota de mai sus.

CHELTUIELI IN AVANS

De reluat
Sold la
1 januarie 2016 sub 1an peste 1 an
Contracte de superficie 1.520.343 33.992 1.486.351
Licente software 478.270 478.270 -
Contracte de chirie 380.550 380.550 -
Alte cheltuieli in avans 103.003 103.003 -
Total 2.482.166 895,315 1.486.351
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De reluat
Sold la
31 decembrie 2016 sub 1 an peste 1 an
Contracte de superficie 1.486.351 33.992 1.452.359
Contracte de chirie 472.653 472.293 400
Alte cheltuieli in avans 74.286 74.286 0
Total 2.033.330 580.571 1.452,759
DATORII
Sold 1a Termen de exigibilitate
1 tanuarie 2016 sublan peste 1 an
Sume datorate institutiilor de credit 491.628.223 157.333.811 334.294.412
Avansuri de la clienti 6.453.401 6.453.401 -
Furnizori 60.015.518 60.015.518 -
Furnizori facturi nesosite 37.862.114 37.962.114 -
Datorii fata de personal 8.072.723 9.072.723 -
Impozite s taxe aferente salariilor 11.730.654 11.730.654 -
Impozit pe profit curent 45.253.003 45.253.003 -
TVA neexigibila 8.372.334 8.372.334 -
Datorii fata de afifiati 26,755,413 23.563.638 3.181.775
Creditori diversi 1.625.155 1.578.63_3 46.522
Alte datorii 37.943.948 11.249.328 26.694.620
Total 736.812.526 372.585.197 364.227.329
Sold 1a Termen de exigibilitate
31 decembrie 2016 sub 1an peste 1 an
Sume datorate institutiilor de credit 335.764.121 136.724.529 195.039.592
Avansuri de la clianti 135.266 135.266 -
Furnizori 72.234,712 72.234.712 -
Furnizori facturi nesosite 50.746.956 50.745.996 -
Datorii fata de personal $.930.410 9.930.410 .
Impozite si taxe aferente salariitor 10.137.074 10.137.074 -
impozit pe profit curent 68.169.613 68.165.613 -
TVA neexigibila 8.181.559 8.181.559 .
Datarii fata de afiliati 27.052,128 24,251,234 2.800.895
Creditori diversi 1.586.772 1.541.585 45177
Alte datorii 39.695.151 11.567.742 28.127.409
Total 623.623.803 393.620.730 230.013.073
1. Datorii pe termen scurt la 31.12.2016 (datorii ce trebuie platite intr-un an) in valoare de

393.620.730 lei
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A,
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Sold Ia
1ianuarie 2016

Sold la
31 decembrie 2016

Sume datorate institutiilor de credit 157.333.811 136.724.529
Avansuri de la clienti 6.453.401 135.266
Furnizori 60.015.518 72.234.712
Furnizori facturi nesosie 37.562.114 50.746.996
Batorii fata de personal 9.072.723 9.930.410
tmpozite si taxe aferente salariilor 11.730.654 10.137.074
Impozit pe profit curent 45,253,003 £8.169.613
TVA neexigibila B.372.334 8.181.559
Datorii fata de afiliati 23.563.638 24.251.234
Creditori diversi 1.578.633 1.541.595
Alte datorii 11.249.328 11.567.742
Total 372.585.197 393.620.730

1.1 La 31 decembrie 2016, din totalul sumelor datorate institutiilor de credit, portiunea curenta ce

urmeaza a fi rambursata intr-o perioada de 1 an este formata din:

Sold [a
1 fanuarie 2016

Sold la
31 decembrie 2016

Portiunea curenta a creditelor pe termen lung 156.756.486 136.481.317
Dobanzi aferente imprumuturilor pe termen tung 577.325 243.053
Credite bancare pe termen scurt (linii de credit) - 158
Total portiunea curenta a sumelor datorate

institutiilor de credit 157.333.811 136.724.529

Credite bancare pe termen scurt (linii de credit) active la 31 decembrie 2016 au fost:

= BRD GSG datat 2% septembrie 2008, pentru 100 milioane lei — facilitatea fiind folosita ca linie de
credit. Contractul a fost incheiat pe o perioada de 1 an, cu posibilitate de reinnoire la scadenta pe
termen de 12 luni. Termenul de valabilitate stabilit la 30 septembrie 2016 a fost prelungit prin act
aditional pana la 30 septembrie 2017. De asemenea au fost negociate si reduse costurile de

finantare.

Lz 31 decembrie 2016 soldul facilitatii este de 159 [ei.

1.2 Datoriile comerciale pe termen scurt in valoare de 140.884.813 lei, {a 31 decembrie 2016, se

impartin:

- datorii fata de asociati in suma de 17.903.104 lej

- datorii cu furnizorii din activitatea curenta pe termen scurt , in suma de 44.198.180 lei, din

care principalii furnizori in sold fa 31.12.2016& sunt:

- Administratia Nationala Apele Romane cu suma de 39.427.320 lei;

- OPCOM cu suma de 1.836.610lei;
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- datorii cu furnizorii din activitatea de investitii pe termen scurt, in suma de 28.036.532 lei,
din care principalii furnizori in sold la 31.12.2016 sunt:
- Romelectro SA cu suma de 8.078.932 lej;
- Andritz Hydro Gmbh Ravensburg cu suma de 10.957.825 lgi:
~ Hidraconstructia SA cu suma de 5.358.101 lef,

-~ furnizori — facturi nesosite in sold la data de 31 decembrie 2016 cu valoarea de 50.746.996
lei, sunt in principal urmatorii:
- Administratia Nationala Apele Romane cu suma de 28.017.000 lej,
- 5.Cranselectrica 5.A cu suma de 6.380.758 le},
- Enel Distributie Muntenia cu suma de 2,732.232 lej,
- Romelectro cu suma de 7.793.766 lei.

1.3 Alte datorii in soid la 31.12.2016 in valoare de 11.567.742 lei reprezinta in principal garantii de buna
executie pentru contractele de reparatii si alte servicii executate incheiate cu terti in suma de 8.449.637
lei, care trebuie platite intr-c perioada mai mica de 1 an;

Societatea nu are datorii restante la 31.12.2016.

2. Datorii pe termen lung (datorii ce trebuie platite intr-o perioada mai mare de un an) in valoare
230.013.073 lei sunt formate din:

Sold 1a Sold fa

1 ianuarie 2016 31 decembrie 2016

Sume datorate institutiilor de credit 334.294.412 199.039.592
Garantii la contractele economice incheiate cu terti 26.682.609 28.127.40%
Garantii la contractele economice incheiate cu asociati 3.191.775 2.777.9580
Alte datorii fata de asociati - 22.904
Alte datorii 53.533 45,177
TOTAL datorii pe termen lung 364.227.329 230.013.073

2.1 Sume datorate institutiilor de credit intr-o perioada mai mare de un an

La data de 31 decembrie 2016, sumele datorate institutiilor de credit intr-o perioada mai mare de un an,
reprezinta:

Descriere 31 decembrie 31 decembrie
2015 2016

Contract: Banca Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare  151.312.735  126.519.833
(“8IRD"), 13 iulie 2005, 66 mil EURD — imprumut contractat pentru

reabilitarea hidrocentralei de pe Lotru si pentru dezvoltare

institutionala a Societatii. Contractul de imprumut a intrat in vigoare la

data de 25 lanuarie 2006, ulterior ratificarii de catre Parlamentul

Romaniei a acordului de garantare semnat intre BIRD si Statul Roman.

Rambursare: semestrial incepand cu 15 martie 2010 si incheind cu o

ultima rata in 15 septembrie 2021,

Garantii: Imprumutul este garantat de Guvernul Romaniei prin

Ministerul Finantelor Publice.
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Descriere

31 decembrie 31 decembrie

2015

2016

Contract: Banca Comerciala Romana - Sucursala Bucuresti — 09
decembrie 2010, 50 mil EURO ~ facilitatea va fi utilizata pentru
finantarea investitiitor in dezvoltarea retelei de centrale hidroelectrice
{noi si/sau existente).

Rambursare: 23 rate trimestriale egale incepand cu data 09.07.2012,
data finala de rambursare fiind 08.12.2017.

Garantii: Scrisoare de Confort {nr. 4103/2010) emisa de Ministerul
Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri si garantie reala
mobiliara constituita asupra tuturor conturilor deschise BCR.

Contract: ING Bank NV Dublin ~ 22 martie 2011, 50 de milioane de EUR
— imprumut contractat pentru finantarea lucrarilor de
investitii/reabilitare a retelei de hidrocentrale.

Rambursare: Incepand cu data de 07.06.2012, principalul fiind
amortizat in 17 rate trimestrizle egale in perioada 07.06.2012-
07.06.2016. la data de 29 august 2014 s-a aprobat rambursarea
creditului in perioada 7 martie 2016- 7 decembrie 2018, totodata
obtinandu-se si o reducere considerabila de costuri.

Garantii: Cesiune de creante aferente contractelor de furnizare de
energie electrica: nr. 47CE/08.09.2005 cu ALRO Slatina SA, nr.
5/03.01.2011 cu Electrica Furnizare si nr. 9/03.01.2011 incheiat cu Enel
Energie si prin garantie reala mobiliara asupra conturilor bancare
deschise la banca,

Contract: BRD Groupe Societe Generale —10 iunie 2011, 30 de mil EUR
— imprumut contractat pentru  finantarea lucrarilor de
investitii/reabilitare a retelei de hidrocentrale.

Rambursare: 16 rate trimestrizle egale in perioada 05.10.2012-
10.06.2016. Imprumutul a fost rambursat integral la 10.06.2016
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Descriere

31 decembrie
2015

31 decembrie
2016

Garantii: Scrisoare de Confort emisa de MECRMA si cesiunea
creantelor pe care Societatea le are de incasat in baza contractelor de
furnizare de energie electrica nr; 865/17.02.2015 E.ON Energie
Romania, 950/18.03.2015 Electrica Furnizare, 951/18.03.2015 Electrica
Furnizare, 985/20.04.2015 Axpo Energy, 987/21.04.2015 Axpo Energy,
1037/25.05.2015 GEN-I Slovenia, 1038/25.05.2015 GEN-I Slovenia,
1039/25.05.2015 GEN-I Sfovenia, 1085/15.07.2015 Transenergo COM,
1086/15.07.2015- Transenerga COM, 1087/15.07.2015 Transenergo
COM, 1088/15.07.2015 Transenergo COM, 1089/15.07.2015
Transenergo COM, 1080/15.07.2015 Transenergo COM,
1115/03.08.2015 E.ON Energie Romania, 1116/04.08.2015 E.ON
Energie Romania, 1117/04.08.2015 E.ON FEnergie Romania,
1120/05.08.2015 Imperial Development, 1139/26.08.2015
Transeiectrica SA, 1140/26.08.2015 Transelectrica SA, 1141/26.08.2015
Transelectrica SA, 1147/04.09.2015 Curent Ahternativ,
1153/15.09.2015 RCS& RDS, 1156/16.09.2015 Electrica Distributie
Transilvania Sud, 1157/16.09.2015 RCS & RDS, 1158/16.09.2015
Electrica Distributie Transilvania Sud, 1159/16.09.2015 Electrica
Distributie  Transilvanfa Sud, 1160/16.09.2015 RC5 & RDS,
1164/17.09.2015 Enel Distributie Muntenia, 1165/17.09.2015 Enel
Distributie Dobrogea, 1166/17.09.2015 Imperial Development,
1171/25.03.2015 Electrica Distributie Transilvania Sud,
1172/25.09.2015 General Com Invest, 1173/25.09.2015 Menarom,
1174/25.09.2015 Electrica Distributie Transilvania sud,
1175/25.09.2015 Electrica Distributie Transilvania Sud,
1176/25.09.2015 Three Wings, 1177/25.09.2015 Icco Energ,
EFET/14.01.2015 EDS, EFET/25.05.2015 Enel Energie, EFET/25.05.2015
Enel Energie Muntenia. Deasemenea pentru garantarea obligatiilor
financiare generate in baza acestui contract de finantare pe termen
lung, compania a agreat si o garantie reala mobiliara asupra conturitor
domiciliate la BRD, constituita in favearea Bancil.

Contract: ING Bank NV Amsterdam -16 noiembrie 2009, 60 milioane
EURQ — facilitatea va fi utilizata pentru finantarea investitilor in
dezvoltarea retelei de centrale hidroelectrice (noi sifsau existente).
Facilitatea de credit a fost preluata de catre ING Bank NV Dublin |3 3
decembrie 2009,

Rambursare: 10 rate trimestriale egale, in perioada 7 septembrie 2016
- 7 decembrie 2013.

Garantii: cesiunea de creante pe care Societatea e are de incasat de fa
ALRO Slatina SA (contract furnizare de energie 47CE/08.09.2005),
Electrica Furnizare {contract de furnizare de energie nr. 5/03.01.2011}
si Enel Energie (contract de furnizare de energie nr. 9/03.01.2011) si
garantie reala maobiliara constituita asupra tuturor conturilor deschise
la ING cu exceptia contului prin care se deruleaza contractul cu BIRD in
valoare de 66 milioane Euro.

Contract: BRD GSG - ING Bank — 07 aprilie 2015, 50 de milioane de EUR
—imprumut contractat pentru nevoi generale de finantare.
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S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Descriere

31 decembrie
2015

31 decembrie
2016

Rambursare: 20 rate trimestriale egale, incepand cu data de plata a
dobanzii care intervine imediat dupa efectuarea ultimei trageri.

Garantii: Garantie reala mobiliara asupra conturilor deschise |a BRD si
ING Bank si cesiunea creantelor pe care Societatea le are de incasat in
baza contractelor de furnizare de energie electrica: nr. 1/03.01.2011-
E.ON Energie Romania, 7/03.01.2011- £nel Energie Munteniz,
15/03.01.2011- CEZ Vanzare, nr. 114/05.04.2016 - f£nel SA, nr.
145/03.05.2016 - Arelco Power SA, nr. 300/27.10.2016 - Met Romania
Energy Trade SRL, nr. 301/27.10.2016 - Met Romania Energy Trade SRL.

Datoriile totale pe termen lung

Mai putin portitnea curenta

491.050.898
(156.756.486)

335.520.909
{136.481.317)

Total imprurnut pe termen fung net de ratele curente

334.294.412

199.039.592

2.2, Garantille de buna executie datorate intr-o perivada mai mare de 1 an sunt la data de 31

decembrie 2016 in valoare de 30,901.300 lei, reprezentand in principal:
- garantii pentru fucrarile de investitii — 30.100.606 lai;
- garantii pentru contractele de reparatii — 800.694 lej,

Din totalul garantiilor pe termen lung la 31.12.2016, valoarea de 2.777.950 lei reprezinta garantii
acordate de catre entitatile afiliate atat pentru lucrari de investitii cat si pentru lucrari de reparatil.

PROVIZIOANE PENTRU RISCURI S| CHELTUIEL

Transferuri

Sold la Sold {a

1 ianuarie 31 decembrie

2016 in cont din cont 2016

Provizioane pentru litigii 61.963.125 58.012 920.162 61.100.975

Provizioane pentru

restructurare 8.044.717 0 6.388.685 1.656.032
Provizipane pentru pensii si

obligatiuni similare 65.561.298 12.233.356 4.072.370 73.722.284

Alte provizicane 22.326.035 1.540.245 20.978.057 2.888.223

Total 157.895.174 13.831.613 32.359.274 139.367.513

Provizioanele in valoare de 139.367.513 lei, reprezinta valoarea provizioanelor pentru litigii, beneficii
viitoare datorate angajatilor conform CCM, despagubiri salariale si plati cormpensatorii si alte

provizioane dupa cum urmeaza:

— Hidroelectrica 5.A s-a aflat in procedura de insolventa incepand cu data de 20.06.2012, fapt pentru
care s-au constituit provizicane pentru litigii aferente creantelor inscrise in tabelul preliminar al
creantelor sau referjtor fa creantele respinse de administratorul judiciar din tabelul preliminar al

creantelor. Aceste provizicane sunt in principal:
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- pentry litigiul privind penalitati si debanzi solicitate de catre Termoelectrica si neadmise in
tabelul preliminar al creantelor in valoare de 8.499.251 lei;
~ provizion pentru litigiu affat in curs de solutionare privind creante salariale solicitate de
salariatii Sucursalei Sebes, in valoare de 1.605.042 lei, admise in tabelul preliminar al
creantelor sub conditie,
- provizion pentru litigille privind exproprierile de terenuri aferente investitiei “Amenajare
hidroenergetica a raului Stref pe sectorul Subcetate - Simeria” in valoare de 14.690.779 lej;

= provizion ANDRITZ HYDRO, executare garantie de buna executie nr.8813G1014112A001 nentru
proiectul "Retehnologizare CHE OLT inferior” in valoare de 35.618.248 lei;

-~ provizion pentru restructurare in valoare de 1.656.032 lei — reprezentand salariile compensatorii
brute si contributiile unitatii datorate, in baza contractului colectiv de munca, salariatifor
disponibilizati;

- provizionul pentru beneficiile viitoare ale angajatilor datorate in conformitate cu contractul colectiv
de munca, stabilite pe baza de calcul actuarial in valoare de 61.488.928 lei, actualizat 1a data de
31.12.2016;

- provizionul pentru beneficii de electricitate aferent angajatilor pensionati din unitdti care au
apartinut fostului Minister al Energiei Electrice, Regiei Autonome de Electricitate "Renel”, Companiei
Nafionale de Electricitate - 5.A, stabilite pe baza de calcul actuarial in valoare de 12.233.356 lei;

VENITURI IN AVANS

Sold Ia De reluat
1ianuarie 2016 sub 1 an peste 1 an
Subventii pentru investitii 180.507.605 5.056.484 175.811.121
Certificate verzi amanate 13.221.962 - 13.221.962
Venituri in avans aferente vanzarii de energie
electrica 11.236.736 11.236.736 -
Alte venituri 97.170 32.006 £65.164
Venituri in avans aferente activelor primite
prin transfer de {a clienti 213.624 - 213.624
Total 205.677.097 16.365.225 189.311.872
Soldla De reluat
31 decembrie 2016 sub I an peste 1 an
Subventii pentru investitii 177.183.22% 5.524.763 171.658.466
Certificate verzi amanate 20.023.753 0 20.023.793
Venituri in avans aferente vanzarii de 4.192.806 4.192.806 0

energie electrica
Alte venituri 84.462 24.963 59.49%
Venituri in avans aferente activelor primite

prin transfer de la clienti 270.532 54.400 216.132

Total 201.754.822 9.796.932 191.957.890
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL. INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

n anul 2016 SPEEH Hidroelectrica SA nu a beneficiat de subventii acordate de la bugetul de stat,
respectiv credite bugetare conform Legii Bugetului de Stat.

1. Soldul contului 4751 “Subventii guvernamentale pentru investitii” la finele anului 2016 este de
155.754.572 lei, format din:
s 79.952.979 lei, reprezinta valoarea imobilizarilor in curs sifsau in curs de amortizare la
sfarsitul anului 2016, executate din fondul de dezvoltare primit de la Ministerul Industriei in
perioadz 2001 - 2002;
s  75.801.583 lei, reprezinta valoarea imaobilizarilor in curs sifsau in curs de amortizare la
sfarsitul anutui 2016, executate din fondul de dezvoltare primit in perioada 2003 — 2004;

in sofdul contului 4751 sunt incluse atat subventii pentru investitii de natura patrimoniului public cat si
subventit pentru investitii de natura patrimoniului privat.

2. Soldul contuiui 4753 , Donatii de imobilizari corporale — SH Slatina” este de 519.824 igi si reprezinta
valoarea imobilizarifer {locuinte) primite cu titlu gratuit de la Hidroconstructia.

3. Soldul contului 4754 "Imobilizari constatate plus de inventar” este de 8.041.833 lej, reprezentand in
principal preluarea organizaritor de santier (constructii de locuit si birouri) de la Hidroconstructia SA
pentru titlurile de investitii Sebes Amonte si Sebes Aval in anul 2015 si obtinerea actelor de
proprietate asupra unor terenuri in anul 2016,

4. ‘Sotdul contului 4758 "Alte sume primite cu caracter de subventii pentru investitii” este in valoare de
12.867.000 lei, reprezentand in principal investitii primite prin protocol in anul 2002 de la Apele
Romane si Efectrica Serv.

CAPITAL S| REZERVE

A. CAPITAL SOCIAL SUBSCRIS

In conformitate cu Legea nr.1481/24.11.2005, capitalul social al Societatil este detinut in proportie de

80,0561% de Statul Roman in calitate de actionar majoritar, reprezentat de Ministerul Economiei si

Comertutui si in proportie de 19,9439% de SC “Fondul Proprietatea” $A.

La data de 31 decembrie 2016, situatia capitalului social se prezinta astfel:

iianuarie 2016 31 decembrie 2016

1. Capital social subscris - varsat, din care; 4.481.482.240 4.481.650.630
- Statul roman prin Ministerul Economiei si Comertului 3.587.689.880 3.587.834.700
- SC “Fondul Proprietatea” SA 893.782.350 853.815.930
2. Numar total actiuni, din care: 448.148.224 448.165.063
~ Statul roman prin Ministerul £conomiei si Comertului 358.769.989 358.783.470
- SC “Fondul Proprietatea” SA 85.378.235 89.381.593
3. Valcare nominala 10 {eifactiune 10 leifactiune

Toate actiunile sunt comune, au fost subscrise si sunt platite integral la data de 31 decembrie 2016,
Toate actiunile au acelas! drept de vot si au o valoare nominala de 10 lei/actiune.
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La data de 31.12.2015 capitalul subscris este in valoare de 4.481.486.280 lei, format din:
- capital subscris varsat: 4.481.482.240 lei;
— capital subscris nevarsat: 4.040 lei.

La data de 31.12.2016 capitalul subscris este in valoare de 4.481.650.630 lei, format din:
—~ capital subscris varsat: 4.481.650.630 lei;

1. Capital social subscris varsat in valoare de 4.481.650.630 lei la 31 decembrie 2016 este format din:
3.485.599.880 lei - capital social subseris varsat ta data infiintarii conform HGR nr.627/2000.
Majorari de copital social in valoare de 999.504.480 lei dupa cum urmeaza:

a} 49.080 lei - valoare cu care capitalul social subscris varsat a fost majorat conform Rezolutiei
nr.131/08.01.2003 a Oficiului Registrului Comertului Bucuresti, privind fuziunea cu SC Energetica;

b) 462.644.000 lei - valoare cu care capitalul social subscris varsat a fost majorat conform extrasului de
registru din data de 07.01.2004 in urma mentiunii nr.246596/22.11.2003 care cuprinde si valoarea de
148.208.230 lei, reprezentand disponibifitatile banesti primite din Fondul Special de Dezvoltare al
Sistemului Energetic In perioada 1998 - 2000, avand. in vedere Decizia Curtii de Conturi a Romaniei,
Sectia de Control Ulterior nr.185/01.07.2001;

¢} 13.435.110 lei - valoare cu care capitalul social a fost majorat conform Actului Aditional nr.482/
11.01.2005, Hotararii nr.24/01.09.2004 a Adunarii Generale Extraordinare, inscrisa in Registrul
Comertului la data de 14.01.2005, in baza Incheierii judecatorului delegat nr.1879/14.01.2005;

Aceasta majorare din anul 2004, cuprinde:

— 9.330 lei, diferenta dintre valoarea de inregistrare in contabilitate a certificatului de atestare a
dreptului de proprietate, seria MO3 nr.6906/2001 si evaluarea transmisa o data cu adresa
semnata catre comisia de evaluare, in conformitate cu pct.2 din Decizia nr.24/A.1/2004 a Curtii
de Conturi a Romaniei;

— 13.425.780 lei, reprezentand contravaloarea terenurilor pentru care s-au obtinut certificate de
atestare a dreptului de proprietate in perioada 01 iutie 2003 - 31 iulie 2004;

d) 11.115.390 fei - valoare cu care a fost majorat capitalul social, reprezentand contravaloarea
terenurilor pentru care s-au obtinut certificate de atestare a dreptului de proprietate, majorare cuprinsa
in actul aditional nr.9/17.01.2006, inscrisa la Registrul Comertului la data de 08.02.2008, in baza
incheierii judecatorului delegat nr.5518/07.02.2006;

e) 442.547.150 lei - valoare cu care a fost majorat capitalul social, reprezentand contravaloarea
diferentelor favorabile din reevaluarile succesive conform reglementarilor in vigoare la momentele
respective, HG nr.403/2000 si HG nr,1553/2003, a terenurilor pentru care societatea a obtinut
certificate de proprietate. Majorarea a fost facuta in conformitate cu prevederile Legii nr.516/2006
privind completarea legii nr.302/2005 pentru modificarea si completarea Legii nr.31/1990 privind
societatile comerciale. Majorarea a fost aprobata in AGA nr.58is/2007 si inscrisa la Registrul Comertului
la data de 23.03.2007 in baza incheierii judecatoruiui detegat nr.15039/21.03.2007;
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f)  19.718.980 lei - valoare cu care capitalul social a fost majorat conform AGA nr.15/2007, inscrisa la
Registrul Comertului la data de 24.30.2007 avand certificat constatator nr.453632, in bhaza incheierii
judecatorului delegat nr.60433/22.10,2007.

Aceasta majorare cuprinde :
— 4.669.711 lei - valoare ce reprezinta certificate de atestare a dreptului de proprietate obtinute in
perioada 01.09.2005 - 30.09.2006;
— 15.049.269 lei - valoarea evaluata conform Raportului de evaluare aferent terenurilor pentru
care SPEEH Hidroelectrica SA a obtinut certificate de atestare a dreptului de proprietate in
pericada 01.09.2005 - 30.09.2006;

gl 512.890 lei - valoare cu care a fost majorat capitalul social, reprezentand contravaloarea terenurilor
pentru care s-au obtinut certificate de atestare a dreptului de proprietate, aprobata prin Nota Consifiului
de Administratie nr.3/2008, inscrisa a Registrul Comertului la data de 29.05.2008, in baza incheierit
judecatorului delegat nr.42457 din 29.05.2008;

h} 667.240 lei - valoare cu care a fost majorat capitalul social, reprezentand contravaloarea terenurilor
pentru care s-au obtinut certificate de atestare a dreptului de proprietate, aprobata prin Nota Consiliutui
de Administratie nr.3/2008, inscrisa la Registrul Comertului la data de 03.11.2008, in baza incheierii
judecatorului delegat nr.79195/03.11.2008;

i} 1.555.500 lei - valoare cu care a fost majorat capitalul social, raprezentand contravaloarea
terenurilor pentru care s-au obtinut certificate de atestare a dreptului de proprietate in luna august
2008, aprobata prin Nota Consiliului de Administratie nr,11/2008, inscrisa la Registrul Comertuiui {a data
de 13.01.2009, in baza mentiunii nr.11160/13.01.2009;

j} 1.037.240 lei - valoare cu care a fost majorat capitalul social, reprezentand contravaloarea
terenurilor pentru care s-au obtinut certificate de atestare a dreptului de proprietate in lunile decembrie
2008 respectiv martie 2009, aprobata prin Nota Consiliului de Administratie nr.2/2009, inscrisa la
Registrul Comertului [a data de 04.06.2009, in baza mentiunii nr.291236/04.06.2009;

k) 3.224.530 lei - valoare cu care a fost majorat capitalul social conform Notei Consiliului de
Administratie nr.7/2009, inscrisa la Registrul Comertului la data de 12.10.2009, in baza mentiunii
nr.487748/12.10.2009

Aceasta majorare cuprinde :
~ 189.250 lei - valoarea terenurilor pentru care s-a obtinut dreptul de proprietate prin sentinte
judecatoresti (SH Buzau);
— 3.035.280 lei - valoare ce reprezinta certificate de atestare a dreptului de proprietate obtinute in
pericada 01.06.2009 - 31.08.2009;

) 2.882.980 lei - valoare cu care a fost majorat capitalul social conform Notei Consilivlui de
Administratie nr.14/2008, inscrisa la Registrul Comertului la data de 23.04.2010, in baza mentiunii
nr.182301/2104.2010, reprezentand contravaloare terenuri pentru care s-au obtinut certificate de
atestare a dreptului de proprietate in perioada 30.03.2007 - 24.11.2009;

m) 8.546.800 lei - valoare cu care a fost majorat capitalul social conform Notei Consiliului de

Administratie nr.9/08.09.2011, inscrisa fa Registrul Comertului la data de 27.10.2011, in baza
certificatului de inregistrare mentiuni nr.408156/27.10.2011.
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Aceasta majorare cuprinde:
— 313.969 - valoarea terenurilor pentru care s-a obtinut drepul de proprietate prin sentinte
judecatoresti (SH Buzau};
— 8.232.831 - valoare ce reprezinta certificate de atestare a dreptului de proprietate obtinute in
pericada 23.02.2010 - 07.03.2011.

n) 24.998.890 lei - valoare cu care a fost majorat capitalu) social conform Notel Consiliviui de
Administratie nr.1/23.01.2012, inscrisa fa Registrul Comertului la data de 26.01.2012, in baza mentiunii
nr.25935/24.01.2012, reprezentand contravaloare terenuri pentru care s-au obtinut certificate de
atestare a dreptuluf de proprietate in anit 2006, 2007 si 2011;

o} 1.123.730 lei - valoare cu care a fost majorat capitalul social conform Notei Consiliului de
Administratie nr.8/23.03.2012, inscrisa la Registrul Comertului fa data de 10.04.2012, in baza mentiunii
nr.580628/06.04.2012, reprezentand contravaloare terenuri pentru care s-au obtinut certificate de
atestare a dreptului de proprietate in luna martie 2012, pentru SH Ramnicu Valcea.

p} 5.014.000 fei - valoare cu care a fost majorat capitalul social conform deciziei Adunarii Generale
Extraordinare a Acfionariior nr.7/28.02.2014, inscrisa fa Registrul Comertuiui la data de 21.03.2014, in
baza mentiunii nr.97865/18.03.2014, reprezentand contravaloare terenuri pentru care s-au obtinut
certificate de atestare a dreptului de proprietate in pericada decembrie 2012-aprilie 2013, pentru SH
Portile de Fier.

q) 818.470 lei - valoare cu care a fost majorat capitalul social conform deciziei Adunarii Generale
Extraordinare a Actionarilor nr.19/30.07.2014, inscrisa la Registrut Comertului la data de 01.09.2014, in
baza mentiunii nr.300742/27.08.2014, reprezentand contravaloare terenuri pentru care s-au obtinut
certificate de atestare a dreptului de proprietate in luna februarie 2014, pentru 5H Portile de Fier si SH
Ramnicu Valcea.

r} 6.700 lef - valoare cu care a fost majorat capitalul social conform deciziei Adunaril Generale
Extraordinare a Actionarilor nr.25/02.10.2014, inscrisa la Registrul Cornertului la data de 10.10.2014, in
baza mentiunii nr.348437/07.10.2014, reprezentand contravaloare teren pentru care s-a obtinut
certificat de atestare a dreptului de proprietate in luna august 2014, pentru SH Clu;.

s} 168.380 lei - valoare cu care a fost majorat capitalul social conform deciziel Adunarii Generale
Extraordinare a Actionarilor nr.20/15.13.2016, inscrisa la Registrul Comertului la data de 22.11.2016, in
baza rezolutiei nr.179434/18.11.2016. 134.810 lel reprezentand contravaloare terenuri pentru care s-a
obtinut certificat de atestare a dreptutui de proprietate in august 2016, pentru SH Sebes si 33.580 lei
reprezentand numerar ca urmare a aportului in natura al Statului Roman.

Reduceri de capital social in valoare de 4.022.120 lel dupa cum urmeaza:

a)  2.173.230 lei - valoare cu care a fost redus capitalul social al SPEEH Hidroelectrica SA in anul 2004
conform Hotararii nr.31/2003 a Adunarii Generale Extraordinare a actionarilor si a publicarii in
Monitorul Oficial al Romaniei nr.1090/15.04.2004. Aceasta reducere s-a facut in baza protocoalelor
incheiate cu SN TRANSELECTRICA SA, SC Electrica SA, si ANRE conform HGR nr.627/2000 si a
transferurifor cu titlu gratuit la autoritatile administratiei publice locale conform Legii nr.137 art.15
alin1si5;

b}  1.799.810 lei - valoare cu care a fost redus capitalul social in anul 2004 aj SPEEH Hidroelectrica SA,

conform Hotararii Adunarii Generale Extraordinare nr.28/22.10.2004, cuprinsa in actul aditional
nr.2/22.02.2005, inscrisa la Registrul Comertului la data de 23.05.2005 in baza incheierii judecatorului
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delegat nr.24033/23.05.2005. Aceasta reducere reprezinta contravaloarea activelor cu caracter social
transmise catre Consiliile Judetene in baza Legii nr.137/2002, cu modificarile si completarile ulterioare;

€) 49.080 lei - valoare cu care a fost redus capitalul social al SPEEH Hidroelectrica SA, canform
Hotararii nr.1/24.01.2008 ‘a2 Adunarii Generale Extraordinare, avand mentiunea nr.84620/28.02.2008
privind inregistrarea modificarii actului constitutiv, inregistrata la Registrul Comertului la data de
03.03.2008, in baza incheierii judecatorului delegat nr.16715/03.03.2008. Aceasta reducere reprezinta
transmiterea cu titlu gratuit, prin HG nr.1191/2006 a Complexului Motelier Tismana in domeniul public
al Statului, in administrarea Ministerutui Culturii si Cultelor si folosinta gratuita a Mitropocliei Olteniei.

Majorarile sau reducerile capitalului social al SPEEH Hidroelectrica SA se efectuaza in temeiul
prevederilor Legii nr.31/1990 privind societatile comerciale, republicata, madificata si completata,
precum si cu respectarea prevederilor art.8 din HG nr.627/31.07.2000 Anexa 4.1 - Statutul Societatii,
medificat, completat si actualizat potrivit dipozitiilor legale in vigoare.

In ceea ce priveste majorarea capitalului social cu aporturi in natura reprezentand contravaloarea
tereaurilor pertru care s-au obtinut Certificate de atestare a dreptului de proprietate, conform
principiului de drept “specialia generalibus derogant” se realizeaza prin aplicarea dispazitiilor legislative
speciale, derogante de la Legea nr.99/1999, cu modificarile si completarile ulterioare, cu raportare la
art.12 din Legea nr.137/2002, cu modificarile si completarile ulterioare, art. 971 din titlul VI al Legii
nr.247/2005, cu medificarile si completarile ulterioare.

B. REZERVE DIN REEVALUARE

Rezervele provenite din reevaluarea imobitizarilor corporale erau ia 31.12.2015 in valoare de
12.005.893.633 lei.

In anul 2015 a fost aprobata de catre Conducerea Societatii schimbarea politicii contabile in ceea ce
priveste transferul rezervel din reevaluare in rezultatul reportat reprezentand surplusul realizat din
rezerve din reevaluare astfel, incepand cu 1 ianuarie 2016, castigul din reevaluare va i realizat pe masura
ce activul este folosit de catre Societate. Schimbarea politicii contabile a presupus realizarea unor rezerve
reprezentand surplusul realizat din rezerve din reevaluare de 4.8 miliarde lei.

In cursul anului 2016, au mai fost tranferate in “ Rezultatul reportat reprezentand surplus realizat din
rezerve din reevaluare - ct.1175 “ surpiusurie realizate din rezerva din reevaluare pe masura amortizarii
mijioacelor fixe si aferente activelor casate, vandute sau cedate cu titlu gratuit.

La 31 decembrie 2016, rezervele din reevaluare sunt in valoare de 6.815.621.282 lei, repartizate astfel:

~  Rezerve aferente mijloacelor fixe in vatoare de 6.505.125.256 lei

- Rezerve aferente terenurilor in valoare de 310.496.026 lei

C. REZERVE LEGALE

Pentru exercitiul financiar al anului 2016, societatea a constituit, prin repartizare din profitul net
contabil, rezerva legala in valoare de 76.904.064 lei, soldul rezervei legale la 31.12.2016 fiind de

292.298.334 lei.

D. REZULTATUL REPORTAT REPREZENTAND SURPLUS REALIZAT DIN REZERVE DIN REEVALUARE
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Soldul contului la sfarsitul exercitivlui financiar al anului 2016 este de 5.706.752.680 lei provenit din
transferarea surplusurilor din reevaluare realizate pe masura ce activul este folosit de Societate si a
surplusuriler din reevaluare pentru mijloace fixe scoase din evidenta prin casare sau.

Rezultatul reportat va fi utilizat, pe baza aprobarii Adunarii Generale a Actionarilor, pentru acoperirea
rezultatului reportat negativ rezultat ca urmare a corectarii erorilor fundamentale pe seama anilor
precedenti.

E. ALTE REZERVE

Soldul contului 1068 ,Alte rezerve” {a data de 31.12.2016 este de 98.539.430 iei si este format din
urmatoarele elemente ;
- 97.000.000 lei, reprezentand “Alte rezerve in limita cotei de 6% din veniturile realizate conform
0G nr.89/2004" inregistrate pana la 31 decembrie 2005;
- 1.539.430 lei, reprezentand plusul de valoare rezuitat in urma reevaluarii terenurilor constituite
€z aport in natura la capitalul social a! Hidroserv-urilor.

F. REZULTATUL REPORTAT

La 31.12.2016, soldul debitor al rezultatului reportat (ct.1174), reprezentand pierdere reportati din
corectarea erorilor contabile, este In valcare de 700.435.793 fei, rezultatd in urma Inregistririi de
cheltuieli aferente unor perioade financiare anterioare, si se compune din:

Corectii Corectii
Explicatii nefavorabile erori favorabile erori
contabile contabile
Ajustarea proiectelor de investitii incepute in anii anteriori,
aflate in diferite stadii de executie. 685.776.325
Corectii impozit pe profit 2012-2014 14.865.468
Capitalizare cheltuieli aferente 2013 206.000
TOTAL 700.641.793 206.000
Flerdere reportata la 31.12.2016 700.435.793

G. REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR

La inchiderea exercitiuiul financiar al anului 2016, Societatea inregistreaza un profit net contabil, de
1.227.666.438 lei.

Pozitia financiara neconsolidata si rezultatul operational neconsolidat al Societatii sunt partial
dependente de deciziile Autoritatii Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei cu privire Ja tarifele
energief electrice livrate pe piata reglementata catre societatile de furnizare si distributie, de modificari
ale tarifelor si/sau decizii ale Statului Roman, nefiind infiuentate exclusiv de catre deciziile conducerii
Societatii, aceste aspecte diminuand influenta acesteia asupra rezultatului operational neconsolidat al
Societatii, precum si asupra recuperabilitatii valorii nete contabile a imobilizarilor corporale utilizate in
productia de energie electrica. Totodata, sectorul energetic sufera restructurari permanente, care ar
putea avea un impact semnificativ asupra Secietatii, a activitatii viitoare a acesteia, precum si asupra
predictibilitatii veniturilor viitoare ale Societatii. Eliminarea cotelor de energie pe piata reglementata va
avea loc fa data de 31.12.2017 cu influenta pozitiva asupra Societatii.
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H. PATREIMONIUL PUBLIC

ta 31.12.2016 soldul contului ,Patrimoniu public” este in valoare de 39.346.649 lei, fara a se inregistra
miscarf in cursul anului si este structurat astfel:

Denumire

sucursala Denumire ohiectiv Valoare (lei)
Cornetu Avrig - Baraj CHE Robesti {din FS) 73.671
Cornetu Avrig - Dig mal stang CHE Robesti {din FS 2001 - 2002) 48.331
Cornetu Avrig - Dig mal stang CHE Robesti {din FS 2003 - 2004) 205.588
Cornetu Avrig - Dig ma! drept CHE Robesti (din FS) 2.191.916

SH SIBlU Imaobilizari in curs din domeniul patrimoniului public 13.928.089

SH BISTRITA Amenajare hidroenergetica Pascani, preluare de ta ANAR (baraj, dig) 22.760.281

SH HATEG Stavila segment 10X10.5 din CHF Subcetate 138.273
TOTAL GENERAL 39.346.649

Soldul patrimoniului public reprezinta investitii hepuse in functiune la 31.12.2016, respectiv investitii
finalizate dar care nu au fost incluse inca in inventarul bunurilor de domeniu public al statului reafizate
din subventii si fenduri speciale.

Societatea are in concesiune bunuri din domeniul public al statutui in valoare de 3.474.417.708 lei,
inregistrate in evidenta extracontabila, structurate astfel:

# baraje in valeare de 1.632.007.375 lei;

s dfguri in vaicare de 1.585.917.716 lei;

¢ ecluze in valoare de 256.492.617 lei.

12 CiFRA DE AFACERI
Exercitiul financiar
incheiat la 31
decembrie 2016

Exercitiul financiar
inchefat la 31
decembrie 2015

13

Venituri din vanzarea proeduselfor finite

2.522.129.979

2.753.711.492

Venituri din vanzarea produselor reziduale 746.802 82.447
Venituri din servicii prestate 653.445.260 578.047.199
Venituri din redevente, locatii de gestiune si chirii 2.116.848 2.032.598
Venituri din vanzarea marfuritor 252.447 10.155
Venituri din activitdii diverse 4.546.228 4.144.891
Total 3.183.237.563 3.338.028.782

INFORMATH PRIVIND SALARIATII 51 MEMBRIt ORGANELOR DE ADMINISTRATIE, CONDUCERE §1 DE

SUPRAVEGHERE
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SPEEH Hidroelectrica SA, prin prisma specificului activitatii desfasurate si potrivit licentelor acordate,
utilizeaza in cea mai mare parte personal angajat cu contract de munca pe perivada nedeterminata, si
cu un grad ridicat de calificare,

Numarul mediu de salariati Tn cursul anilor incheiati la 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015 2 fost
dupa cum urmeazi:

Anul 2015 Anul 2016

Numar mediu de personal, persoane 3.568 3.400

Cheltuielile efectuate cu personalul, inciusiv personalul disponibilizat in anul 2016 comparativ cu anul
2015 se prezinta astfel;

Anul 2015 Anul 2016
Cheltuieli cu personalul total, din care: 306.410.582 306.841.680
- cheltuieli cu satariile si indemnizatiile 248.626.843 2495.577.361
- cheltuleli cu asigurarile sociale 57.783.739 57.264.31%9

Societatea nu are obligatii contractuale cu privire la plata pensiilor catre fostii directori si administratori
si nu a acordat nici un fel de credite directorilor si administratorilor in timpul exercitiului. Cheltuielile
salariale acordate directorilor si administratorilor Societatii in cursuf anuiui 2016 sunt in suma de
7.879.213 lei.

CHELTUIELI DIN EXPLOATARE

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la 31 incheiat la 31
Cheltuteli privind prestatiile externe decembrie 2015 decembrie 2016
Cheltuieli cu Tntrefinerea §i reparatiile 81.344.757 82.286.387
Cheltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune si
chiriile 7.441.627 8.891.913
Cheltuieli cu primele de asigurare 273.839 204,544
Cheltuieli cu studiile si cercetirile 1.013.087 1.191.222
Cheltuieli cu pregdtirea personalului 149.616 130.568
Cheltuieli privind comisicanele si onorariile 12.180.812 8.544.257
Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate 391.187 391.329
Cheltuieli cu transportul de bunuri si personal 6.908.247 5.886.344
Cheltuieli eu deplasdri, detasiri si transferdri 2.535.683 2.185.698
Cheltuieli postale si taxe de telecomunicatii 3.296.969 3.345.196
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate 2.537.156 1,528.402
Cheltuieli servicii transport energie electrica 108.775.654 22.153.393
Cheltuieli cu paza militara si militarizata 11.558.860 11.738.592
Cheltuieli cu servicii de intretinerea obiectivelor
sistate temporar 8.680.555 2.738.395
Setvicii de distributie 7.166.392 15.407.046
Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti 22.475.412 23,784,454
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TOTAL 277.739.953 150.409.741

Diminuarea cheituielitor cu serviciile de transport pentru introducere de energie electrica in retea (TG) in
2016 comparativ cu 2015 se datoreaza scaderii tarifului mediu national aferent TG.

Prima scadere a avut loc in iulie 2015, de la 10,30 lei/MW la 2,57 lei/MW conform ordinelor ANRE
nr.83/2015 si nr. 88/2015.

Incepand cu iulie 2016 tariful mediu este 0,85 lei/MW conform ordinului ANRE nr. 27/2016.

15 ALTE INFORMATH

15.1. Repartizarea profitulyi

Soid la Sold ta

1ianuarie 2016 31 decembrie 2016

Profit net de repartizat 899.413.092 1.227.666.438

-rezerve legale 55,519,322 76.804.064
- acoperirea pierderii contabile aferenta

exercitiului financiar al anutui 2012 - -

- dividende - -

- alte rezerve - -

Profit nerepartizat 843.893.770 1.150.762.374

la inchiderea exercitiului financiar al anului 2016, Societatea inregistreaza un profit net de
1.227.666.438 lei (la 31.12.2015 Societatea a inregistrat profit net de 899.413.092 lei). Din profitut
contabil al anuiui 2016 a fost calcutata deducerea rezervei legale in valoare de 76.904.064 lei, urmand ca
pentru profitul ramas de 1.150.762.374 lei sa se stabileasca modul de repartizare prin hotararea
Adunarii Generale a Actionarilor, in conformitate cu reglementarile 0.G. nr.64/2001, cu modificarile si
completarile ulterioare, privind repartizarea profitului la societatile nationale, companiite nationale si
societatile comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, precum si la regiile autonome coroborat
cu Memorandumul aprobat de Guvernul Romaniei,

15.2 Rezultatul pe actiune

Sold la Sold ia

1ianuarie 2016 31 decembrie 2016

Rezultatul net al exercitiului 899.413.092 1.227.656.438
Numar parti socizle 448.148.224 448.165.063
Rezultat pe actiune de baza 2,01 2,739

15.3. Principalii indicatori financiari
1 ianuarie 2016 31 decembrie 2016

1. Indicatori de lichiditate
a) Indicatorul lichiditatii curente 408% 635%
b) Indicaterui lichiditatii imediate 393% 620%

2. Indicatori de risc
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a) Indicatorul graduiui de indatorare 0,03 0,02
b} Indicatorul privind acoperirea dob3nzilor 155,72 372,69

3. Indicatori de activitate

a) Viteza de rotatie a debitelor - clienti (zile) 30 33
h) Viteza de rotatie a creditelor - furnizori

{zile} 25 12
c) Viteza de rotatie a activelor imobilizate 0,18 0,20
d) Viteza de rotatie a activelor totale 0,17 0,18

4, Indicatori de profitabilitate
a) Rentabilitatea capitalului angajat 6,14% 8,52%
b} Rata marjei brute din vanzari 35,42% 46,14%

15.4. Parti legate si parti afiliate

a) Informatii cu privire la relatiile Societatii cu filialele subordonate

Incepand cu data de 05.08.2013, SPEEH Hidroelectrica SA este actionar unic ta Hidroelectrica SERV S.A.
inregistratd la ONRC cu nr. J40/9762/05.08.2013, societate formatd prin fuzionarea celor & foste filiale
pentru reparatii si servicii Hidroserv,

La 31.12.2016 valoarea aportului in natura lz capitalul social al filialelor Hidroserv este in valoare de
70.576.810 lei, pentru care s-a inregistrat ajustare pentru pierderea de valoare a actiunilor detinute de
Hidroelectrica la filiala sa in valoare de 70.576.810 lei datorita pierderit inregistrate si astfel a scaderii

capitalurifor proprii ale filialei Hidroelectrica SERV.

In cursul anului 2016, comparativ cu 2015, tranzactiile Societatii cu filialele sale sunt dupa cum urmeaza:

Descriere Anul 2015 Anul 2016
Prestari servicii catre filiale 1.783.562 1.241.870
Venituri din actiuni detinute de Sacietate la filiale - -
Achizitii de |a filiale 164.079.596 114.381.081

Pentru anul incheiat 2018, achizitiile de |a filialele societatii sunt structurate astfel:
- 79.327.701 lei - servicii de reparatii prestate de catre Hidroserv;
- 30.105.268 lei - intrari in imobilizari in curs din lucrari prestate de catre filiale;
- 4.825.477 lei - alte servicii prestate de catre filiale;
- 122.634 lei - achizitii de materiale de la filiale.

La data de 31 decembrie 2016, comparativ cu 2015, creantele si datoriile cu privire fa filialele societatii
se prezinia astfel:

Descriere 31 decembrie 2015 31 decembrie 2016
Creante tomerciale de la filiale 362.108 295.796
Dividende de primit de la filiale - -
Datorii catre filiale 26.755.413 27.052.128

La data de 31 decembrie 20186, datoriile catre filiale sunt structurate dupa cum urmeaza:
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- 17.926.008 lei - reprezentand datorii comerciale curente;
=~ 9.126.120 lei- reprezentand garantii de buna executie retinute.

In anul 2014 Hidroelectrica a infiintat, in calitate de actionar unic, Hidroelectrica Trading d.o.o.
Belgrad - societate comerciala tip S.R.L., cu sediul in Belgrad, Republica Serbia, avand un capital
social tn valoare de 500.000 EUR {din care virsat 50.000 EUR) si ca obiect principal de activitate
comercializarea energiei electrice,

In anul 2016 nu au existat tranzactii intre Societate si filiala respectiva.
13.5. Alte informatii
1. Onorarii percepute de fiecare auditor statutar sau firma de audit

Situatiile financiare ale anului 2016 au fost auditate de firma de audit Deloitte Audit SRL, in conformitate
cu prevederile contractului numarul 25/02.02.2016. Mentionam ca obiectul contractului este
reprezentat de prestarea servidilor de auditare in conformitate cu standardele in vigoare de audit a
situatiilor financiare ale Societatii, intocmite in conformitate cu prevederile OMFP nr.1802/2014 pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016.

Totalul onorariilor aferente exercitiului financiar percepute de catre Deloitte Audit SRL pentru auditul
statutar al situatiilor financiare anuale este de 45.000 EUR.

Situatia onorariilor percepute de fiecare auditor statutar sau firma de audit pentru alte servicii de
asigurare, pentru servicii de consultanta fiscala si pentru alte servicii decat cele de audit aferente
exercitiului financiar al anului 2016, se prezinta dupa cum urmeaza:
¢ KPMG ADVISORY SRL- Contract 15/ 2016- servicii reprezentand calculul provizionului pentru
beneficiile angajatiior in conformitate cu 1AS19 la 31.12.2015- 15.000 lei, a care se adauga TVA;
« DELOITTE AUDIT SRL- Centract 212/2016- servicii de asistenta financiara- 99.000 lel la care se
adauga TVA;
» DELOITTE AUDIT SRL- Contract 25/2016- servicii financiare aferente contractului 25/02.02.2016-
21.590 lei {2 care se adauga TVA;
» ERNST & YOUNG SERVICE- contract 1083/10.07,2015- reevaluarea bunurilor din domeniul public
al statului concesionate- 426,533 lei, la care se adauga TVA.

2. Angajamente din contracte
1} Contracte pentru retehnologizarea si modernizarea hidrocentralelor/ hidroagregatelor

Retehnologizare CHE Stejaru

La finalul anului 2014 s-a relansat procedura de achizitie publica pentru atribuirea contractului de
Retehnologizare CHE Stejaru.

In urma licitatiei deschise, in conformitate cu dispozitile OUG nr.34/2006, a fost semnat Contractul
nr.1008/08.05.2015, pentru retehnologizarea CHE Stejaru, intre Hidroelectrica SA si asocierea formata
din SC Romelectro SA — Litostroj Power D.0.0. cu lider de asociere SC Romelectro SA;

In anul 2015 a fost efectuata plata avansului pentru Romelectro si pentru Litostroj Power, {20% din

valoarea contractului} in acest fel fiind indeplinita principala conditie de intrare in vigoare a Contractului.
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la data de 8.03.2016 au fost cumulate de catre Contractor toate conditille contractuale necesare
declararii ,datei de intrare in vigoare a contractuluj®.

Valoarea contractului este de 74.996.111 euro, fara TVA, la care se adauga cheltuieli diverse si
neprevazute 3.749.805,56 euro (5%), fara TVA.

AHE SIRIU-SURDUC

Tn vederea optimizirii investitiei pe criterii strict energetice, incepdnd cu anul 2003 s-au ficut studii de
optimizare dupd cum urmeaza:

in anul 2003 s-a efectuat un studiu privind sojufiile constructive fa AHE Surduc-Siriu, treapta Ciresu —
Surduc si treapta Surduc — Nehoiasu, avand ca scop principal reducerea costurilor investitiei prin
optimizarea din punct de vedere tehnic a uvrajelor componente ale amenajérii, a debitului instalat si a
puterii instalate in CHE Nehoiasu II, In conditiile mentinerii productiei anuale de energie electricy
aprobata prin Decretul 294/1981.

Schema optimizatd a amenajérii Surduc — Nehotasu are in componentd aceleasi elemente ca cefe din
proiectul initial, dar, datoritd modificdrii conditiilor energetice, s-a pus problema reducerii debituiui
instalat in cele 2 centrale de ta 2x20 mc/s la 2 x 13 mc/s i a volumului util al lacului de acumulare Ciresu
de la 160 mil.mc la 80 mil.mc., corespunzator unui NNR de 965,75mdM. Diametrul aductiunilor celor
doua centrale a rdmas acelagi de 4 m, jar diametrul galeriei fortate Surduc — Nehoiasu s-a redus de |a 3,5
m la 3,3 m pe tronsonul 3 (orizontal si Inciinat). Puterea instalata in CHE Nehoiasu — Ciderea Surduc s-a
redus de la 2x83 MW la 2x55 MW,

Barajul stivilar Surduc, amplasat pe réul Basca Mare, va avea rolul de captare si de regularizare a raului
pentru a permite functionarea treptei Surduc - Neholasu, independent de executarea barajului Ciresu si
a centralei Surduc. Acumularea Surduc va avea un volum util de 282.000 mc, intre cotele 868,50 —
873,00 mah.

Valoarea contractata la 31 decembrie 2016 pentru lucrarile mai sus mentionate este de 132.445.818 lei.
AHE RASTOLITA

Acte de aprobare: Decretul nr. 95/1589
HGR 483/1596 - aprobé optimizarea indicatorilor tehnico-economici ai obiectivului

MNecesitate si oportunitate

A.H.E. Rastolita are drept scop valorificarea potentialului hidrofogic al Raului Rastolita si a afluentilor de
dreapta ai raului Mures de pe sectorul Lunca Bradului — Bistra Muresului. In sectiunile de captare aceste
paraie insumeaza un debit modul multiannual Qm = 5,92 me/s,iar prin realizarea barajului Rastolita la
cota finala N.N.R. 760,00 m.d.M. se dispune de o cadere bruta de 267,50 m.Urmare a Acordului de
mediu si cerintelor Sistemutui Energetic National, schema de amenajare a fost optimizata si aprobata
prin HGRnr. 489/1996.

Schema de amenajare optimizata avand parametrii energetici Pi = 35,2 MW si Em=116,5GWh/an la

Qi=17mc/s a fost avizata de catre CA al CONEL prin Hotararea nr. 17/31.05. 1995 si aprchata de catre
Comisfa Interministeriala a Guvernuiui Romaniei din data de 21.03.1996.
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Pentru continuarea lucrarilor sunt necesare actiuni de expropriere, aprobate prin HG. Proiectul de
expropriere nu a fost avizat de catre Ministerul Mediului motivand ca nu sunt facute mentiuni privind
amplasamentul investitiei in raport cu ariife protejate si considera ca avizarea este posibila dupa
parcurgerea procedurii de evaluare adecvata pentru identificarea efectelor potentizle ale acestui proiect
asupra ariilor protejate de interes comunitar ROSCI 0019 Calimani Gurghiu potrivit art.28 din QUG
nr.57/2007.

In 30.01.2017 prin adresa 71.1 Hidroelectrica comunica ME faptut ca pentru AHE Rastolita detine toate
avizele si acordurile stabilite prin dispozitii legale si faptul ca a fost contractat un studiu care include si
memoaoriul necesar in cadrul procedurii evatuarii impactului asupra mediului, in baza caruia autoritate de
mediu competenta va stabili daca este necesar pentru AHE Rastolita elaborarea unui Studiu de bmpact
sau Studiu de Evaluare Adecvata.

Hidroelectrica considera ca doar in baza unei decizii asumate de autoritatea de mediu prin care se va
impune revizuirea Acordufui de Mediu emis in 1990 pentru AHE Rastolita exista temei pentru
parcurgerea procedurii de evaluare adecvata,

Valoarea contractata {a 31 decembrie 2016 este de 107.029.331 Jei,
AHE STRE!
Acte de aprobare Decretul de aprobare a investitiei : nr.40/1989

Necesitate si oportunitate {cf. act de aprobare)

Obiectivul de investitii asigura valorificarea potentialului hidroenergetic al cursului inferior al raului Strei,
prin realizarea de hidrocentrale cu o putere instalata totala de 84 MW si o productie de energie
electricd,in anul hidrologic mediu, de 170.100 MWh.

Investitia este amplasatd intre localitatea Subcetate si confluenia rdului Strei cu riui Mures.
Amenajarea va avea un caracter complex de folosin{a, cu urmatoarele functiuni: producerea de energie
electricd,dezvoltarea sistemului de irigatii Tn zona,protejarea localitatilor §i a terenurilor impotriva
inundatiilor si alimentare cu api.

Principalele obiecte ale schemei de amenajare

Amenajarea hidroenergeticd a raului Strei, conform schema aprobata, constd n realizarea a cingi baraje
si.sapte hidrocentrale care vor asigura regularizarea debitului rdului Strei pe o lungime de 32,5 km, cu 0
cadere de 105 m §i un debit de 100 mefs, corelat cu centralele existente de pe R3ul Mare.Lucririle au
fnceput in anul 1989.

In anul 2003 s-a efectuat un studiu de optimizare care a fost avizat de CTE Hidroelectrica cu avizul
nr.203/2003. S-a aprobat varianta cea mat avantajoas din punct de vedere energo-economic, cu sapte
trepte aproximativ egale §i cu trej lacuri: Subcetate de 5,75 milicane me, Strei de 1,8 milioana mc i
Simeria de 1,8 milicane mc.,

tn anul 2008 s-a efectuat "Studiul de optimizare a solutiilor constructive si a indicatorilor energetici
pentru obiectivele CHE Strei,CHE Calan,CHE Bicia si CHE Simeria" care prevedea:
~ realizarea unei singure acumulari Strei, iar pentru debitul de servitute urma si fie introdus un
MHC Tn CHE STREI;
- debitul instalat pe toate cele patru centrale este de 50mc/sec
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- restituirea in raul Mures a 50mc/sec
— obtinerea certificatelor verzi

Studiul a fost avizat in CTE Hidroelectrica cu nr.53/2009

Avand in vedere continuarea actiunilor previzute de Hidroelectrica SA in Strategia de dezvoltare pentru
perioada 2005-2025, programul 1 subprogramul 3 Obiective de investitii hidroenergetice noi pentru
valorificarea in continuare a potentialului economic amenajabil” pentru continuarea lucririlor de
executie la AHE Strei a fost elaborate “Studiu de fezabilitate privind modificarea indicatoritor tehnico-
econornici $i etapizarea realizdrii obilectivului” care a fost avizat de CTE Hidroelectrica 5A, cu avizul
70/2013 Etapa | 5i Etapa 1l si cu avizul 29/2014 Etapa HI.

Valoarea contractata la 31 decembrie 2016 este de 29.162.709 lel.
AHE HVEZENI-BUMBEST!

Prin realizarea investitiei ,,AHE o rdului Jiu pe sectorul Livezeni-Bumbesti”’ se realizeazd urmitoarele
functiuni principale:

e Productia de energie electricd din aportul natural de ap¥; 259 GWh/an
» Reducerea importului de pacura pentru energia echivalenti in

termocentrale ; 62.000t/an
s Reducerea emisiilor de bioxid de carbon din atmosfera prin

nlocuirea energiei echivalente in termocentrale; 150.000 t/an

Prin implementarea proiectului ,, AHE a rdului Jiu pe sectorul Livezeni-Bumbesti” se va realiza:

* productie de energie hidroelectricd din sursa regenerabil3, firs emisii poluante si emisii de gaze
cu efect de serd, In CHE Bumbesti si CHE Dumitra {259 GWH/an)

* crearea de noi locuri de muncé , atdt pe perioada de constructie, cit si pe cea de exploatare;

s mbunatatirea cdilor de transport in zong;

» dezvoltarea economicd a localitdtilor din zona prin includerea chiectivului Tn sistemul de taxe si
impozite.

» productia anuald de energie de 25% GWh/an in centralele hidroelectrice: Dumitra si Bumbesti,
reprezinta circa 50 % din productia actuald a UHE Targu — liv. Punerea in functiune a acestor
obiective energetice va contribui semnificativ la cregterea sigurantei energetice nationale. Ca o
consecinta a echipdrii acestor centrale cu sisteme moderne de reglaj se va obtine o imbunititire
sensihild a calit3{ii energiei electrice livrate in sistem.

Principalele ohiective ale sthemei de amenajare

Proiectul prevede realizarea unui scheme de amenajarea hidroenergeticd , pe sectorul de lJiu defileu, pe
o lungime de cca.20 km si o cidere de 263 m, prin realizarea a 2 centrale hidroenergetice pe derivatie si
anume: CHE Dumitra si CHE Bumbesti.

Amenajarea hidroenergeticd a raului Jiu pe sectorul Livezeni-Bumbesti conform schema aprobata,
constd in realizarea unui baraj stavilar, 19,5 km aductiuni subterane si 2 hidrocentrale care vor asigura
fotosirea debitului rdului Jiu , valorificand o cddere de 263 m i un debit de 36 mc/s.

In decembrie 2015 s-a incheiat Actul aditional nr.15 la contractul nr.21 DIf2004 pentru executiz la cheie

a obiectivului de investitii, valoarea contractata fiind de 302.,746.464 fei. In anul 2016 au fost decontate
tucrari in valoare totala de 73.830.881 lei
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Impedimente in realizarea investitiei

Indicatorii tehnico-economici ai investitiei Livezeni- Bumbesti au fost aprobati prin Hotararea de Guvern
nr. 10 din 09 ianuarfe 2003, in conformitate cu legislatia si cu strategia energetica guvernamentala de la
acea data. De asemenea, prin Hotararea de Guvern nr. 1297 din 20 septembrie 2006 investitia a fost
declarata de utilitate publica, fiind considerata lucrarea de interes national. Cele doua Hotararile de
guvern au fost emise dupa realizarea unor studii efectuate in perioada 1982 — 2002, cand pe
amplasamentul lucrarilor nu era declarata nicio arie protejata jar legislatia comunitara nu opera pe
teritoriul Romaniei.

Parcul National Defileul Jiului a fost constituit prin HG 1581/8.12.2005, la aproape 2 ani dupi emiterea
ordinului de incepere a lucrarilor la acest obiectiv de investitii iar includerea acestuia in programul de
mediu Natura 2000 s-a intamplat in 2007, odata cu aderarea Romaniei la UE.

Momentan exista pe rolul instantelor judecatoresti urmatoarele litigii initiate datorita existentei Parcului
Nationat Defileul Jiului, parte din Natura 2000:
- litigiul ce face obiectul dosarului nr.30624/3/2016 aflat pe rolul Tribunalului Bucuresti Sectia a H-
a Contencios Administrativ si Fiscal si care are ca obiect suspendarea autorizatiilor de construire
a hidrocentralelor de pe raul Jiu pana {a realizarea unei noi evaluari de mediu.
- litigiul ce face obiectul dosarului nr.10058/3/2017 aflat pe roluf Tribunaluiui Bucuresti Sectia a li-
a Contencios Administrativ si Fiscal si care are ca obiect anularea autorizatiilor de construire a
hidrocentralelor de pe raul Jiv pana ta realizarea unei not evaluari de mediu.

Litigiile au fost initiate de trel organizatii non ~ guvernamentale, fiind posibila aparitia altor litigii
generate atat de Hidroelectrica, cat si de alte parti interesate care actioneaza in temeiul Legii 86/2000
privind ratificarea Conventiei privind accesul la informatie, participarea publicului la luarea deciziei si
accesul la justitie in probleme de mediu, semnata la Aarhus Ja 25 iunie 1998,

2} Alte angajamente:

In anul 2016 au fost atribuite cantrocte pentru urmotoarele investitii:

1} ,CHE Beresti. Modernizare HA2”

Pentru modernizarea HA2 de la CHE Beresti la data de 06.04.2016 a fost atribuit contractul de lucrari
ofertantului SSH Hidroserv SA.

Valoarea contractului de lucrari este de 18.231.069 lei, fara TVA,
3. Garantii acordate si garantii primite
3.1 Garantii acordate

La 31 decembrie 2016, Societate are in sold garantii de buna executie emise in mai muite valute si
anume:

- Scrisori de garantie bancara pentru parteneri externi de pe piata OTC in valoare de 1.500.000
EUR;

— Scrisori de garatie bancara pentru tranzactiile de vanzare-cumparare energie pe piata ungara in
valoare de 1.000.000 HUF;

— Scrisori de garantie bancara emise in RON in valoare totala de 25.040.774 lei din care:

68



S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

- garantii de buna executie emise in favoarea a varil parteneri in vederea garantarii
obligatiei de furnizare de energie electrica in conformitate cu termenele de livrare
prevazute in contractele semnate in valoare de 15.427.547 lei:

- garantii acordate pentru asigurarea obligatillor de plata ce revin Societatii in urma
tranzactiilor de cumparare de energie desfasurate pe piete administrate de operatorul
OPCOM in valoare de 7.868.307 lei;

- afte garantii in valoare de 1.744.920 lei.

3.2 Garantii primite

Soldul la 31.12.2016 al garantiifor primite in valoare de 488.665.513 lei este format in principal din
garantii pentru investitiile in curs, dupa cum urmeaza:

Garantii pentru varii abiective in curs de executie emise de catre Hidroconstructia SA in valoare
de 162.813.690 lej;

Garantii pentru retehnologizare CHE Stejaru primite de la RomelectroSA si Litostroj Power in
valoare de 111.813.464 |ej;

Deschidere acreditiv conform contract nr.22/2016 RAIFFEISEN BANK in valoare de 64.317.537
lei;

Garantie pentru servicii de audit financiar emisa de catre Deloitte Audit SRL in valoare de
7.668.648 lei;

Garantii pentru obiectivul Bumbesti-livezeni emise de catre Romelectro Sa in valoare de
49.229.477 lei:

Garantii pentru retehnologizare PF | si PF Il emise de catre Andritz Hydro in valoare de
33.132.851 lej;

Garantil lucrari retehnologizare Olt Inferior emise de catre Voith Hydro in valoare de 33.972.872
tei;

Garantii pentru varii oblective in curs de executie emise de catre Energomontaj SA in valoare de
10.429.450 iei;

Alte garantii emise in favoarea Societatii in valoare de 15.187.124 lei;

69



15

S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

ALTE INFORMATII (continuare)

15.5, Alte informatii {continuare)

4, Litigii arbitrale

La 31.12.2016 Societates este implicata in mai multe {itigii arbitrale dupa cum urmeaza:
i Dosar arbitral ICC 19414/MHM

Litigiu arbitral privind Contractul ar. 2t/50765/09.11.2001 intre Hidroelectrica si Societ3tile Andritz —
Retehnologizarea si modernizarea hidrocentralei Portile de Fier If 5i a hidrocentralei Gogosu.

Reclamanti:  Andritz Hydro GmbH Germania si Andritz Hydro GmbH Austria
Parat: Societatea de Producere a Energlei Electrice in Hidrocentrale ,Hidroelectrica” SA

Obiect litigiu arbitral este reprezentat de urmatoarele pretentii ale Societ&iilor Andritz:

0] Sa declare cd Hidroelectrica nu este indreptatitd s3 solicite Societatilor Andritz restituirea sumei
de 13.625.000 Euro, reprezentdnd plata in avans efectustd de aceasta in mai si iunie 2003
pentru Faza Hl a proiectului PF H, potrivit Contractului 21/50675/09.11.2001, asa cum acesta a
fost modificat prin actele aditionale 4 si 6 semnate de pérti la 5.12.2002 si 26.03.2003

(i} 5d declare cd asa zisa Notificare de terminare a Contractufui 21/50675/09.11.2001, prin adresa
Hidroelectrica din 06.06.2013 este netemeinici, precum si ¢d acest contract
21/50675/09.11.2001 aga cum acesta a fost madificat si suplimentat este in continuare valid,
subzistd si 15! produce efectele pentru parti.

(i} saoblige Hidroelectrica s3 achite Societatilor Andritz suma de 6.362.905 Euro pius o dobanda de
6%/an incepand cu data de 26.06.2013.

(iv) 5@ declare cd Hidroelectrica nu poate pretinde recuperarea prejudiciilor pretins a fi cauzate de
Societdtile Andritz ,prin nepredarea pieselor de la ultimul grup din cadruf centralei Portile de Fier
Il, pentru reducerea costurilor si recuperarea avansului pidtit pentru Gogosy, si pentru anumite
probleme tehnice care vor rdméne eventuol deschise dupd executarea lucrdrilor care se
efectueazd in prezent la unul dintre grupuri in cadrul profectului de retehnologizare o centralei
Portile de Fier 1",

(v) 58 ordone Hidroelectrica 58 emitd Certificatul de Receptie Finald pentru hidro agregatele 6 5i 8
Alternativ, Tribunalul Arbitral va emite Certificatul de Receptie Final pentru hidro agregatele 6
si 8 in numele Hidroelectrica.

{vi)  S3 oblige Hidroelectrica la plata cheltuielifor arbitrale.

Valoarea litigiuiuj 19.987.905 Euro fdrd a se lua In considerare valoarea capetetor de cerere 4 si 5
de mai sus care nu au fost evaluate pini [a acest moment.

Tribunalul Arbitral Miguel Virgds Soriano (Presedinte), Georg von Segesser si Paolo Michele

Patocchi.

Stadiul litigiului arbitral:
n conformitate cu Ordinul Procedural Nr. 14, Partile vor depune comentarii cu privire ia proiectul
raportului de expertiza si la propunerea pentru teste suplimentare pana la 21 aprilie 2017.

Audierile pe fond vor avea loc in datele 25-27 septembrie 2017.
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. Dosar Arbitral ICC 20861/MHM

Litigiu arbitral privind Contractul nr. 21/50765/09.11.2001 intre Hidroelectrica si Societdiile Andritz —
Retehnologizarea §1 modernizarea hidrocentralei Poriile de Fier It i a hidrocentralei Gogosu.

Reclamant: Societatea de Producere a Energiei Eléctrice in Hidrocentraie , Hidroelectrica” SA
Pardti: Andritz Hydro GmbH Germania si Andritz Hydro GmbH Austria

Obiect litigiu arbitral este reprezentat de urméatoarele pretentii ale Hidroelectrica:

() 53 ordone Societdtilor Andritz sd predea Hidroelectrica pe baz3 de inventar echipamentele si
utilajele aferente hidro agregatului nr. 1 ce nu au fost incorporate in lucréri

(ii} 5d ordone Societdtilor Andritz 53 pldteascd Hidroelectrica desp3gubiri ca urmare a prejudiciulu
cauzat acesteia de nepredarea de citre Societdtile Andritz a echipamentelor si utilajelor.

(iii)  s4 oblige Societ3tile Andritz la plata cheltuielilor arbitrale.

Valoarea litigiului estimat  8.957.375,00 Ewro fiind compusd din Euro 6.833.543,00 (valoarea
estimatd a capatului de cerere nr. 1) si Euro 2.123.832 ta care se adaug# lunar
Eur 128.732 si o dobdndi legald de 6% pe an (valoarea estimatd a captului de
cerere nr. 2},

Tribunalul Arbitral Eduardo Silva Romero (Presedinte), Michelangelo Cicogna, Inka Hanefeld

Stadiul litigiului arbitrat:
Datele pentru audierile pe fond, respectiv pronuntarea hotararii arbitrale finale nu au fost inc stabilite.

HIL Dosarul arbitral ICC 20540/ MHM

Litigiu arbitral privind Contractul nr. 23.534/h.700.116004 avind ca oblect retehnologizarea
hidrocentraletor situate pe Oltul Inferior: Ipotesti, Driganesti, Frunzaru, Rusdnesti si Izbiceni

Reclamant: Societatea de Producere a Energiei Electrice in Hidrocentrale “Hidrocelectrica” S.A.
Parat 1: Voith Hydro Holding GmbH & CO KG (Voith}
Parat 2: Andritz Hydro GmbH {Andritz)

Obiectul dosarului

Reclamantul a solicitat tribunalului arbitral sd pronunte o hotarére prin care si (petitul 2 fost precizat

din punctul de vedere al valorii prin Memorandumul pe fond ca urmare a finalizidrii expertizei pe

cuantum, depusd impreund cu Memorandumul pe fond la data de 24.09.2015):

(i} oblige Parétii la Tnlocuirea tucrdritor cu deficiente cu altele conferme Contractului astfel incat s3
indeplineascd obiectul Contractului sau, alternativ, si pliteascd suma de 35.539,621 Euro
reprezentand valoarea contractuald a fucrdrilor cu deficiente, plus (pentru ambele ipoteze)
dobindd calculatd de |a data platii efectuatd de Reclamant pind la data rambursdrii integrale de
citre Parati 'n sumé de 10.254.001 Euro {la nivelul anukui 2015);

(i) oblige Paratii la plata de daune pentru prejudiciul suferit ca urmare a neindepiinirii obiectului
Contractului, sub foerma:

(i) retinerii de catre Reclamant in depliné proprietate a lucrérilor cu deficiente, atat In cazul
Inlocuirii de citre Parati sau de cdtre o tertd parte cu lucriri care s3 permitd Incheierea
procesului verbai de receptie definitivd conform legii sau al plitii valorii lucririlor cu
deficiente, cat si
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(i) plata de daune pentru orice prejudiciu suferit ca urmare a neindeplinirii obiectuiui

Contractului la termenul stabilit prin Contract si anume Tn cuantum de (i) 2.229.091,17
Euro si 17.733.678 USD dacd Reclamantii vor fi obligati s3 infocuiascd lucrérile cu
deficiente sau alternativ {ii) 137.500.000 USD si suma de 2.229.091,17 Euro din care
suma de 35.539.621 va fi dedusa dacd Paratii vor fi la compensarea Reclamantului prin
plata valorii tucrdrilor cu deficiente.

{iii)  oblige Paratii la suportarea costurilor in legiturs cu arbitrajul;

(iv)  dispuna atte m3suri pe care le considerd adecvate In favoarea Reclamantuiul.

Valoarea litigiului rezultd din Obiectul dosarutui {aprox. 150.000.000 Eura).
Tribunalu! Arbitral Yves Derains (Presedinte), Patrick Thieffry, Siegried H. Elsing
Stadiul procedurii tn perioada 9-12 mai 2017 va avea loc la Paris sedinta arbitrala pentru audierea

expertilor tehnici si expertilor pe drept reman.

tn conformitate cu opinia avocatilor, datorita stadiului incipient al dosarului, complexitatii cauzelor, a
stadiului procedurii arbitrale, a probatoriului neadministrat, nu pot fi formulate concluzii inca.

v, Dosar arbitral 1CC 20528/MHM

Litigiu arbitral privind Contractul nr. 23.534/h.700.116004 avind ca ohiect retehnologizarea
hidrocentralelor situate pe Oltul Inferior: Ipotesti, Driganesti, Frunzaru, Rusdnesti si lzbiceni

Reclamant 1:  Voith Hydro Helding GmbH & Co. KG (,Voith™)
Reclamant 2:  Andritz Hydro GmbH {,Andritz”)
Parat: Societatea de Producere a Energiei Electrice in Hidrocentrale “Hidrocelectrica” S.A.

Obiect

Reclamantii au solicitat Tribunzalului Arbitral s& pronunte o hotdrére prin care si:

(i} declare c& niciunul dintre Reclamanti nu raspunde pentru pretinsele defecte invocate de Pardt in
Notificarea nr. HBR-VHAH-057/19.05.2014;

{ii} declare cd pretinsele defecte menfionate In Notificarea nr. HBR-VHAH-057/19.05.2014 nu
reprezintd deficiente Tn sensul Contractului;

{iii) declare ca pretinsele defecte mentionate in Notificarea nr. HBR-VHAH-057/19.05.2014 nu
reprezintd temei pentru executarea scrisorilor de garantle bancari emise la solicitarea
Reclamantilor;

{iv} declare ca executarea scrisorilor de garantie bancard a fost neintemeiati si inadmisibil3;

{v) oblige Pératul la revocarea executdrii scrisorilor de garantie bancard si la a se abtine de la
executarea acestora Tn baza temeiurilor mentionate Tn Notificarea nr. HBR-VHAK-
057/19.05.2014;

{vi} oblige Paratul la suportarea costurilor in legiturd cu arbitrajul, inclusiv a costurilor occazionate de
demersuriie Redlamantilor Tn fata instantelor din Austria pentru obtinerea suspendérii provizorii
a executdrii;

Valoarea litigiuluj 15.672.919,31 Euro {valoarea totald a garantiilor bancare)
Tribunalul Arbitral Piotr Nowaczyk (Presedinte), Patrick Thieffry, Claudia Kalin-Nauer
Stadiul procedurii Reclamantii si-au retras cererea
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V. Dosarul arbitral 20801/ MHM

Litigiu arbitral privind Contractul nr. 16636/31.10.1397 avind ca obiect retehnologizarea si mirirea
puterii celor 6 hidroagregate ale CHE Portile de Fier

Reclamant: Societatea de Producerea Energiei Electrice in Hidrocentrale "HIDROELECTRICA”
Parat: ANDRITZ HYDRO AG

Obiectul dosarului

Rectamantul a solicitat tribunalului arbitral s§ pronunte o hotirire prin care si:

(i) oblige Pardtul la plata sumei de 53.377.720,720 EURQ, rambursarea valorii lucrdrilor
necorespunzatoare plus dobands;
() oblige Pératul la plata de daune pentru prejudiciul suferit ca urmare a neindeplinirii obiectului

Contractului, sub forma:

- retinerii de catre Reclamant in deplind proprietate a lucririlor deficiente,

- plata sumei de 43,270.000 EURO, reprezentind daune pentru orice prejudiciu suferit din orice
alt motiv sau cauzd in legdturd cu neindeplinirea obiectului Contractufui plus doband$. Suma
reprezinta o valoare provizorie urménd sé fie determinat# prin expertiza.

{iif) oblige Paratii la suportarea costurilor in legturd cu arbitrajul;

Valoare litigiu 96.647.720,72 (valoare provizorie, nainte de expertiza pe cuantum)

Tribunalul Arbitral: Alan Redfern (Presedinte), Anne Marie Whitesell, Georgios Petrochilos

Stadiul litigiului :
Reclamantul pregateste memorandumul de fond pentru a fi depus in data de 14 septembrie 2017.

Vi Arbitrajut UNCITRAL Ad Hoc [EFT]

Litigiu arbitral care priveste Contractul RO 22 E avind ca obiect furnizarea de energie electrica de ciitre
Hidroelectrica citre EFT Energy Financing Team AG.

Reclamant: EFT Energy Financing Team (in cele ce urmeazi EFT)
Parat: Societatea de Producere a Energiei Electrice in Hidrocentrale , Hidroelectrica” SA

Obiect litigiu arbitral este reprezentat de urmétoarele pretentii ale EFT:

(i} Sa oblige Hidroelectrica la plata de daune pentru repararea prejudiciului rezultat din neexecutarea
Contractujui RO 22 £, In cuantum de 42,6 milicane Euro (initial aprox. 80 milicane Euro)

(ii) S& acorde dobanda de 5% asupra sumei de la pct. (i} de la data de 6 decemnbrie 2013 {dat3 mediand)

(lif) $3 oblige Hidroelectrica la plata cheltuielilar arbitrale, inclusiv costurile in-house

Valoarea litigiutui 42,6 milioane Eure, la care se vor adduga dobdnzi si alte daune, suma este
mentionatd provizoriu
Tribunalul Arbitral Ltuca Radicati di Brozolo (Presedinte), Alexis Mourre si David P. Roney.

Stadiul litigiutut arbitral: Conform ntelegerii partilor din 3 decembrie 2016, de care Tribunalu! Arbitral a
luat act, ambele pirti vor depune Post Hearing Briefs simultan, la 28 februarie 2017, far Reclamanta va
avea oportunitatea de a formulta comentarii exclusiv asupra eventualelor elemente de noutate invocate
de Hidroelectrica (daci sunt) pani la 28 aprilie 2017.
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VH, Dosar Arbitral ICC 22047/MHM

Litigiu - arbitral privind Contractul nr. 23.534/H.700.116004 avind ca obiect retehnologizarea
hidrocentratelor situate pe Oftul Inferior: Ipotesti, Drignesti, Frunzaru, Rusinesti si lzbiceni.

Reclamant;: Andritz Hydro GmbH Germania (in cele ce urmeaza , Andritz")
Parat: Societatea de Producere a Energiei Electrice Tn Hidrocentrale ,Hidroelectrica” SA

Oblect Iitigiu arbitral este reprezentat de urmitoarele pretentii ale Andritz:

{i} $8 declare nelegald si inoperantd compensatia [operatd de Administratorul Judiciar al
Hidroelectrica intre suma de 7.262.095 Euro, reprezentand parte din creanfele Andritz
inregistrate neconditionat in tabelu! de creante al Hidroelectrica, §i suma de 13.625.000 Euro,
reprezentdnd plata Tn avans efectuatd de Hidroelectrica in mai si junie 2003 pentru Faza 11l a
proiectului PF #, potrivit Contractului 21/50675/09.11.2001, asa cum acesta a fost modificat prin
actele aditionale 4 si 6 semnate de parti fa 5.12.2002 $i 26.03.2003);

{ii)y Sa declare exigibild creanta Andritz Impotriva Hidroelectrica Tn suma de 7.262.095 Euro plus
dobénda de 6% calculatd de la 30 iunie 2013;

(iif) S3 oblige Hidroelectrica si achite citre Andritz suma de 7.262.095 Euro plus dobdnda de 6%
calculatd de la 30 iunie 2013;

(iv) 54 oblige Hidroelectrica la plata cheltuielilor arbitrale:

(v} S&dispuna orice alte mdsuri/remedii pe care Tribunalul Arbitral le considers adecvate.

Valoarea litigivlui: 7.262.095 Euro {evaluarea Andritz conform Request for Arbitration)

Tribunaiul Arbitral: Stavros Brekoulakis ~ Presedinte Mag. Martin Platte — co-arbitru nominalizat de
Reclamant3; Dr. Beata Gessel-Kalinowska vel Kalisz — co-arbitru nominalizat de Hidroelectrica

Stadiul litigiului arbitral:

Prin Ordinul Procedural nr 2 din 30 fanuarie 2017, Tribunalul Arbitral a dispus suspendarea judecatii,
potrivit acordului Partilor, pana la solutionarea dosarului ICC 19414/MHM si a recursului Andritz
impotriva sentintei de inchidere a procedurii insolventei Hidroetectrica.

In ceea ce priveste sansele de castig ale Societatii in cauzele in derulare mai sus descrise, avand in
vedere stadiul procedurilor arbitrale, acestea nu pot fi estimate in acest moment de catre avocatii
Sacietatii.

5. Alte litigii
. Contestatii la Tabelul preliminar.
v Dosar nr. 36861/3/2012*

In rejudecare la fond dupa casarea cu trimitere, Tribunatu! Bucuresti, Sectia a Vil-a Civila a respins ca
neintemeiatd contestatia formulatd de creditoarea S.C ELSID S.A impotriva tabelului preliminar de
creante al debitoarei 5.C DE PRODUCERE A ENERGIE| ELECTRICE TN HIDROCENTRALE HIDROELECTRICA
S.A.

RECURS: Hotardre 24/19.01.2017. Respinge recursul ca nefondat. Obligd recurenta la plata citre

intimata debitoare prin administrator special a sumei de 29.293 lei cheltuieli de judecatd fn recurs.
Irevocabil 3.
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v' Dosar nr, 36549/3/2012*

In rejudecare la fond dupa casarea cu trimitere, Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vll-a Civila a respins ca
neintemelatd contestatia formulata de creditoarea S.C ALPIQ ROMINDUSTRIES $.R.L impotriva tabelului
preliminar at creantefor debitoarei S.C DE PRODUCERE A ENERGIEl ELECTRICE TN HIDROCENTRALE
HIDROELECTRICA S.A prin administrator special si administrator judiciar EURO INSOL SPRL.

RECURS: Hotarare 78/23.02.2017. Respinge cererea de repunere a cauzei pe rol formulati citre
recurentd. Respinge recursul ca nefondat. Obligi recurenta fa plata citre intimata debitoare prin
administrator special a sumei de 29.293 lei cu titlu de cheltuieli de judecatd in recurs. Irevocabila.

v Dosat nr. 36781/3/2012*

In rejudecare Ja fond dupa casarea cu trimitere, Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vit-a Civila a respins ca
neintemeiatd contestatia formulatd de creditoarea S.C ALRO S.A Tmpotriva tabelului preliminar de
creante al debitoarei S.C DE PRODUCERE A ENERGIEI ELECTRICE TN HIDRQCENTRALE HIDROELECTRICA
S-A prin administrator special si administrator judiciar EURO INSOL $PRL.

RECURS: Hotardre 430/10.11.2016. Respinge recursul ca nefondat. Obligd recurenta la plata citre
intimata debitoare prin administrator special a sumei de 29.469 lei cheltuieli de judecatd in recurs.
irevocabila,

v’ Dosar nr. 37379/3/2012*%

In rejudecare Ja fond dupa casarea cu trimitere, Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vil-a Civila a respins
contestatia formulatd de contestatoarea EFT AG impotriva tabelului preliminar al creantelor debitoarei
§5.C DE PRODUCERE A ENERGIEI ELECTRICE IN HIDROCENTRALE HIDROELECTRICA S.A prin administrator
special 5i administrator judiciar EURO INSOL SPRL.

RECURS: Hotardre 492/10.11.2016. Respinge recursul ca nefondat. Obligd recurenta la plata citre
intimata debitoare prin administrator special a sumei de 29.469 lei cheltuieli de judecat$ in recurs.
Irevocabil3.

v Dosar nr. 37358/3/2012*

In rejudecare la fond dupa casarea cu trimitere, Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vil-a Civila a admis in
parte contestatia formulatd de creditoarea ANDRITZ HYDRO GmbH RAVENSBURG n contradictoriu cu
debitcarea 5.C DE PRODUCERE A ENERGIEf ELECTRICE TN HIDROCENTRALE HIDROELECTRICA 5.A prin
administrator special si administrator judiciar EURO INSOL SPRL. A dispus inscrierez creditoarei
contestatoare in tabelul definitiv de creanie al debitoarei cu suma de 10.800 EUR creanti chirografar si
a respinns contestatia in rest,

RECURS: Hotarre 491/10.11.2016. Respinge recursul ca nefondat. Obligh recurenta la plata citre
intimata debitoare prin administrator special a sumei de 29.469 lei cheltuleli de judecatd in recurs.
trevocabil3.

v Dosar nr. 36545/3/2012*

In rejudecare fa fond dupa casarea cu trimitere, Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vll-a Civila a respins ca
neintemeiatd contestatia formulatd de contestatoarea S.C ENERGY HOLDING S.R.L impotriva tabelului
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preliminar al creantelor debitoarei S.C DE PRODUCERE A ENERGIE! ELECTRICE TN HIDROCENTRALE
HIDROELECTRICA S.A prin administrator special si administrator judiciar EURO INSOL SPRL.

RECURS: Hotardre 541/13.12.2016. Respinge recursul ca nefondat. Obligd recurenta la plata citre
intimata debitoare prin administrator special a sumei de 29.293 lei cheltuieli de judecats in recurs.
Irevocabili.

¥" Dosar nr. 36857/3/2012*- Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vil-a Civila

Hotardre 4128/07.06.2016. Respinge ca neintemeiatd contestatia formulatd de creditoarea 5C
ELECTROCARBON SA Tmpotriva tabelului preliminar de creante al debitoarei SC DE PRODUCERE A
ENERGIE| ELECTRICE TN HIDROCENTRALE HIDROELECTRICA SA prin administrator special si administrator
judiciar EURQ INSOL SPRL

RECURS: Hotardre 559/20.12.2016. Respinge recursul ca nefondat. Obligd recurenta la plata citre
intimata debitoare prin administrator special a sumei de 29.293 lei cheltuieli de judecats in recurs.
Irevocabil.

v" Dosar nr. 36546/3/2012*- Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vil-a Civila

In rejudecare la fond dupa casarea cu trimitere, Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vll-a Civila a respins ca
neintemneiatd contestatia formulatd de contestatoarea SC ALPIQ ROMENERGIE SRL impotriva tabelului
prefiminar al creantelor debitoarei SPEEH HIDROELECTRICA SA prin administrator special si
administrator judiciar,

RECURS: Hotardre 77/23.02.2017. Respinge cererea de repunere a cauzei pe rol formulatd citre
recurentd. Respinge recursul ca nefondat. Obligd recurenta la plata citre intimata debitoare prin
administrator special a sumei de 29.293 lei cu titlu de cheltuieli de judecatd in recurs. lrevocabili.

Il Alte litigii pendinte in prezent pe rolul instantelor de judecata din Romania si care deriva din
procedura insolventei:

i} Litigii avand ca obiect pretentii/despagubiri.
v' Dosarnr, 22062/3/2013 - Tribunalul Bucurest}, Sectia a Vll-a Civila

La termenul din data de 12.10.2016, instanta a respins ca nefntemeiatd cererea formulati de reclamanta
Energy Holding impotriva paritei S.P.E.E.H HIDROELECTRICA S.A prin administrator judiciar si
administrator special avdnd ca obiect actiune in despdgubiri previzuti de art. 86 alin. 2 din Legea
85/2006, pentru prejudiciul reclamat in valoare de 1.003.294.515,82 lei suferit ca urmare a denuntarii
contractului nr.33 CE/2004 si 44.014.392,82 lei, dohanda legala calculata aferenta sumei datorate cu
tithu de prejudiciu,

Impotriva hotararii primei instante, contestatoarea a formulat recurs care a fost respins ca nefandat prin
Hotararea 28/2017. Hotararea este irevocabila.

v Dosar nr, 22371/3/2013
La termenul din data de 20.04.2016, la fond, Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vil-a Civila a respins ca

neintemeiatd cererea formulatd de rectamanta S.C ALPIQ ROMINDUSTRIES $.R.L impotriva paritei
S.P.E.E.H HIDROELECTRICA S.A prin administrator judiciar §i administrator special si a paratei EURO
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INSOL SPRL avand ca obiect actiune in despagubiri prevazutd de art. 86 alin. 2 si art. 22 alin. 4 din Legea
85/2006, pentru prejudiciul reclamat in valoare de 398.615.235,65 lei suferit ca urmare a denuntarii
contractului nr. 39 CE/2004.

RECURS: Impotriva hotararii primei instante, contestatoarea a formulat recurs care a fost respins ca
nefondat prin Decizia civila nr 533/29,11.2016. Hotararea este irevocabila.

¥ Dosar nr, 22367/3/2013

La termenul din data de 23.03.2016, la fond, Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vil-a Civila a respins ca
neintemeiatd cererea formulatd de reclamanta S.C ALPIQ ROMENERGIE S.R.L impotriva paratei S.P.E.E.H
HIDROELECTRICA S.A prin administrator judiciar 5i administrator special si 2 paratei EURO INSOL SPRL
avand ca obiect acfiune in despagubiri previzutd de art. 86 alin. 2 si art. 22 alin. 4 din Legea 85/20086,
pentru prejudiciul reclamat in valoare de 215.752.920,21 lei suferit ca urmare a denuntarii contractului
nr. 89 CE/2008.

RECURS: Impotriva hotararii primei instante, contestatoarea a formulat recurs care a fost respins ca
nefondat prin Decizia civila nr 531/29.11.2016. Hotararea este irevocabila.

if) Litigii avand ca obiect contestatii la aplicarea clauzei de forta majora pe perioada
insolventei.

v Dosar nr. 31569/3/201.2%, Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vll-a Civila
Obiect: Contestatie impotriva masurii de aplicare a clauzei de forta majora
Reclamant: S.C ALRO S.A SLATINA
Intimat: Hidroelectrica 5.A.

Stadiu procesual actual:

La termenul din data de 27.04.2016, in rejudecare la fond dupa casarea cu trimitere, Tribunalul
Bucuresti, Sectia a Vll-a Civila a respins ca neintemeiatd contestatia formufatd de citre contestatoarea
S.C ALRO S.A tmpotriva masurii administratorului judiciar EURQ INSOL al debitoarei S.P.E.E.H
HIDROELECTRICA S.A privind aplicarea clauzei de fortd majors.

Impotriva hotararii pronuntata fa fond de Tribunalul Bucuresti-Sectia a V(l-a Civila, contestatoarea poate
formula, potrivit Legii nr. 85/2006, aplicabila in speta in conformitate cu dispozitiile art. 343 din Legea
nr.85/2014, recurs care va fi solutionat de Curtea de Apel Bucuresti.

Recurs: Hotararea 543/13.12.2016: Respinge recursul ca nefondat. Irevocabil§,

Inspectia fiscala generala

In pericada 09.08.2012 - 05.12.2013, SPEEH Hidroelectrica S.A s-a aflat in inspectie fiscald general3,
pericada supusd controlului fiind cuprinsd intre 01.01.2006 $i 30.06.2012. In data de 23.01.2014,

Agentia Nationala pentru Administrare Fiscala a comunicat Raportul de Inspectie Fiscala si decizia de
impunere privind obligatiile fiscale suplimentare de plata, in valoare de 232.519.889 lei.
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Intrucat Societatea considera ca decizia de impunere fiscala este injusta, a depus la data de 19.02.2014
la Directia Generala de Sotutionare a Contestatiilor din cadrul ANAF o contestatie impotriva deciziel de
impunere nr. F-MC 851/21.01.2014.

ANAF DGSC a emis decizia nr 406/18.12.2014 prin care:
— A admis in parte contestatia depusa de Hidroelectrica, a anulat in parte decizia de impunere
pentru suma de 14.222.342 lei;
~ A desfiintat in parte decizia de impunere privind obligatiile fiscale suplimentare de plata,
respectiv pentru suma de 3.962.875 le};
— A respins ca neintemeiata si nemotivata contestatia formulata de Hidroelectrica privind
obligatiile fiscale suplimentare de plata, respectiv pentru suma de 214.385.212 lei care reprezinta:
- 45.726.804 lei impozit pe profit,
- 94.780.271 lei dobdnzi/majorari de intrziere aferente impozitului pe profit,
- 15.548.532 |ei penalitdti de intdrziere aferente impozitului pe profit,
- 35.491.888 lei taxa pe valoarea adiugats,
- 12.466.340 lef dob&nzi/majordri de intérziere aferente TVA,
- B.066.665 lei penalitdti de intdrziere aferente TVA,
- 933.558 tei fondul de asigurari de somaj retinut de la asigurati,
- 1.230.116 lei dobé@nzi/majorari de Intarziere aferente contributiei individuale la bugetul
asigurarilor pentru somaj refinuta de la asigurati,
- 140.034 lei penalitdti de Tntdrziere aferente contributiei individuale la bugetul
asigurdrilor pentru somajretinuta de la asigurati.

Impotriva Deciziei nr. 406/18.12.2014, SPEEH Hidroelectrica S.A a formulat plangere la Curtea de Apel
Bucuresti-Sectia de contencios administrativ, competenta material, in termenul legal de 6 luni de la data
deciziet, formandu-se pe rojul acestei instante Dosarul nr. 3288/2/2015.

Dosarul nr. 3288/2/2015 a fost suspendat pana |a solutionarea contestatiei la cererea de plata
formulata de ANAF pentru intreaga suma de 232.519.889 lei, pentru care a emis Decizia de impunere nr.
F-MC 851/21.01.2014, si respinsa de Administratorul judiciar al S.P.E.E.H Hidroelectrica S.A, si
inregistrata pe roful Tribunalului Bucuresti, Sectia a Vll-a Civila, in Dosarul nr. 22456/3/2012* /al.

La termenul din data de 17.07.2015, la fond, Tribunalul Bucuresti, Sectia a V-2 Civila a respins excepiia
tardivitatii formuldrii contestatiei formulata de S.P.E.E.H Hidroelectrica S.A si a respins ca neintemeiat3
contestatia formulatd de creditoarea Agentia Nationald de Administrare Fiscald fmpotriva masurii
administratorului judiciar al debitoarei Societatea Comerciald de Producere a Energiei Electrice in
Hidrocentrale HIDROELECTRICA S.A de respingere a cererii de plat3 a creantei curente prin raportul de
activitate publicat In BPt nr. 1310/22.01.2015.

La termenul din data de 10.03.2016, Curtea de Apel Bucuresti a respins recursul ANAF ca nefondat,
astfel incat litigiul privitor |a obligatiile fiscale din Raportul de Inspectie Fiscala intocmit de ANAF |a data
de 23.01.2014 si pentru care s-a emis Decizia de impunere nr. F-MC 851/21.01.2014, a fost solutionat
definitiv si irevocabil in favoarea 5.P.E.E.H Hidroelectrica S.A.

In anul 2016 Societarea a semnat cu ING Bank contractul de credit nr 16271/09.02.2016 care se refera
fa emiterea de catre ING Bank, in favoarea ANAF, a unei scrisori de garantie bancara {SGB) in valoare de
214.385.212 RON.

In data de 18.02.2016, ING Bank a emis in favoarea ANAF Scrisoarea de garantie bancara nr GI-16/0826
in valoare de 214.385.212 RON cy vatabilitate pana Ja 18.08.2016.
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Prin Hotararea nr 21 din 18.08.2016, Consiliul de Supraveghere a aprobat neprelungirea Scrisorii de
garantie bancara nr GI-16/0826 si, daca va fi cazul, exercitarea contestatiei la executare impotriva
oricarer acte de executare silita ce ar fi initiate de catre ANAF in baza deciziei de impunere nr F-MC
851/21.01.2014 in lipsa unei scrisori de garantie bancara valabil prelungite conferm Codului de
Procedura Fiscala.

In data de 18.08.2016 ING Bank a informat Societatea ca ANAF a trimis bancii o adresa de executare a
Scrisorit de garantie bancara nr G1-16/0826, ING BANK urmand sa analizeze conformitatea acesteia si sa
decida asupra executarii SGB in termen de 5 zile lucratoare. In data de 25.08.2016 ING Bank a inaintat
catre ANAF adresa de refuz de plata la cererea de plata emisa de ANAF in fegatura cu SGB in valoare de
214.385.212 RON,

in data de 06.09.2016, ANAF a inceput executarea silita impotriva ING Bank ca urmare a refuzului
acesteia de & da curs cererii de piata a ANAF cu privire |2 Scrisoarea de Garantie Bancara.

Prin adresa nr 100178/14.09.2016, Societatea a fost informata ca, in urma somatiei de executare silita
emisa de catre ANAF in data de 06.09.2016, ING Bank a efectuat catre ANAF plata sumei de
214.385.212 RON.

Conform opiniei avocatilor Societatii se anticipa ca exista sanse maximale ca solutia instantei sa fie
favorabila Hidroelectrica. Avand in vedere opinia avocatilor, managementul considera ca nu este
hecesara o ajustarea a creantelor recunoscute in urma executarii ANAF.

Litighi de munca cu salariatii concediati, in nume propriu sau reprezentati de Filiala Hidroelectrica
Hidrosind, Sindicatul Hidroelectrica Hidrosind si Sindicatul Portile de Fier,

La 31.12.2016 se aflau pe roiul instantelor judecatoresti un numar de 195 dosare grupe munca.

Dintre salariatii concediati de societate in anii 2013 si 2014, cand nu era obligatorie aplicarea procedurii
de concediere colectiva in timpui insolventei, un numar de 122 de angajati care au contestat in instanta
decizia de concediere sunt sub influenta deciziei Curtii Constitutionale.

In anul 2016, societatea a pus in executare decizii civile de reintegrare pentru un numar de 121 de
salariati. In anul 2016 suma totala aferenta despagubirilor la reintegrarea salariatilor este de 7.711.909
RON.

Ca urmare a concedieriler din anii 2013-2015 s-au incheiat cu salariatii concediati un numar de 374 de
cenventii de plata in transe a salariifor compensatorii. Suma totala achitata de Hidroelectrica in anul
2016, cu titlu de salarii compensatorii este de 2.630.688 RON.

Litigii privind imobilele preluate pentru cauza de utilitate publica

Socetatea este implicata intr-un numar de dispute legale privind imobilele (in principal terenuri) folosite
in activitatea curenta.

In ceea ce priveste imobilele care intra sub incidenta Legii nr. 10/2001 (preluate in mod abuziv in
perioada & martie 1945 — 22 decembrie 1989), entitatea care este obligata sa acorde compensatii este
Autoritatea Nationala de Restituire a Proprietatiior, care s-a constituit pentru asigurarea resurselor
financiare necesare despagubirii persoanelor expropriate abuziv.
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Pentru litigiile care nu intra sub incidenta tegii nr. 10/2001, conducerea Societatii analizeaza periodic
situatia litigiilor in curs, iar in urma consultarii cu reprezentatii sai legali decide necesitatea crearii unor
provizioane pentru sumele implicate sau a prezentarii acestora in situatiile financiare neconsclidate. Pe
baza informatiilor aflate 1a dispozitia Societatii, conducerea estimeaza ca aceste litigii nu au un impact
negativ semnificativ asupra situatiilor financiare neconsolidate I3 31.12.2016.

Alte litigii

Societatea este si ar putea deveni parte si in alte dispute legale sau alte actiuni ale Institutiilor publice in
fata diferitelor instante, rezultate din desfasurarea normala a activitatii sale si care implica diverse
probleme contractuale, cat si referitoare la taxa pe valoarea adaugata, impozitul pe profit si alte
conditionalitati. Aceste procese si actiuni ar putea avea un impact negativ semnificativ asupra pozitiei
financiare 2 Societatii sau asupra rezultatelor activitatii sale, care insa nu poate fi evaluat de catre
conducerea Societatii la data bilantului neconsolidat.

Contracte oneroase

Un contract oneros este un contract in cadrui caruia costurile obligatorii pentru indeplinirea obligatiilor
contractuale depasesc beneficiile economice care urmeaza a fi obtinute ca urmare a acestuia. Aceste
costuri obligatorit reflecta cel putin costul net aferent iesirii din contract, care reprezinta minimum dintre
costul indeplinirii contractului si orice compensatie sau penalitati rezultate din neindepfinirea acestuia.
Conducerea societatii nu are cunostinta de existenta unor contracte oneroase la data bilantului si nu a
inregistrat provizioane in acest sens in aceste situatii financiare neconsolidate.

6. Impozitarea

Sistemul de impozitare din Roménia este intr-c fazd de consolidare si armonizare cu legislatia
europeand. In acest sens Incd existd interpretdri diferite ale legislatiei fiscale. Tn anumite situatii,
auteritdtile fiscale pot trata Tn mod diferit anumite aspecte, procedand la calcularea unor impozite i
taxe suplimentare si a dobanziler si penalitdtilor de intrziere aferente. Riscurite inerente generate de
impozite si alte obligatii fiscale provin din regimul modificaritor fiscale perpetue si uneori contradictorii
dar si din interpretarile {a legislatia fiscala date de organele de control cu scopul colectarii mai multor
taxe {a bugetul de stat, al asiguraritor sociale sau la cele locale.

Incepand din ianuarie 20186, nivelul dobanzilor s-a redus de la 0,03% pe zi de intarziere [a plata la 0,02%;
Si nivelut penalitatilor a fost micsorat, de la valoarea anterioars, de 0,02%, pind la 0,01% pe fiecare zi de
intarziere. De asemenea, din anul 2016 a fost introdusa si penalitatea de nedeclarare de 0.08% pe zi.

In plus, Guvernui Romaniei detine un numar de agentii autorizate sa efectueze auditul (controlul}
compantiilor care opereaza pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditorifar fiscale din
alte tari, si pot acoperi nu numai aspecte fiscale dar i alte aspecte legale si regulatorii care prezinta
interes pentru aceste agentii. Tn Romania, exercitiul fiscal rAimane deschis pentru verificare fiscald timp
de 5 ani. Conducerea Societdtii considerd ¢d obligatiile fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt
adecvate desi riscurile fiscale inerente descrise mai sus sunt mari,

7. Mediul inconjurator

La finalul anului 2016 toate obiectivele hidroenergetice detin autorizatie de mediu n termen de
valabilitate. Toate aceste autorizatii de mediu sunt emise fir§ programe de conformare.
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Conditiile de functionare impuse prin autorizatiile de mediu sunt tratate la acelasi nivel de impartantd ca
si cerinfele legale, deruldndu-se actiuni de monitorizare i misurare a indicatorilor fizico-chimici de
calitate a apelor din lacuri, a apelor uzinate si a apei potabile. Raportarea stadiului de reatizare a acestor
actiuni a fost efectuatd la termenele cerute.

Tn anul 2016 au avut loc 100 de controale ale autorititilor de mediu si au fost trasate 136 de mésuri, s-a
aplicat un avertisment §i 0 amendi. Avertismentul, amenda si o parte din misurile stahilite de girzile de
mediu au fost contestate de citre Hidroelectrica atét prin plangeri prealabile ¢at si prin actiuni in
instanta, care sunt in curs de solutionare,

Cele mai importante categorii de actiuni/lucréri cu caracter de protectia mediului realizate In anul 2016
au fost:

~ Lucrdri de prevenire a poludrii apei si pentru epurare apd executate SH Bistrita, SH Cluj, SH
Curtea de Arges, SH Sebes, SH Hateg 5i SH Rm. Vilcea, reprezentind 55,94 % din valoarea totald
a lucrarilor

— Lucrdri de prevenire a inundatiilor, de protectle Impotriva inundatiilor si de indep3ratare a
efectelor inundatiilor Tn SH Bistrita, SH Cluj, SH Curtea de Arges, SH Sebes si SH Rm. Vaicea,
reprezentand 24,39 % din valoarea totald a lucririlor;

— Actiuni de gestionarea deseurllor, atat a celor generate din activitatea proprie cat si a deseurilor
cotectate din fronturile de retentie i de la prizele de ap4, s-au derulat in toate sucursalele
societdtii, reprezentand 18,68 % din valoarea totald a lucrdrilor;

— Lucrdri de ameliorarea peisajulul s-au realizat In SH Curtea de Arges;

— Mdsuri de control §f analize de laborator au efectuat SH Curtea de Arges, SH Cluj, SH Hateg, SH
Rémnicu Vilcea, SH Portile de Fier i SH Sebes;

— Actiuni de prevenire poluare sol 1a SH Portile de Fier.

Cheituielile efectuate in anul 2016 pentru lucréri avind caracter de protectia mediului s-au ridicat la
valoarea de 9.029.946 RON, incluzénd aici 5i taxele achitate pentru obtinerea acielor de reglementare.

Anul 2016 s-a incheiat fard evenimente de mediu.

la 31 decembrie 2016, Societatea nu a fnregistrat nicio datorie referitoare la costuri anticipate,
incluzand taxe legale §i de consultantd, studii, proiectare si implementare a planurilor de remediere a
problemelor de mediu.

8. Pretul de transfer

Legislatia fiscald din Romania contine reguli privind preturife de transfer intre perscane afiliate, inc# din
anul 2000, Cadrul legislativ curent defineste principiul ,valorii de piatd” pentru tranzactiile intre
persoane afifiate, precum §f metodele de stabilire a preturilor de transfer.

In conformitate cu legistatia fiscala relevanta, evaluarea fiscala a unei tranzactii realizate cu partile
afiliate are la baza conceptul de pret de piata aferent respectivel tranzactii. In baza acestui concept,
preturile de transfer trebuie sa fie ajustate astfel incat sa reflecte preturile de piata care ar fi fost
stabilite intre entitati intre care nu exista o relatie de afiliere si care actioneaza independent, pe baza
wconditiilor normale de piata”.

Ca urmare, este de agteptat ca autoritétile fiscale sd inifieze verificdri amanuntite ale preturilor de

transfer, pentru a se asigura ¢3 rezuitatul fiscal 5i/sau valoarea in vam3 a bunurilor importate nu sunt
distorsionate de efectul preturilor practicate Tn relatiile cu persoane afiliate. Este probabil ca verificari
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ale preturilor de transfer sa fie realizate in viitor de catre autoritatile fiscale, pentru a determina daca
respectivele preturi respecta principiul ,conditiilor normale de piata” si ca baza impozabila a
contribuabilului roman nu este distorsionata.

Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificari. Societatea considera ca tranzactiile cu
partile afiliate au fost efectuate la valori de piata.

EVENIMENTE ULTERIOARE
Insolventa

Prin decizia civila nr 125 din data de 30 martie 2017, Curtea a respins cererea de suspendare a judecarii
recursurilor impotriva sentintei civile nr 4437/21.06.2016, ca neintemeiata, a respins recursurile ca
nefondate, astfel procedura insolventei fata de Hidroelectrica a fost inchisa definitiv.

Societatea a iesit definitiv din insolventa fara plata despagubirilor cerute de traderi in litigiile mentionate
la nota 15.

Insolventa traderilor de energie electrica

La data de 01.02.2017 a fost aprobata procedura deschiderii insolventei asupra societatii Transenergo
COM S.A. La data de 20.02.2017 a fost aprobata procedura deschiderii insolventei asupra societatii
Arelco Power SRL. La data de 28.03.2017 a fost aprobata procedura deschiderii insolventei asupra
societatii KDF Energy SRL.

La data pronuntarii procedurilor de deschidere a insolventelor pentru toate cele trei societati au fost
inregistrate provizioane pentru creante neincasate la valoarea totala a acestora.

T ENER Th‘-k
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