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Elemente Cheie

Detaliile Fondului

FONDUL

PROPRIETATEA

Df\@, Pretul ajustat al actiunii (Lei) vs.
Discount / Prima (%)

VAN 31 iulie 2023 Lei uUsD

VAN Total 12,76 mld 2,85 mid
VAN/Actiune 2,3784 0,5320
Cifre cheie privind tranzactionare la data de 30 august 2023
Pret/Actiune 1,9440 0,4283
Pret/GDR 97,13 21,40
Capitalizare bursieral 10,38 mld 2,29 mid
Discount/Prima Pret pe actiune -18,26%
Discount/Prim& GDR -19,55%
Randament dividende

Randamentul Distributiei de 0,0500 Lei /actiune? 2,46%

Randamentul Distributiei de 1,7225 Lei /actiunei® 88,61%

2.15 8%
1.90 -1%
1.65 -10%
1.40 -19%
1.15 -28%
0.90 -37%
0.65 -46%
0.40 -55%
0.15 -64%

1/11 4/12 7/13 10/14 1/16 5/17 8/18 11/19 2/21 5/22 8/23

— e Discount / Prima (%)

Sursa: Raport lunar FP iulie 2023, BVB si Bloomberg,BNR pentru ratele de schimb USDI/Leu, calculele Administratorului Fondului.

Note: Discountul/prima este calculat/a pe baza celei mai recente VAN publicata la data realizarii calculului.

Valorile in USD sunt calculate folosind cursul de schimb BNR USD/Leu de la data efectuarii calculului.

1. Excluzand actjunile proprii si numarul echivalent de actjuni corespunzatoare GDR-urilor rascumparate pana la data de 25 august 2023.
2. Pe baza pretului actiunii FP la 12 mai 2023, data de inregistrare pentru distribuirea dividendului de 0,05 lei pe actiune aprobata de actionari in cadrul AGA anuala din 21 aprilie 2023.
3. Distributie de 1,7225 Lei pe actiune aprobata de actionari in cadrul AGOA din 18 august 2023. Randament calculat folosind pretul actiunii FP din data de 30 august 2023.
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Structura actionariatului

Evolutia (% detinut)!

FONDUL

PROPRIETATEA

2% 2% . 3% - 3% 6% 3%
10% 10% 6% 10% LUt 4% o 3% 189, 3% 12% 2%
54% S Gt 25% y 20% ° 3% 150
43% e 3%
16%
34% 30%
27% 33%
9% 0
o 9% A 13% 14% B 17%
A 21% 20% 21% 18% 18% 16% 19% 18% 21%
12/10 12/11 12/12 12/13 12/14 12/15 12/16 12/17 12/18 12/19 12/20 12/21
B Ministerul Finantelor B Persoane fizice roméne
B Actionari institutionali romani
B Actionari institutionali straini Persoane fizice nerezidente
Actiuni proprii
Cei mai mari actionari?
Fondurile Private de Pensii NN 11,24%
Ministerul Finantelor 5,97%
Metropolitan Life Fond de Pensii si Metropolitan Insurance 5,13%
Fondurile Private de Pensii Allianz-Tiriac 5,05%
Fondurile Silver Point Capital 4,89%
Numarul total de actionari® 21.678

1. Nota: Pe baza capitalului social platit incepand cu decembrie 2011. Sursa: rapoartele privind structura actionariatului FP.
2. Pe baza drepturilor totale de vot asa cum au fost declarate de actionari in notificarile privind detinerile transmise pe: 10 mai 2023 de catre Metropolitan Life Fond de Pensii si Metropolitan Insurance, 5 aprilie 2023 de catre
Fondurile Silver Point Capital, 11 aprilie 2022 de catre Fondurile de Pensii Private NN, 1 aprilie 2022 de catre Ministerul Finantelor si 1 iulie 2019 de catre Fondurile de Pensii Private Allianz- Tiriac.

3. Sursa: Structura actionariatului FP la data de 31 iulie 2023.
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9%

. 13% 13% 14%

3% 3% 3%

21% 21%

12/22 3/23 6/23 7123

B The Bank of New York Mellon (Banca depozitara pentru GDR-uri)

* Toate actiunile de trezorerie rascumparate
de Fond sunt anulate ih mod regulat.



Performanta VAN-ului, a Pretului pe actiune si a GDR-ului

Performanta cumulata'

FONDUL

De la
inceputul
_ Dela calculului
S1 mceput_gl performantei
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Anului 2
VAN (Lei) 05% 89% 133% 14% -0,6% 7,3% 13,1% 19.9% 312% 22% 47,8% 19.1%  -4.5% 5,7% 301,2%
::;ﬂ“r:g’aei) 30,3% 38,3% 61,3% 145% -4,1% 4,9% 21,5% 9,9% 49,1% 37,.8% 485% 12.2%  -2.3% 3,7% 623,7%
GDR(USD)  N/A NA  NA  NA  NA  12% 359% -1,9% 41,4% 485% 42,0% 3,9%  -0.8% -0,8% 235,0%
Medie Discount fata de VAN
De la
inceputul
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022  Anului®  Curent®
Zé;iur:ge 557%  -50,1%  -40,7%  -30,9%  -29,1%  -32,1%  -28,1%  -29,5%  -29,4%  -21,1%  -57%  -21,6%  -21,0%  -18,3%
GDR N/A N/A N/A N/A 29,6%  -30,0%  -27,0%  -29.8%  -30,7%  -21,7%  -7.6%  -22.4%  -21,0%  -19,5%

Sursa: BVB, Bloomberg, Rapoarte lunare FP.

Nota: Discountul este calculat pe baza celei mai recent publicate VAN disponibila la data efectuarii calculului.

Data de Incepere a calculului Performantei pentru VAN este 31 decembrie 2010, pentru Pretul de piata al actjunii este 25 ianuarie 2011, iar pentru GDR-uri este 29 aprilie 2015.
1. Ajustata cu dividendele.

2. Ladatade 31 iulie 2023.

3. Ladatade 30 august 2023.
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Atribuirea performantei VAN-ului in T2 2023 FONPUL

Modificare in Modificarein % schimbare pret

Compania Status Por\1/('ja\eNrcla n performanta VAN pe actiune actiune /
VAN (Lei) VAN pe actiune
@ CN Aeroporturi Bucuresti SA Nelistata 6,4% 1,05% 0,0270 16,1%
Principalele Societatea Nationala a Sarii SA Nelistata 2,3% 0,57% 0,0147 8,6%
companii Engie Romania SA Nelistata 3,8% 0,35% 0,0091 11,3%
performante E-Distributie Muntenia SA Nelistata 1,7% 0,28% 0,0073 21,5%
fﬂgrﬁ\i?n";'gitra“a Porturilor Nelistats 2,4% 0,26% 0,0066 10,7%
@ Hidroelectrica SA Nelistata 71,3% -7,16% -0,1850 -17,0%
i ro istata ,9% -0,03% -0, -3,5%
Cele mai Alro SA Listata 0,9% 0,03% 0,0008 3,5%
pu;in Romaero SA Listata 0,2% -0,04% -0,0010 -15,0%
performante
companii
TOTAL VARIATIE VAN PE ACTIUNE -0,1720 -6,66%

Nota: Cifrele sunt ajustate cu dividendele declarate de companii, conform politicii contabile a FP.
1. Raport VAN 30 iunie 2023.
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Atribuirea performantei VAN-ului in S1 2023 FONPUL

Modificare in Modificarein % schimbare pret

Compania Status Por\1/('ja\eNrcla n performanta VAN pe actiune actiune /
VAN (Lei) VAN pe actiune
@ CN Aeroporturi Bucuresti SA Nelistata 6,4% 1,01% 0,0259 16,1%
Principalele Societatea Nationala a Sarii SA Nelistata 2,3% 0,55% 0,0140 8,6%
companii Engie Romania SA Nelistata 3,8% 0,34% 0,0087 11,3%
performante E-Distributie Muntenia SA Nelistata 1,7% 0,27% 0,0070 21,5%
fﬂgrﬁ\i?n";'gitra“a Porturilor Nelistats 2,4% 0,25% 0,0063 10,7%
@ Hidroelectrica SA Nelistata 71,3% -6,88% -0,1769 -17,0%
Cele mai Romaero SA Listata 0,2% -0,07% -0,0019 -25,6%
putin
rforman
SUAA  TOTAL VARIATIE VAN PE ACTIUNE 10,1598 6,22%

companii

Nota: Cifrele sunt ajustate cu dividendele declarate de companii, conform politicii contabile a FP.
1. Raport VAN 30 iunie 2023.
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FONDUL

PROPRIETATEA

Structura portofoliului

Pe Sector

Listate vs Nelistate
(% din VAN la 31 iulie 2023)*

(% din VAN la 31 iulie 2023)*

GO~ 2,6%

0,9%
0,1% —g 0.2%

B Infrastructura B Aluminiu
B Nelistate M Listate M Lichiditati nete si Creante Utilitati electrice si gaze: Servicii postale
Transport, Distributie &
Furnizare Altele
B Industrie grea B Lichiditati nete si Creante

* La 31 iulie 2023, portofoliul includea detineri in 30 de companii (5 listate si 25 nelistate).

* Pozitia Lichiditati nete & Creante la 31 iulie era de 2.223,6 milioane USD>.

1. Sursa: Raport lunar FP iulie 2023.
2. Sursa: Raport VAN 31 iulie 2023, pe baza cursului de schimb BNR Leu/USD de la data de 31 iulie 2023.
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FONDUL
Cele mai mari detineri dupa VAN

VAN la % in VAN
% detinere 31liulie 2023 la

Compania din portofoliu Status Actionar majoritar FP! (mil USD) 31liulie 2023
Aeroporturi Bucuresti Nelistata Statul roman 20,0% 185,2 6,5%
Engie Romania Nelistata Engie 12,0% 109,7 3,8%
Portul Constanta Nelistata Statul roméan 20,0% 70,0 2,5%
Salrom Nelistata Statul roman 49,0% 66,5 2,3%
E-Distributie Muntenia Nelistata Grupul Enel 12,0% 50,0 1,8%
E-Distributie Banat Nelistata Grupul Enel 24,1% 47,6 1,7%
E-Distributie Dobrogea Nelistata Grupul Enel 24,1% 38,1 1,3%
Alro SA Listata Vimetco PLC 10,2% 26,7 0,9%
Top detineri din portofoliu 593,8 20,8%
Lichiditati nete & Creante 2.223,6 77,9%
Total VAN 2.853,8

VAN pe actiune (USD) 0,5320

Sursa: Raport lunar FP iulie 2023.
Nota: Valori in USD calculate folosind cursul de schimb BNR Leu/USD de la 31 iulie 2023.
1. Pe baza Situatiei detaliate a investitiilor FP de la 30 iunie 2023.

n FRANKLIN
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Oferta Publica Initiala (“IPO”) Hidroelectrica — o tranzactie

de referinta in Europa

Detaliile tranzactiei

ISR iroelectrica S.A

R -oania

Utilitati - Energii regenerabile

Tipul ofertei: Oferta publica initiala

Actionari existenti B Fondul Proprietatea (“Fondul”): 19,94%
fnainte de tranzactie: B Statul roman: 80,06%

Fondul Proprietatea

B Oferta retail in Romania
B Oferta investitori institutionali conform Reg S in Europa si
Regula 144A in SUA

Structura ofertei:

U . o o A .
Actiuni oferite: SP:;ZIIa 89,7 milioane de actiuni secundare, 19,94% din capitalul

15% din totalul ofertei

Free float: 19,94% dupa tranzactie

Interval de pret _
orientativ: 94 - 112 lei

Interval de pret revizuit: [NIUCENIEEEY

Pretul ofertei: 104 lei

1,9 miliarde EUR (9,4 miliarde lei)

B Fondul: 180 zile
B Compania: 180 zile
B Ministerul Energiei: 365 zile

3 investitori institutionali roméani s-au angajat sa cumpere in total
2,24 miliarde lei (aproximativ 450 milioane EUR) la pretul final al
ofertei

Cornerstones:

Listarea actiunilor: Bursa de Valori Bucuresti

Sursa: Grupul Erste — Equity Capital markets

n FRANKLIN
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FONDUL

Detalii cheie

e Sustinut de cererea puternica locala si internationala din partea
a unui numar de 167 de investitori de tip long-only, registrul de
ordine a fost suprasubscris pe tot intervalul de pret, permitand
stabilirea pretului tranzactiei la jumatatea superioara a
intervalului

e Tranzactia reprezinta cel mai mare IPO din Europa in 2023, cel
mai mare IPO din Roménia, precum si al treilea IPO ca marime
din CEE pana in prezent

* Cererea puternica din partea investitorilor de retail, de 1,17
miliarde EUR, a dus la alocarea a 20% din tranzactia totala

Cronologie

6 iunie Intentie de listare

Educatie pentru investitori inainte de
tranzactie (PDIE)

6 iunie — 22 iunie

22 iunie Anunt interval de pret / Publicare prospect

ZZNVQISERCH VTSI Roadshow management (clienti institutionali)

23 iunie — 4 iulie

pranz Bookbuilding Institutional si Retail

10iulie Decontarea

12 julie Inceputul tranzactionarii

10



IPO Hidroelectrica — o tranzactie de referinta in

Cel mai mare IPO din istoria
Romaniei
Dimensiunea

ofertei
(mil EUR)

Data

Companie Industrie stabilirii

pretului

) Utilitati & - i
i @ Energie 5 iulie 2023 1.885 I
I HIDROELECTRICA
——— )
Distributia -
e _ e 27 iunie
electrica energiei 444
el f 2014
electrice
1 noiembrie
” E&P gaz 2013 391
ROMGAZ
11 mai
ch.l Telecomun. 2017 191
CII romania 19
Farma octombrie 136
A&D'Pharma 2006
Holdings
W 16
a'u'\fgp_ll;:f"! Transport noiembrie 74
2021

Sursa: Dealogic.
Nota: CEE — Europa Centrala si de Est.

n FRANKLIN
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Al treilea IPO ca marime din istorie
realizat pe o Bursa din CEE

Europa

FONDUL

Cel mai mare IPO din Europa de la

inceputul anului 2023

Dimensiu Dimensiu
[DEE " Data .
Companie Industrie stabilirii Tara ) Companie Industrie  stabilirii Tara )
retului ’ GG retului ’ S
pre (mil EUR)) pre (mil EUR)
| - |
allegro  Comet  29sept oy o318 I @ VIS & siie  Romamia 1885 |
electronic 2020 1 Energie 1
o o o
Bancar 292&(1)[ir(|)lle Polonia 2.053 LoTTOMatica Gaming 28 aprilie Italia 600
L8 & _§ N 8§ B B B B B B B B B B B B &N _&B B _B§B § J
| f 1 B
A - B -
I @ Ut'“tat". & 5 iulie Romania 1885 | .mg‘:;f;“pp U“htat". & 5iulie  Germania 526
I - Energie 2023 | nucers Energie
N N N NN BN BN BN DN B BN BN BN B B B B B S S e e
P. 04 EUROCGROUS  Calculatoare 8
Bancar noiembrie  Polonia 1.776 s ; . . Italia 409
H si electronice februarie
2004 :
Mew Warld i
@ SIS Minerit oémal cona  1.608 IONOQS cacuatoare 7 o e 380
2008 si electronice februarie
/-q\ Producerea 27
PGE -~ SUSM ombrie  Polonia 1427 CAB|raments  Servicil 6 iulie UK 341
energiei 2009 financiare
electrice
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Aeroporturi Bucuresti — Actualizare

FONDUL

% de la

un an la
Rezultate financiare 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 S12022 S12023'  altul
Venituri operationale (mil lei) 7547 8909 9926 10666 4056 5780 999.6 425,2 5195  22.2%
(Pr;‘ijlf'lg)(p'erdere) operational(@) e3¢5 3376 4459 3990 -1753 40,8 344,7 160,0 2479  54.9%
Profit / (pierdere) net(a) (mil lei) 224,7 290,7 371,8 359,6 -146,4 34,0 304,0 137.6 2094  52.2%
Numar de pasageri (mn) 10,99 12,84 13,84 14,73 4,47 6,92 12,61 - - -

* Traficul de pasageri si-a continuat cresterea, ajungand la 6,8 milioane de pasageri in S1 2023, aproape in concordanta cu nivelul
pre-Covid si cu 25% in crestere fata de S1 2022. Acesta a fost principalul factor pozitiv pentru imbunatatirea profitabilitatii, care a
crescut cu 52% fata de S1 2022.

* Guvernanta corporativa: Membrii Consiliului de Administratie au mandate interimare. Procesul de selectie pentru mandatele

integrale nu a inceput inca.

Sursa: Situatiile financiare individuale IFRS
1. Pe baza situatiilor financiare IFRS pentru perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2023.

@\, FRANKLIN
182\ TEMPLETON
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Portul Constanta — Actualizare

FONDUL

% de la
un an
Performanta financiara 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 S12022 S12023 laaltul
Venituri operationale (mil lei) 314,0 330,5 345,2 369,0 398,8 418,99 479,5 260,3 294.4 13,1%
Profit operational (mil lei) 54,8 93,8 95,8 117,0 145,9 140,6 131,5 106,8 117,7 10,2%
Profit net (mil lei) 36,8 79,7 75,7 108,2 130,3 130,55 114,5 97,8 109,2 11,7%
Trafic total (mii de tone) 59,4 58,4 61,3 66,6 60,4 67,5 75,6 - - -

* Traficul a atins 40,8 milioane de tone in S1 2023, in crestere cu 9% de la an la an, datorita cerealelor si semintelor oleaginoase legate
de Ucraina. In ansamblu, traficul de marfuri in legatura cu Ucraina a crescut de aproape 4 ori de la an la an, la 10,2 milioane de tone.
Traficul mai mare a contribuit cheie la cresterea profitabilitatii operationale.

* Guvernanta corporativa: Membrii Consiliului de Administratie au mandate interimare. Procesul de selectie pentru mandatele integrale

nu a inceput inca.

Sursa: Situatiile financiare in conformitate cu Reglementarile contabile roménesti aplicabile

@\, FRANKLIN
182\ TEMPLETON
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Salrom — Actualizare

FONDUL

% de la
un an

Performanta financiara 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 S12022 S12023 laaltul
Venituri operationale (mil lei) 312,4 394,1 436,9 469,2 300,2 374,5 495,3 1954 237,0 21,3%
Profit operational (mil lei) 36,3 107,3 93,5 84,6 15,8 70,1 134.,4 41,7 57,5 37,9%
Profit net (mil lei) 27,4 81,1 76,4 77,0 115 60,2 120,7 35,9 56,5 57,5%

* Guvernanta corporativa: In ianuarie 2023 actionarii au aprobat relansarea procesului de selectie pentru membrii consiliului de
administratie conform OUG nr. 109/2011, procesul de selectie fiind condus la nivelul Ministerului Economiei. In prezent, membrii

consiliului de administratie au mandate interimare.

IPO: Fondul continuad sa colaboreze cu actionarul majoritar si cu compania in legatura cu pregatirile pentru un potential IPO in

contextul procesului prelungit de numire a directorilor companiei in conformitate cu regulile de guvernanta corporativa aplicabile

entitatilor detinute de stat.

Sursa: situatiile financiare IFRS

(73) FRANKLIN
QQ;EPTEM PLETON
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FONDUL

Companiile ENEL — Actualizare

Sector
Tip active
Pondere in VAN?

Valoare VAN FP!

Participatia Fondului Proprietatea?

E-Distributie Muntenia E-Distributie Banat E-Distributie Dobrogea
Utilitati electrice si gaze: distributie
Nelistate

1,8% 1,7% 1,3%

223,5 mil lei 212,9 mil lei 170,4 mil lei

(50,0 mil USD) (47,6 mil USD) (38,1 mil USD)

12,0% 24,1% 24,1%

Enel Energie Enel Energie Muntenia

Sector
Tip active

Pondere Tn VAN?2
Valoare VAN FP2

Participatia Fondului Proprietatea?

Utilitati electrice si gaze: furnizare

Nelistate
0,2% 0,2%
21,6 mil lei 21,6 mil lei
(4,7 mil lei) (4,7 mil lei)
12,0% 12,0%

* Proces vanzare®: Fondul si societatea elena Public Power Corporation S.A. au incheiat la data de 19 aprilie 2023, un contract de vanzare pentru
vanzarea integrald a detinerilor Fondului in capitalul social al E-Distributie Muntenia S.A., Enel Energie Muntenia S.A., E-Distributie Dobrogea S.A., E-
Distributie Banat S.A. si ENEL Energie S.A., in schimbul unui pret de 650,0 milioane lei. Devenirea efectiva a vanzarii este conditionata, printre altele,
de finalizarea tranzactiei dintre Enel si PPC. Este de asteptat ca tranzactia sa se incheie in T3 2023.

* In urma semnérii Contractului de vanzare, Administratorul Fondului Proprietatea a actualizat evaluarea acestor detineri pana la valorea agregata de

650,0 milioane lei*.

PO =

Sursa: raport VAN 30 aprilie 2023

@\, FRANKLIN
182\ TEMPLETON

Sursa: Raport lunar FP iulie 2023, BNR pentru ratele de schimb USD/Leu la data de 31 iulie 2023
Situatia Detaliata a Investitiilor la data de 30 iunie 2023
Sursa: rapoartele curente ale Fondului Proprietatea
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Cele mai mari detineri dupa NAV - Principalele elemente

FONDUL
financiare
EBITDA (mil lei) Profit Net (mil lei)
Top detineri!
2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
Aeroporturi Bucuresti 539,2 584,6 -25,6 160,9 477,3 371,8 359,6 -146,4 34,0 304,0
Engie Romania 676,7 623,7 768,1 668,7 818,9 428,7 385,2 4928 69,9 851,9
Portul Constanta 158,2 147,1 163,0 183,1 182,4 75,7 108,2 130,3 130,5 114,5
Salrom 119,7 101,5 41,7 87,1 154,7 76,4 77,0 11,5 60,2 120,7
E-Distributie Muntenia 263,4 191,3 250,9 168,1 313,2 -114,9 96,7 111,8 55,8 248,7
E-Distributie Banat 170,0 106,5 151,7 58,2 117,3 -211.9 167,7 38,6 -33,3 59,9
E-Distributie Dobrogea 158,1 102,7 166,2 86,9 1440 -143,3 87,6 53,7 11,5 75,9
Alro SA 485,7 247,2 566,5 386,2 863,8 235,3 -67,2 334,8 26,3 409,5
Total 2571,0 21046 20825 1.799,2 3.071,6 7178 1.2148 1.027,1 3549 2.185,1
Total ponderat? 439,6 369,5 304,6 286,3 4947 103,0 243,8 131,4 74,9 349,4

Nota: EBITDA = rezultat operational ajustat pentru venituri/cheltuieli din amortizare si amortizare din reevaluarea imobilizarilor corporale, provizioane, deprecierea imobilizarilor corporale si subventii.
Pentru Salrom EBITDA pentru 2020 a fost ajustat cu Reevaluarea activelor.
Sursa: Situatiile financiare anuale consolidate ale companiilor.
1. Ladata de 31 iulie 2023. Sursa: Raport lunar FP iulie 2023.
2. Ponderata pentru participatia Fondului in companii.

n FRANKLIN
J@}E TEMPLETON
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Actiuni corporative
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D

FONDUL

PROPRIETATEA

istributii catre actionari

Distributii anuale catre actionari (mil Lei)

1.124,3 552,7 507,7 1.499,0 1.7785 9236 1.190,8 1.743,7 1.870,6 1.081,3 1.483,0 15199 1.931,5 10.167,2

91,4%

- 25,4%
15,5% 1,9% 14,8%
8.1% o 18,3% 0 18,3%

: 17,5% 14,7%

10,5%
1.124,3 00 3893 1.191,9
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 20212 2022 20233
mmmm Distributii brute mmm Rascumparari mmm Oferta publica ——Randament distributii (%)’

Distributiile totale prin rascumparari si numerar se ridica la 27,4 mld Lei/ 6,7 mld USD*

Sursa: Calcule realizate de Administratorul Fondului, Rapoartele anuale ale Administratorului Fondului, rapoartele curente ale Administratorului Fondului.
Nota: Valorile exclud comisioanele de tranzactionare aferente. Valorile in USD sunt calculate pe baza cursului mediu BNR Leu/USD pentru fiecare an. Pentru 2023, curs mediu BNR Leu/USD la data de 30 august.

1.

2.
3.

4.

Pe baza distributiilor totale anuale prin réscumparari si numerar, a prefului mediu de inchidere de pe BVB pentru anul respectiv si a numarului mediu de actiuni platite, excluzand Actiunile de trezorerie de la sfarsitul anului.
Pentru 2023: pret mediu de inchidere la data de 30 august si numarului mediu de actiuni platite, excluzand Actiunile de trezorerie de la 25 august.

Distributiile brute aferente anului 2021 se refera la cele 3 distributii brute speciale aprobate in timpul anului.

Pe baza rascumpararilor de pana la 25 august, a distributiei dividendului brut de 0,0500 Lei/actiune, a distributiei dividendului brut de 1,7225 Lei/actiune si a numarului mediu de actiuni platite excluzand Actiunile de trezorerie de
la 25 august.

La data de 25 august 2023, curs mediu BNR Leu/USD de la 30 august 2023.

ﬁ FRANKLIN
:44.- TEMPLETON
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Programe de rascumparare

Nr. de actiuni (de)
rascumparat(e) /
% din capitalul social

Pret mediu
actiune
(Lei/actiune)

Broker

FONDUL

Anularea actiunilor!

Program Perioada Status emis al Fondului
al 13-lea lan — Finalizat 549,02 mil / 8,83%
dec 2022 ' '
ian — dec A 0
al 14-lea 2023 In derulare 3,50 mld / 56,29%

Sursa: Rapoarte curente ale Administratorului Fondului, calculele Administratorului Fondului.

1. Pentru a intra in vigoare este necesara, conform legii, avizarea din partea ASF, iar decizia actionarilor privind reducerea capitalului social trebuie inregistrata la Registrul Comertului.

2,10782

2,12708

Auerbach Grayson,
Swiss Capital

Auerbach Grayson,
Swiss Capital

Anularea actiunilor a fost
aprobata de actionari in
cadrul AGA anuala din 21
aprilie 2023

Anularea actiunilor va fi
supusa aprobarii actionarilor
n 2024

2. La 31 decembrie 2022. Valoare estimata pe baza celor 549.019.085 de actiuni rascumpérate (460.629.885 de actiuni ordinare si 88.389.200 300 echivalentul in actiuni al GDR-urilor rascumpdrate).
3. La25august 2023. Valoare estimata pe baza celor 328.363.578 de actiuni rascumparate (219.102.428 de actiuni ordinare si 109.261.150 echivalentul in actiuni al GDR-urilor rascumparate).

-n FRANKLIN
;44 TEMPLETON

19



A Unsprezecea Oferta Publica

Dimensiunea ofertei @ Pretul de cumparare

225.000.000 actiuni sub forma de actiuni si / 2,19 RON pe actiune, respectiv
sau GDR-uri valoarea in USD echivalenta cu

« 132.875.150 sub forma de actiuni 109,50 RON pe GDR

+ 92.124.850 de actiuni sub forma de GDR-
uri, respectiv 1.842.497 GDR-uri

Metoda de intermediar t_’% Dealer
alocare manageri

FONDUL

PROPRIETATEA

Perioada de subscriere

* Pro-rata Swiss Capital S.A. Swiss Capital S.A. si
+ 0,1818529681 Auerbach Grayson

Sursa: Raport curent Administratorul Fondului si Documentatie Oferta publica.

-n FRANKLIN
:44.- TEMPLETON

10 februarie — 13 martie 2023

Agentul de
Oferta pentru
GDR-uri

The Bank of New York
Mellon
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Venituri anuale din dividende — Cele mai FONDUL
mari participatii dupa NAV

Rata de plata a dividendelor (%) Dividend Net FP (mil Lei)

Top Companiil

2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
Aeroporturi Bucuresti 90 90 -2 0 50 68,0 36,7 -2 0,0 315
Engie Romania 30 30 30 0 0 16,4 12,1 17,9 0,0 0,0
Porturi Constanta 25 25 25 25 25 3,7 5,5 6,7 6,7 5,7
Salrom 90 50 90 90 90 37,4 19,8 5,6 29,3 56,0
E-Distributie Muntenia -2 0 86 0 0 -2 0,0 11,5 0,0 0,0
E-Distributie Banat -2 0 40 -2 0 -2 0,0 3,7 -2 0,0
E-Distributie Dobrogea -2 0 0 0 0 -2 0,0 0,0 0,0 0,0
Alro SA 0 0 0 0 0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Total Top Companii (mil Lei) 125,5 74,1 454 36,0 93,2

Sursa: Deciziile AGA ale companiilor pentru aprobarea platilor anuale de dividende.

Not&: dividende anuale regulate, adica excluzand dividendele speciale. Dividendele anuale regulate sunt distribuite pe baza situatjilor financiare individuale.
1. Sursa: Raport lunar FP iulie 2023.

2. Compania a inregistrat pierderi.

-n FRANKLIN
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Total venituri din dividende de la companiile din FONDUL
portofoliu

Dividende nete FP (mil Lei)

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 202312
Total dividende de la companiile listate (mil Lei) 538,6 251,5 36,0 148,1 199,6 223,0 200,2 117,0 127,7 0,9
Total dividende de la companiile nelistate (mil Lei) 143,5 315,9 315,2 404,5 366,9 710,0 1.007,9 532,0 800,5 954,9
Total venituri din dividende anuale (mil Lei) 682,1 567,4 351,2 552,6 566,5 673,7 525,0 398,1 656,2 875,4
Total venituri din dividende speciale (mil Lei) - - - 185,2 199,5 259,3 683,1 250,9 272,0 80,4
Total Dividende (mil Lei) 682,1 567,4 351,2 737,8 766,0 933,0 1.208,1 649,0 928,2 955,8
Dividend/Distributie pe actiune (Lei) 0,0500 0,0500 0,0500 0,0678 0,0903 0,0642 0,20207 0,1250  0,0500%0
Pretul actiunii (Lei) 0,8130* 0,72002 0,9180% 0,89904 1,01505> 1,1850% 1,85208 1,9880° 2,035011
Randament 5,84% 6,94% 8,76%  7,54%  8,90% 542%  11,02%8  6,29%° 2,46%*!!

Sursa: calculele Administratorului Fondului.

Nota: Propunerile de dividende ale Administratorului Fondului sunt calculate pe baza Politicii anuale de distributie de numerar a Fondului.

1. Ladata de 29 mai 2015.

La data de 9 iunie 2016.

La data de 6 iunie 2017.

La data de 11 iunie 2018.

La data de 10 iunie 2019.

La data de 10 iunie 2020.

Include cele trei distributii de dividende speciale aprobate in 2021 de actionari.

Pret pe actiune mediu calculat pe baza pretului pe actiune de la Data de inregistrare aferenta fiecarei distributii de dividende speciale aprobate in 2021. Randament al dividendului calculat ca randament total al celor 3
distributii de dividende speciale aprobate in 2021.

9. Ladatade 3 iunie 2022.

10. Distributie dividende aprobata de catre actionari in cadrul AGA anuala din 21 aprilie 2023.

11. Pe baza pretului actiunii FP la 12 mai 2023, data de inregistrare pentru distributia dividendului de 0,05 lei pe actiune aprobata de actionari in cadrul AGA anuald din 21 aprilie 2023.
12. Ladata de 31 iulie 2023.
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FONDUL

PROPRIETATEA

Calendar financiar 2023

« Adunarea Generala
a Actionarilor

31 august 25 septembrie 10 - 11 octombrie 15 noiembrie
« Publicarea Rezultatelor + Conferinta Erste * Publicarea Rezultatelor
semestriale S1 2023 de la Viena trimestriale T3 2023
+ Teleconferinta Rezultate + Teleconferinta Rezultate

=
Mai multe informatii despre Calendarul

activitatii de Relatii cu Investitorii pot fi
gasite pe website-ul Fondului la
www.fondulproprietatea.ro

-n FRANKLIN
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http://www.fondulproprietatea.ro/

FONDUL

Agenda AGA din 25 septembrie 2023 — Puncte principale

Doar persoanele care sunt inregistrate
ca actionari ai Societatii la data de 11
septembrie 2023 (Data de Referintd) in

registrul actionarilor tinut de Depozitarul
Central S.A. au dreptul de a participa Si
vota in cadrul AGA

[%} Agenda AGOA

@ Agenda AGEA

* Aprobarea refnnoirii mandatului FTIS drept administrator unic al
Fondului Proprietatea care exercita si mandatul de administrator de
fond de investitii alternative al Fondului Proprietatea, pentru o durata
de 4 (patru) ani incepand cu data de 1 aprilie 2024 si pana in 31
martie 2028, inclusiv (“Noul Mandat”).

e Aprobarea numirii unui nou administrator unic al Fondului Proprietatea
care va exercita si calitatea de administrator de fond de investitii
alternative pentru un mandat de 4 (patru) ani incepand cu data de 1
aprilie 2024 si pana pe 31 martie 2028, inclusiv, in conformitate cu
prevederile legale in vigoare,. sub rezerva neaprobarii de catre
AGOA a punctului 1 de pe ordinea de zi AGOA.

* Numirea pentru o perioada de 3 (trei) ani a doi membri in Comitetul
Reprezentantilor Fondului Proprietatea ca urmare a expirarii a doua
dintre mandate.

Sursa: Documentatie AGA 25 septembrie 2023

-n FRANKLIN
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* Aprobarea urmatoarei modificari a Articolului 19 alineat (3) al Actului
Constitutiv al Fondului Proprietatea, sub rezerva aprobarii de catre
AGOA a oricaruia dintre punctele 1 sau 2 conform ordinii de zi
AGOA, care se va citi dupa cum urmeaza:

“(3) Mandatul A.F.l.A. este de 4 ani. A.F.l.A. va convoca Adunarea
Generala Ordinara a Actionarilor care va avea loc cu cel putin 6 luni
anterior expirarii mandatului A.F.1.A. si va asigura includerea pe ordinea
de zi a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor a punctelor ce vor
acorda optiunea de (i) aprobare a reinnoirii mandatului A.F.L.A. si (ii)
numirea unui nou A.F.1.A., in conformitate cu prevederile legale in
vigoare, actionarii avand dreptul sa propuna candidati pentru pozitia
respectiva; ordinea de zi va include si prevederi pentru autorizarea
negocierii si semnarii contractului aferent de administrare a investitjilor si
indeplinirea tuturor formalitatilor relevante pentru autorizarea si
finalizarea legala a respectivei numiri. ”
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Situatia pozitiei financiare

30 iun 2023

31 mar 2023

31 dec 2022

30 iun 2022

FONDUL

30 iun 2023 vs.

milte Neauditat Neauditat Auditat Neauditat o d((e(;O)ZOZZ
Numerar si conturi curente 81,0 69,9 73,8 137,6 9,8%
Depozite la banci 786,7 351,7 912,6 121,1 -13,8%
Obligatiuni guvernamentale - - - 178,5 -
Dividende de incasat 175,8 - - 229,8 100,0%
Participatii 2.171.8 13.111,9 13.696,6 15.873,0 -84,1%
Active imobilizate detinute pentru vanzare 9.931,2 588,8 - - 100,0%
Alte active 11 0,8 0,6 4.7 83,3%
Total active 13.147,6 14.123,1 14.683,6 16.544,7 -10,5%
Datorii 58,3 37,9 27,3 79,5 113,6%
Alte datorii 81,3 85,6 86,8 137,9 -6,3%
Total datorii 139,6 123,5 1141 217,4 22,3%
Total capitaluri proprii 13.008,0 13.999,6 14.569,5 16.327,3 -10,7%
Total datorii si capitaluri proprii 13.147,6 14.123,1 14.683,6 16.544,7 -10,5%

Sursa:situatiile financiare interimare simplificate IFRS ale Fondului

@‘3 FRANKLIN
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Situatia rezultatului global

FONDUL

mil Lei S1 20?3 S1 20?2 T1 20?3 T2 20?3
Neauditat Neauditat Neauditat Neauditat
Pierderi nete nerealizate aferente participatiilor la valoare justa prin profit sau pierdere -1.881,0 -288.8 52 -1.875,8
Castiguri nete nerealizate aferente participatiilor la valoare justa prin profit sau pierdere 223,6 3.584,1 9,3 214,3
Castiguri nete nerealizate aferente activelor imobilizate detinute pentru vanzare la valoare 61.2 i i 61.2
justa prin profit sau pierdere ' '
Venituri brute din dividende 962,5 858,9 - 962,5
Castiguri nete din alte active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere - 188,3 - -
Pierderi nete realizate din active imobilizate detinute pentru vanzare - -157,0 - -
Venituri din dobanzi 14,5 18,1 10,3 4,2
Alte (cheltuieli)/ venituri, nete! -0,8 3,4 -0,8 -
(Pierderi)/ Venituri nete din activitatea operationala -620,0 4.207,0 13,6 -633,6
Cheltuieli cu comisioanele de administrare recunoscute in contul de profit si pierdere -30,1 -54,4 -13,3 -16,8
Alte cheltuieli operationale -30,2 -20,0 -11,8 -18,4
Cheltuieli operationale -60,3 -74,4 -25,1 =815,2
Cheltuieli de finantare - - - -
(Pierderea)/ Profitul nainte de impozitare -680,3 4.132,6 -115 -668,8
Cheltuiala cu impozitul pe dividende retinut la sursa - -2,9 - -
(Pierderea)/ Profitul perioadei -680,3 4.129,7 -11,5 -668,8
Alte elemente ale rezultatului global - - - -
Total rezultat global aferent perioadei -680,3 4.129,7 -11,5 -668,8

Sursa:situatiile financiare interimare simplificate IFRS ale Fondului

1. Alte (cheltuieli)/ venituri, nete includ in principal castigurile/ (pierderile) nete din diferente de curs valutar si alte venituri/ (cheltuieli) operationale.

@\, FRANKLIN
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FONDUL

PROPRIETATEA

Pentru a adresa intrebari:
- folositi casuta Ask a question sau,

- folositi unul dintre numerele de telefon afisate, apasati * si

tasta nr.1 de pe tastatura telefonului.
FONDUL () FRANKLIN
PROPRIETATEA {4 TEMPLETON
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o . FONDUL
Limitarea de raspundere (I)

Aceasta reprezintd o informare generala si reflectd opiniile personale ale prezentatorului. Nimic din aceasta prezentare nu constituie consultanta de
investitii, legala sau fiscala, sau orice forma de recomandare personala, nu ar trebui sa fie interpretatd ca, constituind sau facand parte din, orice oferta
reald de vanzare sau emitere, sau orice solicitare a oricarei oferte de cumparare sau de participare, sau invitatie de a cumpara sau vinde actiuni emise
de Fondul Proprietatea SA (“Fondul”) sau de orice alt emitent de titluri de valoare mentionat in prezentare sau pentru a initia orice tip de tranzactie.
Fondul, Administratorul Fondului (asa cum este definit mai jos) sau delegatii acestuia nu pot fi considerati responsabili pentru nicio rdspundere pentru
orice pierdere care ar putea aparea din folosirea acestor informatii. In plus, aceastd prezentare nu este destinata si nu ar trebui interpretata ca fiind o
comercializare a Fondului in sensul Directivei 2011/61/UE privind administratorii de fonduri de investitii alternative (,DAFIA”) Tn niciun stat membru al
Spatiului Economic European.

Aceasta prezentare nu intentioneaza sa contina toate informatiile care ar putea fi necesare cu privire la Fond sau actiunile sale si, in orice caz, fiecare
persoana care primeste acest raport trebuie sa faca o evaluare independenta. Orice persoand interesata sa investeasca in Fond sau in orice alt titlu de
valoare mentionat in acest document trebuie sa consulte documentele relevante ale emitentului si sa se adreseze propriilor consilieri pe domeniul
juridic, contabil si fiscal pentru a putea lua o hotarare independentad asupra oportunitatii si consecintelor unei investitii in aceste titluri de valoare.
Documentele Fondului contin informatii importante cu privire la riscurile potentiale implicate de o astfel de investitie care nu sunt incluse in prezenta
prezentare. Cititi documentele Fondului Thainte de a investi in Fond. Prospectul, Regulile Fonduluisunt disponibile pe pagina de internet a Fondului,
www.fondulproprietatea.ro. Distributia acestei prezentari in anumite jurisdictii poate fi restrictionata prin lege, iar persoanele care intrd in posesia acestei
prezentari trebuie sa se informeze asupra acestui lucru si s se supuna acestor restrictii si limitari. Fondul, managementul Fondului sau delegatii
acestuia nu pot fi considerati responsabili fata de orice altd persoana in legatura cu distributia sau detinerea acestei prezentari in sau din orice
jurisdictie. Actiunile emise de Fond nu au fost si nu vor fi inregistrate conform legii US Securities Act din 1933, cu modificarile ulterioare sau la nicio
autoritate pentru valorile mobiliare din orice stat sau teritoriu aflate sub jurisdictia Statelor Unite ale Americii. Actiunile Fondului nu pot fi oferite, vandute
sau transmise in Statele Unite ale Americii sau catre cetateni americani sau cu domiciliul in Statele Unite ale Americii.

Informatiile continute in aceasta prezentare sunt la data curentd, cu exceptia cazurilor unde este specificat altfel si nu reprezintd o analizd completa a
fiecarui aspect material privind piata, sectorul industrial, titlul de valoare sau portofoliul. Declaratiile sau faptele citate de Administratorul Fondului au fost
obtinute din surse considerate de incredere, dar nu exista nicio garantie, reprezentare sau asigurare privind gradul de completitudine sau acuratetea
acestor informatii si Fondul, Administratorul Fondului sau delegatii acestuia nu pot fi considerati responsabili in legatura cu acestea. Mai mult, nu ne
asumam responsabilitatea actualizarii oricarui fapt sau presupunere continute in acest document. Deoarece piata si conditile economice pot suferi
schimbari rapide, opiniile expuse sunt valabile numai la data acestei prezentari. Orice declaratii prospective se bazeaza pe anumite presupuneri;
evenimentele reale sunt dificil de prezis si sunt Tn afara controlului Fondului, prin urmare, evenimentele reale pot diferi de cele ipotetice. Referirile la
anumite titluri de valoare sunt doar in scopul limitat de a ilustra conditile generale de piatd sau economice, deoarece exista astfel de date la
prezentarea si nu sunt recomandari pentru a cumpara sau vinde o garantie sau o indicatie a detinerii Fondului. Opiniile Administratorului Fondului si ale
delegatilor acestuia au singura intentie de a oferi o viziune asupra modului in care Administratorul Fondului analizeaza titlurile de valoare si nu
reprezintd o recomandare sau o indrumare individuala pentru niciun titlu de valoare Tn mod special sau strategie ori produs de investitii. Opiniile
exprimate pot fi modificate fara notificare prealabild si nu iau Tn considerare nevoile investitorilor.

august 2023
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o . FONDUL
Limitarea de raspundere (II)

Nicio informatie, Tn orice caz, nu trebuie consideratd ca o informatie furnizatd in conformitate cu articolul 23 din DAFIA, ca atare, a fost transpusa de
articolul 22 din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative.

in plus, lista drepturilor investitorilor poate fi gasita in Actul Constitutiv, disponibil pe pagina de internet a Fondului, in sectiunea de Guvernanta
Corporativa, aici: https://www.fondulproprietatea.ro/ro/despre-fond/despre-fondul-proprietatea/guvernanta-corporativa.

Pretul actiunilor si veniturile provenite din acestea pot creste sau scadea, iar dumneavoastra puteti pierde o parte sau tot capitalul investit.
Performantele anterioare ale Fondului nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare. Fluctuatile de curs valutar pot afecta valoarea investitiilor in
strainatate. Toate investitille sunt supuse anumitor riscuri. In general, investitile care oferd un randament potential mai mare sunt insotite de un grad
mai mare al riscului. Actiunile si titlurile de valoare care reprezinta o detinere intr-o companie au inregistrat o performantd superioara altor clase de
active pe termen lung, dar acestea au tendinta de a fluctua mai mult pe perioade scurte de timp. Companiile mici sau relativ noi pot fi mai sensibile la
schimbarile conditiilor economice din cauza unor factori precum veniturile relativ scazute, liniile de productie limitate si o cota de piatd mica. Actiunile
companiilor mici au prezentat istoric o volatilitate a pretului mai mare decéat cea a companiilor mari, in special pe termen scurt. Potentialul de crestere
semnificativ oferit de pietele emergente ramane insotit de un risc mai mare comparativ cu cel aferent pietelor dezvoltate, incluzand riscul legat de
volatilitatea pietei si a cursului valutar, de evolutiile adverse sociale si politice, de marimea relativ mica si lichiditatea redusa inregistrate pe aceste piete.

Sediul social al Fondului este in Bucuresti, str. Buzesti nr. 76-80, etajul 7, Sector 1, cod postal 011017. Codul de Identificare Fiscald al Fondului este
18253260 iar numarul de Tnregistrare la Registrul Comertului este J40/21901/2005. Capitalul social subscris si varsat este 3.233.269.110,76 Lei.

incepand cu 1 aprilie 2016, in vederea respectarii DAFIA, implementata in legislatia romana prin Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative si Regulamentul nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitii alternative, Fondul Proprietatea SA, care se califica ca fond
alternativ de investitii, este gestionat de Franklin Templeton Investment Services S.A RL, o societate cu raspundere limitati, ce se califica drept
administrator de fonduri de investitii alternative ih conformitate cu articolul 5 din Legea din Luxemburg din data de 12 iulie 2013 referitoare la
administratorii de fonduri de investitii alternative, autorizata de Commission de Surveillance du Secteur Financiere sub nr. AO0000154/21.11.2013, cu
sediul social in L-1246 Luxemburg, 8A rue Albert Borschette, Tnregistrata in Registrul Comertului si Societatilor din Luxemburg sub numarul B36.979 si
in Registrul Autoritatii de Supraveghere Financiara din Romania sub numarul PIM07.1AFIASMDLUX0037/10.03.2016 (,FTIS” sau ,Administratorul
Fondului”).

Aceasta prezentare este realizata de FTIS prin sucursala sa din Romania care are sediul in Bucuresti, str. Buzesti nr. 76-80, etajul 8, sector 1, cod
postal 011017.

august 2023
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https://www.fondulproprietatea.ro/ro/despre-fond/despre-fondul-proprietatea/guvernanta-corporativa

Fondul Proprietatea

Premium Point

strada Buzesti, nr. 76 — 80, sector 1
Bucuresti, cod postal 011017
www.fondulproprietatea.ro

Multumim
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