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SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR é%ﬁy&QﬁTRILOR PROPRIT
Ia data de 30 iunie 2008

Cod 10
- lei -
Nr. Sold la:
rd. Inceputul anului | Sfarsitul
perioadei de
raportare
A B 1 2
A, ACTIVE IMOBILIZATE
1. IMOBILIZARI NECORPORALE
1. cheltuieli de constituire {ct. 201 - 2801) 01
2. cheltuieli de dezvoltare (ct. 203 - 2803 - 2903) 02
3. concesiuni, brevete, licenfe, mirci comerciale, 03
drepturi si valori similare gi alte imobilizari 11.862 7 040
necorporale {ct. 205 + 208 - 2805 - 2808 - 2905 - 2908) '
4, fondul comercial (ct. 2071 - 2807 — 2907) 04
5. avansuri §i imobilizdri necorporale in curs de 05
executie (ct. 233 + 234 - 2933)
TOTAL: (rd. 01 la 05) 06 11.862 7.040
1. IMOBILIZARI CORPORALE
1. terenuri si constructii (ct. 211 + 212 - 07
_2811-2812-2911 - 2912) 290.379 197.085
2. instalatii tehnice si masini (ct. 213 - 2813 - 2913) 08 399 404 342.199
3. alte instalafii, utilaje si mobilier 09
(ct. 214 - 2814 - 2914) 82.993 79.039
4. avansuri i imobilizdri corporale in curs 10
(ct. 231 + 232 -2931)
TOTAL: (rd. 07 la 10) 11 702.776 618.323
1. IMOBILIZARI FINANCIARE
1. actiuni definute la entitati afiliate 12
(ct, 261 - 2961)




2. imprumuturi acordate entitatilor afiliate
(ct. 2671 + 2672 - 2965)

13

3. interese de participare
(ct. 263 - 2963)

14

4. imprumuturi acordate entitatilor de care

compania este legatd prin interese de
participare (ct. 2675 + 2676 - 2967)

15

5. titluri §i alte instrumente financiare definute ca
imobilizari (ct. 262 + 264 + 265+ 266 — 2696 - 2962
2964)

16

13.247.939.514

13.261.986.884

6. alte creante (ct. 2673 + 2674 + 2678 + 2679 -
- 2966- 2969)

17

132.859

132,859

TOTAL: (rd. 12 la 17)

18

13.248.072.373

13.262.119.743

ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (rd. 06 + 11 + 18)

19

13.248.787.011

13.262.745.106

B. ACTIVE CIRCULANTE

I, STOCURI

1. materiale consumabile (ct, 302 + 303 +/- 308 +
+351 - 392 - 395)

20

2. lucréri si servicii In curs de executie
(ct. 332 - 394)

21

3. avansuri pentru cumpériri de stocuri
(ct. 4091)

22

TOTAL: (1d. 20 la 22)

23

II. CREANTE (Sumele care urmeazé s fie incasate
dupé o perioadd mai mare de un an trebuie prezentate
separat pentru fiecare element,)

1. Creante comerciale’
(ct. 2675% + 2676*4+2678*+2679* — 2966* — 2969* +
4092 + 411 +413 +418 —491)

24

9.682

25.180

2. sume de incasat de la entititile afiliate
(ct. 4511 + 4518 - 4951)

25

3. sume de Tncasat din interese de participare
(ct. 4521 + 4528 - 4952)

26

4, alte creante (ct. 425 + 4282 + 431 + 437 +

+ 4382 + 441 + 4424 + 4428 + 444 + 445 +

+ 446 + 447 + 4482 + 4582 + 461 + 473 - 496 +
+ 5187)

27

4.636.016

15.931

5. creanfe privind capitalul subscris i nevarsat
(ct. 456 - 4953)

28

615.895.294

596.432.526

TOTAL: (rd. 24 a 28)

29

620.540.992

596.473.637

I INVESTITH FINANCIARE PE TERMEN
SCURT

1. actiuni detinute la entitéfile afiliate
(ct. 501 - 591)

30

* v . . . . .

* Sumele inscrise la acest rand si preluate din conturile 2675 la 2679 reprezinta creantele aferente contractelor de
leasing financiar si alfor contracte asimilate, precunt si alte creante imobilizate, scadente intr-o perioada mai mica de
12 tuni,



3. alte investitii financiare pe termen scurt

(ct. 5031 + 5032 + 505 + 5061 + 5062 + 5071 + 5072 +
5081 + 5082 + 5088 + 5089 - 593 - 595 - 596 - 597

- 598+ 5113 + 5114)

31

TOTAL: (rd, 30 la 31)

32

IV. CASA SI CONTURI LA BANCI

(ct. 5112+ 5121 +5122 +5123 + 5124 +

+ 5125+ 5311 + 5314 + 5321 + 5322 + 5323 +
1+ 5328 + 5411 + 5412 + 542)

33

592.174.579

913.966.043

ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd. 23 +29+ 32
+33)

34

1.212.715.571

1.510.439.680

C. CHELTUIELT IN AVANS (ct. 471)

35

2.167

D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA DE UN AN

1. imprumuturi din emisiuni de obligatiuni
(ct. 1614 + 1615 + 1617 + 1618 + 1681 - 169)

36

2. sume datorate institufiilor de credit
(ct, 1621 + 1622 + 1624 + 1625 + 1627 + 1682 +
+ 5191 + 5192 + 5198)

37

3. avansuri incasate n contul clientilor
(ct. 419)

38

4. datorii comerciale (ct, 401 + 404 + 408)

39

202.641

49,382

5. efecte de comert de plétit (ct. 403 + 405)

40

6. sume datorate entitdtilor afiliate
(ct. 1661 + 1685 + 2691 + 4511 +4518)

41

7. sume datorate privind interesele de
participare (ct. 1662 + 1686 + 2692 + 2693 +
+4521 + 4528)

42

8. alte datorii, inclusiv datorii fiscale si

alte datorii pentru asigurdrile sociale

(ct. 1623 + 1626 + 167 + 1687 + 2698 + 421 +
+423 + 424 + 426 + 427 + 4281 + 431 + 437 +

+ 4381 +441 + 4423 + 4428 + 444 + 446 + 447 +
+ 4481 + 4551 + 4558 + 456 + 457 + 4581 +

+ 462 +473 + 509 + 5186 + 5193 + 5194 +

+ 5195 + 5196 + 5197)

43

4,690.032

1.053.448

TOTAL: (rd. 36 1a 43)

44

4.892.673

1.102.830

E. ACTIVE CIRCULANTE, RESPECTIV DATORII
CURENTE
NETE (1d. 34 + 35 - 44 - 60.2)

45

1.207.825.065

1.509.336.850

F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE
(rd. 19 + 45 - 60.1)

46

14.456.612.076

14.772.081.956

G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA
MAI MARE DE UN AN

1. imprumuturi din emisiuni de obligatiuni
{ct. 1614 + 1615+ 1617 + 1618 + 1681 - 169)

47

2. sume datorate institutiilor de credit
(ct. 1621 + 1622 + 1624 + 1625 + 1627 +
+ 1682 + 5191 + 5192 + 5198)

48

3. avansuri incasate in contul clientilor
(ct. 419)

49




4. datorii comerciale (ct. 401 + 404 + 408)

50

5. efecte de comert de plitit (ct. 403 + 405) 51

6. sume datorate entitifilor afiliate 52

(ct. 1661 + 1685 + 2691 + 4511 +4518)

7. sume datorate privind interesele de 53

patticipare (ct. 1662 + 1686 + 2692 + 2693 +

+ 4521 +4528)

8. alte datorii, inclusiv datorii fiscale si 54

datorii pentru asiguririle sociale (ct, 1623 +

+ 1626 + 167 + 1687 + 2698 + 421 + 423 + 424 +

+ 426+ 427 + 4281 + 431 + 437 + 4381 + 441 +

+ 4423 + 4428 + 444 + 446 + 447 + 4481 +

+ 4551 +4558 + 456 + 457 + 4581 + 462 + 473 +

+ 509 + 5186+ 5193 + 5194 + 5195 + 5196 +

+5197)

TOTAL: (rd. 47 1a 54) 55

H. PROVIZIOANE

1. provizioane pentru pensii gi alte obligatii 56

similare (ct.1515)

2. provizioane pentru impozite (ct, 1516) 57

3. alte provizioane (ct.1511+1512+1513+1514+1518) | 58

TOTAL PROVIZIOANE: (rd. 56 +57 + 58) 59

I. VENITURI IN AVANS(rd.60.1+60.2) din care: 60

1. subventii pentru investitii {ct. 131) 60.1

2. venituri inregistrate in avans (ct. 472) 60.2

J. CAPITAL SI REZERVE

I. CAPITAL (rd. 62 la 63) din care: 61 14,240.540.675 | 14.240.540.675
- capital subscris nevérsat (ct. 1011) 62 615.895.294 596.432.526
- capital subscris vérsat (ct. 1012) 63 13.624.645.381 | 13.644,108.149
II. PRIME DE CAPITAL (ct, 104) 64

[I. REZERVE DIN REEVALUARE (ct. 105)

Sold C 65

Sold D 66

IV. REZERVE (rd. 68 la 73 -74) 67 38.242.608 38.242,608
1. rezerve legale (ct. 1061) 68 5.774.167 5.774.167
2. rezerve statutare sau contractuale (ct. 1063) 69

3. rezerve constituite din valoarea 70
titlurilor/actiunilor dobéndite cu titlu
gratuit (ct. 1065%)

4. rezerve de reevaluarea la valoarea justi (ct.1066) 71

3. rezerve reprezentind surplus realizat din 72
rezerve de reevaluare (ct.1067)

6. alte rezerve (ct.1068) 73 32.468.441 32.468.441
7. actiuni proprii (ct.109) 74

V. REZULTATUL REPORTAT (ct. 117)
Sold C 75 177.828.793
Sold D 76 133.111.549

VI. REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR
(ct. 121)

Sold C 77 313.106.905 315.469.880




Sold D 78
Repartizarea profitului (ct, 129) 79 2.166.563
TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 61 + 64 + 65 - 80 14.456.612.076 | 14.772.081.956

66 +67+75-76+77-78-79)

ADMINISTRATOR,
Numeie si prenumele:
Mihai Darie
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CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE
la data de 30 tunie 2008

Cod 20

6\%@, 7

sy‘/

- lei-

Realizarile perioadei aferente

Denumirea indicatorului Nr. de raportare
Precedenta Curenta
rd.
A ~. B |1 2
A. VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA — {1
TOTAL (rd, 02 la 11) 177,396,039 | 337.189.711
1. Venituri din imobilizéri financiare (ct. 761) 02 | 165.358.124 | 292.896.895
2. Venituri din investitii financiare pe termen scurt (ct. 03
762)
3. Venituri din creante imobilizate (ct, 763) 04
4, Venituri din investitii financiare cedate (ct, 758* + 05
764)
5. Venituri din fuerdiri executate si servicii prestate 06
(ct. 704)
6. Venituri din provizioane, creante reactivate si debitori | 07
diversi (ct.754 + 781 + 786)
7. Venituri din diferente de curs valutar (ct. 765) 08 | 1.164.910 19.312.316
8. Venituri din dobénzi (ct. 766) 091 10.869.699 24.978.818
9. Venituri din productia imobilizata {ct. 721 + 722) 10
10. Alte venituri din activitatea curentd  {ct, 705 + 706 + | 11 3306 1 682
708 + 741 + 758%* + 767 + 768) ‘ '
B. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA - 12
TOTAL (xd. 13 14 20) 25.763.152 | 17.418.086
11. Pierderi aferente creantelor legate de participatii (ct. 13
663)
12. Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 14
658* + 664)
13. Cheltuieli din diferente de curs valutar (ct. 665) 15[ 23.774.358 12.688.237
14. Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) 16 2.048 1.189




15. Cheltuieli privind comisioanele gi onorariile (ct. 622) | 17 258.666
16, Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (ct. 627) 18 4.167 21.434
17. Amortizdri, provizioane, pierderi din creante si 19
debitori diversi (ct. 654 + 681 + 686) 86.675 153.838
18. Alte cheltuieli din activitatea curentd (rd. 21 +22+4+ | 20
23 126 +27) 1.895.904 4,294,722
a. Cheltuieli cu materiale (ct. 602 + 603 + 604) 21 31.825 63.516
b. Cheltuieli privind energia si apa (ct. 605) 22 17.010 19.565
c. Cheltuieli cu personalul din care: (rd. 24 +25) 23 727.450 2.353.227
cl. salarii (ct. 621 + 641+642) 24 611.470 1.814.156
6(:425.)0lleltulell privind asiguriirile $i protectiia sociala (ct. | 25 115.980 539.071
d. Cheltuieli privind prestatiile externe (ct. 611 +612+ | 26
613 + 614 + 623 + 624 + 625 + 626 + 628 + 658** + 667 944,915 1.849.407
+ 668)
e Cllaeltuieii cu alte impozite, taxe si virsaminte 27 174.704 9.007
asimilate (ct. 635)
C. REZULTATUL CURENT
- profit (rd. 01 - 12) 28 | 151.632.887 | 319.771.625
- pierdere (rd, 12 - 01) 29
D, VENITURI DIN ACTIVITATEA 30
EXTRAORDINARA (ct. 771)
E. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA 31
EXTRAORDINARA (ct. 671)
F. REZULTATUL EXTRAORDINAR
- profit (rd. 30 - 31) 32
- pierdere (rd. 31 - 30) 33
19. TOTAL VENITURI (rd. 01 + 30) 34 | 177.396,039 | 337.189.711
20. TOTAL CHELTUIELI (rd. 12 + 31) 35| 25.763.152 17.418.086
G. REZULTATUL BRUT
- profit (rd. 34 - 35) 36 | 151.632.887 | 319.771.625
- pierdere (rd. 35 - 34) 37
21. IMPOZIT PE PROFIT
- cheltuieli cu impozitul pe profit (ct. 691) 38 4,301.745
22. Alte cheltuieli cu impozite care nu apar in 39
clementele de mai sus (ct. 698)
H. REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR
- profit (rd. 36 - 38 - 39) 40 ] 151.632.887 | 315.469.880
- pierdere (rd. 37 + 38 + 39 ) sau (1d. 38 + 39 -36) 41
*) se ia fn calcul ct. 7585 si ct. 6585 din planul de conturi;
*#) se ia n caleul restul conturilor analitice,
ADMINISTRATOR, . iNTOCMIT,
Numele si prenumele: | ., , ; 4 Numele si prenumele
Mihai Darie Sl Cont Consulting & Services SRL
Semnatura Caiitatea; Persoana jur‘f' ica autorizata

Stampila unitatii

membra CECCAR

Semnétura -~ .
Nr.de inregistrare in- cfg‘an
4855/2003




DATE INFORMATIVE

30 - lei -
I. Date privind rezultatul inregistrat Nr, Nr, unitidti Sume
rd. 2
Unitdti care au inregistrat profit 01 315.469.880
Unitdti care au inregistrat pierdere 02
din care:
Nr. Total Pentru Pentru
TI. Date privind platile restante rd. | co1.2+3 | activitate | activitate
curentd de
investitii
A B 1 2 3
Plati restante - total 03
{rd. 04408414 la 18+22), din care:
Furnizori restanti - total (rd. 05 la 04
07), din care:
- peste 30 de zile 05
- peste 90 de zile 06
- peste 1 an 07
Obligatii restante fatd de bugetul 08
asigurdrilor sociale — total(xd. 09 la
13), din care:
- contributii pentru asiguriri sociale 09
de stat datorate de angajatori,
salariati si alte persoane asimilate
- centributii pentru fondul 10
asigurdrilor sociale de s&n3tate
- contributia pentru pensia
suplimentard 11
- contributii pentru bugetul 12
asigurdrilor pentru somaj
- alte datorii sociale 13
Obligatii restante fatd de bugetele 14
fondurilor speciale si alte fonduri
Obligatii restante fatid de alti 15
creditori
Impozite si taxe neplitite la termenul 16
stabilit la bugetul de stat
Impozite si taxe neplitite la termenul 17
stabilit la bugetele locale
Credite bancare nerambursate la 18
scadentd - total (rd. 19 la 21),din
care:
- restante dupd 30 de zile 19
- restante dupd 90 de zile 20
- restante dupd 1 an 21
Pobdnzi restante 22




- lei -

30
Sfarsitul Sfarsitul
. N Nr. periocadei perioadei
III. Numdr mediu de salariati rd. precedente de curente de
raportare raportare
A B 1 2
Numdr mediu de salariati 23
12z 21
IV. Plati de dobanzi si redevente Nr. Sume
Rd,
A
12
Venituri brute din dobdnzi plitite de 24
persoanele juridice romdne citre
perscanele fizice nerezidente din
statele membre ale Uniunii Europene,
din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 25
Venituri brute din dobanzi plitite de 26
persoanele juridice romidne citre
persoane juridice afiliate¥)
nerezidente din statele membre ale
Uniunii Furopene, din care:
- impozit datorat la bugetul de stat 27
Venituri din redevente plitite de 28
perscanele juridice romine citre
persoane juridice afiliate nerezidente
din statele membre ale Uniunii
Europene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 29
V. Tichete de masa Nr,
rd. Sume
Contravaloarea tichetelor de masa 30 9,909
acordate salariatilor
V1. Cheltuieli de inovare **) Nr, Sfarsitul Sfarsitul
Rd. periocadei perioadel
precedente de curente de
raportare raportare
- cheltuieli de inovare finalizate in 31
cursul perioadei
- cheltuieli de inovare in curs de 32
finalizare in cursul perioadei
- ¢cheltuieli de inovare abandonate in 33
cursul periocadei
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele si prenumele:
Mihai Darie
Semnétura

Stampila unitatii

Numele si prenumele
Cont Consuiting & Services SRL

Calitatea; Persoana juridjéa autorizata
membra CECCAR ey
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RAPORTUL ADMINISTRATORILOR
pentru Semestrul I - 2008

Raport semestrial conform;

Dhata raportului:

Denumirea societatii comerciale:
Sediut social;

Numar de telefon/ fax:

Web/ Email

Codul unic de inregistrare la O.R.C,
Numar de ordine in Registrul Comertului

Legii 297/2004, Regulamentului CNVM nr. 1/2006

12 August 2008

Fondul Proprietatea S.A.

Bucuresti, str. Apolodor nr. 17, sector §
031/620 9100, 021/ 310 4110
www.fondulproprietatea.ro ;
officef@fondulproprietatea.ro
18253260

J40/21901/2005
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1. SITUATIA ECONOMICO-FINANCIARA

Situatiile financiare semestriale la 30 iunie 2008 au fost intocmite in conformitate cu prevederile Ordinutui CNVM
nr. 75/2005 privind aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Directiva a 1V-a a CEE, aplicabil incepand cu
data de 1 ianvarie 2006,

In situatiile financiare anuale incheiate la 31 decembric 2007 au fost operate anumite modificari de politici
contabile, asa cum sunt prezentate in cadrul raportului anual continand aceste situatii financiare, Prin urmare,
comparabilitatea situatiilor financiare semestriale incheiate la 30 junie 2007 si respectiv 30 iunie 2008 poate fi
afectata,

Principalele rezultate extrase din situatiile financiare semestriale la 30 junie 2008 sunt:
- Active totale: 14,773,185 mii lei
- Activ net/ Capitaluri Proprii 14.772.082 mii lei
- Cifra de afaceri 337,190 mii lei
- Profit net 315,470 mii lei

La 30 iunie 2008 s-a realizat o analiza a eventualelor ajustari pentru pierderea de valoare a imobilizarilor financiare.
In cazul societatilor cotate cu lichiditate adecvata, aceasta evaluare s-a bazat pe pretul mediu ponderat al actiunii
inregistrat in ultimele 90 sedinte de tranzactionare {calculat din 30 junie 2008 retroactiv); in celelate cazuri (in
special actiunile necotate} s-au utilizat capitalurile proprii raportate de societatile din portofoliu fie la 30 iunie 2008,
fie la cea mai recenta data disponibila.

Avand in vedere urmatoarele:

- pana la data intocmitii situatiilor financiare semestriale de catre Fondul Proprietatea, cele mai mutte din
societatile din portofoliu nu au depus, respectiv transmis catre Fond propriile lor situatii financiare
semestriale, in vederea utilizarii capitalurilor proprii ca baza pentru estimarea eventualelor ajustari pentru
pierderi de valoare (termenul de depunere a situatiilor financiare este comun, respectiv 15 August 2008);

- este foarte posibil ca diferentele intre capitalurile proprii raportate de societatile din portofoliu fa 30 iunie
2008 sa difere semnificativ de cele care vor fi raportate la 31 decembrie 2008 (profituri acumulate,
eventuale rezerve din reevaluare inregistrate etc), caz in care si eventualele ajustari pentru pierderile de
valoare sa fie diferite la 31 decembrie 2008 de cele care ar fi inregistrate 1a 30 iunie 2008;

- preturile medii de tranzactionare (in ultimele 90 sedinte tranzactionare inainte de 30 iunie 2008, respectiv
inainte de 31 decembrie 2008) pot diferi substantial, caz in care eventualele ajustari pentru pierderi de
valoare la cele doua date pot fi semnificativ altele,

nu s-au inregistrat ajustari suplimentare pentru pierderea de valoare a imobilizarilor financiare si/sau venituri din
ajustari pentru pierderea de valoare a imobilizarilor financiare la 30 iunie 2008 fata de cele inregistrate la 31
decembrie 2007,

In prezent, nu se pot face estimari suficiente cu privire la aceste elemente (ajustari suplimentare si/sau venituri
pentru/din pierderea de valoare a imobilizarilor financiare) care ar fi necesare pentru a fi inregistrate la 30 iunie
2008. Atragem insa atentia asupra urmatoarelor:

- In general, actiunile cotate la Bursa de Valori Bucuresti (BVB) incluzand si actiuni la societatile din
portofoliul Fondului Proprietatea au inregistrat scaderi ale cotatiilor in prima parte a anului 2008, Nu se pot
face predictii cu privire la momentul in care aceasta tendinta de scadere se va opri, stabiliza sau reversa —cel
putin pana la finele anului 2008,

- In cazul actiunilor cotate, scaderea preturilor medii de tranzactionare sub nivelul costului istoric (pretul pe
actiune) la care au fost inregistrate in situatiile financiare al Fondului, va atrage necesitatea constituirii unor

BUCHAREST FINANCIAL PLAZA, CALEA VICTORIEI NR.15, INTRAREA E, ET.2, BUCURESTI 3 - ROMANIA
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ajustari pentru pierderea de valoare a imobilizarilor financiare semnificative (de exemplu, pretul mediu de
tranzactionare al unei actiuni Petrom in ultimele 90 sedinte de tranzactionare din 2008 — socotite incepand
cu 30 iunie 2008 retroactiv a fost de circa 0.46 lei/ actiune, in timp ce costul istoric mediu la care a fost
inregistrata participatia la Petrom este de circa 0.50 lei/ actiune. La acest nivel, ajustarea pentru pierderea de
valoare in cazul patticipatiei la Petrom ar fi de circa 462 Milioane lei. Avand in vedere profitul bugetat de
Fondul Proprietatea pentru anul 2008 de 414 Milicane lei, se poate observa ca doar aceasta ajutare de
valoare ar produce pierdere financiara in foc de profit pe intreg anul 2008);

La 31.12.2007, soldul ajustarilor pentru deprecierea de valoare a imobilizarilor financiare era de 256,9 Milioane lei,
din care 245 Milioane lei aferent participatiei detinute de Fondul Proprietatea la Hidroelectrica S.A. Tn cazul in care
valoarea capitalurilor proprii ale Hidroelectrica va inregistra o crestere semnificativa la 31.12.2008 comparativ cu
31.12.2007 se poate estima ca o parte a ajustarii inregistrata la 31.12.2007 (245 Milioane lei) va fi reluata la

veniturt,

a) Elemente de bilant Ia 30 iunie 2008

- lei -
31 decembrie 2007 30 iunie 2008

Active imobilizate
Imobilizari necorporale 11,862 7,040
Imobilizari corporale 702,776 618,323
Imobilizari financiare 13,248,072,373 13.262.119,743
13,248,787,011 13,262,745,106

Active circulanfe
Creante 620,540,992 596,473,637
Casa si conturi la banci 592,174,579 913,966,043
1,212,715,571 1,510,439,680
Cheltuieli in avans 2,167 -
TOTAL ACTIV 14,461,504,749 14,773,184,786
Datorii pe termen scurt (sub 1 an) 4,892,673 1,102,830
Active circulaate, respectiv datorii curente nete 1,207,825,065 1,509,336,850
Total active minus datorii curente nete 14,456,612,076 14,772,081,956

Capital si rezerve
1. Capital, din care: 14,240,540,675 14,240,540,675
- capital subscris nevarsat 615,895,294 590,432,526
- capital subscris virsat 13,624,645,381 13,644,108,149
2. Rezerve 38,242,608 38,242,608
3. Rezultatul reportat — sold debitor 133,111,549 -
3.1. Rezultatul reportat — sold creditor - 177,828,793
4, Rezultatul exercitiului financiar (profit) 313,106,905 315,469,880
5. Repartizarea profitului 2,166,563 -
Capitaluri proprii, total 14,450,612,070 14,772,081,956
TOTAL PASIVE 14,461,504,749 14,773,184,786

BUCHAREST FINANCIAL PLAZA, CALEA VICTORIE! NR. 15, INTRAREA E, ET.2, BUCURESTI 3 - ROMANIA
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b) Contul de profit si pierdere pentru semestrul 1 2008

Denumnirea indicatorului

VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA - TOTAL
Venituri din imobilizari financiare
Venituri din diferente de curs valutar
Venituri din dobanzi
Alte venituri din activitatea curenta
CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA - TOTAL
Cheltuieli din diferentele de curs valutar
Cheltuieli privind dobanzile
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile
Cheltuilei cu serviciile bancaie si asimilate
Amortizari, provizioane, pierderi din creante si debitori diversi
Alte cheltuieli din activitatea curenta, din care:

Cheltuieli cu materialele

Cheltuieli privind energia si apa

Cheltuieli cu personalul, din care:

Salarif
Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala

Cheltuieli privind prestatiile externe

Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate
REZULTATUL CURENT
- Profit
VENITURI TOTALE
CHELTUIELI TOTALE
REZULTATUL BRUT:
- Profit
IMPOZITUL PE PROFIT
- Cheltuieli cu impozitul pe profit
REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR

2. ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII COMERCIALR

2.1. Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de incertitudine ce
afecteaza sau ar pufea afecta lichiditatea societatii comerciale

-lei -

Semestrul
Semestrul T 2007 Semestrul 1 2008
177,396,039 337,189,711
165,358,124 292,896,895
1,164,910 19,312,316
10,869,699 24,978,818
3,300 1,682
25,763,152 17,418,086
23,774,358 12,688,237
2,048 1,189
- 258,666
4,167 21,434
86,675 153,838
1,895,904 4,294,722
31,825 63,516
17,010 19,565
727,450 2,353,227
611,470 1,814,156
115,980 539,071
944,915 1,849,407
174,704 9,007
151,632,887 319,771,625
177,396,039 337,189,711
25,763,152 17,418,086
151,632,887 319,771,625
- 4,301,745
151,632,887 315,469,880

La 30.06.2008, Fondul Proprietatea are disponibilitati banesti in cuantum de 913.966 mii lei. Nu sunt elemente
de natura materiala care sa afecteze pe termen scurt lichiditatea Fondului.

2.2, Prezentarea si analizarea efectelor asupra situatiei financiare a societatii comerciale a tuturor

cheltuielilor de capital, curente sau anticipate

In Bugetul de venituri si cheltuieli pe anul in curs sunt prevazute investitii in cuantum total de 1,1 Milioane
EUR. Aceste investitii vor fi finantate exclusiv din surse proprii, fara a avea un impact material asupra

situatiilor financiare ale Fondului.

2.3. Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbarilor economice care afecteaza

semnificativ veniturile din activitatea de baza,
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Principala crestere inregistrata in veniturile din activitatea de baza se regaseste la nivelul veniturifor din

dividende. Aceasta are mai muite motivatii:

- profitul net raportat si respectiv dividendul distribuit de unele socictati din portofoliu a fost in crestere
comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut;

- modificarile din portofoliu survenite in urma aplicarii prevederilor OUG 81/2007.

3. SCHIMBARI CARLE AFECTEAZA CAPITALUL SI ADMINISTRAREA SOCIETATH
COMERCIALE

3.1. Descrierea cazurilor in care societatea comerciala a fost in imposibilitatea de a-si respecta obligatiile
financiare in timpul perioadei

Nu este cazul.

3.2, Descrierea oricarei modificari privind drepturile detinatorilor de valori mobiliare emise de societatea
comerciala

Nu este cazul.

4. TRANZACTII SEMNIFICATIVE

Principalele tranzactii legate de societatile din portofoliu se refera la incasarile de venituri din dividende de la
acestea. Alte evenimente/aspecte semnificative sunt mentionate in Raportul administratorilor pentru exercitiul
financiar incheiat a 31 decembrie 2007 (Sectiunea 7 — Informatii privind evenimente importante aparute de la
incheierea exercitiului financiar),

5, SEMNATURI

Mihai Darie, )
Director Economic — Membru Directorat ..~

Laura Constantin,
Director Juridic — Membru Directorat
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