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RAPORTUL CONSILIULUI DE SUPRAVEGHERE AL S.C. FONDUL
PROPRIETATEA S.A. PENTRU ACTIVITATEA DESFASURATA IN CURSUL
ANULUI 2010

Fondul Proprietatea a fost infiintat prin Legea nr. 247 / 2005 privind reforma in
domeniile proprietatii $i justitiei, precum si unele masuri adiacente, cu modificérile si
completdrile ulterioare, ca o entitate destinatd realizarii platii prin echivalent a despagubirilor
rezultate din aplicarea prevederilor Legii nr.10/ 2001, republicate; O.U.G. nr. 94/ 2000,
aprobate cu modificari si completdri prin Legea nr. 501/ 2002; O.U.G. nr. 83/ 1999, aprobate
cu modificdri prin Legea nr. 66/2004, cu modificarile ulterioare; Art. 32, alin. (3) din Legea
nr.10/ 2001, republicatd; Legii nr. 18/ 1991, republicate, ale Legii nr. 1/ 2000, cu modificérile
si completdrile ulterioare si Legii nr. 290/ 2003, cu modificérile sl completarile ulterioare.

Primul act constitutiv al Societatii Comerciale ,,Fondul Proprietatea” S.A. a fost aprobat
prin Hotardrea Guvernului nr. 1481/2005. Actul constitutiv a fost modificat integral prin
Hotirarea Guvernului nr. 1581/2007 pentru modificarea i completarea Hotérarii Guvernului
nr. 1481/2005 privind infiintarea Societatii Comerciale ,.,Fondul Proprietatea” S.A.. Noul act
constitutiv al SC ,,Fondul Proprietatea” SA a fost aprobat de adunarea generala a actionarilor,
in conditiile stabilite de Legea nr. 31/1990 privind societdtile comerciale, republicatd, cu
modificirile si completdrile ulterioare, in data de 05.03.2008. Prin adoptarea noului act
constitutiv de citre adunarea generald a actionarilor s-a decis si implementarea unor principii
de buna guvernare corporativa prin introducerea sistemului dualist de administrare, in prezent
SC ,,Fondul Proprietatea” SA fiind administratd in sistem dualist.

In cursul anului 2010 a avut loc o sedinti a adundrii generale a actionarilor, in data de
10 februarie 2010, in care au fost discutate si aprobate urméatoarele puncte inscrise pe ordinea
de zi:
1. Revocarea membrilor Consiliului de Supraveghere;
2. Numirea membrilor Consiliului de Supraveghere;
3. Aprobarea Situatiilor Financiare Anuale pentru exercitiul financiar incheiat la
31.12.2009;
4. Aprobarea descarcdrii de gestiune a membrilor Consiliului de Supraveghere si
Directoratului;
Aprobarea Bugetului de Venituri si Cheltuieli pentru exercitiul financiar 2010.
Informare referitoare la concilierea directa cu Ministerul Finantelor Publice;
Informare referitoare la situatia listarii la bursa a SC Fondul Proprietatea SA;
Informare referitoare la stadiul semnarii contractului de administrare cu Franklin
Templeton Investment Management Ltd. (Londra);
9. Aprobarea formei finale a contractului de administrare ce urmeaza a fi incheiat de SC
Fondul Proprietatea SA cu Franklin Templeton Investment Management Ltd. (Londra);
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10. Mandatarea domnului Enache Jiru, Presedintele Comisiei de Selectie sd semneze, in
numele si pe seama Fondului, contractul de administrare cu Franklin Templeton
Investment Management Ltd. (Londra). In cazul in care Presedintele Comisiei de
Selectie nu va fi disponibil aceste va avea dreptul s mandateze un alt membru al
Comisiei de Selectie pentru semnarea contractului de administrare.

11. Aprobarea stabilirii datei de 25.02.2010 ca datd de inregistrare, in conformitate cu
prevederile art. 238 alin.(1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu
modificarile si completarile ulterioare.

12. Aprobarea mandatarii Directorului General — Presedinte al Directoratului sd semneze
hotiiririle adundrii generale ordinare a actionarilor precum si orice alte documente
aferente adundrii si sa efectueze toate procedurile si formalititile previzute de lege in
scopul 1indeplinirii hotararilor Adunarii, inclusiv formalititile de publicare si
inregistrare a hotararilor Adunarii la Oficiul Registrului Comertului si la orice alte
institutii publice. Persoana mandatatd de Adunare va avea dreptul de a delega aceastd
imputernicire oricirei persoane pe care o considera potrivita.

Administrarea Fondului Proprietatea s-a realizat in cursul anului 2010 de catre
Consiliul de Supraveghere, iar conducerea executiva a fost asiguratd de un Directorat format
din 3 membri, in cadrul sistemului dualist de administrare. Membri Consiliului de
Supraveghere si membri Directoratului nu sunt salariati ai Fondului, ci au Incheiate cu fondul
contracte de administrare, respectiv contracte de mandat.

In anul 2010, Fondul Proprictatea a fost administrat de un Consiliu de Supraveghere,
care a avut urmatoarea componenta:
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; : 13 mai 2009 _— 2010-14 pana in
februarie mai 2009 iunie 2010 -

2010 julie 2010 prezent
Gratiela Gratiela Denisa | Gratiela Gratiela Gratiela Ene Dinga -
Denisa TIordache - Denisa Denisa Denisa Presedinte
lordache - Presedinte Iordache - lordache - Tordache -
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Corin Ioan | Corin loan Corin Ioan Corin loan Corin loan | Corin Ioan
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Gianina Nicoleta Nicoleta Nicoleta Nicoleta Gheorghe -
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Eduard Eduard Gheorghe O functie a Madalina O functie a
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Croitoru

In conformitate cu prevederile art. 17, litera b) din Actul constitutiv al SC ,,Fondul
Proprietatea” SA, prin care Consiliul de Supraveghere are atributia de a determina structura si
numarul de posturi in Directorat, de a numi si revoca membri Directoratului si presedintele
Directoratului. in cursul anului 2010 Directoratul a avut 3 membri [Ji a avut urmitoarea
componenta:

1 ianuarie 2010 — prezent:

Ionel Popescu, Director general, Presedinte al Directoratului
Cristian Busu, Director Economic, Membru al Directoratului
Valerica Nistor, Director Juridic, Membru al Directoratului

Pe baza prevederilor art. 153'% din Legea nr. 31/1990 privind societitile comerciale, cu
modificirile si completarile ulterioare potrivit cérora ,,//) Consiliul de supraveghere poate crea
comitete consultative, formate din cel putin 2 membri ai consiliului §i insdrcinate cu
desfisurarea de investigatii §i cu elaborarea de recomanddri pentru consiliu, in domenii
precum auditul, remunerarea membrilor directoratului si ai consiliului de supraveghere si a
personalului, sau nominalizarea de candidati pentru diferitele posturi de conducere.
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Comitetele vor inainta consiliului in mod regulat rapoarte asupra activitdtii lor”, prin Decizii
ale Consiliului de Supraveghere, au fost infiintate 4 comitete consultative. Comitetele
consultative au in prezent urméatoarea componenta:
1. Comitetul de audit:

a) Gratiela Denisa lordache,

b) Ene Dinga,

c) Tanti Anghel.
2. Comitetul de remunerare:

a) Gratiela Denisa lordache,

b) Corin loan Trandafir,

¢) Madalina Gheorghe.

Avand in vedere obiectivul strategic al Fondului Proprietatea de a selecta un
administrator de fond si de listare a actiunilor pe bursa locala si/sau o bursa internationala, s-a
mentinut o abordare conservatoare in ceea ce priveste managementul portofoliului cu
urmatoarele tendinte:

- mentinerea participatiilor existente la companiile din portofoliu;

- participarea la majorari de capital ale societitilor din portofoliu (cu aport in numerar);

- managementul lichiditdtilor existente prin utilizarea instrumentelor cu venit fix —
depozite la termen cu obiectivul obtinerii unor randamente ridicate, precum si investitii
in titluri de stat (certificate de trezorerie cu discount) cu un risc scézut.

Soldul lichiditatilor (sunt incluse depozitele bancare, conturile curente si titluri de stat)
a evoluat de la 2.151.216.955.59 lei, la 31.12.2009 la suma de 2.259.263.811 lei, la
31.07.2010.

Portofoliul Fondului are o expunerea ridicata fata de urmétoarele sectoare:

- energie (petrol, gaze, energie electrica, energie termica) pe diverse subsectoare:
productie, transport, furnizare, distributie;

- infrastructura si transporturi (administratii portuare, aeroporturi).

De asemenea, exista o concentrare ridicata a portofoliului fata de un numar limitat de
titluri dintre care cele mai semnificative sunt Petrom, Hidroelectrica si Nuclearelectrica.

Imobilizirile financiare au generat in principal venituri din dividende.

Principalele venituri obtinute de SC Fondul ,,Proprietatea” SA in cursul anului 2010
sunt reprezentate de venituri din dividende si venituri din dobéanzi.

Activitatea de supraveghere s-a desfagurat prin comunicarea cu Directoratul, in cadrul
sedintelor Consiliului de supraveghere si prin intermediul comitetelor consultative.

Consiliul de Supraveghere s-a intrunit in 6 de sedinte in anul 2010, dupa cum urmeaza:
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1. Sedinta din 8 ianuarie 2010, in care s-a aprobat convocarea Adundrii Generale a
Actionarilor in data de 10 februarie 2010 si a ordinii de zi aferente sedintei si améanarea
concilierii cu Ministerul Finantelor Publice, somat pentru plata actiunile subscrise si
neplatite;

2. Sedinta din 29 ianuarie 2010, in care au fost aprobate Situatiile financiare anuale
aferente exercitiului financiar al anului 2009, Raportul Consiliului de Supraveghere
pentru anul 2009 si Bugetul de venituri si cheltuieli al SC Fondul ,,Proprietatea” SA
pentru anul 2010,

3. Sedinta din 01 martie 2010 in care a fost numit presedintele Consiliului de
Supraveghere si in care membrii Consiliului de Supraveghere au renuntat la o mare
parte din veniturile stabilite prin plafon maxim de cétre ministrul finantelor publice,

4. Sedinta din 11 iunie 2010 in care au fost reorganizate comitetele consultative si
membrii Consiliului de Supraveghere au decis renuntarea la toate veniturile pe care le-
au avut anterior,

5. Sedinta din 23 iulie 2010 in care s-a aprobat reducerea capitalului social al SC ,,Fondul
Proprietatea” SA, in conditiile previzute de Legea nr. 142/2010,

6. Sedinta din 3 august 2010 in care s-a aprobat majorarea capitalului social, ca urmare a
unor viramente efectuate de Ministerul Finantelor Publice.

Pe parcursul intregii perioade de raportare, Consiliul de Supraveghere a indeplinit toate
celelalte sarcini care ii revin potrivit legii si Actului Constitutiv al Fondului Proprietatea.

Consiliul de Supraveghere considera ca activitatea desfdsurata in anul 2010 de SC
,,JFondul Proprietatea” SA a avut rezultate bune, dar ca este necesard continuarea demersurilor
in ceea ce priveste:

- indeplinirea tuturor conditiilor legale in vederea listarii la Bursa de Valori Bucuresti;
- plata dividendelor aferente anilor 2008 si 2009, in situatia in care acest punct va fi votat
de citre adunarea generala a actionarilor.

Ene Dinga
Presedintele Consiliului de Supraveghere
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