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NOTA
PRIVIND NOUL ACT CONSTITUTIV AL SC ,,FONDUL PROPRIETATEA” SA

In data de 25 februarie 2010 a fost semnat Contractul de administrare dintre Franklin
Templeton Investment Management Limited Londra si SC ,,Fondul Proprietatea™ SA.

Pentru ca acest contract sa intre in vigoare, este necesara modificarea Actului
constitutiv al SC ,Fondul Proprietatea” SA, in vederea trecerii de la un sistem de
administrare dualist la un sistem de administrare unic.

Proiectul Actului constitutiv al SC ,,Fondul Proprietatea™ SA a fost publicat ca anexa
la Hotardrea Guvernului nr. 1514/2008 privind aprobarea Regulamentului de organizare a
licitatiei internationale pentru desemnarea societdtii de administrare a Societdtii Comerciale
"Fondul Proprietatea" - S.A. si a Caietului de sarcini al licitatiei, si a facut obiectul negocierii
in cursul licitatiei internationale organizate pentru desemnarea societitii de administrare a SC
..Fondul Proprietatea™ SA.

Ca urmare a schimbdrilor legislative si a modificarilor intervenite din anul 2008 pana
in prezent, SC ,,Fondul Proprietatea” SA a apreciat cd se impune efectuarea unor modificari
fatdi de proiectul de Act constitutiv care a fost aprobat prin Hotérirea Guvernului nr.
1514/2008, astfel:

- La art. 3 se impune modificarea sediului social ca urmare a solicitarii formulate de
catre C.N.V.M.;

- La art. 4 s-a propus modificarea duratei SC ,,Fondul Proprietatea™ SA din 10 ani in
duratd nelimitata;

- Laart. 6 alin. (1) se impune corectarea codului CAEN;

- Laart. 6 alin. (3) se impune modificarea literei a), deoarece SC ,,Fondul Proprietatea”™
SA nu are ca obiect de activitate administrarea si gestionarea portofoliului in vederea
acordarii despagubirilor aferente imobilelor ce nu pot fi restituite in naturd, prin
transfer cu titlu gratuit al actiunilor din proprietatea statului in proprietatea
persoanelor indreptitite, ci administrarea §i gestionarea portofoliului in vederea
cre[Jterii valorii portofoliului. Precizim cd nu SC ,.Fondul Proprietatea” SA acorda
despagubirile aferente imobilelor ce nu pot fi restituite in naturd, prin transfer cu titlu
gratuit al actiunilor din proprietatea statului in proprietatea persoanelor indreptatite, ci
Autoritatea nationala pentru Restituirea Proprietatilor.

- La art. 7 alin. (1) este previazuta valoarea capitalului social al SC , Fondul
Proprietatea™ SA in doud variante: varianta in vigoare in prezent ca urmare a
publicdrii in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a a Deciziei Consiliului de
Supraveghere nr. 19/2010 prin care a fost redus capitalul social prin anularea
aclJiunilor neplatite de catre Ministerul Finantelor Publice; a doua variantd a actului
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constitutiv prevede capitalul social, astfel cum acesta a fost majorat prin decizia
Consiliului de Supraveghere nr. 20/2010, ca urmare a viramentelor efectuate de citre
Ministerul Finantelor Publice in lunile iulie Ji august, avand in vedere faptul ca
majorarea capitalului social ar trebui sa se produci de drept [1i ca Decizia Consiliului
de Supraveghere este depusd la Registrul Comer[lului in vederea inregistrarii;
precizdm cd am pastrat ambele variante ale capitalului social, pentru ci pana la data
Uedin[ei adundrii generale a acUionarilor allteptdim punctul de vedere al C.N.V.M.
cu privire la efectele majorarii de capital social care a fost aprobati in 3 august 2010;

- Propunem eliminarea art. 7 alin. (3), deoarece evaluarea despre care se face vorbire a
fost efectuatd in cursul anului 2008 si a fost stabilitd la acea datd valoarea capitalului
social subscris si varsat la Ministerului Finantelor Publice.

- Propunem completarea art. 9 pentru a se permite aplicarea modalitatii de cumparare a
propriilor actiuni, in conditiile legii — cu aprobarea adunarii generale extraordinare a
actionarilor si in limitele legii.

- Laart. 12 propunem corelarea acestuia cu prevederile art. 8 si cele ale art. 17 si 21,
precum si cu prevederile art. 6 din Contractul de administrare, precum [Ji modificarea
textului in ceea ce prive[lte durata SC ,,Fondul Proprietatea™ SA.

- Laart. 13 §1 14 propunem modificarea unor prevederi pentru claritate de exprimare si
pentru a evita probleme viitoare referitoare la convocarea si organizarea adunrii
generale a actionarilor;

- Laart. 15 propunem corelarea textului cu prevederile art. 12. De asemenea, propunem
ca numarul membrilor din Comitetul reprezentantilor sa fie stabilit prin Actul
constitutiv, pentru a nu exista un punct distinct pe ordinea de zi referitor la numirul
membrilor acestui comitet. De asemenea, la acest articol Comisia de selec!lie a
propus prelungirea mandatului de un an la trei ani, pentru a ca membrii Comitetului
reprezentan[lilor sa aibd o continuitate in aceasta funcie.

- Laart. 16 am propus o serie de modificari pentru a fi clarificat modul de convocare si
de desfisurare a sedintelor Comitetului reprezentantilor si pentru corelare cu
prevederile art. 21.

- Laart. 17 Comisia de selec[lia a propus o serie de modificiri pentru a se delimita clar
atribuliile Comitetului reprezentanilor de atribulJiile S.A.L In forma actualid a
proiectului Actului constitutiv Comitetul reprezentanJilor este doar un reprezentant
al acCionarilor [i are doar atribuJii de monitorizare, fird a conduce efectiv SC
»I‘ondul Proprietatea” SA. Astfel, in aceasti forma a Actului constitutiv Comitetul
reprezentan[Jilor nu este un organ de conducere al SC ,,Fondul Proprietatea™ SA.

- Laart. 18 am propus completarea cu un nou alineat pentru corelare cu prevederile art.
21.

- Laart. 21 propunem delimitarea clard a atribulJiilor Comitetului reprezentanJilor de
atribulJiile S.A.L, similar cu cele propuse la art. 17.

- Laart. 22 propunem o detaliere a provederilor referitoare la conflictele de interese [1i
la masurile ce trebuie sa fie luate de S.A.IL in acest condilJii.
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- La art. 24 propunem corelarea cu modificérile intervenite din anul 2008 pana in
prezent, precum [1i cu legislalJia in vigoare privind auditul public intern.

- Laart. 26 am propus adaptarea textului la situalJia din prezent.

- La art. 28 propunem corelarea cu prevederile Legii nr. 31/1990 privind societallile
comerciale, cu modificarile [1i completarile ulterioare.

- La art. 29 am propus corectarea textului, deoarece auditorii interni nu au, potrivit
legii, atribulJia de a [Jine anumilte registre ale societalJii auditate.

- Laart. 31 propunem corectarea textului referitor la durata societalii.

- Laart. 33 propunem corelarea cu prevederile legale in vigoare in prezent.

- Propunem mentionarea denumirii actuale a Ministerului Finantelor Publice in intreg
textul proiectului Actului constitutiv. De asemenea, propunem utilizarea denumirilor
actuale a celorlalte institutii publice nominalizate in Actul constitutiv.

- Propunem corectarea denumirii SC ,Fondul Proprietatea” SA in intregul Act
constitutiv.

Avand in vedere cele mentionate, anexam proiectul de Act constitutiv, in cele doud
variante, in care singurul element de diferenJd este valoarea capitalului social (art. 7).
Precizam ci pe formularul de vot vor exista posibilitatea sa fie votatd una din cele doua
variante prezentate.

Precizdm ca C.N.V.M. a analizat proiectul Actului constitutiv [1i a emis Decizia nr.
699/31.05.2010 prin care a autorizat proiectul, sub rezerva obllinerii unei noi aprobdri, in
temeiul art. 14 din Regulamentul CNVM nr. 4/2010, dupa aprobarea Actului constitutiv de
catre Adunarea Generald a Ac[ionarilor.

De asemenea, mentionim c¢a aceastd propunere de Act constitutiv a fost agreatd de
Ministerul Finantelor Publice, fiind analizata (i de cétre Ministerul Justi[liei.

Directoratul,
Tonu Popescu — Director General, Presedinte al Directoratului
Cristian Busu — Director Economic, Membru Directorat

Valeria Nistor — Director Juridic, Membru Directorat
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VARIANTA I':

ACT CONSTITUTIV
al Societatii Comerciale '""Fondul Proprietatea' - S.A

CAP. 1
Denumirea societatii comerciale, forma juridici, sediul si durata

ART. 1
Denumirea societatii comerciale

(1) Denumirea societatii este Societatea Comerciald "Fondul Proprietatea” - S.A.

(2) In orice facturd, oferts, comanda, tarif, prospect si alte documente intrebuintate in
comert, emandnd de la societate, se vor mentiona denumirea, forma juridica, sediul social,
numirul din registrul comertului, codul unic de inregistrare si atat capitalul social subscris,
cét si cel varsat, precum si mentiunea "societate de investitii de tip inchis".

ART. 2
Forma juridicd a societatii comerciale

(1) Societatea Comerciala "Fondul Proprietatea" - S.A., denumitd in continuare Fondul
Proprietatea, este persoand juridica romana, avand forma juridica de societate comerciald pe
actiuni.

(2) Fondul Proprietatea se organizeaza, functioneaza si isi inceteaza activitatea conform
prevederilor Legii nr. 247/2005 privind reforma in domeniile proprietatii si justitiei, precum
si unele masuri adiacente, cu modificarile i completirile ulterioare, ale Legii nr. 297/2004
privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale Legii nr. 31/1990
privind societitile comerciale, republicata, cu modificérile si completérile ulterioare.

(3) Fondul Proprietatea este infiintat ca alt organism de plasament colectiv (A.O.P.C.),
societate de investitii de tip inchis, astfel cum este definit la art. 114 alin. (1) lit. b) din Legea
nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

ART. 3
Sediul societdtii comerciale

(1) Sediul social al Fondului Proprietatea este in municipiul municipiul Bucuresti, str.
Buze[ti nr. 78-80, etaj 7, sectorul 1. Sediul social poate fi schimbat in altd locatie din
Roménia, pe baza unei decizii a societatii de administrare (S.A.L), in conditiile art. 21 alin.

(3) pet. (xii).

' Cu capitalul social identic cu cel previzut de Legea nr. 142/2010 pentru aprobarea Ordonan! ei de urgen /& a
Guvernului nr. 81/2007.
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(2) Societatea comerciald poate infiinta sedii secundare de tipul sucursalelor,
reprezentantelor, punctelor de lucru sau altor unitati fard personalitate juridica, in conditiile
previzute de lege.

ART. 4
Durata societétii comerciale

Durata de functionare a Fondului Proprietatea nelimitata.

CAP. 2
Scopul si obiectul de activitate ale societitii comerciale

ART. 5
Scopul societatii comerciale

Scopul Fondului Proprietatea consta in administrarea si gestionarea portofoliului.

ART. 6
Obiectul de activitate

(1) Fondul Proprietatea are ca obiect principal de activitate administrarea si gestionarea
portofoliului.

(2) Domeniul principal de activitate al Fondului Proprietatea este cel descris de codul
CAEN 643 - fonduri mutuale si alte entitati financiare similare, iar activitatea principald este
efectuarea de investitii financiare - CAEN 6430.

(3) Obiectul de activitate al Fondului Proprietatea consta in:

a) administrarea $i gestionarea portofoliului;

b) alte activititi auxiliare si adiacente, in conformitate cu reglementarile in vigoare.

CAP.3
Capitalul social, actiunile

ART.7
Capitalul social

(1) Capitalul social al Fondului Proprietatea este in valoare de 13.757.592.587 lei, impartit
in 13.757.592.587 de actiuni nominative, ordinare, cu o valoare nominald de 1 leu fiecare.
Calitatea de actionar al Fondului Proprietatea se atestd prin extras de cont emis de cétre
Depozitarul central.
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(2) Datele de identificare ale fiecarui actionar, aportul fiecaruia la capitalul social, numarul
de actiuni la care are dreptul si cota de participare din totalul capitalului social sunt cuprinse
in Registrul actionarilor tinut in sistem computerizat de catre Depozitarul central.

ART. 8
Reducerea sau majorarea capitalului social

(1) Adunarea generala extraordinara a actionarilor va decide, in conditiile legii, cu privire
la majorarea §i reducerea capitalului social al Fondului Proprietatea, in conformitate cu
prevederile art. 12 alin. (3) lit. b) si c).

(2) Capitalul social va putea fi majorat, in condilliile legii, prin:

a) prin emisiunea de aclJiuni noi in schimbul unor aporturi in numerar;

b) incorporarea rezervelor, cu exceptia rezervelor legale si a rezervelor constituite din
reevaluarea patrimoniului, precum si a beneficiilor sau a primelor de emisiune.

(3) Majorarile de capital prevazute la alin. (2) vor fi inregistrate la oficiul registrului
comertului, in baza hotararii Adunarii generale a actionarilor a Fondului Proprietatea.

(4) Orice reducere a capitalului social se face in conditiile previzute de lege.

(5) Capitalul social poate fi redus prin:

a) reducerea numarului de actiuni;

b) reducerea valorii nominale a actiunilor; si

¢) alte procedee prevazute de lege.

(6) In cazul in care S.A.L constati ci in urma pierderilor valoarea activului net,
determinata ca diferentd intre totalul activelor si datoriile Fondului Proprietatea, reprezinti
mai putin de jumaitate din valoarea capitalului social subscris, acesta are obligatia de a
convoca adunarea generald extraordinari a actionarilor, care va hotdarl daci Fondul
Proprietatea trebuie sd fie dizolvat. Daca adunarea generald extraordinard a actionarilor nu
decide dizolvarea Fondului Proprietatea, atunci Fondul Proprietatea este obligat ca, cel tarziu
pénd la incheierea exercitiului financiar ulterior celui in care au fost constatate pierderile, sa
procedeze la reducerea capitalului social cu un cuantum cel putin egal cu cel al pierderilor
care nu au putut fi acoperite din rezerve, daca in acest interval activul net al Fondului
Proprietatea nu a fost reconstituit pana la nivelul unei valori cel putin egale cu jumatate din
capitalul social.

(7) Reducerea capitalului social se va realiza numai dupa trecerea unui termen de doua luni
de la data publicdrii Tn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a 1V-a, a hotdririi adunarii
generale extraordinare a actionarilor.

ART. 9
Actiunile

(1) Actiunile Fondului Proprietatea sunt nominative, de valori egale, emise in formai
dematerializatd, evidentiate prin Inscriere in cont, si acordd drepturi egale titularilor lor in
conditiile prevazute la art. 11.
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(2) Valoarea nominald a unei actiuni este de 1 leu.

(3) Actiunile sunt indivizibile cu privire la Fondul Proprietatea, care nu recunoaste decét
un proprietar pentru fiecare actiune. In cazul in care o actiune devine proprietatea mai multor
persoane, Fondul Proprietatea/Depozitarul central nu este obligat sd inscrie transmiterea atat
timp cét acele persoane nu vor desemna un reprezentant unic pentru exercitarea drepturilor
rezultand din actiune.

(4) Cesiunea partiala sau totala a actiunilor intre actionari sau terti se face in conditiile si
cu procedura prevazute de lege.

(5) Fondul Proprietatea poate sd dobandeasca propriile actiuni, in conditiile prevazute de
legislatia In vigoare.

(6) Dreptul la dividende il detin actionarii inscrisi in Registrul actionarilor, in conformitate
cu prevederile Legii nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si
conform reglementarilor emise 1n aplicarea acesteia.

ART. 10
Obligatiuni

Fondul Proprictatea este autorizat sd emitd obligatiuni in conditiile legii. Fondul
Proprietatea nu se poate imprumuta in scopuri investitionale.

ART. 11
Drepturi si obligatii decurgdnd din actiuni

(1) Fiecare actiune platitd de actionari, potrivit legii, conferd acestora dreptul la vot in
adunarea generald a actionarilor, in conformitate cu prevederile alin. (2), dreptul de a alege si
de a fi alesi in organele de conducere, dreptul de a participa la distribuirea profitului,
conform prevederilor prezentului act constitutiv si dispozitiilor legale, respectiv alte drepturi
prevazute de actul constitutiv.

(2) Actiunile emise de Fondul Proprietatea dau dreptul la vot, cu indeplinirea urmétoarelor
conditii:

a) in cazul unei participatii detinute de un actionar, reprezentand pana la 1%, inclusiv, din
capitalul social varsat al Fondului Proprietatea, fiecare actiune da dreptul la un vot;

b) in cazul unei participatii detinute de un actionar, reprezentand pana la 3%, inclusiv, din
capitalul social varsat al Fondului Proprietatea, actiunile reprezentdnd pana la 1%, inclusiv,
din capitalul social varsat al Fondului Proprietatea dau dreptul la un vot fiecare, iar actiunile
reprezentand intre 1% si 3%, inclusiv, doua actiuni dau dreptul la un vot;

¢) in cazul unei participatii detinute de un actionar, reprezentand pana la 5%, inclusiv, din
capitalul social varsat al Fondului Proprietatea, actiunile reprezentdnd pana la 1%, inclusiv,
din capitalul social varsat al Fondului Proprietatea dau dreptul la un vot fiecare, actiunile
reprezentdnd intre 1% si 3%, inclusiv, doud actiuni dau dreptul la un vot, iar actiunile
reprezentand intre 3% si 5%, inclusiv, 3 actiuni dau dreptul la un vot;
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d) in cazul unei participatii detinute de un actionar, reprezentind peste 5%, dau dreptul la
vot astfel: actiunile reprezentdnd pana la 1%, inclusiv, din capitalul social virsat al Fondului
Proprietatea dau dreptul la un vot fiecare, actiunile reprezentand intre 1% si 3%, inclusiv,
doud actiuni dau dreptul la un vot, actiunile reprezentind intre 3% si 5%, inclusiv, 3 actiuni
dau dreptul la un vot, iar actiunile reprezentand peste 5% nu confera drept de vot.

(3) Prevederile alin. (2) nu se aplica Ministerului Finantelor Publice.

(4) Ulterior datei la care participatia statului scade sub 33% din capitalul social virsat al
Fondului Proprietatea, actionarii pot decide cu privire la cvorum si la dreptul de vot conform
numadrului de actiuni, cu respectarea dispozitiilor dreptului comun in materie.

(5) Detinerea unei actiuni implica adeziunea de drept la prezentul act constitutiv.

(6) Drepturile si obligatiile legate de actiuni urmeazd actiunile in cazul trecerii lor in
proprietatea altor persoane.

CAP. 4
Adunarea generali a actionarilor

ART. 12
Adundrile generale ale ac[Jionarilor

(1) Adunarile generale ale actionarilor sunt ordinare si extraordinare.

(2) Adunarea generald ordinard a actionarilor are urmitoarele competente, atributii si
functii:

a) discutd, aprobd sau modifica situatiile financiare anuale dupa analizarea rapoartelor
S.A.L, ale auditorului financiar si ale auditorilor interni;

b) stabileste repartizarea profitului net si stabileste dividendele;

¢) numeste membrii Comitetului reprezentantilor (CR) si 1i revocd din functie;

d) numeste S.A.L. pe baza rezultatelor selectiei efectuate in urma unei licitatii pentru
desemnarea S.A.l. si revoca mandatul acordat acesteia;

e) numeste si revoca auditorul financiar si fixeaza durata minimi a contractului de audit
financiar;

f) stabileste nivelul remuneratiei membrilor Comitetului reprezentantilor, a S.A.L si a
auditorului financiar pentru exercitiul financiar curent, pentru S.A.l. si auditorul financiar
remuneratia fiind cuprinsa in contractele de administrare, respectiv de prestare de servicii de
audit financiar;

g) se pronuntd asupra gestiunii S.A.L. si ii evalueazi performantele si o descarcd de
gestiune;

h) hotardste cu privire la actionarea in justitie a S.A.L si a auditorului financiar, dupa caz,
pentru pagube pricinuite Fondului Proprietatea;

1) stabileste strategia si politicile de dezvoltare ale Fondului Proprietatea;

J) stabileste bugetul anual de venituri si cheltuieli si, dupa caz, programul de activitate pe
exercitiul financiar urmator;
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k) hotaradste cu privire la gajarea, inchirierea sau constituirea de garantii reale mobiliare ori
ipotecare asupra bunurilor proprietate a Fondului Proprietatea;

1) hotéraste in orice alte probleme privind Fondul Proprietatea, conform atributiilor legale.

(3) Adunarea generald extraordinari a actionarilor are dreptul de a hotéari cu privire la:

a) infiintarea sau desfiintarea unor sedii secundare: sucursale, agentii, reprezentante sau
alte asemenea unitati fara personalitate juridicd;

b) majorarea capitalului social;

¢) reducerea capitalului social sau reintregirea lui prin emisiune de noi actiuni;

d) conversia actiunilor dintr-o categorie in alta;

e) conversia unei categorii de obligatiuni in altd categorie sau in actiuni;

f) emisiunea de obligatiuni;

g) aprobarea admiterii la tranzactionare si desemnarea pietei reglementate pe care vor fi
tranzactionate actiunile Fondului Proprietatea;

h) incheierea oricdrui contract/document care poate crea obligatii legale Fondului
Proprietatea, fard a se limita la cumpararea, vanzarea, schimbul sau oferirea drept gaj a
activelor Fondului Proprietatea care depdsesc 5% din valoarea totald a activului net al
Fondului Proprietatea (calculatd conform regulilor C.N.V.M.);

i) schimbarea sistemului de administrare a Fondului Proprietatea;

) limitarea sau ridicarea dreptului de preferinta al actionarilor;

k) oricare altd modificare a actului constitutiv sau oricare alta hotdrare pentru care este
cerutd, prin lege sau prin prezentul Act constitutiv, aprobarea adunarii generale extraordinare
a actionarilor.

ART. 13
Convocarea adundrii generale a actionarilor

(1) Adunarea generald a actionarilor se convoaca de catre S.A.L. ori de céte ori este
necesar. Anterior convocdrii adunarii generale a actionarilor, S.A.l. va comunica Comitetului
reprezentantilor intentia de convocare a adundrii generale si va introduce pe ordinea de zi
toate punctele solicitate de Comitetul reprezentantilor.

(2) Adunarea generala ordinara a actionarilor se intruneste cel putin o datd pe an, in cel
mult 4 luni de la incheierea exercitiului financiar.

(3) Termenul de intrunire nu poate fi mai mic de 30 de zile de la data publicarii convocarii
in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea a IV-a.

(4) Adunarea generala a actionarilor, fie ordinara, fie extraordinara, va fi convocata ori de
cate ori va fi nevoie, in conformitate cu prevederile legale in vigoare si cu dispozitiile din
actul constitutiv, prin publicarea convocatorului in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea a
[V-a, g1 intr-un cotidian de circulatie nationald sau intr-un ziar de largd circulatie din
localitatea in care se afld sediul societatii cu cel putin 30 de zile inainte de data stabilita.

(5) Unul sau mai multi actionari, reprezentdnd individual sau impreuna cel putin 5% din
capitalul social al Fondului Proprietatea, pot solicita, printr-o cerere scrisa adresata S.A.l.,
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introducerea unor noi puncte pe ordinea de zi, in termen de cel mult 15 zile de la publicarea
convocarii.

(6) Convocatorul, orice alt punct adaugat pe ordinea de zi la cererea actionarilor sau a
Comitetului reprezentantilor, situatiile financiare anuale, raportul anual al S.A.lL., rapoartele
Comitetului reprezentantilor, precum si propunerea cu privire la distribuirea de dividende se
pun la dispozitia actionarilor, la sediul Fondului Proprietatea, de la data convocdrii adunarii
generale, si se publicd si pe pagina de internet, pentru liberul acces la informatie al
actionarilor. La cerere, actionarilor li se vor elibera copii de pe aceste documente.

(7) Convocatorul va cuprinde locul, ora si data tinerii adunirii generale a actionarilor,
precum si ordinea de zi, cu mentionarea explicita a tuturor problemelor care vor face obiectul
dezbaterilor acesteia. La convocarea adunarii generale a actionarilor se vor respecta
prevederile art. 147 - 158 din Regulamentul nr. 15/2004 privind autorizarea §i functionarea
societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a
depozitarilor, aprobat prin Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
67/2004, cu modificarile ulterioare.

(8) Céand pe ordinea de zi figureazd propuneri pentru modificarea actului constitutiv,
convocarea va trebui sd cuprinda textul integral al propunerilor. Cand pe ordinea de zi
figureaza numirea membrilor Comitetului reprezentantilor, in convocare se va mentiona ci
lista cuprinzand informatii cu privire la numele, localitatea de domiciliu si calificarea
profesionald ale persoanelor propuse pentru functia de membru al Comitetului
reprezentantilor se afld la dispozitia actionarilor, putdnd fi consultatd si completatd de
actionari.

(9) In instiintarea pentru prima adunare generald a actionarilor se vor fixa ziua si ora
pentru cea de-a doua adunare, avand aceeasi ordine de zi cu prima adunare, pentru a acoperi
situatia in care cea dintédi nu s-ar putea tine din cauza neintrunirii cvorumului de prezenta.

(10) Adunarea generala a actionarilor se intrunegte la sediul Fondului Proprietatea sau in
alt loc indicat in convocare.

(11) Comitetul reprezentantilor poate cere S.A.l. convocarea adunirii generale, iar daca
aceasta nu publicd convocarea adundrii generale in termen de 5 zile lucridtoare de la primirea
solicitdrii, Comitetul reprezentantilor poate convoca adunarea generald a actionarilor, in
condilliile stabilite prin prezentul articol.

(12) Presedintele Comitetului reprezentantilor poate cere S.A.l. convocarea adundrii
generale, in conditiile prevazute de art. 16 alin. (4) , teza a doua.

(13) S.A.LL convoaca de indata adunarea generala a actionarilor, la cererea scrisd
actionarilor reprezentind, individual sau impreuna, cel putin 5% din capitalul social, daca
cererea cuprinde dispozitii ce intrd in atributiile adundrii generale a actionarilor.

(14) In cazul mentionat la alin. (13) adunarea generala a actionarilor va fi convocati in
termen de cel mult 30 de zile calendaristice si se va intruni in termen de cel mult 60 de zile
calendaristice de la data la care S.A.l. a primit cererea actionarilor.

(15) In cazul in care, in situatia prevazuta la alin. (13) si (14), S.A.L nu convoaca adunarea
generala a actionarilor, actionarii care au formulat solicitarea adresata S.A.L pot solicita
Comitetului  reprezentantilor convocarea adundrii generale. Dacd nici Comitetul
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reprezentantilor nu convoacd adunarea generald, in termen de 10 zile lucratoare de la data
primirii solicitdrii, instanta de judecatd de la sediul Fondului Proprietatea, cu citarea S.A.L,
va putea autoriza convocarea adunarii generale de cétre actionarii care au formulat cererea.

ART. 14
Organizarea adundrii generale a actionarilor

1. Cvorum si drepturi de vot

(1) La prima convocare, pentru validitatea deliberdrilor adunirii generale ordinare a
actionarilor este necesard prezenta actionarilor care si reprezinte cel putin o pétrime din
totalul actiunilor care dau drept la vot. Hotararile adunarii generale ordinare a actionarilor se
iau cu majoritatea voturilor exprimate. Hotdrarea adunérii generale ordinare a actionarilor
referitoare la revocarea Comitetului reprezentantilor si a S.A.L se ia cu o majoritate de cel
putin doud treimi din numarul voturilor actionarilor prezenti sau reprezentati.

(2) Dacd adunarea generala ordinard a actionarilor nu poate lucra din cauza lipsei
cvorumului reglementat la alin. (1), adunarea ce se va intruni la o a doua convocare poate sa
delibereze asupra punctelor de pe ordinea de zi a celei dintai adunari, indiferent de cvorumul
intrunit, luAnd hotdriri cu majoritatea voturilor exprimate.

(3) Pentru validitatea deliberarilor adundrii generale extraordinare a actionarilor sunt
necesare:

a) la prima convocare, prezenta actionarilor reprezentdnd cel putin o patrime din totalul
actiunilor cu drept de vot, iar hotararile sa fie luate cu majoritatea voturilor detinute de
actionarii prezenti sau reprezentati;

b) la a doua convocare, adunarea generala a actionarilor poate sd delibereze asupra
punctelor de pe ordinea de zi a celei dintdi adunari, in prezenta actionarilor reprezentand cel
putin o cincime din numarul total de actiuni cu drept de vot, ludnd hotérari cu majoritatea
voturilor detinute de actionarii prezenti sau reprezentati.

(4) Pentru validitatea deliberarilor adunarii generale extraordinare a actionarilor pentru
adoptarea unei hotdrdri privind majorarea capitalului social, reducerea capitalului social,
dizolvarea anticipata a Fondului Proprietatea, efectuate n conditiile legii, este necesara atat
la prima, cét si la a doua convocare prezenta actionarilor care sa reprezinte cel putin 50% din
numadrul total al drepturilor de vot.

(5) Decizia de modificare a obiectului principal de activitate al Fondului Proprietatea, de
reducere sau majorare a capitalului social, de schimbare a formei juridice, de fuziune,
divizare sau de dizolvare a acestuia se ia cu o majoritate de cel putin doud treimi din voturile
aferente actiunilor cu drept de vot detinute de actionarii prezenti sau reprezentati.

I1. Desfasurarea adundrilor

S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A., societate administrata in sistem dualist,
adresd corespondenta: World Trade Center, Piata Montreal nr. 10, intrarea F, etaj 1, 11469 Bucuresti — 1, Romania
sediul social: str. Apolodor, nr.17, sector 5, Bucuresti
CUI: 18253260, inregistratd in Registrul Comertului: J40/21901/2005,
Capital social subscris [i varsat: 13.757.592.587 RON
tel.: (031) 620 9100; fax: (021) 310 4110; office@fondulproprietatea.ro
www.fondulproprietatea.ro




FONDUL
PROPRIETATEA

(6) In ziuva si la ora stabilite in convocare, sedinta adunarii generale a actionarilor va fi
deschisa de reprezentantul permanent al S.A.L. sau, in lipsa acestuia, de cel care {i tine locul.
La adunarea generald vor participa si membrii Comitetului reprezentantilor.

(7) Adunarea generala va alege dintre actionarii prezenti 1 pana la 3 secretari, care vor
verifica lista de prezenta a actionarilor, indicand capitalul social pe care il reprezinta fiecare,
procesul-verbal intocmit de secretarul tehnic pentru constatarea numarului actiunilor depuse
si indeplinirea tuturor formalitatilor cerute de lege si de actul constitutiv pentru tinerea
adunarii generale a actionarilor.

(8) Un proces-verbal, semnat de presedinte si secretar, va constata indeplinirea
formalitatilor de convocare, data si locul adundrii generale a actionarilor, actionarii prezenti,
membrii Comitetului reprezentantilor prezenti, numarul actiunilor, dezbaterile in rezumat,
hotarérile luate, iar la cererea actionarilor, declaratiile facute de acestia in sedinta.

(9) La fiecare proces-verbal se vor anexa actele referitoare la convocare, listele de prezenta
a actionarilor, precum si, dupa caz, procurile reprezentantilor actionarilor.

(10) Reprezentantul permanent al S.A.L. va putea desemna, dintre angajatii S.A.L., unul sau
mai multi secretari tehnici, care sd indeplineasca atributiile ce le revin in conformitate cu
prevederile legale.

(11) Hotararile adunarii generale a actionarilor se redacteaza pe baza procesului-verbal si
se semneazd de reprezentantul permanent al S.A.L. sau de o persoand desemnatd de acesta.
Procesul-verbal va fi trecut in registrul adunrilor generale a actionarilor.

(12) Tindnd seama de numarul extrem de mare al actionarilor Fondului Proprietatea,
imprejurare care, practic, face imposibild intrunirea tuturor acestora la adunarea generala a
actionarilor, ca organ suprem de conducere, actionarii vor putea participa personal, prin
mandatar cu procurd speciald, procura ale carei model si conditii de prezentare vor fi stabilite
de cétre S.A.L., conform normelor emise de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, si puse
la dispozitia actionarilor, sau isi vor putea exprima votul prin corespondenta.

(13) Avand in vedere instituirea dreptului de vot prin corespondenta, drept pe care il poate
exercita si care este recomandabil sa fie exercitat de catre oricare dintre actionari, cvorumul
statutar ce trebuie indeplinit pentru valabila desfasurare a oricdrui tip de adunare generali a
actionarilor se calculeazd cu includerea voturilor considerate valide transmise prin
corespondentd.

(14) Si in cazul votului prin corespondentd, fiecare actionar este in drept sd se pronunte, in
scris, cu privire la toate problemele inscrise pe ordinea de zi, votand "pentru", "impotriva"
sau "abtinere". Voturile exprimate si neanulate pentru vicii de procedura sunt luate in calcul.

(15) Au dreptul sa participe la adunarile generale toti actionarii care, la data de referinta,
sunt inscrisi in Registrul actionarilor, tinut in conditiile legii.

(16) In vederea asigurdrii posibilitatii efective si reale a tuturor actionarilor de a lua
cunostintd despre continutul documentelor si propunerilor celor care solicitd organizarea
adundrilor generale ale actionarilor, prin grija S.A.IL, acestea li se vor pune la dispozitie, la
sediul Fondului Proprietatea, precum si pe pagina de internet a Fondului Proprietatea, cu cel
putin 20 de zile inainte de data previzuti pentru tinerea adundrii. In cazul convocarii adunarii
generale de cdtre Comitetul reprezentantilor, S.A.I. are obligatia de a realiza toate
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formalititile de mai sus la solicitarea Comitetului reprezentantilor. In caz de imposibilitate
obiectivi de realizare a acestei modalititi de comunicare cu actionarii, Comitetul
reprezentantilor va anunta in convocator o altd adresd decét cea a Fondului Proprietatea, la
care vor putea fi puse la dispozitia actionarilor documentele mai sus artate.

(17) In anunturile prin care se aduce la cunostintd convocarea adundrii generale a
actionarilor Fondului Proprietatea se va indica de cétre S.A.I. data de referintd in raport cu
care vor fi indreptititi si participe si sd voteze actionarii. De asemenea, se va stabili data
pand la care actionarii isi pot trimite voturile, precum si procedura votului prin
corespondentd, cu privire la oricare dintre problemele supuse aprobarii. in cazul in care
convocarea adundrii generale se va face de cdtre Comitetul reprezentantilor, atributiile mai
sus ardtate vor fi exercitate de Comitetul reprezentantilor. Data-limitd péna la care pot fi
inregistrate voturile prin corespondenta este ulterioard cu cel putin 5 zile lucratoare datei de
publicare a materialelor informative si este anterioard datei primei convocdri a adundrii
generale a actionarilor cu cel putin 48 de ore.

(18) Voturile actionarilor vor fi trimise prin scrisoare recomandatd la sediul Fondului
Proprietatea, intr-o forma clara si precisd, contindnd mentiunea "pentru”, "impotriva" ori
"abtinere" la fiecare problema supusa aprobarii.

(19) Voturile transmise prin corespondentd vor fi anulate dacd nu respectd procedura
stabilitd de S.A.IL, elaborati in conformitate cu reglementarile Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, neputand fi luate in considerare la calculul cvorumului de prezenta.

I1I. Exercitarea dreptului de vot in adunarea generala a actionarilor

(20) Actionarii pot fi reprezentati in cadrul oricarei adunari generale de cétre alfi actionari
sau de citre terte persoane delegate expres de catre actionar pentru respectiva adunare
generala.

(21) Hotérarile adunarilor generale ale actionarilor se iau prin vot deschis, cu exceptia
situatiilor in care legea sau prezentul act constitutiv nu dispune altfel.

(22) Doar actionarii inregistrati in Registrul actionarilor societitii la data de referintad
stabiliti de S.A.I sau, in cazul convocdrii adunarii generale de catre Comitetul
reprezentantilor, de cdtre acesta, in momentul convocérii adunarii generale a actionarilor vor
fi indreptatiti sa participe la adunare si sa voteze dupé ce isi dovedesc identitatea.

(23) Votul secret este obligatoriu pentru alegerea si revocarea S.A.l., a membrilor
Comitetului reprezentantilor, a auditorilor financiari §i pentru luarea masurilor/hotarérilor
referitoare la raspunderea S.A.l, a membrilor Comitetului reprezentantilor si a auditorilor
financiari ai Fondului Proprietatea.

(24) Urmatoarele proceduri referitoare la votul secret se vor aplica in cazurile obligatorii,
in vederea asigurdrii caracterului secret al votului in cadrul adunarii generale a actionarilor:

a) secretarii tehnici ai adunarii generale a actionarilor vor inmana fiecdrui actionar un
buletin de vot care va indica numérul de actiuni ale acestuia si instructiuni referitoare la
modul de vot;
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b) fiecare actionar va vota prin completarea buletinului de vot si depunerea acestuia la
secretarii adundrii generale a actionarilor, care vor numara buletinele de vot si vor comunica
rezultatul votului.

(25) Hotararile adunarii generale a actionarilor sunt obligatorii pentru toti actionarii,
inclusiv pentru actionarii absenti, nereprezentati, care s-au abtinut sau care au votat
impotriva.

(26) Actionarii care nu au capacitate de exercitiu, precum si persoanele juridice pot fi
reprezentati/reprezentate prin reprezentantii lor legali care, la randul lor, pot da altor persoane
imputernicire pentru respectiva adunare generald a actionarilor.

CAP. 5
Comitetul reprezentantilor

ART. 15
Organizare

(1) Adunarea generald ordinara a actionarilor va numi un Comitet al reprezentantilor,
alcatuit din 5 membri, si le va stabili remuneratia.

(2) Orice actionar va avea dreptul de a formula propuneri cu privire la membrii
Comitetului reprezentantilor. Membrii Comitetului reprezentantilor pot fi actionari ai
Fondului Proprietatea sau alte persoane desemnate de actionari si trebuie sd aibad experienta si
cunostintele corespunzdtoare pentru a primi rapoartele S.A.L. si ale consultantilor si de a
emite judecdti pe baza informatiilor primite in legiturd cu administrarea Fondului
Proprietatea, in limitele obiectivelor si ale principiilor stabilite de politica de investitii,
precum si de legile si regulamentele aplicabile. De asemenea, membrii Comitetului
reprezentantilor trebuie sd aiba calificarea corespunzatoare pentru a decide (daca este
necesar, cu ajutorul unui consultant independent) dacé tranzactiile propuse de S.A.lL., care
necesitd aprobarea Comitetului reprezentantilor, sunt realizate in avantajul actionarilor.

(3) Mandatul membrilor Comitetului reprezentantilor are o duratd de 3 ani, care se
prelungeste de drept pana la prima sedintd a adundrii generale ordinare, care va putea decide
asupra mandatului acestora chiar daca acest punct nu se afld pe ordinea de zi.

(4) Comitetul reprezentantilor alege dintre membrii sdi un presedinte al Comitetului.

ART. 16
Functionare

(1) Sedintele Comitetului reprezentantilor au loc cel putin o data pe trimestru, putdnd insa
fi convocate ori de cate ori este necesar. Convocarea Comitetului reprezentantilor se face de
presedinte, oricare membru al acestuia sau de catre S.A.l. Comitetul reprezentatilor se va
intruni in cel mult 7 zile de la convocare.
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(2) Presedintele Comitetului reprezentantilor sau, in cazul absentei acestuia, un membru al
Comitetului reprezentantilor desemnat prin vot de ceilalti membri pentru conducerea sedintei
asigurd buna desfisurare a sedintelor acestuia. Sedintele Comitetului reprezentantilor vor
avea loc la sediul Fondului Proprietatea.

(3) Comitetul reprezentantilor ia decizii valabile in prezenta majorititii absolute a
membrilor acestuia. Membrii Comitetului reprezentantilor vor putea fi reprezentati la
sedintele Comitetului reprezentantilor numai de alti membri ai Comitetului reprezentantilor
pe baza de procurd speciald scrisd, prezentatd in original la inceperea sedintei. Un membru al
Comitetului reprezentantilor poate reprezenta doar un singur membru absent. Deciziile
Comitetului reprezentantilor se vor lua cu majoritatea absoluta a voturilor membrilor acestuia
si se semneaza de toti membrii care au participat la sedinta. Dacd unii membrii ai Comitetului
reprezentantilor au fost reprezentati, procura de reprezentare va fi anexata la procesul-verbal.

(4) Daca nu se poate indeplini cerinta majoritatii absolute pentru cvorum si astfel este
imposibila luarea unei decizii, Comitetul reprezentantilor va fi convocat pentru o noua
sedinta pentru a se delibera asupra punctelor de pe ordinea de zi a celei dintdi sedinte. Daca
nu se poate indeplini cerinta majorititii absolute necesare pentru cvorum pentru luarea de
decizii in trei sedinte consecutive, presedintele Comitetului reprezentantilor va solicita SAI
convocarea adunarii generale a actionarilor pentru a hotéri cu privire la situatia existenta; in
cazul in care SAI nu procedeaza la convocare, oricare dintre membrii Comitetului
reprezentantilor va putea convoca adunarea generala.

(5) In caz de vacantd a locului unuia sau mai multor membri ai Comitetului
reprezentantilor, adunarea generald a actionarilor se va convoca de urgenta pentru numirea de
noi membri. Pentru perioada de pand la decizia adunarii generale, ceilalti membri ai
Comitetului reprezentantilor vor desemna membrii interimari pentru completarea locurilor
vacante. Decizia Comitetului reprezentantilor cu privire la numirea membrilor interimari se
va comunica S.A.lL., auditorului si se va depune la registrul comertului.

ART. 17
Atributiile Comitetului reprezentantilor

Comitetul reprezentantilor are, in principal, urmétoarele atributii:

(1) Ca urmare a informdrii primite de la S.A.L. cu privire la convocarea adundrii generale
ordinare si/sau extraordinare, solicitd, in cazul in care considerd necesar, adaugarea unor noi
puncte pe ordinea de zi ce urmeaza a fi cuprinsa in textul convocatorului adundrii generale a
actionarilor.

(2) Primeste de la S.A.L. informarile in ceea ce priveste raspunsul la solicitdrile scrise
depuse inainte de data adunarii generale a actionarilor de cétre actionari cu privire la ordinea
de zi ce implica activitatea Fondului Proprietatea.

(3) Primeste de la S.A.L situatiile financiare anuale, raportul anual de activitate prezentat
de S.A.L si raportul financiar al auditorilor, inainte de a fi puse la dispozitia actionarilor, si le
analizeaza, putdnd formula un punct de vedere in cazul in care are obiectiuni, pe care il
prezintd S.A.L si adunérii generale.
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(4) Primeste de la S.A.L spre analiza raportul anual si politica de management si afaceri
ale Fondului Proprictatea si prezinta S.A.L si adundrii generale a actionarilor un punct de
vedere cu privire la acestea.

(5) Primeste de la S.A.L spre analiza bugetul de venituri si cheltuieli anual si planul de
afaceri inainte de a fi supus spre aprobarea adunarii generale a actionarilor si prezintd S.A.IL
si adunarii generale un punct de vedere cu privire la acestea.

(6) Primeste de la S.A.L spre analiza strategia generald, in conformitate cu politica de
investitii a Fondului Proprietatea, inainte de a fi supusd spre aprobarea adundrii generale a
actionarilor, si prezintd S.A.L si adundarii generale un punct de vedere cu privire la aceasta.

(7) Primeste de la S.A.L. spre analizd si aproba cadrul de desfasurare a operatiunilor
Fondului Proprietatea, precum si orice alt regulament emis de S.A.L aplicabil Fondului
Proprietatea, in conformitate cu prevederile legale in vigoare si regulile si regulamentele
pietei de capital.

(8) Primeste si analizeazd informarea S.A.lL. cu privire la propunerea adresatd adunarii
generale ordinare a actionarilor pentru incheierea contractului de audit financiar §i prezinta
S.A.L si adunarii generale un punct de vedere cu privire la aceasta.

(9) Analizeazd in mod regulat politica de investitii a Fondului Proprietatea si prezinta
S.A.L si adunarii generale un punct de vedere oricand considera util, insa cel putin o data pe
an, cu prilejul adunarii generale ordinare.

(10) Primeste rapoartele auditorilor interni i prezintd S.A.L si adundrii generale un punct
de vedere cu privire la acestea.

(11) Monitorizeaza, pe baza informatiilor si rapoartelor primite de la S.A.IL, urmatoarele:

- lista contindnd investitiile de portofoliu si procentajul aferent fiecdrui tip de investitii;

- lista cu tranzactiile majore din portofoliul Fondului Proprietatea pentru perioada
revizuita;

- profitul total al portofoliului si compararea profitului cu reperul din piatd adecvat;

- compararea profitului obtinut cu obiectivul initial;

- gradul de indeplinire cu politica de investitii, precum si cu orice modificéri §i actiuni care
sa ducd la rezultatele corecte;

- raportul de evaluare a indeplinirii activitatii,
toate cele de mai sus cu scopul de a intocmi §i prezenta, ori de céte ori este cerut de cétre
actionari, dar in orice caz cel putin o datd pe an, adunérii generale a actionarilor un raport
privind activitatea de monitorizare desfagurata.

(12) Reprezintd adunarea generald a actionarilor in relatia cu S.A.L. din punctul de vedere
al tuturor comunicirilor dintre cele doua organe, cu exceptia situatiilor reglementate expres
in prezentul act constitutiv ca urmand o modalitate de comunicare directd intre adunarea
generald si S.A.L

(13) Verifica raportul S.A.L. si exercitd monitorizarea permanentd asupra conducerii
Fondului Proprietatea de catre S.A.L; in acest sens, verificad daca operatiunile efectuate de
citre S.A.L. sunt compatibile cu legea aflatd in vigoare; cu actul constitutiv sau cu orice
decizie relevantd a adundrii generale a actionarilor.

(14) In conditiile art. 13 alin. (11) si (14), convoaci adunarea generald a actionarilor.
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(15) Participa la sedintele adunarilor generale ale actionarilor si prezinta rapoarte in toate
situatiile mentionate in prezentul act constitutiv ori cu privire la orice problema despre care
consideri ci este util a fi informatd adunarea generala.

(16) Propune adundrii generale a actionarilor aprobarea sau respingerea oricdrui
contract/document care poate crea obligatii legale Fondului Proprietatea, fard a se limita la
cumpirarea, vinzarea, schimbul sau oferirea drept gaj a activelor Fondului Proprietatea care
depiisesc 5% din valoarea totald a activului net a Fondului Proprietatea (calculata conform
regulilor C.N.V.M.).

(17) Recomanda adundrii generale extraordinare a actionarilor incetarea contractului de
administrare in cazul in care considera ca este spre avantajul actionarilor.

(18) Recomanda adunirii generale a actionarilor orice alte aspecte pe care le considera
importante pentru actionari.

(19) Recomandd adunarii generale a actionarilor, la propunerea S.A.L, numirea
intermediarului ofertei publice, precum si remuneratia acestuia, la momentul la care va fi
necesari numirea unei astfel de societdti in legaturd cu admiterea la tranzactionare a Fondului
Proprietatea.

ART. 18
Obligatiile membrilor Comitetului reprezentantilor

(1) Membrii Comitetului reprezentantilor au indatoriri de diligentd si loialitate fatd de
actionarii Fondului Proprietatea.

(2) Membrii Comitetului reprezentantilor sunt raspunzatori fata de adunarea generala a
actionarilor Fondului Proprietatea, potrivit regulilor mandatului. Deciziile membrilor
Comitetului reprezentantilor vor fi luate dupa o informare diligentd asupra circumstantelor
relevante existente la momentul la care deciziile respective au fost luate.

(3) Membrii Comitetului reprezentantilor nu vor divulga informatiile confidentiale si
secretele comerciale ale Fondului Proprietatea la care au acces. Aceastd obligatie le revine si
dupa incetarea mandatului.

(4) In cazul in care un membru al Comitetului reprezentantilor are intr-o anumita
operatiune, direct sau indirect, interese contrare intereselor Fondului Proprietatea, trebuie sa
ii Instiinteze despre aceasta pe ceilalti membri si pe auditorii interni i sd nu ia parte la nicio
deliberare privitoare la aceasta operatiune.

(5) Aceeasi obligatic o are membrul Comitetului reprezentantilor in cazul in care, intr-o
anumiti operatiune, stie ¢ sunt interesate sotul sau sotia sa, rudele ori afinii sii pana la
gradul al IV-lea inclusiv.

(6) Interdictiile stabilite la alin. (4) si (5), referitoare la participarea, la deliberarea si la
votul membrilor Comitetului reprezentantilor, nu sunt aplicabile in cazul in care obiectul
votului il constituie:

a) oferirea spre subscriere citre un membru al Comitetului reprezentantilor sau catre
persoanele mentionate la alin. (5) de actiuni sau obligatiuni ale Fondului Proprietatea;
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b) acordarea de catre un membru al Comitetului reprezentantilor sau de persoanele
mentionate la alin. (5) a unui imprumut ori constituirea unei garantii in favoarea Fondului
Proprietatea.

(7) Membrul Comitetului reprezentantilor care nu a respectat prevederile alin. (4) si (5)
raspunde pentru daunele care au rezultat pentru Fondul Proprietatea.

(8) Este interzisd creditarea de catre Fondul Proprietatea a membrilor Comitetului
reprezentantilor, prin intermediul unor operatiuni, precum:

a) acordarea de imprumuturi;

b) acordareca de avantaje financiare acestora cu ocazia sau ulterior incheierii de catre
Fondul Proprietatea cu acestia de operatiuni de livrare de bunuri, prestari de servicii sau
executare de lucréri;

¢) garantarea directd ori indirectd, in tot sau in parte, a oricaror Imprumuturi acordate
membrilor Comitetului reprezentantilor, concomitenta ori ulterioard acordarii imprumutului;

d) garantarea directd ori indirectd, in tot sau in parte, a executdrii de cédtre membri a
oricaror alte obligatii personale ale acestora fatd de terte persoane;

¢) dobandirea cu titlu oneros ori plata, in tot sau in parte, a unei creante ce are drept obiect
un Tmprumut acordat de o tertd persoand membrilor Comitetului reprezentantilor ori o alta
prestatie personald a acestora.

(9) Prevederile alin. (8) sunt aplicabile §i operatiunilor in care sunt interesati sotul sau
sotia, rudele ori afinii pand la gradul al IV-lea inclusiv ai membrilor Comitetului
reprezentantilor; de asemenea, dacd operatiunea priveste o societate civila sau comerciala la
care una dintre persoanele anterior mentionate este administrator ori detine, singurd sau
impreuna cu una dintre persoanele sus-mentionate, o cotd de cel putin 20% din valoarea
capitalului social subscris.

(10) Prevederile alin. (8) nu se aplica in cazul in care operatiunea este incheiatd de Fondul
Proprietatea in conditiile exercitdrii curente a activitatii sale, iar clauzele operatiunii nu sunt
mai favorabile persoanelor prevazute la alin. (8) si (9) decat cele pe care in mod obisnuit
Fondul Proprietatea le practica fata de terte persoane.

(11) Comitetul reprezentan(lilor va decide cu privire la orice cerere formulatd de citre
S.A.L. intr-o perioadd de timp rezonabild astfel incat sd 1i permitd S.A.L. indeplinirea
obligalliilor sale.

CAP. 6
Despre administrarea societatii

ART. 19
Organizare

(1) Fondul Proprietatea este administrat de Franklin Templeton Investment Management
Limited prin sucursala din Roménia, care indeplineste atat functia de administrator unic, cat
si cea de societate de administrare a investitiilor, numita in intregul act constitutiv S.A.L

S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A., societate administrata in sistem dualist,
adresa corespondenta: World Trade Center, Piata Montreal nr. 10, intrarea F, etaj 1, 11469 Bucuresti — 1, Romania
sediul social: str. Apolodor, nr.17, sector 5, Bucuresti
CUI: 18253260, inregistrata in Registrul Comertului: J40/21901/2005,
Capital social subscris [i varsat: 13.757.592.587 RON
tel.: (031) 620 9100; fax: (021) 310 4110; office@fondulproprietatea.ro
www.fondulproprietatea.ro



FONDUL
PROPRIETATEA

(2) S.A.L este aleasd de catre adunarea generald a actionarilor, cu respectarea prevederilor
legale si a prevederilor prezentului act constitutiv.

(3) Mandatul S.A.1. este acordat pe o perioada de 4 ani, care se reinnoieste automat, in
lipsa unei decizii contrare a adunirii generale a actionarilor, care va putea decide asupra
incetérii mandatului si inainte de expirarea duratei acestuia.

(4) Societatea numitd S.A.I. a Fondului Proprietatea trebuie sd accepte in mod expres
aceastd calitate, semndnd contractul de administrare, si trebuie sa fie asiguratd pentru
raspundere profesionala.

ART. 20
Functionare

S.A.L va numi o persoana fizica in calitate de reprezentant permanent al sau.

ART. 21
Atributiile S.A.L.

(1) Conducerea Fondului Proprietatea revine S.A.IL, care indeplineste actele necesare si
utile pentru realizarea obiectului de activitate al societtii, cu exceptia celor rezervate de lege
in sarcina adundrii generale a actionarilor, si are toate atributiile conferite in sarcina sa si de
prevederile legale aplicabile si se presupune cd trebuie sd indeplineascd toate cerintele
previzute de prevederile legale respective.

(2) S.A.L fisi exercitd atributiile sub controlul adundrii generale a actionarilor si
monitorizarea Comitetului reprezentantilor, potrivit art. 17.

(3) Suplimentar atributiilor S.A.I prevazute de legea aplicabild, aceasta va fi obligata:

(i) si stabileascd o datid de referinta pentru actionarii care au drept la vot in cadrul adunarii
generale, conform legii, si sé stabileasca textul instiintarii de convocare a adunarii generale,
dupi ce a obtinut aprobarea prealabila a Comitetului reprezentantilor cu privire la continutul
acesteia si dupd ce a addugat pe ordinea de zi orice subiect solicitat de céatre Comitetul
reprezentantilor;

(i1) la cererea scrisd a oricarui actionar, depusa anterior datei adundrii generale a
actionarilor, sa ofere raspunsuri, dupd ce a obtinut aprobarea prealabili a Comitetului
reprezentantilor, despre aspectele privitoare la activitatea Fondului Proprietatea;

(iii) sa se asigure ca, in cazul in care acest lucru este solicitat din partea oricérui actionar,
si fie pusd la dispozitia acestuia o copie a procesului-verbal al adundrii generale si, de
asemenea, dupd ce convocarea sedintei adunarii generale ordinare anuale a actionarilor este
publicatd, sd pund la dispozitia actionarilor situatiile financiare ale societitii si rapoartele
auditorilor si al S.A.L

(iv) sd examineze si sd verifice situatiile financiare anuale asa cum au fost intocmite
acestea de contabilii societdtii, sd intocmeasca raportul privitor la activitatea anuald, si
verifice raportul auditorilor, sd le prezinte Comitetului reprezentantilor inainte de a fi

S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A., societate administrata in sistem dualist,
adresa corespondentd: World Trade Center, Piata Montreal nr. 10, intrarea F, etaj 1, 11469 Bucuresti — 1, Romania
sediul social: str. Apolodor, nr.17, sector 5, Bucuresti
CUI: 18253260, inregistrata in Registrul Comertului: J40/21901/2005,
Capital social subscris (i varsat: 13.757.592.587 RON
tel.: (031) 620 9100; fax: (021) 310 4110; office@fondulproprietatea.ro
www.fondulproprietatea.ro 7



FONDUL
PROPRIETATEA

transmise mai departe adundrii generale a actionarilor spre aprobare §i sd propuni
repartizarea profitului, dupa ce a obtinut aprobarea prealabila a Comitetului reprezentantilor;

(v) sd gestioneze relatia cu Depozitarul central cu privire la functiile Registrului
actionarilor;

(vi) sd pregiteascd un raport anual privitor la administrare si la politica de afaceri a
Fondului Proprietatea, ce va fi prezentat Comitetului reprezentantilor pentru a fi aprobat
inainte de a fi trimis adundrii generale a actionarilor;

(vii) sd propuna aprobdrii prealabile a Comitetului reprezentantilor si, ulterior acesteia,
aprobarii adunérii generale a actionarilor bugetul anual de venituri si cheltuieli §i planul de
afaceri;

(viii) sd propund aprobdrii prealabile a Comitetului reprezentantilor si, ulterior acesteia,
aprobarii adundrii generale a actionarilor Fondului Proprietatea strategia generald conform
politicii de investitii a Fondului Proprietatea; raspunde de aplicarea politicii de investitii si
realizarea unui echilibru corespunzator intre profiturile si riscurile Portofoliului Fondului
Proprietatea; trebuie sa informeze periodic Comitetul Reprezentantilor despre schimbidrile
semnificative in activitatea Fondului Proprietatea si in structura Portofoliului acestuia;

(ix) sd aprobe externalizarea unor anumite activitati, in limitele bugetului aprobat,
respectiv delegarea exercitarii unor anumite atributii, sub conditia avizirii prealabile de citre
CN.V.M,;

(x) pe baza propunerii Comitetului reprezentantilor, sa supund aprobarii adunarii generale
a actionarilor orice contract/document care poate crea obligatii legale Fondului Proprietatea,
fard a se limita la cumpararea, vanzarea, schimbul sau oferirea drept gaj a activelor Fondului
Proprietatea care depasesc 5% din valoarea totald a activului net al Fondului Proprietatea
(calculata conform regulilor C.N.V.M.);

(x1) sa propund adundrii generale a actionarilor incheierea contractului de audit financiar
conform prevederilor legale in vigoare, dupa obtinerea aprobarii prealabile a Comitetului
reprezentantilor, precum si s aprobe procedura de audit intern si planul de audit;

(xi1) sd decidd mutarea sediului social, cu conditia ca sediul social sa fie in oricare moment
inregistrat pe teritoriul Romaniei;

(xiii) sd@ pund la dispozitia Comitetului reprezentantilor rapoartele, precum si orice alte
documente necesare exercitarii de catre acesta a activitatii de monitorizare, in conformitate
cuart. 17 alin. (11);

(xiv) sa informeze de indata Comitetul reprezentantilor despre orice litigiu sau incélcare a
legislatiei privind valorile mobiliare, cu privire la S.A.L., despre orice operatiune care poate
constitui incdlcare a politicii de investitii si despre planurile/masurile corective pentru
abordarea acestor chestiuni;

(xv) sa solicite convocarea adundrii generale extraordinare a actionarilor pentru ca aceasta
din urma sa decida ori de céte ori apare o situatie in care existd o divergentd de opinii intre
Comitetul reprezentantilor si S.A.lL, care nu poate fi rezolvata ca urmare a dialogului dintre
cele doud organe statutare.

ART. 22
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Obligatiile S.A.IL.

(1) S.A.L are o indatorire de diligenta si loialitate fata de Fondul Proprietatea. Exercitarea
acestei indatoriri se face avandu-se in vedere interesele actionarilor in general, si nu ale unor
anumiti actionari.

(2) S.A.L este raspunzitoare fatd de Fondul Proprietatea, in conditiile legii. Deciziile
S.A.L vor fi luate dupa o informare diligentd asupra circumstantelor relevante existente la
momentul luarii deciziilor.

(3) S.A.L. nu va divulga informatiile confidentiale si secretele comerciale ale Fondului
Proprietatea la care are acces. Aceasta obligatie 1i revine si dupa Incetarea mandatului.

(4) In cazul in care S.A.L, respectiv reprezentantul siu permanent sau angajallii sdi au
intr-o anumitd operatiune, direct sau indirect, interese contrare intereselor Fondului
Proprietatea, trebuie sd 11 instiinteze despre aceasta pe auditorii interni si Comitetul
ReprezentanJilor [1i sa nu ia parte la nicio deliberare privitoare la aceastd operatiune.

(5) Aceeasi obligatie o are S.A.L, respectiv reprezentantul sau permanent sau angajallii sai
in cazul in care, intr-o anumita operatiune, stie ca sunt interesati afiliati ai S.A.lL. sau sotul ori
sotia sa, rudele sau afinii sai pana la gradul al IV-lea, inclusiv ai reprezentantului sau ai
angajallilor sii.

ART. 23
Reprezentarea Fondului Proprietatea

(1) In relatiile cu tertii, Fondul Proprietatea este reprezentat prin S.A.L, respectiv prin
reprezentantul permanent al acesteia.

(2) S.A.L va putea delega atributiile sale numai in conformitate cu prevederile legale si cu
respectarea regulamentelor C.N.V.M..

CAP.7
Auditul Fondului Proprietatea

ART. 24
Auditorii interni $i auditul financiar

(1) Fondul Proprietatea este supus auditului financiar. Totodatd, Fondul Proprietatea isi va
organiza auditul intern in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

(2) In cadrul Fondului Proprietatea va fi organizat un departament de audit intern cu
atributii de examinare obiectiva a ansamblului activitatilor societatii, in scopul furnizarii unei
evaludri independente a managementului riscului, controlului si proceselor de conducere ale
acesteia. S.A.L. poate decide ca activitatea de audit intern sa fie externalizatd, caz in care
aceasta se va desfillura in baza unui contract, avind in vedere prevederile art. 3 din
Hotararea Camerei Auditorilor nr. 88/2007, cu modificarile [1i completérile ulterioare.
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(3) Auditul intern va fi independent de managementul Fondului Proprietatea, iar auditorii
interni vor fi obiectivi in exercitarea acestei activititi.

(4) Auditul intern va evalua si va propune imbunatitirea managementul riscurilor,
controlul si procesele de conducere din cadrul Fondului Proprietatea.

(5) Auditorii interni vor fi liberi de orice interferentd in determinarea scopului auditului
intern si in exercitarea activitatii.

(6) Auditorii interni vor avea o atitudine impartiald, corectd si vor evita conflictele de
interese.

(7) Auditul intern va comunica planurile activitatii de audit intern si resursele necesare,
inclusiv schimbdrile interimare semnificative, Comitetului reprezentantilor, pentru informare,
precum si catre S.A.l., pentru aprobare in limita atributiilor acesteia.

(8) Auditul intern va stabili politicile si procedurile pentru exercitarea activitdtii de audit
intern in cadrul Fondului Proprietatea, cuprinzand, printre altele, analiza deciziilor
managementului societatii si controlul consecventei acestora cu cerintele statutare si/sau cu
alte documente aprobate de catre adunarea generald a actionarilor.

(9) Auditul intern isi va coordona activitatea cu auditorul financiar, pentru a asigura
indeplinirea corespunzatoare a obiectivelor de audit si pentru a minimiza suprapunerea.

(10) Auditul intern va raporta trimestrial Comitetului reprezentantilor si S.A.l. despre
scopul activititii de audit intern, autoritatea, responsabilitatea si executia conform planului
sau. Raportarile vor include, de asemenea, riscurile semnificative si aspecte ale controlului si
conducerii, precum si alte probleme necesare sau solicitate de céatre Comitetul
reprezentantilor si S.A.L

(11) Auditul intern va verifica daca au fost luate in mod corespunzétor méasuri in legaturd
cu riscurile semnificative raportate sau daca S.A.lL. a acceptat riscul de a nu lua nicio mésura
si va informa Comitetul reprezentantilor si adunarea generald a actionarilor in cazul in care
S.A.lL a decis sa accepte riscurile semnificative raportate.

(12) Auditul intern va stabili procedurile de monitorizare a implementérii masurilor luate
de managementul Fondului Proprietatea.

(13) Auditorii interni vor aduce la cunostinta Comitetului reprezentantilor si ai S.A.L
neregulile in administratie si incdlcarile dispozitiilor legale si ale prevederilor actului
constitutiv; cazurile mai importante vor fi aduse la cunostinta adunarii generale a
actionarilor.

(14) Auditorii interni vor avea in vedere plangerile facute de actionari la intocmirea
rapoartelor catre adunarea generala a actionarilor.

(15) Atributiile, indatoririle si modul de functionare ale auditorilor interni, precum si
drepturile si obligatiile acestora se completeaza cu dispozitiile legale in acest domeniu.

CAP.8
Activitatea Fondului Proprietatea

ART. 25
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Finantarea activitatii proprii

Pentru indeplinirea obiectului de activitate si in conformitate cu atributiile stabilite, Fondul
Proprietatea utilizeaza sursele de finantare constituite in conformitate cu legea, credite
bancare si alte surse financiare. Fondul Proprietatea nu se poate imprumuta in scopuri
investitionale.

ART. 26
Exercitiul financiar

Exercitiul financiar incepe la data de 1 ianuarie si se incheie la data de 31 decembrie ale
fiecrui an.

ART. 27
Evidenta contabila si situatiile financiare anuale

(1) Contabilitatea se tine in limba romana si in moneda nationala.

(2) Fondul Propriectatea are obligatia sd intocmeascd situatii financiare anuale in
conformitate cu reglementdrile contabile emise de C.N.V.M., avizate de Ministerul
Finantelor Publice.

(3) S.A.L este obligata ca, in termen de 15 zile de la data adundrii generale a actionarilor,
sa depuni la registrul comertului copii pe suport hértie si in formé electronica sau numai in
forma electronicd, avand atasatd o semnaturd electronicd extinsd, ale situatiilor financiare
anuale, insotite de raportul siu, de raportul auditorului financiar, precum si de procesul-
verbal al adunirii generale a actionarilor prin care s-au aprobat situatiile financiare anuale.

ART. 28
Calculul si repartizarea profitului

(1) Rezultatul definitiv al exercitiului financiar se stabileste la inchiderea acestuia si
reprezintd soldul final al contului de profit 1 pierdere.

(2) Profitul Fondului Proprietatea rdmas dupa plata impozitului pe profit se va repartiza
conform hotirarii adunarii generale a actionarilor si dispozitiilor legale In vigoare.

(3) Fondul Proprietatea isi constituie fond de rezerva si alte fonduri, in conditiile legii.

(4) Plata dividendelor cuvenite actionarilor se face de catre Fondul Proprietatea, in
conditiile legii.

(5) Dividendele se repartizeaza intre actionari proportional cu numérul de actiuni detinute.

(6) Daci se constatd o pierdere a activului net, adunarea generald a actionarilor va analiza
cauzele si va hotéri in consecintd, potrivit legii.

ART. 29
Registrele
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Fondul Proprietatea va tine, prin grija S.A.I. si a auditorilor interni, toate registrele
previzute de lege. Registrul actionarilor este tinut de Depozitarul central.

CAP.9
Asocierea, modificarea formei juridice, dizolvarea si lichidarea, litigii

ART. 30
Asocierea

(1) Fondul Proprietatea poate constitui, singur ori impreuna cu alte persoane juridice sau
fizice, romane ori straine, alte societati comerciale sau alte persoane juridice, in conditiile
prevazute de lege si de prezentul act constitutiv.

(2) Conditiile de participare a Fondului Proprietatea la constituirea de noi persoane juridice
se vor stabili prin actele constitutive, care vor fi aprobate de adunarea generala a actionarilor.

ART. 31
Dizolvarea

(1) Dizolvarea Fondului Proprietatea va avea loc in urméatoarele situatii:

a) imposibilitatea realizarii obiectului sdu de activitate;

b) declararea nulitatii societatii;

¢) dupa finalizarea procedurilor de acordare a despagubirilor persoanelor indreptatite, prin
hotararea adundrii generale a actionarilor;

d) in urma pierderilor, dacd valoarea activului net, determinatd ca diferentd intre totalul
activelor si datoriile societafii, ajunge si reprezinte mai putin de jumdtate din valoarea
capitalului social subscris §i dacd, cel tarziu pana la incheierea exercitiului financiar ulterior
celui in care au fost constatate pierderile, adunarea generald a actionarilor nu procedeazi la
reducerea capitalului social cu o suma cel putin egald cu cea a pierderilor care nu au putut fi
acoperite din rezerve sau la reconstituirea activului net al societatii pana la nivelul unei valori
cel putin egale cu jumdtate din capitalul social subscris;

e) deschiderea procedurii privind falimentul;

f) cand numarul actionarilor scade sub minimul legal;

g) alte cauze previzute de lege sau de prezentul act constitutiv.

(2) Hotérarea de dizolvare a Fondului Proprietatea trebuie sd fie inscrisd la oficiul
registrului comertului si publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a [V-a.

ART. 32
[Lichidarea

(1) Dizolvarea Fondului Proprietatea are ca efect deschiderea procedurii de lichidare.
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(2) Lichidarea Fondului Proprietatea gi repartizarea patrimoniului se fac in conditiile legii.

ART. 33
Modalitatea de calcul al activului net

Modalitatea de calcul al activului net se face in conformitate cu dispozitiile
Regulamentului privind finregistrarea la Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare si
functionarea Societdtii Comerciale "Fondul Proprietatea” - S.A., precum si tranzactionarea
actiunilor emise de aceasta §i ale Regulamentului privind autorizarea i functionarea
societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a
depozitarilor.

ART. 34
Reguli prudentiale privind politica de investitii

(1) Politica de investitii este stabilita de catre S.A.L, cu respectarea limitarii investitionale
prevazute de prevederile legale in vigoare si ale prezentului act constitutiv.

(2) Declaratia privind politica de investitii a Fondului Proprietatea prevede urmatoarele
limitiri investitionale, in conformitate cu dispozitiile art. 101 alin. (1) si art. 102 alin. (1) din
Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si ale art. 7" alin. (3) si
alin. (4) din Legea nr. 247/2005, cu modificdrile si completarile ulterioare:

Categorii eligibile de active:

a) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate pe o piata
reglementatd, asa cum este definita in art. 125 din Legea nr. 297/2004, in Roménia sau intr-
un stat membru al Uniunii Europene;

b) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiald a unei burse
dintr-un stat nemembru sau negociate pe o altd piatd reglementatd dintr-un stat nemembru
care opereazd in mod regulat si este recunoscutd si deschisd publicului, cu conditia ca
alegerea bursei sau a pietei reglementate sa fi fost aprobata de C.N.V.M. sau si fie prevazuta
in politica investitionald a Fondului Proprietatea sau in actul constitutiv, aprobate in prealabil
de CN.V.M,;

¢) valori mobiliare recent emise, cu condifia ca:

- conditiile de emisiune sa includd un angajament ferm, conform céruia se va cere
admiterea la tranzactionare intr-o bursi sau pe o alta piata reglementata care opereazi regulat
si este recunoscutd si deschisd publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei
reglementate sa fie aprobati de C.N.V.M. sau sd fie prevdzutd in actele constitutive ale
societdtii de investitii aprobate de C.N.V.M.;

- aceastd admitere si fie asiguratd intr-un termen de maximum un an de la emisiune;

d) titluri de participare ale organismelor de plasament colective in valori mobiliare
(O.P.C.V.M.) si/sau alte organisme de plasament colectiv (A.O.P.C.), cu caracteristicile
prevazute la art. 76 alin. (1) lit. a) i b) din Legea nr. 297/2004, autorizate in statele membre
sau nemembre, cu conditia ca acestea s indeplineascd cumulativ urmétoarele conditii:

S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A., societate administrata in sistem dualist,
adresa corespondenta: World Trade Center, Piata Montreal nr. 10, intrarea F, etaj 1, 11469 Bucuresti — 1, Romania
sediul social: str. Apolodor, nr.17, sector 5, Bucuresti IR
CUI: 18253260, inregistrata in Registrul Comertului: J40/21901/2005, Nk Fay
Capital social subscris [1i varsat: 13.757.592.587 RON R AN
tel.: (031) 620 9100; fax: (021) 310 4110; office@fondulproprietatea.ro o\
www.fondulproprietatea.ro . v

..



FONDUL
PROPRIETATEA

- A.O.P.C. sunt autorizate conform unei legislatii care prevede cd acestea sunt subiectul
unei supravegheri considerate de C.N.V.M. ca fiind echivalente cu aceea prevdzutd de
legislatia comunitard, iar cooperarea dintre C.N.V.M. si autoritatea competentd din statul de
origine este suficient asigurata;

- nivelul de protectie a investitorilor in respectivele A.O.P.C. este echivalent cu cel
asigurat pentru investitorii in O.P.C.V.M. si, in particular, regulile privind segregarea,
imprumuturi $i vanzari pe pozitia descoperitd a valorilor mobiliare si instrumente ale pietei
monetare sunt echivalente cu prevederile Legii nr. 297/2004;

- activititile A.O.P.C. fac obiectul unor rapoarte semestriale si anuale, care permit o
evaluare a activului si a pasivului, a veniturilor si a operatiunilor din perioada de raportare;

- maximum 10% din activele totale ale celorlalte O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C., in care se
intentioneaza si se investeascd, pot, in conformitate cu regulile actelor constitutive ale
acestora, sa fie investite in titluri de participare emise de alte O.P.C.V.M. i A.O.P.C.;

e) depozite la institutii de creditare, care sunt rambursabile la cerere sau oferd dreptul de
retragere, cu maturitatea in maximum 12 luni, cu conditia ca institutia de creditare sa aiba
sediul social in Romaénia sau intr-un stat membru sau, dacd sediul social al institutiei de
creditare se afla intr-un stat nemembru, cu conditia ca acesta si se supund regulilor
prudentiale considerate de C.N.V.M. a fi echivalente cu cele stabilite de Uniunea Europeani;

f) instrumente financiare derivate, incluzand si pe cele care implicd decontarea finald a
unor fonduri bénesti, tranzactionate pe o piatd reglementatd in sensul lit. a) si b), si/sau
instrumente financiare derivate, negociate in afara pietei reglementate, cu indeplinirea
cumulativa a urmatoarelor conditii:

- activul suport constd in instrumentele prevdzute la art. 101 alin. (1) din Legea nr.
297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, indici financiari, rata dobanzii si cursul
de schimb, in care Fondul Proprietatea poate investi conform obiectivelor sale investitionale
declarate in Declaratia de politicd investitionalda a Fondului Proprietatea sau in actul
constitutiv al acestuia;

- contrapartile, in cadrul negocierii derulate in afara pietei reglementate, sunt institutii,
subiect al supravegherii prudentiale, care apartin categoriilor aprobate de C.N.V.M.;

- instrumentele financiare derivate negociate in afara pietei reglementate fac obiectul unei
evaludri zilnice, de incredere si verificabile, si pot fi, la initiativa Fondului Proprietatea,
vandute, lichidate sau pozitia poate fi inchisd, in orice moment, la valoarea lor justd, printr-o
tranzactie de sens contrar;

g) instrumente ale pietei monetare, altele decat cele negociate pe o piata reglementata, care
sunt lichide i a cdror valoare poate fi stabilitd precis in orice moment, cu condifia ca
emisiunea sau emitentul sa fie supus reglementarilor referitoare la protectia investitorilor si a
economiilor acestora, cu conditia ca aceste instrumente si fie:

- emise sau garantate de cétre o autoritate administrativd centrald, regionald ori locala sau
de banca centrald a unui stat membru, Banca Centrald Europeani, Uniunea Europeand sau
Banca Europeana de Investitii, un stat nemembru sau, in cazul unui stat federal, de cétre unul
din statele care alcituiesc federatia sau de catre un organism public international de care
apartin unul sau mai multe state membre; sau
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- emise de un organism ale carui titluri de valoare sunt negociate pe pietele reglementate
mentionate la lit. a) si b); sau

- emise sau garantate de catre o entitate supusd supravegherii prudentiale, potrivit
criteriilor definite de legislatia comunitara, sau de cdtre o entitate care este subiect si se
supune regulilor prudentiale considerate de C.N.V.M. a fi cel putin la fel de exigente ca cele
stabilite in legislatia comunitari; sau

- emise de alte entitati care apartin categoriilor aprobate de C.N.V.M., cu conditia ca
investitiile in astfel de instrumente sa se supund unei protectii a investitorilor echivalenta cu
cea stabilitd anterior si cu conditia ca emitentul sé fie o societate ale cérei capital si rezerve se
ridica la cel putin 10.000.000 euro si care prezinta si publica situatiile anuale in conformitate
cu legislatia comunitard aplicabild, sau o entitate care, in cadrul unui grup de companii care
cuprinde una sau mai multe societati listate, este dedicatd finantarii grupului, sau este o
entitate dedicata finantarii vehiculelor de securitizare care beneficiazd de linie de credit
bancar.

Alte reguli:

- Instrumentele pietei monetare mentionate mai sus sunt lichide, iar valoarea lor poate fi
stabilitd cu precizie in orice moment.

- Atunci cand Fondul Proprietatea investeste in titlurile altor O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C.
care sunt administrate, direct ori prin delegare, de aceeasi S.A.l. sau de cétre orice altd
societate de care S.A.L este legatd, prin conducere ori control comun sau printr-o detinere
substantiala, directd ori indirectd, respectiva S.A.L. sau cealaltd societate nu poate percepe
comisioane de cumpdrare sau rascumparare in contul investitiei Fondului Proprietatea in
titlurile altor O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C..

in plus, Legea nr. 247/2005 stipuleaza urmitoarele in legiturd cu portofoliul Fondului
Proprietatea:

- Fondul Proprietatea nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in valori mobiliare
si instrumente ale pietei monetare, neadmise la tranzactionare, cu exceptia titlurilor de stat si
obligatiunilor emise de catre Ministerul Finantelor Publice, caz in care limita de detinere nu
se aplica. In calculul limitei de detinere in valori mobiliare neadmise la tranzactionare, se
exclud din valoarea activelor neadmise la tranzactionare valorile mobiliare neadmise la
tranzactionare dobéandite de la statul roman in temeiul acestei legi, reprezentat de Ministerul
Finantelor Publice, Ministerul Comunicatiilor si Societallii Informallionale, Autoritatea
pentru Valorificarea Activelor Statului si Ministerul Transporturilor (i Infrastructurii si de la
S.C. "Electrica" - S.A;

- Fondul Proprietatea poate investi in depozite constituite conform prevederilor art. 101
alin. (1) lit. e) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completirile ulterioare, $i in
instrumente ale pietei monetare stipulate la art. 101 alin. (1) lit. a), b) si g) din Legea nr.
297/2004 si poate detine conturi curente i numerar n lei si valuta;

- Fondul Proprietatea poate achizitiona numai acele bunuri mobile gi imobile necesare
pentru desfasurarea activitatii sale;

- Fondul Proprietatea nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in actiunile
stipulate la alin. (4) si In instrumentele pietei monetare stipulate la art. 101 alin. (1) lit. a) si
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b) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare, emise de un singur
emitent, cu exceptia titlurilor de stat;

- Fondul Proprietatea nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in instrumente
financiare emise de entitéti apartinand aceluiasi grup;

- Fondul Proprietatea nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in ftitluri de
participare emise de O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C.;

- valoarea conturilor curente si a numerarului detinut de Fondul Proprietatea nu trebuie sa
depiseascd 20% din activele sale. La calculul acestei limite, numerarul dobandit de statul
roman in baza prevederilor Legii nr. 247/2005 va fi exclus din valoarea activelor. Aceasta
limita se poate extinde pana la maximum 50%, cu conditia ca sumele respective sd provind
din plasamente ajunse la scadentd sau din vanzarea de instrumente financiare din portofoliu
si ca respectiva extindere si nu dureze mai mult de 90 de zile;

- valoarea depozitelor bancare constituite de Fondul Proprietatea la aceeasi institutie de
creditare nu poate reprezenta mai mult de 10% din activele sale;

- expunerea Fondului Proprietatea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente
financiare derivate tranzactionate in afara pietelor reglementate nu poate depdsi 10% din
activele sale, indiferent de contrapartea tranzactiei, iar expunerea globald fatd de
instrumentele financiare derivate nu poate depisi 15% din alocarea totald a activului siu net;

- Fondul Proprietatea poate depdsi limitele referitoare la oricare dintre investitiile in
instrumente financiare, care sunt incluse in activul sdu, sau in cazul exercitérii drepturilor de
subscriere aferente acestora, cu conditia ca depdsirea sd nu dureze o perioadd mai mare de
120 de zile calendaristice;

- Fondul Proprietatea trebuie sa investeascd cel putin 20% din activele sale in:

- valori mobiliare inscrise la tranzactionare pe o piata reglementatd, definitd in art. 125
din Legea nr. 297/2004, sau tranzactionate in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare,
in Romania sau in alt stat membru al UE;

- valori mobiliare admise la cota oficiald a unei burse intr-un stat nemembru sau
negociate pe o alti piatd reglementatd dintr-un stat nemembru care functioneaza in mod
regulat si este recunoscutd si deschisd publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei
reglementate si fi fost aprobata de C.N.V.M. sau si se regiseascd in actul constitutiv al
Fondului Proprietatea, aprobat de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare;

- valori mobiliare nou-emise, in conditiile art. 101 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr.
297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

- titluri de participare emise de O.P.C.V.M. si/sau de A.O.P.C. mentionate in art. 101
alin. (1) lit. d) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile i completarile ulterioare;

- valori mobiliare emise de O.P.C.V.M. si/sau de A.O.P.C., admise la tranzactionare pe
o piatd reglementati sau tranzactionate in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare.

Politica de investitii va fi stabilitd cu respectarea, suplimentar, a urmatoarelor restrictii
investitionale:

Fondul Proprietatea poate detine instrumente ale pietei monetare doar in institutii
financiare cu un rating mai bun decét cel de "Grad investitional" si poate investi doar in
obligatiuni corporatiste cu un rating mai bun decat cel de "Grad investitional".
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Potrivit legislatiei in vigoare, Fondul Proprietatea nu poate detine mai mult de 20% din
activele sale in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, neadmise la
tranzactionare, cu exceptia titlurilor de stat si a obligatiunilor emise de Ministerul Finantelor
Publice, in cazul cdrora se instituie limita de detinere. In calculul limitei de detinere in valori
mobiliare neadmise la tranzactionare se exclud din valoarea activelor neadmise la
tranzactionare valorile mobiliare neadmise la tranzactionare dobandite de la statul romén in
temeiul Legii nr. 247/2005. Asadar, orice portiune din actualul portofoliu al Fondului
Proprictatea (asa cum a fost constituit, din valorile mobiliare neadmise la tranzactionare
dobéndite de la statul romén in temeiul Legii nr. 247/2005 si incluzdnd modificérile aduse
prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 81/2007) va fi scutitd de regulile generale privind
alocarea. Totusi, orice achizitie noud facutd de Fondul Proprietatea se va supune regulilor
generale de alocare. Avand in vedere cd unul dintre obiectivele-cheie ale portofoliului
Fondului Proprietatea pe termen scurt este de a realiza diversificarea, se preconizeaza ca
intreg portofoliul si migreze in timp catre regulile standard de alocare. Dispozitiile
referitoare la modul de alocare a activului exclud activele dobandite de la stat in temeiul
Legii nr. 247/2005, cu modificarile si completrile ulterioare.

ART. 35
Conditii de inlocuire a Depozitarului

(1) Fondul Proprietatea va incheia un contract. de depozitare cu un Depozitar persoand
juridica autorizatd §i supravegheatd de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, care
efectueazi operatiunile de depozitare a valorilor mobiliare, precum si orice operafiuni in
legituri cu acestea. Activititile pe care le va desfiisura Depozitarul si conditiile de inlocuire a
acestuia vor fi prevazute in contractul de depozitare.

(2) Contractul de depozitare va include in mod obligatoriu clauze referitoare la inlocuirea
Depozitarului si reguli de asigurare a protectiei actionarilor in astfel de situatii.

ART. 36
Identitatea, cerintele privind calificarea, experienta profesionala si integritatea membrilor
organelor de conducere

(1) S.A.L, respectiv reprezentantul sdu permanent vor indeplini in mod cumulativ cerintele
minime privind integritatea, calificarea §i experienta profesionald prevdzute in legislatie si
alte reglementiri specifice; identitatea S.A.l. este cea inscrisd la Oficiul National al
Registrului Comerfului, in baza hotdrdrii adundrii generale a actionarilor de alegere a
acesteia.

(2) S.A.L inseamna societatea de administrare a investitiilor, persoana juridicd, infiintatd
ca societate pe actiuni si care functioneazd sau care va fi infiintatd si va functiona pe baza
autorizatiei emise de C.N.V.M., inclusiv societatea de administrare a investitiilor, persoana
juridica strdind, autorizatd de autoritatea competentd din statul membru de origine si care va
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infiinta o sucursald pe teritoriul Roméniei, pe baza autorizatiei emise de C.N.V.M., si va
inscrie aceastd sucursald in Registrul C.N.V.M..

ART. 37
Litigii

Litigiile de orice fel vor fi rezolvate in mod amiabil, iar in cazul in care aceasta nu este
posibild, de instantele judecatoresti sau arbitrale competente.

CAP. 10
Dispozitii finale

ART. 38
Dispozitii finale

Prevederile prezentului act constitutiv se completeazi cu dispozitiile Legii nr. 31/1990
privind societitile comerciale, republicata, cu modificarile si completérile ulterioare, si alte
prevederi legale aplicabile in vigoare, precum si cu legislatia pietei de capital care
guverneaza emitentii ale caror actiuni sunt admise la tranzactionare.
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VARIANTA I1%:

ACT CONSTITUTIV
al Societiitii Comerciale ""Fondul Proprietatea' - S.A

CAP. 1
Denumirea societiitii comerciale, forma juridici, sediul si durata

ART. 1
Denumirea societatii comerciale

(1) Denumirea societitii este Societatea Comerciala "Fondul Proprietatea” - S.A.

(2) In orice factura, oferti, comanda, tarif, prospect si alte documente intrebuintate in
comert, emanand de la societate, se vor mentiona denumirea, forma juridicd, sediul social,
numirul din registrul comertului, codul unic de inregistrare si atat capitalul social subscris,
cét si cel viirsat, precum si mentiunea "societate de investitii de tip inchis".

ART.2
Forma juridica a societatii comerciale

(1) Societatea Comerciald "Fondul Proprictatea" - S.A., denumitd in continuare Fondul
Proprietatea, este persoand juridicd roména, avand forma juridica de societate comerciald pe
actiuni.

(2) Fondul Proprietatea se organizeazd, functioneazi si si inceteazi activitatea conform
prevederilor Legii nr. 247/2005 privind reforma in domeniile proprietatii i justitiei, precum
si unele masuri adiacente, cu modificirile si completarile ulterioare, ale Legii nr. 297/2004
privind piata de capital, cu modificarile §i completarile ulterioare, si ale Legii nr. 31/1990
privind societatile comerciale, republicata, cu modificarile si completdrile ulterioare.

(3) Fondul Proprietatea este infiintat ca alt organism de plasament colectiv (A.O.P.C.),
societate de investitii de tip inchis, astfel cum este definit la art. 114 alin. (1) lit. b) din Legea
nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

ART. 3
Sediul societitii comerciale

(1) Sediul social al Fondului Proprietatea este in municipiul municipiul Bucuresti, str.
Buze[lti nr. 78-80, etaj 7, sectorul 1. Sediul social poate fi schimbat in altd locatie din

? Cu capitalul social rezultat ca urmare a majordrii efectuate prin Decizia Consiliului de Supraveghere nr.
20/2010.
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Roménia, pe baza unei decizii a societatii de administrare (S.A.L), in conditiile art. 21 alin.
(3) pet. (xii).

(2) Societatea comerciald poate Infiinta sedii secundare de tipul sucursalelor,
reprezentantelor, punctelor de lucru sau altor unitéti fara personalitate juridicd, in conditiile
prevazute de lege.

ART. 4
Durata societatii comerciale

Durata de functionare a Fondului Proprietatea nelimitata.

CAP.2
Scopul si obiectul de activitate ale societitii comerciale

ART. 5
Scopul societétii comerciale

Scopul Fondului Proprietatea constd in administrarea §i gestionarea portofoliului.

ART. 6
Obiectul de activitate

(1) Fondul Proprietatea are ca obiect principal de activitate administrarea §i gestionarea
portofoliului.

(2) Domeniul principal de activitate al Fondului Proprietatea este cel descris de codul
CAEN 643 - fonduri mutuale si alte entitati financiare similare, iar activitatea principald este
efectuarea de investitii financiare - CAEN 6430.

(3) Obiectul de activitate al Fondului Proprietatea consta in:

a) administrarea si gestionarea portofoliului;

b) alte activitati auxiliare si adiacente, in conformitate cu reglementarile in vigoare.

CAP.3
Capitalul social, actiunile

ART. 7
Capitalul social

(1) Capitalul social al Fondului Proprietatea este in valoare de 13.778.392.208 lei, impartit
in 13.778.392.208 de actiuni nominative, ordinare, cu o valoare nominald de 1 leu fiecare.
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Calitatea de actionar al Fondului Proprietatea se atestd prin extras de cont emis de citre
Depozitarul central.

(2) Datele de identificare ale fiecdrui actionar, aportul fiecaruia la capitalul social, numérul
de actiuni la care are dreptul si cota de participare din totalul capitalului social sunt cuprinse
in Registrul actionarilor tinut in sistem computerizat de cétre Depozitarul central.

ART. 8
Reducerea sau majorarea capitalului social

(1) Adunarea generald extraordinard a actionarilor va decide, in conditiile legii, cu privire
la majorarea si reducerea capitalului social al Fondului Proprietatea, in conformitate cu
prevederile art. 12 alin. (3) lit. b) si ¢).

(2) Capitalul social va putea fi majorat, in condilliile legii, prin:

a) prin emisiunea de ac[liuni noi in schimbul unor aporturi in numerar;

b) incorporarea rezervelor, cu exceptia rezervelor legale si a rezervelor constituite din
reevaluarea patrimoniului, precum si a beneficiilor sau a primelor de emisiune.

(3) Majordrile de capital prevazute la alin. (2) vor fi inregistrate la oficiul registrului
comertului, in baza hotdrarii Adunirii generale a actionarilor a Fondului Proprietatea.

(4) Orice reducere a capitalului social se face in conditiile prevazute de lege.

(5) Capitalul social poate fi redus prin:

a) reducerea numarului de actiuni;

b) reducerea valorii nominale a actiunilor; $i

¢) alte procedee prevazute de lege.

(6) In cazul in care S.A.L constatdi ci in urma pierderilor valoarea activului net,
determinati ca diferentd Intre totalul activelor si datoriile Fondului Proprietatea, reprezintd
mai putin de jumitate din valoarea capitalului social subscris, acesta are obligatia de a
convoca adunarea generald extraordinarda a actionarilor, care va hotdri dacd Fondul
Proprietatea trebuie s fie dizolvat. Dacd adunarea generald extraordinara a actionarilor nu
decide dizolvarea Fondului Proprietatea, atunci Fondul Proprietatea este obligat ca, cel tarziu
pana la incheierea exercitiului financiar ulterior celui in care au fost constatate pierderile, sd
procedeze la reducerea capitalului social cu un cuantum cel putin egal cu cel al pierderilor
care nu au putut fi acoperite din rezerve, dacd in acest interval activul net al Fondului
Proprietatea nu a fost reconstituit pana la nivelul unei valori cel putin egale cu jumitate din
capitalul social.

(7) Reducerea capitalului social se va realiza numai dupa trecerea unui termen de doud luni
de la data publicarii in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea a IV-a, a hotérérii adunarii
generale extraordinare a actionarilor.

ART. 9
Actiunile
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(1) Actiunile Fondului Proprietatea sunt nominative, de valori egale, emise in forma
dematerializata, evidentiate prin inscriere in cont, §i acordd drepturi egale titularilor lor in
conditiile prevazute la art. 11.

(2) Valoarea nominald a unei actiuni este de 1 leu.

(3) Actiunile sunt indivizibile cu privire la Fondul Proprietatea, care nu recunoaste decat
un proprietar pentru fiecare actiune. In cazul in care o actiune devine proprietatea mai multor
persoane, Fondul Proprietatea/Depozitarul central nu este obligat s inscrie transmiterea atét
timp cét acele persoane nu vor desemna un reprezentant unic pentru exercitarea drepturilor
rezultdnd din actiune.

(4) Cesiunea partiald sau totald a actiunilor intre actionari sau terti se face in conditiile si
cu procedura prevazute de lege.

(5) Fondul Proprietatea poate sa dobandeasca propriile actiuni, in conditiile previzute de
legislatia in vigoare.

(6) Dreptul la dividende il detin actionarii inscrisi in Registrul actionarilor, in conformitate
cu prevederile Legii nr. 297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare, precum si
conform reglementarilor emise in aplicarea acesteia.

ART. 10
Obligatiuni

Fondul Proprietatea este autorizat si emitd obligatiuni in conditiile legii. Fondul
Proprietatea nu se poate imprumuta in scopuri investitionale.

ART. 11
Drepturi si obligatii decurgand din actiuni

(1) Fiecare actiune platitd de actionari, potrivit legii, conferd acestora dreptul la vot in
adunarea generali a actionarilor, in conformitate cu prevederile alin. (2), dreptul de a alege si
de a fi alesi in organele de conducere, dreptul de a participa la distribuirea profitului,
conform prevederilor prezentului act constitutiv si dispozitiilor legale, respectiv alte drepturi
prevazute de actul constitutiv.

(2) Actiunile emise de Fondul Proprietatea dau dreptul la vot, cu indeplinirea urmétoarelor
conditii:

a) in cazul unei participatii detinute de un actionar, reprezentand pana la 1%, inclusiv, din
capitalul social varsat al Fondului Proprietatea, fiecare actiune dé dreptul la un vot;

b) in cazul unei participatii detinute de un actionar, reprezentand pana la 3%, inclusiv, din
capitalul social viarsat al Fondului Proprietatea, actiunile reprezentand pana la 1%, inclusiv,
din capitalul social virsat al Fondului Proprietatea dau dreptul la un vot fiecare, iar actiunile
reprezentand intre 1% si 3%, inclusiv, doud actiuni dau dreptul la un vot;

¢) in cazul unei participatii detinute de un actionar, reprezentand pana la 5%, inclusiv, din
capitalul social virsat al Fondului Proprietatea, actiunile reprezentand pana la 1%, inclusiv,
din capitalul social virsat al Fondului Proprietatea dau dreptul la un vot fiecare, actiunile
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reprezentand intre 1% si 3%, inclusiv, doud actiuni dau dreptul la un vot, iar actiunile
reprezentand intre 3% si 5%, inclusiv, 3 actiuni dau dreptul la un vot;

d) in cazul unei participatii detinute de un actionar, reprezentand peste 5%, dau dreptul la
vot astfel: actiunile reprezentdnd pand la 1%, inclusiv, din capitalul social vérsat al Fondului
Proprietatea dau dreptul la un vot fiecare, actiunile reprezentand intre 1% si 3%, inclusiv,
doui actiuni dau dreptul la un vot, actiunile reprezentand intre 3% si 5%, inclusiv, 3 actiuni
dau dreptul la un vot, iar actiunile reprezenténd peste 5% nu confera drept de vot.

(3) Prevederile alin. (2) nu se aplica Ministerului Finantelor Publice.

(4) Ulterior datei la care participatia statului scade sub 33% din capitalul social vérsat al
Fondului Proprietatea, actionarii pot decide cu privire la cvorum si la dreptul de vot conform
numarului de actiuni, cu respectarea dispozitiilor dreptului comun In materie.

(5) Detinerea unei actiuni implica adeziunea de drept la prezentul act constitutiv.

(6) Drepturile si obligatiile legate de actiuni urmeazi actiunile in cazul trecerii lor in
proprietatea altor persoane.

CAP. 4
Adunarea generali a actionarilor

ART. 12
Adunarile generale ale ac[lionarilor

(1) Adundrile generale ale actionarilor sunt ordinare $i extraordinare.

(2) Adunarea generald ordinard a actionarilor are urmatoarele competente, atributii si
functii:

a) discutd, aprobi sau modificd situatiile financiare anuale dupd analizarea rapoartelor
S.A.L, ale auditorului financiar si ale auditorilor interni;

b) stabileste repartizarea profitului net si stabileste dividendele;

¢) numeste membrii Comitetului reprezentantilor (CR) si ii revoca din functie;

d) numeste S.A.I. pe baza rezultatelor selectiei efectuate in urma unei licitatii pentru
desemnarea S.A.l si revocd mandatul acordat acesteia;

e) numeste si revoci auditorul financiar si fixeaza durata minima a contractului de audit
financiar;

f) stabileste nivelul remuneratiei membrilor Comitetului reprezentantilor, a S.A.L. ¢1 a
auditorului financiar pentru exercitiul financiar curent, pentru S.A.lL si auditorul financiar
remuneratia fiind cuprinsi in contractele de administrare, respectiv de prestare de servicii de
audit financiar;

g) se pronuntd asupra gestiunii S.A.L si 1i evalueaza performantele si o descarcd de
gestiune;

h) hotaraste cu privire la actionarea in justitie a S.A.L si a auditorului financiar, dupd caz,
pentru pagube pricinuite Fondului Proprietatea;

i) stabileste strategia si politicile de dezvoltare ale Fondului Proprietatea;
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j) stabileste bugetul anual de venituri si cheltuieli si, dupd caz, programul de activitate pe
exercitiul financiar urmator;

k) hotéraste cu privire la gajarea, inchirierea sau constituirea de garantii reale mobiliare ori
ipotecare asupra bunurilor proprietate a Fondului Proprietatea;

1) hotardste in orice alte probleme privind Fondul Proprietatea, conform atributiilor legale.

(3) Adunarea generali extraordinara a actionarilor are dreptul de a hotéri cu privire la:

a) infiintarea sau desfiintarea unor sedii secundare: sucursale, agentii, reprezentante sau
alte asemenea unitati fara personalitate juridica;

b) majorarea capitalului social;

¢) reducerea capitalului social sau reintregirea lui prin emisiune de noi actiuni;

d) conversia actiunilor dintr-o categorie in alta;

e) conversia unei categorii de obligatiuni in alta categorie sau in actiuni;

f) emisiunea de obligatiuni;

g) aprobarea admiterii la tranzactionare §i desemnarea pietei reglementate pe care vor fi
tranzactionate actiunile Fondului Proprietatea;

h) incheierea oricarui contract/document care poate crea obligatii legale Fondului
Proprietatea, fara a se limita la cumpdrarea, vanzarea, schimbul sau oferirea drept gaj a
activelor Fondului Proprietatea care depédsesc 5% din valoarea totald a activului net al
Fondului Proprietatea (calculata conform regulilor C.N.V.M.);

i) schimbarea sistemului de administrare a Fondului Proprietatea;

j) limitarea sau ridicarea dreptului de preferinta al actionarilor;

k) oricare alta modificare a actului constitutiv sau oricare altd hotardre pentru care este
ceruta, prin lege sau prin prezentul Act constitutiv, aprobarea adundrii generale extraordinare
a actionarilor.

ART. 13
Convocarea adunarii generale a actionarilor

(1) Adunarea generald a actionarilor se convoacd de citre S.A.L ori de céte ori este
necesar. Anterior convocarii adunarii generale a actionarilor, S.A.l. va comunica Comitetului
reprezentantilor intentia de convocare a adunarii generale si va introduce pe ordinea de zi
toate punctele solicitate de Comitetul reprezentantilor.

(2) Adunarea generala ordinard a actionarilor se intruneste cel putin o datd pe an, in cel
mult 4 luni de la incheierea exercitiului financiar.

(3) Termenul de intrunire nu poate fi mai mic de 30 de zile de la data publicérii convocarii
in Monitorul Oficial al Romaéniei, Partea a I'V-a.

(4) Adunarea generald a actionarilor, fie ordinard, fie extraordinard, va fi convocata ori de
cate ori va fi nevoie, in conformitate cu prevederile legale in vigoare si cu dispozitiile din
actul constitutiv, prin publicarea convocatorului in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a
IV-a, si intr-un cotidian de circulatie nationald sau intr-un ziar de largd circulatie din
localitatea in care se afla sediul societatii cu cel putin 30 de zile Tnainte de data stabilita.
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(5) Unul sau mai multi actionari, reprezentand individual sau impreund cel putin 5% din
capitalul social al Fondului Proprietatea, pot solicita, printr-o cerere scrisa adresatd S.A.L,
introducerea unor noi puncte pe ordinea de zi, in termen de cel mult 15 zile de la publicarea
Convocarii.

(6) Convocatorul, orice alt punct addugat pe ordinea de zi la cererea actionarilor sau a
Comitetului reprezentantilor, situatiile financiare anuale, raportul anual al S.A.l., rapoartele
Comitetului reprezentantilor, precum si propunerea cu privire la distribuirea de dividende se
pun la dispozitia actionarilor, la sediul Fondului Proprietatea, de la data convocdrii adundrii
generale, si se publicd si pe pagina de internet, pentru liberul acces la informatie al
actionarilor. La cerere, actionarilor li se vor elibera copii de pe aceste documente.

(7) Convocatorul va cuprinde locul, ora si data tinerii adundrii generale a actionarilor,
precum si ordinea de zi, cu mentionarea explicitd a tuturor problemelor care vor face obiectul
dezbaterilor acesteia. La convocarea adundarii generale a actionarilor se vor respecta
prevederile art. 147 - 158 din Regulamentul nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea
societitilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a
depozitarilor, aprobat prin Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
67/2004, cu modificarile ulterioare.

(8) Céand pe ordinea de zi figureaza propuneri pentru modificarea actului constitutiv,
convocarea va trebui sd cuprinda textul integral al propunerilor. Cand pe ordinea de zi
figureazd numirea membrilor Comitetului reprezentantilor, in convocare se va mentiona cd
lista cuprinzand informatii cu privire la numele, localitatea de domiciliu si calificarea
profesionald ale persoanelor propuse pentru functia de membru al Comitetului
reprezentantilor se afld la dispozitia actionarilor, putdnd fi consultati $i completatd de
actionari.

(9) In instiintarea pentru prima adunare generald a actionarilor se vor fixa ziua si ora
pentru cea de-a doua adunare, avind aceeasi ordine de zi cu prima adunare, pentru a acoperi
situatia 1n care cea dintdi nu s-ar putea tine din cauza neintrunirii cvorumului de prezenta.

(10) Adunarea generald a actionarilor se intruneste la sediul Fondului Proprietatea sau in
alt loc indicat in convocare.

(11) Comitetul reprezentantilor poate cere S.A.I. convocarea adundrii generale, iar daca
aceasta nu publici convocarea adunirii generale in termen de 5 zile lucrétoare de la primirea
solicitirii, Comitetul reprezentantilor poate convoca adunarea generald a actionarilor, in
condi[iile stabilite prin prezentul articol.

(12) Presedintele Comitetului reprezentantilor poate cere S.A.l. convocarea adunarii
generale, in conditiile previzute de art. 16 alin. (4) , teza a doua.

(13) S.A.L. convoacd de indatd adunarea generald a actionarilor, la cererea scrisd
actionarilor reprezentand, individual sau impreuna, cel putin 5% din capitalul social, daca
cererea cuprinde dispozitii ce intrd in atributiile adunarii generale a actionarilor.

(14) In cazul mentionat la alin. (13) adunarea generald a actionarilor va fi convocata in
termen de cel mult 30 de zile calendaristice si se va intruni in termen de cel mult 60 de zile
calendaristice de la data la care S.A.L a primit cererea actionarilor.
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(15) In cazul in care, in situatia previzuti la alin. (13) si (14), S.A.L nu convoacd adunarea
generald a actionarilor, actionarii care au formulat solicitarea adresatd S.A.L pot solicita
Comitetului reprezentantilor convocarea adundrii generale. Dacd nici Comitetul
reprezentantilor nu convoaca adunarea generald, in termen de 10 zile lucratoare de la data
primirii solicitérii, instanta de judecatd de la sediul Fondului Proprietatea, cu citarea S.A.L,
va putea autoriza convocarea adundrii generale de citre actionarii care au formulat cererea.

ART. 14
Organizarea adunarii generale a actionarilor

[. Cvorum si drepturi de vot

(1) La prima convocare, pentru validitatea deliberdrilor adundrii generale ordinare a
actionarilor este necesard prezenta actionarilor care sd reprezinte cel putin o patrime din
totalul actiunilor care dau drept la vot. Hotaréarile adundrii generale ordinare a actionarilor se
iau cu majoritatea voturilor exprimate. Hotardrea adundrii generale ordinare a actionarilor
referitoare la revocarea Comitetului reprezentantilor si a S.A.L. se ia cu o majoritate de cel
putin doud treimi din numarul voturilor actionarilor prezenti sau reprezentafi.

(2) Dacad adunarea generald ordinard a actionarilor nu poate lucra din cauza lipsei
cvorumului reglementat la alin. (1), adunarea ce se va intruni la o a doua convocare poate sa
delibereze asupra punctelor de pe ordinea de zi a celei dintdi adundri, indiferent de cvorumul
intrunit, ludnd hotarari cu majoritatea voturilor exprimate.

(3) Pentru validitatea deliberdrilor adunirii generale extraordinare a actionarilor sunt
necesare:

a) la prima convocare, prezenta actionarilor reprezentind cel putin o pétrime din totalul
actiunilor cu drept de vot, iar hotardrile si fie luate cu majoritatea voturilor definute de
actionarii prezenti sau reprezentati;

b) la a doua convocare, adunarea generala a actionarilor poate si delibereze asupra
punctelor de pe ordinea de zi a celei dintdi adunari, in prezenta actionarilor reprezentind cel
putin o cincime din numirul total de actiuni cu drept de vot, luind hotarari cu majoritatea
voturilor detinute de actionarii prezenti sau reprezentati.

(4) Pentru validitatea deliberarilor adunarii generale extraordinare a actionarilor pentru
adoptarea unei hotdrdri privind majorarea capitalului social, reducerea capitalului social,
dizolvarea anticipata a Fondului Proprietatea, efectuate in conditiile legii, este necesard atéat
la prima, cit si la a doua convocare prezenta actionarilor care si reprezinte cel putin 50% din
numirul total al drepturilor de vot.

(5) Decizia de modificare a obiectului principal de activitate al Fondului Proprietatea, de
reducere sau majorare a capitalului social, de schimbare a formei juridice, de fuziune,
divizare sau de dizolvare a acestuia se ia cu o majoritate de cel putin doud treimi din voturile
aferente actiunilor cu drept de vot detinute de actionarii prezenti sau reprezentati.

I1. Desfagurarea adunarilor
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(6) In ziua si la ora stabilite in convocare, sedinta adunirii generale a actionarilor va fi
deschisi de reprezentantul permanent al S.A.L sau, in lipsa acestuia, de cel care fi tine locul.
La adunarea generald vor participa si membrii Comitetului reprezentantilor.

(7) Adunarea generala va alege dintre actionarii prezenti 1 pdnd la 3 secretari, care vor
verifica lista de prezenta a actionarilor, indicand capitalul social pe care il reprezinta fiecare,
procesul-verbal intocmit de secretarul tehnic pentru constatarea numdarului actiunilor depuse
si indeplinirea tuturor formalitatilor cerute de lege si de actul constitutiv pentru tinerea
adundrii generale a actionarilor.

(8) Un proces-verbal, semnat de presedinte g§i secretar, va constata indeplinirea
formalitatilor de convocare, data si locul adunarii generale a actionarilor, actionarii prezenti,
membrii Comitetului reprezentantilor prezenti, numarul actiunilor, dezbaterile in rezumat,
hotéréarile luate, iar la cererea actionarilor, declaratiile facute de acestia in sedinta.

(9) La fiecare proces-verbal se vor anexa actele referitoare la convocare, listele de prezenta
a actionarilor, precum si, dupa caz, procurile reprezentantilor actionarilor.

(10) Reprezentantul permanent al S.A.IL. va putea desemna, dintre angajatii S.A.L, unul sau
mai multi secretari tehnici, care sd indeplineasca atributiile ce le revin In conformitate cu
prevederile legale.

(11) Hotérarile adunarii generale a actionarilor se redacteaza pe baza procesului-verbal si
se semneazad de reprezentantul permanent al S.A.L. sau de o persoani desemnatd de acesta.
Procesul-verbal va fi trecut in registrul adunarilor generale a actionarilor.

(12) Tindnd seama de numarul extrem de mare al actionarilor Fondului Proprietatea,
imprejurare care, practic, face imposibila intrunirea tuturor acestora la adunarea generala a
actionarilor, ca organ suprem de conducere, actionarii vor putea participa personal, prin
mandatar cu procurd speciald, procuri ale carei model si conditii de prezentare vor fi stabilite
de catre S.A.1L., conform normelor emise de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, si puse
la dispozitia actionarilor, sau isi vor putea exprima votul prin corespondenta.

(13) Avand in vedere instituirea dreptului de vot prin corespondenta, drept pe care il poate
exercita si care este recomandabil si fie exercitat de cétre oricare dintre actionari, cvorumul
statutar ce trebuie indeplinit pentru valabila desfasurare a oricarui tip de adunare generald a
actionarilor se calculeazd cu includerea voturilor considerate valide transmise prin
corespondenta.

(14) Si in cazul votului prin corespondenta, fiecare actionar este in drept sd se pronunte, in
scris, cu privire la toate problemele inscrise pe ordinea de zi, votand "pentru", "impotriva"
sau "abtinere". Voturile exprimate si neanulate pentru vicii de procedura sunt luate in calcul.

(15) Au dreptul sa participe la adunarile generale toti actionarii care, la data de referint,
sunt inscrisi in Registrul actionarilor, tinut in conditiile legii.

(16) In vederea asigurdrii posibilitatii efective si reale a tuturor actionarilor de a lua
cunostintd despre continutul documentelor si propunerilor celor care solicitd organizarea
adundrilor generale ale actionarilor, prin grija S.A.L, acestea li se vor pune la dispozitie, la
sediul Fondului Proprietatea, precum si pe pagina de internet a Fondului Proprietatea, cu cel
putin 20 de zile inainte de data prevazuta pentru tinerea adunrii. in cazul convocirii adunirii
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generale de citre Comitetul reprezentantilor, S.A.I. are obligatia de a realiza toate
formalititile de mai sus la solicitarea Comitetului Ieprezentantllor In caz de imposibilitate
obiectivi de realizare a acestei modalititi de comunicare cu actionarii, Comitetul
reprezentantilor va anunta in convocator o altd adresa decit cea a Fondului Proprietatea, la
care vor putea fi puse la dispozitia actionarilor documentele mai sus arétate.

(17) In anunturile prin care se aduce la cunostinti convocarea adunarii generale a
actionarilor Fondului Proprietatea se va indica de catre S.A.I. data de referinta in raport cu
care vor fi indreptatiti sa participe §i sd voteze actionarii. De asemenea, se va stabili data
pand la care actionarii isi pot trimite voturile, precum si procedura votului prin
corespondentd, cu privire la oricare dintre problemele supuse aprobarii. in cazul in care
convocarea adunarii generale se va face de citre Comitetul reprezentantilor, atributiile mai
sus ardtate vor fi exercitate de Comitetul reprezentantilor. Data-limitd pana la care pot fi
inregistrate voturile prin corespondenta este ulterioara cu cel putin 5 zile lucratoare datei de
publicare a materialelor informative §i este anterioard datei primei convocdri a adundrii
generale a actionarilor cu cel putin 48 de ore.

(18) Voturile actionarilor vor fi trimise prin scrisoare recomandatd la sediul Fondului
Proprietatea, intr-o formi clard si precisd, contindnd mentiunea "pentru”, "impotriva" ori
"abtinere" la fiecare problema supusa aprobirii.

(19) Voturile transmise prin corespondentd vor fi anulate dacd nu respectd procedura
stabilitd de S.A.1., elaboratd in conformitate cu reglementarile Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, neputdnd fi luate in considerare la calculul cvorumului de prezenta.

I11. Exercitarea dreptului de vot in adunarea generala a actionarilor

(20) Actionarii pot fi reprezentati in cadrul oricdrei adunari generale de cétre alti actionari
sau de catre terte persoane delegate expres de catre actionar pentru respectiva adunare
generala.

(21) Hotararile adundrilor generale ale actionarilor se iau prin vot deschis, cu exceptia
situatiilor in care legea sau prezentul act constitutiv nu dispune altfel.

(22) Doar actionarii inregistrati In Registrul actionarilor societdtii la data de referintd
stabiliti de S.A.]l. sau, In cazul convocdrii adundrii generale de cdtre Comitetul
reprezentantilor, de citre acesta, in momentul convocarii adundrii generale a actionarilor vor
fi indreptatiti sd participe la adunare si sa voteze dupa ce isi dovedesc identitatea.

(23) Votul secret este obligatoriu pentru alegerea si revocarea S.A.L, a membrilor
Comitetului reprezentantilor, a auditorilor financiari si pentru luarea mésurilor/hotararilor
referitoare la raspunderea S.A.L, a membrilor Comitetului reprezentantilor si a auditorilor
financiari ai Fondului Proprietatea.

(24) Urmitoarele proceduri referitoare la votul secret se vor aplica in cazurile obligatorii,
in vederea asigurarii caracterului secret al votului in cadrul adundrii generale a actionarilor:

a) secretarii tehnici ai adundrii generale a actionarilor vor inmdana fiecarui actionar un
buletin de vot care va indica numirul de actiuni ale acestuia si instructiuni referitoare la
modul de vot;
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b) fiecare actionar va vota prin completarea buletinului de vot si depunerea acestuia la
secretarii adundrii generale a actionarilor, care vor numdra buletinele de vot si vor comunica
rezultatul votului.

(25) Hotararile adundrii generale a actionarilor sunt obligatorii pentru toti actionarii,
inclusiv pentru actionarii absenti, nereprezentati, care s-au abtinut sau care au votat
impotriva.

(26) Actionarii care nu au capacitate de exercitiu, precum si persoanele juridice pot fi
reprezentati/reprezentate prin reprezentantii lor legali care, la randul lor, pot da altor persoane
imputernicire pentru respectiva adunare generala a actionarilor.

CAP.5
Comitetul reprezentantilor

ART. 15
Organizare

(1) Adunarea generala ordinara a actionarilor va numi un Comitet al reprezentantilor,
alcatuit din 5 membri, si le va stabili remuneratia.

(2) Orice actionar va avea dreptul de a formula propuneri cu privire la membrii
Comitetului reprezentantilor. Membrii Comitetului reprezentantilor pot fi actionari ai
Fondului Proprietatea sau alte persoane desemnate de actionari §i trebuie sd aiba experienta si
cunostintele corespunzitoare pentru a primi rapoartele S.A.L si ale consultantilor si de a
emite judeciiti pe baza informatiilor primite in legaturd cu administrarea Fondului
Proprietatea, in limitele obiectivelor si ale principiilor stabilite de politica de investitii,
precum si de legile si regulamentele aplicabile. De asemenea, membrii Comitetului
reprezentantilor trebuie sd aiba calificarea corespunzitoare pentru a decide (dacd este
necesar, cu ajutorul unui consultant independent) daca tranzactiile propuse de S.A.I., care
necesitd aprobarea Comitetului reprezentantilor, sunt realizate In avantajul actionarilor.

(3) Mandatul membrilor Comitetului reprezentantilor are o duratd de 3 ani, care se
prelungeste de drept pana la prima sedintd a adundrii generale ordinare, care va putea decide
asupra mandatului acestora chiar daca acest punct nu se afla pe ordinea de zi.

(4) Comitetul reprezentantilor alege dintre membrii sdi un presedinte al Comitetului.

ART. 16
Functionare

(1) Sedintele Comitetului reprezentantilor au loc cel putin o datd pe trimestru, putand insa
fi convocate ori de cate ori este necesar. Convocarea Comitetului reprezentantilor se face de
presedinte, oricare membru al acestuia sau de catre S.A.l. Comitetul reprezentatilor se va
intruni in cel mult 7 zile de la convocare.
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(2) Presedintele Comitetului reprezentantilor sau, in cazul absentei acestuia, un membru al
Comitetului reprezentantilor desemnat prin vot de ceilalti membri pentru conducerea sedintei
asigurd buna desfasurare a sedintelor acestuia. Sedintele Comitetului reprezentantilor vor
avea loc la sediul Fondului Proprietatea.

(3) Comitetul reprezentantilor ia decizii valabile in prezenta majorititii absolute a
membrilor acestuia. Membrii Comitetului reprezentantilor vor putea fi reprezentati la
sedintele Comitetului reprezentantilor numai de alti membri ai Comitetului reprezentantilor
pe bazi de procurd speciald scrisa, prezentata in original la inceperea sedintei. Un membru al
Comitetului reprezentantilor poate reprezenta doar un singur membru absent. Deciziile
Comitetului reprezentantilor se vor lua cu majoritatea absoluta a voturilor membrilor acestuia
si se semneazd de toti membrii care au participat la sedintd. Dacd unii membrii ai Comitetului
reprezentantilor au fost reprezentati, procura de reprezentare va fi anexata la procesul-verbal.

(4) Dacd nu se poate indeplini cerinta majoritatii absolute pentru cvorum si astfel este
imposibila luarea unei decizii, Comitetul reprezentantilor va fi convocat pentru o noua
sedinta pentru a se delibera asupra punctelor de pe ordinea de zi a celei dintii sedinte. Daca
nu se poate indeplini cerinta majoritatii absolute necesare pentru cvorum pentru luarea de
decizii in trei sedinte consecutive, presedintele Comitetului reprezentantilor va solicita SAI
convocarea adundrii generale a actionarilor pentru a hotari cu privire la situatia existenta; in
cazul in care SAI nu procedeazi la convocare, oricare dintre membrii Comitetului
reprezentantilor va putea convoca adunarea generala.

(5) In caz de vacanti a locului unuia sau mai multor membri ai Comitetului
reprezentantilor, adunarea generala a actionarilor se va convoca de urgentd pentru numirea de
noi membri. Pentru perioada de péana la decizia adundrii generale, ceilalti membri ai
Comitetului reprezentantilor vor desemna membrii interimari pentru completarea locurilor
vacante. Decizia Comitetului reprezentantilor cu privire la numirea membrilor interimari se
va comunica S.A.L, auditorului si se va depune la registrul comertului.

ART. 17
Atributiile Comitetului reprezentantilor

Comitetul reprezentantilor are, in principal, urmétoarele atributii:

(1) Ca urmare a informdrii primite de la S.A.I. cu privire la convocarea adundrii generale
ordinare si/sau extraordinare, solicitd, in cazul in care considerd necesar, addugarea unor noi
puncte pe ordinea de zi ce urmeazd a fi cuprinsa in textul convocatorului adundrii generale a
actionarilor.

(2) Primeste de la S.A.L informarile in ceea ce priveste raspunsul la solicitdrile scrise
depuse Tnainte de data adundrii generale a actionarilor de catre actionari cu privire la ordinea
de zi ce implica activitatea Fondului Proprietatea.

(3) Primeste de la S.A.L situatiile financiare anuale, raportul anual de activitate prezentat
de S.A.L si raportul financiar al auditorilor, inainte de a fi puse la dispozitia actionarilor, si le
analizeazd, putdnd formula un punct de vedere in cazul in care are obiectiuni, pe care il
prezinta S.A.I si adundrii generale.
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(4) Primeste de la S.A.L spre analizd raportul anual si politica de management si afaceri
ale Fondului Proprietatea si prezintd S.A.l. si adundrii generale a actionarilor un punct de
vedere cu privire la acestea.

(5) Primeste de la S.A.L spre analizd bugetul de venituri si cheltuieli anual si planul de
afaceri inainte de a fi supus spre aprobarea adunarii generale a actionarilor si prezintd S.A.L
si adunarii generale un punct de vedere cu privire la acestea.

(6) Primeste de la S.A.I. spre analiza strategia generald, in conformitate cu politica de
investitii a Fondului Proprietatea, inainte de a fi supusé spre aprobarea adunarii generale a
actionarilor, si prezinta S.A.I si adundrii generale un punct de vedere cu privire la aceasta.

(7) Primeste de la S.A.L. spre analizd si aproba cadrul de desfasurare a operatiunilor
Fondului Proprietatea, precum si orice alt regulament emis de S.A.L aplicabil Fondului
Proprietatea, in conformitate cu prevederile legale in vigoare si regulile si regulamentele
pietei de capital.

(8) Primeste si analizeaza informarea S.A.l. cu privire la propunerea adresatd adundrii
generale ordinare a actionarilor pentru incheierea contractului de audit financiar si prezintd
S.A.L si adunarii generale un punct de vedere cu privire la aceasta.

(9) Analizeazd in mod regulat politica de investitii a Fondului Proprietatea si prezintd
S.A.L si adundrii generale un punct de vedere oricand considerd util, nsd cel putin o data pe
an, cu prilejul adundrii generale ordinare.

(10) Primeste rapoartele auditorilor interni si prezintd S.A.L si adunérii generale un punct
de vedere cu privire la acestea.

(11) Monitorizeaza, pe baza informatiilor si rapoartelor primite de la S.A.L, urmétoarele:

- lista contindnd investitiile de portofoliu si procentajul aferent fiecérui tip de investitii;

- lista cu tranzactiile majore din portofoliul Fondului Proprietatea pentru perioada
revizuita;

- profitul total al portofoliului si compararea profitului cu reperul din piatd adecvat;

- compararea profitului obtinut cu obiectivul initial;

- gradul de indeplinire cu politica de investitii, precum si cu orice modificari si actiuni care
si duca la rezultatele corecte;

- raportul de evaluare a indeplinirii activitétii,
toate cele de mai sus cu scopul de a intocmi si prezenta, ori de céte ori este cerut de cétre
actionari, dar in orice caz cel putin o datd pe an, adunarii generale a actionarilor un raport
privind activitatea de monitorizare desfasurata.

(12) Reprezinta adunarea generald a actionarilor in relatia cu S.A.I. din punctul de vedere
al tuturor comunicdrilor dintre cele doud organe, cu exceptia situatiilor reglementate expres
in prezentul act constitutiv ca urmind o modalitate de comunicare directd intre adunarea
generald si S.A.L

(13) Verifica raportul S.A.I. si exercitd monitorizarea permanentd asupra conducerii
Fondului Proprietatea de catre S.A.L; in acest sens, verificd dacd operatiunile efectuate de
citre S.A.L. sunt compatibile cu legea aflatid in vigoare; cu actul constitutiv sau cu orice
decizie relevantd a adunarii generale a actionarilor.

(14) In conditiile art. 13 alin. (11) si (14), convoac# adunarea generala a actionarilor.
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(15) Participi la sedintele adunarilor generale ale actionarilor si prezintd rapoarte in toate
situatiile mentionate in prezentul act constitutiv ori cu privire la orice problema despre care
considera ci este util a fi informatd adunarea generala.

(16) Propune adundrii generale a actionarilor aprobarea sau respingerea oricarui
contract/document care poate crea obligatii legale Fondului Proprietatea, fird a se limita la
cumpdrarea, vanzarea, schimbul sau oferirea drept gaj a activelor Fondului Proprietatea care
depisesc 5% din valoarea totald a activului net a Fondului Proprietatea (calculata conform
regulilor C.N.V.M.).

(17) Recomanda adundrii generale extraordinare a actionarilor incetarea contractului de
administrare in cazul in care considera ci este spre avantajul actionarilor.

(18) Recomanda adundrii generale a actionarilor orice alte aspecte pe care le considerad
importante pentru actionari.

(19) Recomanda adundrii generale a actionarilor, la propunerea S.A.l, numirea
intermediarului ofertei publice, precum si remuneratia acestuia, la momentul la care va fi
necesard numirea unei astfel de societati in legdturd cu admiterea la tranzactionare a Fondului
Proprietatea.

ART. 18
Obligatiile membrilor Comitetului reprezentantilor

(1) Membrii Comitetului reprezentantilor au indatoriri de diligentd si loialitate fatd de
actionarii Fondului Proprietatea.

(2) Membrii Comitetului reprezentantilor sunt raspunzatori fatd de adunarea generald a
actionarilor Fondului Proprietatea, potrivit regulilor mandatului. Deciziile membrilor
Comitetului reprezentantilor vor fi luate dupd o informare diligentd asupra circumstantelor
relevante existente la momentul la care deciziile respective au fost luate.

(3) Membrii Comitetului reprezentantilor nu vor divulga informatiile confidentiale si
secretele comerciale ale Fondului Proprietatea la care au acces. Aceastd obligatie le revine si
dupa incetarea mandatului.

(4) In cazul in care un membru al Comitetului reprezentantilor are intr-o anumitd
operatiune, direct sau indirect, interese contrare intereselor Fondului Proprietatea, trebuie sd
ii Tnstiinteze despre aceasta pe ceilalti membri si pe auditorii interni i sd nu ia parte la nicio
deliberare privitoare la aceasta operatiune.

(5) Aceeasi obligatie o are membrul Comitetului reprezentantilor in cazul in care, intr-o
anumitd operatiune, stie ¢i sunt interesate sotul sau sotia sa, rudele ori afinii sdi pana la
gradul al IV-lea inclusiv.

(6) Interdictiile stabilite la alin. (4) si (5), referitoare la participarea, la deliberarea si la
votul membrilor Comitetului reprezentantilor, nu sunt aplicabile in cazul in care obiectul
votului il constituie:

a) oferirea spre subscriere cdtre un membru al Comitetului reprezentantilor sau cétre
persoanele mentionate la alin. (5) de actiuni sau obligatiuni ale Fondului Proprietatea;
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b) acordarea de citre un membru al Comitetului reprezentantilor sau de persoanele
mentionate la alin. (5) a unui imprumut ori constituirea unei garantii in favoarea Fondului
Proprietatea.

(7) Membrul Comitetului reprezentantilor care nu a respectat prevederile alin. (4) si (5)
rispunde pentru daunele care au rezultat pentru Fondul Proprietatea.

(8) Este interzisd creditarea de catre Fondul Proprietatea a membrilor Comitetului
reprezentantilor, prin intermediul unor operatiuni, precum:

a) acordarea de imprumuturi;

b) acordarea de avantaje financiare acestora cu ocazia sau ulterior incheierii de citre
Fondul Proprietatea cu acestia de operatiuni de livrare de bunuri, prestari de servicii sau
executare de lucrari;

c) garantarea directd ori indirectd, in tot sau in parte, a oricaror imprumuturi acordate
membrilor Comitetului reprezentantilor, concomitenté ori ulterioara acordérii imprumutului;

d) garantarea directd ori indirectd, In tot sau in parte, a executdrii de catre membri a
oricdror alte obligatii personale ale acestora fata de terte persoane;

e) dobéndirea cu titlu oneros ori plata, in tot sau in parte, a unei creante ce are drept obiect
un imprumut acordat de o tertd persoand membrilor Comitetului reprezentantilor ori o altd
prestatie personala a acestora.

(9) Prevederile alin. (8) sunt aplicabile si operatiunilor in care sunt interesati sotul sau
sotia, rudele ori afinii pand la gradul al IV-lea inclusiv ai membrilor Comitetului
reprezentantilor; de asemenea, daca operatiunea priveste o societate civila sau comerciala la
care una dintre persoanele anterior mentionate este administrator ori detine, singurd sau
impreund cu una dintre persoanele sus-mentionate, o cotd de cel putin 20% din valoarea
capitalului social subscris.

(10) Prevederile alin. (8) nu se aplicd in cazul in care operatiunea este incheiatid de Fondul
Proprietatea in conditiile exercitdrii curente a activitatii sale, iar clauzele operatiunii nu sunt
mai favorabile persoanelor previzute la alin. (8) si (9) decét cele pe care in mod obisnuit
Fondul Proprietatea le practicd fatd de terte persoane.

(11) Comitetul reprezentan(ilor va decide cu privire la orice cerere formulata de catre
S.A.L intr-o perioadd de timp rezonabild astfel incat sa ii permitd S.A.I. indeplinirea
obligal liilor sale.

CAP. 6
Despre administrarea societatii

ART. 19
Organizare

(1) Fondul Proprietatea este administrat de Franklin Templeton Investment Management
Limited prin sucursala din Roménia, care indeplineste atét functia de administrator unic, cét
si cea de societate de administrare a investitiilor, numita in intregul act constitutiv S.A.L
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(2) S.A.L este aleasd de catre adunarea generala a actionarilor, cu respectarea prevederilor
legale si a prevederilor prezentului act constitutiv.

(3) Mandatul S.A.L este acordat pe o perioada de 4 ani, care se reinnoieste automat, in
lipsa unei decizii contrare a adundrii generale a actionarilor, care va putea decide asupra
incetirii mandatului si inainte de expirarea duratei acestuia.

(4) Societatea numitd S.A.I. a Fondului Proprietatea trebuie sd accepte in mod expres
aceastd calitate, semnind contractul de administrare, si trebuie si fie asiguratd pentru
raspundere profesionald.

ART. 20
Functionare

S.A.L va numi o persoana fizica in calitate de reprezentant permanent al sau.

ART. 21
Atributiile S.A.L

(1) Conducerea Fondului Proprietatea revine S.A.L, care indeplineste actele necesare si
utile pentru realizarea obiectului de activitate al societdtii, cu exceptia celor rezervate de lege
in sarcina adunirii generale a actionarilor, si are toate atributiile conferite in sarcina sa si de
prevederile legale aplicabile §i se presupune cé trebuie sd indeplineascd toate cerintele
prevazute de prevederile legale respective.

(2) S.A.L fisi exercitd atributiile sub controlul adunarii generale a actionarilor si
monitorizarea Comitetului reprezentantilor, potrivit art. 17.

(3) Suplimentar atributiilor S.A.I. previzute de legea aplicabila, aceasta va fi obligata:

(i) sa stabileascd o data de referintd pentru actionarii care au drept la vot in cadrul adundrii
generale, conform legii, si sd stabileasca textul instiintarii de convocare a adundrii generale,
dupa ce a obtinut aprobarea prealabild a Comitetului reprezentantilor cu privire la continutul
acesteia si dupd ce a addugat pe ordinea de zi orice subiect solicitat de cétre Comitetul
reprezentantilor;

(ii) la cererea scrisd a oricdrui actionar, depusd anterior datei adundrii generale a
actionarilor, sd ofere rdspunsuri, dupd ce a obtinut aprobarea prealabili a Comitetului
reprezentantilor, despre aspectele privitoare la activitatea Fondului Proprietatea;

(iii) s se asigure ca, In cazul in care acest lucru este solicitat din partea oricdrui actionar,
si fie pusid la dispozitia acestuia o copie a procesului-verbal al adundrii generale si, de
asemenea, dupi ce convocarea sedintei adunirii generale ordinare anuale a actionarilor este
publicati, si pund la dispozitia actionarilor situatiile financiare ale societafii si rapoartele
auditorilor si al S.A.T;

(iv) sd examineze si sd verifice situatiile financiare anuale asa cum au fost intocmite
acestea de contabilii societdtii, sd intocmeascd raportul privitor la activitatea anuald, sa
verifice raportul auditorilor, si le prezinte Comitetului reprezentantilor inainte de a fi
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transmise mai departe adundrii generale a actionarilor spre aprobare si sid propund
repartizarea profitului, dupa ce a obtinut aprobarea prealabild a Comitetului reprezentantilor;

(v) sa gestioneze relatia cu Depozitarul central cu privire la functiile Registrului
actionarilor;

(vi) si pregiteascd un raport anual privitor la administrare si la politica de afaceri a
Fondului Proprietatea, ce va fi prezentat Comitetului reprezentantilor pentru a fi aprobat
inainte de a fi trimis adunarii generale a actionarilor;

(vii) si propund aprobarii prealabile a Comitetului reprezentantilor si, ulterior acesteia,
aprobirii adunarii generale a actionarilor bugetul anual de venituri si cheltuieli i planul de
afaceri;

(viii) sd propund aprobarii prealabile a Comitetului reprezentantilor si, ulterior acesteia,
aprobirii adunarii generale a actionarilor Fondului Proprietatea strategia generald conform
politicii de investitii a Fondului Proprietatea; raspunde de aplicarea politicii de investitii si
realizarea unui echilibru corespunzator intre profiturile si riscurile Portofoliului Fondului
Proprietatea; trebuie si informeze periodic Comitetul Reprezentantilor despre schimbarile
semnificative in activitatea Fondului Proprietatea si in structura Portofoliului acestuia;

(ix) sad aprobe externalizarea unor anumite activitati, in limitele bugetului aprobat,
respectiv delegarea exercitérii unor anumite atributii, sub conditia avizérii prealabile de cétre
CN.V.M,;

(x) pe baza propunerii Comitetului reprezentantilor, s supuna aprobarii adundrii generale
a actionarilor orice contract/document care poate crea obligatii legale Fondului Proprietatea,
fard a se limita la cumpdrarea, vanzarea, schimbul sau oferirea drept gaj a activelor Fondului
Proprietatea care depisesc 5% din valoarea totald a activului net al Fondului Proprietatea
(calculatd conform regulilor C.N.V.M.);

(xi) sd propund adunirii generale a actionarilor incheierea contractului de audit financiar
conform prevederilor legale in vigoare, dupd obtinerea aprobarii prealabile a Comitetului
reprezentantilor, precum §i sd aprobe procedura de audit intern si planul de audit;

(xii) s decidd mutarea sediului social, cu conditia ca sediul social sa fie in oricare moment
inregistrat pe teritoriul Romaniei;

(xiii) sd pund la dispozitia Comitetului reprezentantilor rapoartele, precum si orice alte
documente necesare exercitdrii de catre acesta a activitatii de monitorizare, in conformitate
cuart. 17 alin. (11);

(xiv) sa informeze de indatad Comitetul reprezentantilor despre orice litigiu sau incalcare a
legislatiei privind valorile mobiliare, cu privire la S.A.I, despre orice operatiune care poate
constitui Incélcare a politicii de investitii i despre planurile/mésurile corective pentru
abordarea acestor chestiuni;

(xv) si solicite convocarea adundrii generale extraordinare a actionarilor pentru ca aceasta
din urma si decidi ori de céte ori apare o situatie in care existd o divergenta de opinii intre
Comitetul reprezentantilor si S.A.L, care nu poate fi rezolvatd ca urmare a dialogului dintre
cele doud organe statutare.

ART. 22

S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A., societate administrata in sistem dualist,
adresa corespondentd: World Trade Center, Piata Montreal nr. 10, intrarea F, etaj 1, 11469 Bucuresti -1, Romama
sediul social: str. Apolodor, nr.17, sector 5, Bucurestl « FOA=N
CUI: 18253260, inregistrata in Registrul Comertului: J40/21201/2005, e
Capital social subscris i varsat: 13.757.592.587 RON '
tel.: (031) 620 9100; fax: (021) 310 4110; office@fondulproprietatea.ro
www.fondulproprietatea.ro



FONDUL
PROPRIETATEA

Obligatiile S.A L

(1) S.A.L are o indatorire de diligenta si loialitate fatd de Fondul Proprietatea. Exercitarea
acestei indatoriri se face avandu-se in vedere interesele actionarilor in general, si nu ale unor
anumiti actionari.

(2) S.A.l este raspunzitoare fatd de Fondul Proprietatea, in conditiile legii. Deciziile
S.A.L vor fi luate dupd o informare diligenta asupra circumstantelor relevante existente la
momentul ludrii deciziilor.

(3) S.A.L nu va divulga informatiile confidentiale si secretele comerciale ale Fondului
Proprietatea la care are acces. Aceastd obligatie 1i revine si dupa incetarea mandatului.

(4) In cazul in care S.A.L, respectiv reprezentantul siu permanent sau angajallii sdi au
intr-o anumitd operatiune, direct sau indirect, interese contrare intereselor Fondului
Proprietatea, trebuie sa ii instiinteze despre aceasta pe auditorii interni si Comitetul
Reprezentan[Jilor [1i sd nu ia parte la nicio deliberare privitoare la aceasti operatiune.

(5) Aceeasi obligatie o are S.A.L, respectiv reprezentantul siu permanent sau angajallii sai
in cazul in care, intr-o anumita operatiune, stie ¢ sunt interesati afiliati ai S.A.L. sau sotul ori
sotia sa, rudele sau afinii sai pana la gradul al IV-lea, inclusiv ai reprezentantului sau ai
angajalJilor sai.

ART. 23
Reprezentarea Fondului Proprietatea

(1) In relatiile cu tertii, Fondul Proprictatea este reprezentat prin S.A.L, respectiv prin
reprezentantul permanent al acesteia.

(2) S.A.L va putea delega atributiile sale numai in conformitate cu prevederile legale si cu
respectarea regulamentelor C.N.V.M..

CAP.7
Auditul Fondului Proprietatea

ART. 24
Auditorii interni si auditul financiar

(1) Fondul Proprietatea este supus auditului financiar. Totodatd, Fondul Proprietatea isi va
organiza auditul intern in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

(2) In cadrul Fondului Proprictatea va fi organizat un departament de audit intern cu
atributii de examinare obiectiva a ansamblului activitétilor societétii, in scopul furnizirii unei
evaludri independente a managementului riscului, controlului si proceselor de conducere ale
acesteia. S.A.L poate decide ca activitatea de audit intern sd fie externalizata, caz In care
aceasta se va desfillura in baza unui contract, avand in vedere prevederile art. 3 din
Hotararea Camerei Auditorilor nr. 88/2007, cu modificarile (i completarile ulterioare.
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(3) Auditul intern va fi independent de managementul Fondului Proprietatea, iar auditorii
interni vor fi obiectivi in exercitarea acestei activitati.

(4) Auditul intern va evalua si va propune imbunititirea managementul riscurilor,
controlul si procesele de conducere din cadrul Fondului Proprietatea.

(5) Auditorii interni vor fi liberi de orice interferentd in determinarea scopului auditului
intern si in exercitarea activitatii.

(6) Auditorii interni vor avea o atitudine impartiald, corectd si vor evita conflictele de
interese.

(7) Auditul intern va comunica planurile activitatii de audit intern si resursele necesare,
inclusiv schimbarile interimare semnificative, Comitetului reprezentantilor, pentru informare,
precum si catre S.A.L, pentru aprobare in limita atributiilor acesteia.

(8) Auditul intern va stabili politicile si procedurile pentru exercitarea activitatii de audit
intern in cadrul Fondului Proprietatea, cuprinzand, printre altele, analiza deciziilor
managementului societdtii si controlul consecventei acestora cu cerintele statutare si/sau cu
alte documente aprobate de catre adunarea generala a actionarilor.

(9) Auditul intern isi va coordona activitatea cu auditorul financiar, pentru a asigura
indeplinirea corespunzatoare a obiectivelor de audit si pentru a minimiza suprapunerea.

(10) Auditul intern va raporta trimestrial Comitetului reprezentantilor si S.A.I. despre
scopul activitatii de audit intern, autoritatea, responsabilitatea si executia conform planului
sdu. Raportarile vor include, de asemenea, riscurile semnificative si aspecte ale controlului si
conducerii, precum si alte probleme necesare sau solicitate de citre Comitetul
reprezentantilor si S.A.L

(11) Auditul intern va verifica dacé au fost luate in mod corespunzitor méasuri in legaturd
cu riscurile semnificative raportate sau daca S.A.lL. a acceptat riscul de a nu lua nicio mésurd
si va informa Comitetul reprezentantilor si adunarea generald a actionarilor in cazul in care
S.A.L a decis sa accepte riscurile semnificative raportate.

(12) Auditul intern va stabili procedurile de monitorizare a implementérii masurilor luate
de managementul Fondului Proprietatea.

(13) Auditorii interni vor aduce la cunostinta Comitetului reprezentantilor si a1 S.A.L
neregulile in administratie si incdlcdrile dispozitiilor legale si ale prevederilor actului
constitutiv; cazurile mai importante vor fi aduse la cunostinta adundrii generale a
actionarilor.

(14) Auditorii interni vor avea in vedere plangerile facute de actionari la intocmirea
rapoartelor citre adunarea generald a actionarilor.

(15) Atributiile, indatoririle si modul de functionare ale auditorilor interni, precum si
drepturile si obligatiile acestora se completeazi cu dispozitiile legale in acest domeniu.

CAP. 8
Activitatea Fondului Proprietatea

ART. 25
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Finantarea activitatii proprii

Pentru indeplinirea obiectului de activitate si in conformitate cu atributiile stabilite, Fondul
Proprictatea utilizeaza sursele de finantare constituite in conformitate cu legea, credite
bancare si alte surse financiare. Fondul Proprietatea nu se poate imprumuta in scopuri
investitionale.

ART. 26
Exercitiul financiar

Exercitiul financiar incepe la data de 1 ianuarie si se incheie la data de 31 decembrie ale
fiecdrui an.

ART. 27
Evidenta contabila si situatiile financiare anuale

(1) Contabilitatea se tine in limba romana si in moneda nationala.

(2) Fondul Proprietatea are obligatia sd intocmeascd situatii financiare anuale 1in
conformitate cu reglementirile contabile emise de C.N.V.M., avizate de Ministerul
Finantelor Publice.

(3) S.A.L este obligatd ca, in termen de 15 zile de la data adundrii generale a actionarilor,
sd depuna la registrul comertului copii pe suport hértie si in formé electronicad sau numai in
forma electronica, avand atasata o semnatura electronicd extinsa, ale situatiilor financiare
anuale, insotite de raportul sau, de raportul auditorului financiar, precum si de procesul-
verbal al adunarii generale a actionarilor prin care s-au aprobat situatiile financiare anuale.

ART. 28
Calculul si repartizarea profitului

(1) Rezultatul definitiv al exercitiului financiar se stabileste la inchiderea acestuia si
reprezinta soldul final al contului de profit si pierdere.

(2) Profitul Fondului Proprietatea ramas dupé plata impozitului pe profit se va repartiza
conform hotarérii adundrii generale a actionarilor si dispozitiilor legale in vigoare.

(3) Fondul Proprietatea isi constituie fond de rezerva si alte fonduri, in conditiile legii.

(4) Plata dividendelor cuvenite actionarilor se face de catre Fondul Proprietatea, in
conditiile legii.

(5) Dividendele se repartizeaza intre actionari proportional cu numérul de actiuni detinute.

(6) Dacé se constatd o pierdere a activului net, adunarea generala a actionarilor va analiza
cauzele si va hotari in consecinta, potrivit legii.

ART. 29
Registrele
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Fondul Proprietatea va tine, prin grija S.A.I. si a auditorilor interni, toate registrele
prevazute de lege. Registrul actionarilor este tinut de Depozitarul central.

CAP.9
Asocierea, modificarea formei juridice, dizolvarea si lichidarea, litigii

ART. 30
Asocierea

(1) Fondul Proprietatea poate constitui, singur ori impreund cu alte persoane juridice sau
fizice, romane ori striine, alte societati comerciale sau alte persoane juridice, in conditiile
previzute de lege si de prezentul act constitutiv.

(2) Conditiile de participare a Fondului Proprietatea la constituirea de noi persoane juridice
se vor stabili prin actele constitutive, care vor fi aprobate de adunarea generala a actionarilor.

ART. 31
Dizolvarea

(1) Dizolvarea Fondului Proprietatea va avea loc in urmatoarele situatii:

a) imposibilitatea realizarii obiectului sdu de activitate;

b) declararea nulitatii societatii;

c¢) dupd finalizarea procedurilor de acordare a despagubirilor persoanelor indreptitite, prin
hotédrarea adunarii generale a actionarilor;

d) in urma pierderilor, daca valoarea activului net, determinata ca diferentd intre totalul
activelor si datoriile societdtii, ajunge sd reprezinte mai putin de jumétate din valoarea
capitalului social subscris si dacd, cel tirziu pana la incheierea exercitiului financiar ulterior
celui in care au fost constatate pierderile, adunarea generald a actionarilor nu procedeaza la
reducerea capitalului social cu o suma cel putin egala cu cea a pierderilor care nu au putut fi
acoperite din rezerve sau la reconstituirea activului net al societatii pana la nivelul unei valori
cel putin egale cu jumaétate din capitalul social subscris;

e) deschiderea procedurii privind falimentul;

f) cdnd numarul actionarilor scade sub minimul legal;

g) alte cauze previzute de lege sau de prezentul act constitutiv.

(2) Hotédrarea de dizolvare a Fondului Proprietatea trebuie si fie inscrisd la oficiul
registrului comertului si publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a [V-a.

ART. 32
Lichidarea

(1) Dizolvarea Fondului Proprietatea are ca efect deschiderea procedurii de lichidare.
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(2) Lichidarea Fondului Proprietatea si repartizarea patrimoniului se fac in conditiile legii.

ART. 33
Modalitatea de calcul al activului net

Modalitatea de calcul al activului net se face in conformitate cu dispozitiile
Regulamentului privind inregistrarea la Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare si
functionarea Societatii Comerciale "Fondul Proprietatea" - S.A., precum si tranzactionarea
actiunilor emise de aceasta si ale Regulamentului privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a
depozitarilor.

ART. 34
Reguli prudentiale privind politica de investitit

(1) Politica de investitii este stabilitd de cétre S.A.I., cu respectarea limitérii investitionale
prevazute de prevederile legale in vigoare si ale prezentului act constitutiv.

(2) Declaratia privind politica de investitii a Fondului Proprietatea prevede urmaétoarele
limitari investitionale, in conformitate cu dispozitiile art. 101 alin. (1) si art. 102 alin. (1) din
Legea nr. 297/2004, cu modificirile si completarile ulterioare, precum si ale art. 7' alin. (3) si
alin. (4) din Legea nr. 247/2005, cu modificérile si completarile ulterioare:

Categorii eligibile de active:

a) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate pe o piata
reglementatd, asa cum este definitd in art. 125 din Legea nr. 297/2004, in Romaénia sau intr-
un stat membru al Uniunii Europene;

b) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiald a unei burse
dintr-un stat nemembru sau negociate pe o altd piata reglementatd dintr-un stat nemembru
care opereazd in mod regulat si este recunoscutd si deschisd publicului, cu conditia ca
alegerea bursei sau a pietei reglementate s fi fost aprobata de C.N.V.M. sau si fie previzuta
in politica investitionala a Fondului Proprietatea sau in actul constitutiv, aprobate in prealabil
de CN.V.M;

¢) valori mobiliare recent emise, cu conditia ca:

- conditiile de emisiune si includd un angajament ferm, conform cédruia se va cere
admiterea la tranzactionare intr-o bursa sau pe o altd piata reglementata care opereazd regulat
si este recunoscutd si deschisa publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietel
reglementate sd fie aprobatd de C.N.V.M. sau si fie prevdzutd in actele constitutive ale
societitii de investitii aprobate de C.N.V.M.;

- aceastd admitere sa fie asigurata intr-un termen de maximum un an de la emisiune;

d) titluri de participare ale organismelor de plasament colective in valori mobiliare
(O.P.C.V.M.) si/sau alte organisme de plasament colectiv (A.O.P.C.), cu caracteristicile
previzute la art. 76 alin. (1) lit. a) si b) din Legea nr. 297/2004, autorizate in statele membre
sau nemembre, cu conditia ca acestea sa indeplineascad cumulativ urmétoarele conditii:

S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A., societate administrata in sistem dualist,
adresd corespondenta: World Trade Center, Piata Morttreal nr. 10, intrarea F, etaj 1, 11469 Bucuresti— 1, Romanla
sediul social: str. Apolodor, nr.17, sector 5, Bucuresti
CUI: 18253260, inregistratad in Registrul Comertu1m J40/21901/2005,
Capital social subscris (i varsat: 13.757.592.587 RON
tel.: (031) 620 9100; fax: (021) 310 4110; office@fondulproprietatea.ro
www.fondulproprietatea.ro

e FUNG



FONDUL
PROPRIETATEA

- A.O.P.C. sunt autorizate conform unei legislatii care prevede ca acestea sunt subiectul
unei supravegheri considerate de C.N.V.M. ca fiind echivalente cu aceea previzutd de
legislatia comunitard, iar cooperarea dintre C.N.V.M. si autoritatea competenta din statul de
origine este suficient asiguratd;

- nivelul de protectic a investitorilor in respectivele A.O.P.C. este echivalent cu cel
asigurat pentru investitorii in O.P.C.V.M. si, in particular, regulile privind segregarea,
imprumuturi $i vanzari pe pozitia descoperita a valorilor mobiliare si instrumente ale pietei
monetare sunt echivalente cu prevederile Legii nr. 297/2004;

- activititile A.O.P.C. fac obiectul unor rapoarte semestriale si anuale, care permit o
evaluare a activului si a pasivului, a veniturilor si a operatiunilor din perioada de raportare;

- maximum 10% din activele totale ale celorlalte O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C., in care se
intentioneazd sa se investeascd, pot, In conformitate cu regulile actelor constitutive ale
acestora, si fie investite in titluri de participare emise de alte O.P.C.V.M. si A.O.P.C.;

e) depozite la institutii de creditare, care sunt rambursabile la cerere sau oferd dreptul de
retragere, cu maturitatea in maximum 12 luni, cu conditia ca institutia de creditare si aiba
sediul social in Romania sau intr-un stat membru sau, dacéd sediul social al institutiei de
creditare se afla Intr-un stat nemembru, cu conditia ca acesta sd se supund regulilor
prudentiale considerate de C.N.V.M. a fi echivalente cu cele stabilite de Uniunea Europeana;

f) instrumente financiare derivate, incluzand si pe cele care implicd decontarea finala a
unor fonduri banesti, tranzactionate pe o piatd reglementatd in sensul lit. a) si b), si/sau
instrumente financiare derivate, negociate in afara pietei reglementate, cu indeplinirea
cumulativd a urmatoarelor conditii:

- activul suport constd in instrumentele prevazute la art. 101 alin. (1) din Legea nr.
297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, indici financiari, rata dobanzii $i cursul
de schimb, in care Fondul Proprietatea poate investi conform obiectivelor sale investitionale
declarate in Declaratia de politicd investitionald a Fondului Proprietatea sau in actul
constitutiv al acestuia;

- contrapdrtile, in cadrul negocierii derulate in afara pietei reglementate, sunt institutii,
subiect al supravegherii prudentiale, care apartin categoriilor aprobate de C.N.V.M.;

- instrumentele financiare derivate negociate in afara pietei reglementate fac obiectul unei
evaluari zilnice, de incredere si verificabile, si pot fi, la initiativa Fondului Proprietatea,
véandute, lichidate sau pozitia poate fi inchisa, in orice moment, la valoarea lor justa, printr-o
tranzactie de sens contrar;

) instrumente ale pietei monetare, altele decdt cele negociate pe o piatd reglementatd, care
sunt lichide si a caror valoare poate fi stabilitd precis in orice moment, cu conditia ca
emisiunea sau emitentul sa fie supus reglementarilor referitoare la protectia investitorilor si a
economiilor acestora, cu conditia ca aceste instrumente sa fie:

- emise sau garantate de cétre o autoritate administrativa centrald, regionald ori locala sau
de banca centrald a unui stat membru, Banca Centrala Europeana, Uniunea Furopeand sau
Banca Europeana de Investitii, un stat nemembru sau, in cazul unui stat federal, de catre unul
din statele care alcatuiesc federatia sau de cédtre un organism public international de care
apartin unul sau mai multe state membre; sau

S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A., societate administrata in sistem dualist,
adreséa corespondenta: World Trade Center, Piata Montreal nr. 10, intrarea F, etaj 1, 11469 Bucuresti — 1, Romania
sediul social: str. Apolodor, nr.17, sector 5, Bucuresti = i
CUI: 18253260, inregistratd n Registrul Comertului: J40/21901/2005, IR,
Capital social subscris (i varsat: 13.757.592.587 RON /
tel.: (031) 620 9100; fax: (021) 310 4110; office@fondulproprietatea.ro
www.fondulproprietatea.ro = “d



FONDUL
PROPRIETATEA

- emise de un organism ale carui titluri de valoare sunt negociate pe pietele reglementate
mentionate la lit. a) si b); sau

- emise sau garantate de cdtre o entitate supusd supravegherii prudentiale, potrivit
criteriilor definite de legislatia comunitard, sau de citre o entitate care este subiect si se
supune regulilor prudentiale considerate de C.N.V.M. a fi cel putin la fel de exigente ca cele
stabilite Tn legislatia comunitard; sau

- emise de alte entitdti care apartin categoriilor aprobate de C.N.V.M., cu conditia ca
investitiile in astfel de instrumente s@ se supund unei protectii a investitorilor echivalenti cu
cea stabilitd anterior si cu conditia ca emitentul sa fie o societate ale carei capital si rezerve se
ridicd la cel putin 10.000.000 euro si care prezintd si publicd situatiile anuale in conformitate
cu legislatia comunitara aplicabila, sau o entitate care, in cadrul unui grup de companii care
cuprinde una sau mai multe societdti listate, este dedicatd finantdrii grupului, sau este o
entitate dedicatd finantarii vehiculelor de securitizare care beneficiazi de linie de credit
bancar.

Alte reguli:

- Instrumentele pietei monetare mentionate mai sus sunt lichide, iar valoarea lor poate fi
stabilitd cu precizie In orice moment.

- Atunci cand Fondul Proprietatea investeste in titlurile altor O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C.
care sunt administrate, direct ori prin delegare, de aceeasi S.A.l. sau de citre orice alta
societate de care S.A.L este legatd, prin conducere ori control comun sau printr-o detinere
substantiald, directd ori indirectd, respectiva S.A.l. sau cealaltd societate nu poate percepe
comisioane de cumpdrare sau rdscumpdrare in contul investitiei Fondului Proprietatea in
titlurile altor O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C..

In plus, Legea nr. 247/2005 stipuleazi urmitoarele in legaturd cu portofoliul Fondului
Proprietatea:

- Fondul Proprietatea nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in valori mobiliare
si instrumente ale pietel monetare, neadmise la tranzactionare, cu exceptia titlurilor de stat si
obligatiunilor emise de cétre Ministerul Finantelor Publice, caz in care limita de detinere nu
se aplicd. In calculul limitei de detinere in valori mobiliare neadmise la tranzactionare, se
exclud din valoarea activelor neadmise la tranzactionare valorile mobiliare neadmise la
tranzactionare dobandite de la statul roméan in temeiul acestei legi, reprezentat de Ministerul
Finantelor Publice, Ministerul Comunicatiilor si Societallii Informallionale, Autoritatea
pentru Valorificarea Activelor Statului si Ministerul Transporturilor [11 Infrastructurii si de la
S.C. "Electrica" - 8.A;

- Fondul Proprietatea poate investi in depozite constituite conform prevederilor art. 101
alin. (1) lit. e) din Legea nr. 297/2004, cu modificdrile si completérile ulterioare, $i in
instrumente ale pietei monetare stipulate la art. 101 alin. (1) lit. a), b) si g) din Legea nr.
297/2004 si poate detine conturi curente i numerar in lei gi valuta;

- Fondul Proprietatea poate achizitiona numai acele bunuri mobile si imobile necesare
pentru desfasurarea activitétii sale;

- Fondul Proprietatea nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in actiunile
stipulate la alin. (4) si In instrumentele pietei monetare stipulate la art. 101 alin. (1) lit. a) si
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b) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile i completdrile ulterioare, emise de un singur
emitent, cu exceptia titlurilor de stat;

- Fondul Proprietatea nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in instrumente
financiare emise de entitati apartindnd aceluiasi grup;

- Fondul Proprietatea nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in titluri de
participare emise de O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C.;

- valoarea conturilor curente $i a numerarului detinut de Fondul Proprietatea nu trebuie sa
depaseascd 20% din activele sale. La calculul acestei limite, numerarul dobéandit de statul
romén in baza prevederilor Legii nr. 247/2005 va fi exclus din valoarea activelor. Aceasta
limitd se poate extinde pand la maximum 50%, cu conditia ca sumele respective sd provina
din plasamente ajunse la scadentd sau din vanzarea de instrumente financiare din portofoliu
si ca respectiva extindere sd nu dureze mai mult de 90 de zile;

- valoarea depozitelor bancare constituite de Fondul Proprietatea la aceeasi institutie de
creditare nu poate reprezenta mai mult de 10% din activele sale;

- expunerea Fondului Proprietatea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente
financiare derivate tranzactionate in afara pietelor reglementate nu poate depasi 10% din
activele sale, indiferent de contrapartea tranzactiei, iar expunerea globald fatd de
instrumentele financiare derivate nu poate depasi 15% din alocarea totala a activului siu net;

- Fondul Proprietatea poate depdsi limitele referitoare la oricare dintre investitiile In
instrumente financiare, care sunt incluse in activul sdu, sau in cazul exercitarii drepturilor de
subscriere aferente acestora, cu conditia ca depdsirea sd nu dureze o perioadd mai mare de
120 de zile calendaristice;

- Fondul Proprietatea trebuie sa investeasca cel putin 20% din activele sale in:

- valori mobiliare inscrise la tranzactionare pe o piata reglementatd, definitd in art. 125
din Legea nr. 297/2004, sau tranzactionate in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare,
in Romaénia sau in alt stat membru al UE;

- valori mobiliare admise la cota oficiala a unei burse intr-un stat nemembru sau
negociate pe o alta piatd reglementatd dintr-un stat nemembru care functioneaza in mod
regulat si este recunoscutd si deschisd publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei
reglementate si fi fost aprobatd de C.N.V.M. sau sa se regaseasca in actul constitutiv al
Fondului Proprietatea, aprobat de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare;

- valori mobiliare nou-emise, in conditiile art. 101 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr.
297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

- titluri de participare emise de O.P.C.V.M. si/sau de A.O.P.C. mentionate in art. 101
alin. (1) lit. d) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

- valori mobiliare emise de O.P.C.V.M. si/sau de A.O.P.C., admise la tranzactionare pe
0 piatd reglementatd sau tranzactionate in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare.

Politica de investitii va fi stabilita cu respectarea, suplimentar, a urmatoarelor restrictii
investitionale:

Fondul Proprietatea poate detine instrumente ale pietei monetare doar in institutii
financiare cu un rating mai bun decat cel de "Grad investitional" si poate investi doar in
obligatiuni corporatiste cu un rating mai bun decét cel de "Grad investitional".
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Potrivit legislatiei in vigoare, Fondul Proprietatea nu poate detine mai mult de 20% din
activele sale in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, neadmise la
tranzactionare, cu exceptia titlurilor de stat si a obligatiunilor emise de Ministerul Finantelor
Publice, in cazul cdrora se instituie limita de detinere. In calculul limitei de detinere in valori
mobiliare neadmise la tranzactionare se exclud din valoarea activelor neadmise la
tranzactionare valorile mobiliare neadmise la tranzactionare dobandite de la statul romén in
temeiul Legii nr. 247/2005. Asadar, orice portiune din actualul portofoliu al Fondului
Proprietatea (asa cum a fost constituit, din valorile mobiliare neadmise la tranzactionare
dobandite de la statul romén in temeiul Legii nr. 247/2005 si incluzand modificérile aduse
prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 81/2007) va fi scutita de regulile generale privind
alocarea. Totusi, orice achizitie noud facutd de Fondul Proprietatea se va supune regulilor
generale de alocare. Avand in vedere cd unul dintre obiectivele-cheie ale portofoliului
Fondului Proprietatea pe termen scurt este de a realiza diversificarea, se preconizeazd ca
intreg portofoliul si migreze in timp cétre regulile standard de alocare. Dispozitiile
referitoare la modul de alocare a activului exclud activele dobandite de la stat in temeiul
Legii nr. 247/2005, cu modificarile si completérile ulterioare.

ART. 35
Conditii de inlocuire a Depozitarului

(1) Fondul Proprietatea va incheia un contract de depozitare cu un Depozitar persoana
juridicd autorizatd si supravegheatd de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, care
efectueaza operatiunile de depozitare a valorilor mobiliare, precum si orice operatiuni in
legatura cu acestea. Activitatile pe care le va desfisura Depozitarul si conditiile de inlocuire a
acestuia vor fi prevazute in contractul de depozitare.

(2) Contractul de depozitare va include in mod obligatoriu clauze referitoare la Inlocuirea
Depozitarului si reguli de asigurare a protectiei actionarilor in astfel de situatii.

ART. 36
Identitatea, cerintele privind calificarea, experienta profesionala si integritatea membrilor
organelor de conducere

(1) S.A.L, respectiv reprezentantul siu permanent vor indeplini in mod cumulativ cerintele
minime privind integritatea, calificarea si experienta profesionald previazute In legislatie si
alte reglementari specifice; identitatea S.A.I. este cea inscrisa la Oficiul National al
Registrului Comertului, in baza hotdrarii adunarii generale a actionarilor de alegere a
acesteia.

(2) S.A.L inseamni societatea de administrare a investitiilor, persoand juridica, infiintata
ca societate pe actiuni si care functioneaza sau care va fi infiintata si va functiona pe baza
autorizatiei emise de C.N.V.M., inclusiv societatea de administrare a investitiilor, persoana
juridica strdina, autorizatd de autoritatea competenta din statul membru de origine si care va
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infiinta o sucursald pe teritoriul Roméniei, pe baza autorizatiei emise de C.N.V.M., si va
inscrie aceastd sucursala in Registrul C.N.V.M..

ART. 37
Litigii

Litigiile de orice fel vor fi rezolvate in mod amiabil, iar in cazul in care aceasta nu este
posibild, de instantele judecatoresti sau arbitrale competente.

CAP. 10
Dispozitii finale

ART. 38
Dispozitii finale

Prevederile prezentului act constitutiv se completeaza cu dispozitiile Legii nr. 31/1990
privind societatile comerciale, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare, i alte
prevederi legale aplicabile in vigoare, precum si cu legislatia pietei de capital care
guverneaza emitentii ale caror actiuni sunt admise la tranzactionare.
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