NOTIFICARE DE EXERCITARE A OPTIUNII DE CUMPARARE

Catre: Fondul Proprietatea S.A.
Bucharest Financial Plaza
Calea Victoriei nr. 15, intrarea E, et. 2
Sector 3, Bucuresti
Romania

in atentia: d-lui Mircea Ursache, Presedinte al Consiliului de Supraveghere
' d-nei Daniela Lulache, Pregedinte al Directoratului
o d-lui Ioan Folescu, Director General, Electrica S.A.

d-lui Grigore Ioan Popa, Presedinte, Oficiului Participatiilor Statului
si  Privatizarii in Industrie

26 iunie 2009
Stimati Domni,

In cele ce urmeaza, facem referire la Contractul de Privatizare (,Contractul”) din 5
aprilie 2005, privind achizitia de actiuni ale Electrica Oltenia S.A., incheiat intre
Electrica S.A. (,Electrica”) in calitate de vanzitor si CEZ, a.s. (,CEZ") in calitate de
cumparator, asa cum acesta a fost aprobat prin Ordonanta de Urgentd a Guvernului
nr. 114/2005, care, la randul sdu, a fost aprobatd prin Legea nr. 277/2005 si este
publicat pe pagina web a Ministerului Economiei
(http://www.minind.ro/opspi/rom/Div/contract/el_o.htm).

Termenii definiti in Contract vor avea acelasi inteles in prezenta adresd, cu exceptia
situatiilor in care sunt definiti altfel prin prezenta.

Prezenta adresa reprezintd o Notificare de Exercitare a Optiunii de Cumparare
formulatd de citre CEZ, astfel cum este prevazutd de Clauza 17.2(c) din Contract.

CEZ GROUP ;




|
|

Conform Clauzei 17.6 din Contract, Optiunea de Cumparare este valabild, angajanta
si va putea fi pusa in executare nu numai intre CEZ si Electrica, dar si fata de
cesionarii acestor parti, cu conditia adoptarii si intrarii in vigoare a unui act legislativ
prin care se aproba Optiunea de Cumpdrare, precum si exercitarea acesteia. Avand
in vedere (i) calitatea Fondului Proprietatea S.A. (,Fondul Proprietatea”) de
cesionar al Electrica in contextul transferurilor succesive de la Electrica ale Actiunilor
Aferente Optiunii de Cumpdrare mentionate mai jos, precum si (ii) aprobarea
Contractului si a exercitarii Optiunii de Cumparare prin Ordonanta de Urgenta a
Guvernului nr. 114/2005, care, la randul sau, a fost aprobata prin Legea nr.
277/2005, va notificdm prin prezenta ca, potrivit Clauzei 17.2 din Contract, ne
exercitdm prin prezenta Optiunea de Cumpdrare cu privire la, si prin urmare va
solicitdm sa ne vindeti urmatoarele Actiuni Aferente Optiunii de Cumpdrare:

(). 21.457.041 (doudzeci si unu de milioane patru sute cincizeci si sapte
de mii patruzeci si unu) actiuni detinute de Fondul Proprietatea in
CEZ Distributie S.A. (,CEZ Distributie”), reprezentand
30,0000004194% din capitalul social al acestei societati; si

(i). 21.457.041 (douazeci si unu de milioane patru sute cincizeci si sapte
de mii patruzeci si unu) actiuni detinute de Fondul Proprietatea in
CEZ Vanzare S.A. (,CEZ Vanzare”), reprezentand 30,0000004194%
din capitalul social al acestei societdti.

Va aducem la cunostinta ca, in acelasi timp cu prezenta Notificare de Exercitare a
Optiunii de Cumparare, am transmis catre Electrica o Notificare similard de Exercitare
a Optiunii de Cumparare avand aceeasi data ca prezenta, prin care solicitam acesteia
vanzarea in favoarea noastra a urmatoarelor Actiuni Aferente Optiunii de Cumparare:

(a) 13.585.013 (treisprezece milioane cinci sute optzeci si cinci de mii
treisprezece) actiuni detinute de Electrica in CEZ Distributie,
reprezentand 18,9937837048% din capitalul social al acestei societati;
si

(b) 13.585.013 (treisprezece milioane cinci sute optzeci si cinci de mii

treisprezece) actiuni detinute de Electrica in CEZ Vanzare,
reprezentand 18,9937837048% din capitalul social al acestei societati.

(In scopul prezentei Notificri de Exercitare a Optiunii de Cumpérare, Actiunile
Aferente Optiunii de Cumparare ale Fondului Proprietatea indicate la punctele (i) si
(ii) de mai sus si Actiunile Aferente Optiunii de Cumparare ale Electrica indicate la




punctele (a) si (b) de mai sus vor fi denumite colectiv ,Toate Actiunile Aferente
Optiunii de Cumparare”.)

Actiunile Aferente Optiunii de Cumpérare mentionate la punctele (i) si (ii) de mai sus
au fost dobandite de Fondul Proprietatea prin efectul legii, in urma transferurilor
succesive catre acesta din urma a 30,0000004194% din Toate Actiunile Aferente
Optiunii de Cumpérare, detinute in mod exclusiv de Electrica in CEZ Distributie si CEZ
Vanzare la data acestor transferuri. Aceste transferuri succesive au avut loc in baza
Legii nr. 247/2005 privind reforma in domeniile proprietdtii si justitiei, precum si
unele masuri adiacente, cu modificarile si completarile ulterioare, si a Ordonantei de
Urgentda a Guvernului nr. 81/2007 pentru accelerarea procedurii de acordare a
despagubirilor aferente imobilelor preluate in mod abuziv.

Datorita separdrii, in martie 2007, a activitdtilor de distributie si furnizare de energie
electricd ale Electrica Oltenia S.A., urmatoarele principii au fost avute in vedere
pentru formularea prezentei Notificari de Exercitare a Optiunii de Cumpdrare: (i) in
scopul calcularii pretului de cumparare pentru Toate Actiunile Aferente Optiunii de
Cumparare, am luat in calcul situatiile financiare consolidate ale CEZ Distributie si ale
CEZ Vanzare, (atasat la prezenta ca Anexa 1 se prezinta situatile financiare
individuale pentru anul 2008 ale CEZ Distributie si CEZ Vanzare, in conformitate cu
standardele IFRS de contabilitate), si (ii) prin prezenta Notificare de Exercitare a
Optiunii de Cumparare, Optiunea de Cumparare pentru Actiunile Aferente Optiunii de
Cumpadrare detinute de Fondul Proprietatea in CEZ Distributie se exercita simultan cu
Optiunea de Cumparare pentru Actiunile Aferente Optiunii de Cumparare detinute de
Fondul Proprietatea in CEZ Vanzare. Aceleasi principii au fost aplicate In ceea ce
priveste Notificarea de Exercitare a Optiunii de Cumparare pe care am transmis-o
catre Electrica.

Consideram cd@ numai prin aplicarea principiilor de mai sus se poate asigura
conformitatea cu cerintele Sub-clauzei 17.5 din Contract, precum si respectarea
spiritului Contractului, care, la data incheierii sale, reglementa drepturile si obligatiile
partilor, aferente atat activitatii de distributie de energie electrica cat si activitatii de
furnizare de energie electrica desfasurate de Electrica Oltenia S.A.

in considerarea principiilor de mai sus, pretul de cumpérare oferit de CEZ pentru o
Actiune Aferenta Optiunii de Cumparare, calculat conform Sub-clauzei 17.3 din
Contract, va fi inteles ca incluzand (i) pretul de cumparare al unei Actiuni Aferente
Optiunii de Cumpérare in CEZ Distributie, si (i) pretul de cumpérare al unei Actiuni
Aferente Optiunii de Cumparare in CEZ Vanzare. Cu alte cuvinte, in scopul calculdrii
prefului de cumpdrare, prin expresia ,0 Actiune Aferentd Optiunii de Cumparare”,




folositd in acest paragraf si in paragrafele de mai jos, se va intelege o Actiune
Aferentd Optiunii de Cumparare in CEZ Distributie impreund cu o Actiune Aferentd
Optiunii de Cumpérare in CEZ Vanzare.

Mai mult, pretul de cumparare total oferit de noi pentru Toate Actiunile Aferente
Optiunii de Cumparare, stabilit conform Subclauzei 17.3 din Contract, va fi inteles ca
incluzénd (i) pretul tuturor Actiunilor Aferente Optiunii de Cumparare detinute de
Fondul Proprietatea si Electrica in CEZ Distributie, si (ii) pretul tuturor Actiunilor
Aferente Optiunii de Cumpdarare detinute de Fondul Proprietatea si Electrica in CEZ
Vanzare .

Acestea fiind spuse, oferim un pret de cumparare in valoare de 8.98 EURO (opt
euro si nouazeci si opt eurocenti) pentru o Actiune Aferenta Optiunii de Cumparare si
un pret de cumparare total in valoare de 314.677.645 EURO (trei sute
patrusprezece milioane sase sute saptezeci si sapte mii sase sute patruzeci si cinci
euro) pentru Toate Actiunile Aferente Optiunii de Cumparare.

Pretul de cumparare total pentru Toate Actiunile Aferente Optiunii de Cumparare,
impartit In mod proportional cu cota de participare consolidatd a Fondului
Proprietatea si Electrica in CEZ Distributie si CEZ Vanzare, este urmétorul:

(). 192.684.228 EURO (una suta nouazeci si doua milioane sase sute
optzeci si patru mii doua sute douazeci si opt euro), suma ce va fi
primitd de Fondul Proprietatea in schimbul vanzérii citre CEZ a
tuturor Actiunilor Aferente Optiunii de Cumparare detinute de Fondul
Proprietatea in CEZ Distributie si CEZ Vanzare; si

(ii). 121.993.417 EURO (una suta douazeci si unu milioane noua sute
nouazeci si trei mii patru sute saptesprezece euro), suma ce va fi
primitd de Electrica in schimbul vanzarii citre CEZ a tuturor Actiunilor
Aferente Optiunii de Cumparare detinute de Electrica in CEZ
Distributie si CEZ Vanzare.

Pretul de cumpadrare total pentru Toate Actiunile Aferente Optiunii de Cumparare si
pretul de cumparare pentru o Actiune Aferentd Optiunii de Cumparare, conform celor
de mai sus, a fost stabilit conform Sub-clauzei 17.3 din Contract, respectiv prin
obtinerea celei mai mari valori dintre cele prevazute in paragrafele (a) - (c) din Sub-
clauza 17.3, folosind cele mai recente date disponibile.

Va transmitem atasat, ca Anexa 2, propunerea de contract ce urmeaza a fi semnat
intre CEZ si Fondul Proprietatea si care va sta la baza vanzarii - cump&rarii Actiunilor
Aferente Optiunii de Cumparare.




Totodata, va transmitem, ca Anexa 3, situatiile financiare individuale pentru anul

2008 ale CEZ Distributie si CEZ Vanzare, in conformitate cu standardele romane de
contabilitate.

Pentru finalizarea cat mai curand posibil a vanzarii si cumpararii Actiunilor Aferente
Optiunii de Cumpdrare, va invitdam in data de 02.07.2009, ora 10,00, la sediul CEZ
Romania S.R.L., str. Ion Ionescu de la Brad nr. 2B, sector 1, Bucuresti.

Persoana de contact din partea CEZ, a.s. este dl. Adrian Borotea, Director Afaceri
Corporatiste CEZ Romania — tel. +40 729 990 663, fax: +40 212 692 566, email:
adrian.borotea@cez.ro

Cu stima

Prin: Jan Veskrna

Imputernicit

CEZ GROUP




